Przyjecie przez Zarzad Propozycji Uktadowych w postgpowaniu sanacyjnym
PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji w wykonaniu zarzadzenia Sedziego-Komisarza

Raport biezacy nr 76/2026 z dnia 15 wrzes$nia 2026 roku
Podstawa prawna (wybrana w ESPI)
Art.17 ust. 1 MAR — informacje poufne

Zarzadca masy sanacyjnej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) informuje, ze w dniu
15 wrzesnia 2026 roku Zarzad podjat Uchwale nr 220/2026 w sprawie przyjecia Propozycii
Ukladowych w postepowaniu sanacyjnym PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji z siedziba w
Warszawie, prowadzonym przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII
Wydzialem Gospodarczym dla  spraw upadlosciowych 1 restrukturyzacyjnych, sygn. akt
WAIM/GRs/6/2024 (,,Propozycje Ukladowe”) wraz z ich uzasadnieniem.

Propozycje Ukladowe w poréwnaniu z Propozycjami Ukladowymi uchwalonymi przez Zarzad
1 zlozonymi w sadzie w dniu 30 czerwca 2026 roku, nie zmieniaja zasadniczych zalozen restrukturyzacii
zobowigzan Spotki, w tym podziatu Wierzycieli na Grupy ani podstawowych zasad i warunkéw ich
zaspokojenia.

Przyjete w dniu dzisiejszym Propozycje Ukladowe wprowadzaja natomiast dodatkowy, warunkowy
mechanizm zaspokojenia czg¢sci wierzytelnosci, ktére zgodnie z Propozycjami Ukladowymi przyjetymi
przez Zarzad w dniu 30 czerwca 2026 roku nie podlegalyby zaspokojeniu, a tym samym podlegaly

umotrzeniu.

Mechanizm ten przewiduje, w odniesieniu do Grup I, III 1 IV, w ktérych wierzytelnodci z tytutu
naleznosci gléwnej nie podlegaja zaspokojeniu w 100%, dodatkowe, warunkowe ich zaspokojenie
(,Dodatkowe Zaspokojenie”), gdzie niezaspokojona w ramach podstawowych warunkéw ukladu czesé
wierzytelnosci bedzie stanowi¢ kwote objeta mechanizmem Dodatkowego Zaspokojenia (,,Uprawniona
Kwota”). Wierzyciele z Grup I, V oraz VI nie beda uczestniczy¢ w Dodatkowym Zaspokojeniu.

Mechanizm Dodatkowego Zaspokojenia bedzie oparty na srodkach faktycznie otrzymanych przez
Spotke z tytutu Decyzji Weglowej. Za $rodki te uznane zostang kwoty faktycznie otrzymane przez
Spotke na podstawie ugody albo prawomocnego orzeczenia sadowego, wraz z faktycznie otrzymanymi
odsetkami oraz zwrotem kosztow procesu, jezeli zostaly objete ugoda albo zasadzone prawomocnym
orzeczeniem. Kwota objeta ugoda lub zasadzona, lecz jeszcze niewplacona, nie bedzie stanowic
srodkow z Decyzji Weglowe;.

Srodki otrzymane przed rozstrzygnieciem calego sporu, niezaleznie od tego, czy roszczenie zostanie
uwzglednione w calosci w czg¢sci czy oddalone przy spetnieniu warunkéw okreslonych w Propozycjach
Ukladowych (,,Ostateczne Zakoniczenie Sporu”) beda ujmowane w ewidencji i beda przeznaczone na
Dodatkowe Zaspokojenie dopiero po Ostatecznym Zakonczeniu Sporu.

Przy ustalaniu wysokosci Dodatkowego Zaspokojenia uwzgledniane bedzie 50% s§rodkéw faktycznie
otrzymanych przez Spotke z tytutu Decyzji Weglowej, po ich pomniejszeniu o podatki, obowiazkowe
daniny publicznoprawne oraz bezposrednie koszty dochodzenia roszczenia, lub uzyskania
zaspokojenia, zgodnie z zasadami okreslonymi w Propozycjach Ukladowych. Kwota przypadajaca
Wierzycielowi bedzie ustalana proporcjonalnie do jego Uprawnionej Kwoty.

Dodatkowe Zaspokojenie bedzie ustalane odrebnie za kazdy okres obliczeniowy i bedzie realizowane
od dnia nastgpujacego po dniu obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia ukladu do Dnia Catkowitego Rozliczenia Decyzji Weglowej, tj. dnia, w ktérym nastapi
Ostateczne Zakonczenie Sporu oraz Spotka otrzymala wszystkie nalezne jej kwoty. Cz¢$¢ Uprawnionej



Kwoty, ktéra nie zostanie zaspokojona w ramach Dodatkowego Zaspokojenia, bedzie podlegala
umorzeniu.

Dodatkowe Zaspokojenie dotyczy tej czesci naleznosci gléwnej, ktoéra nie zostanie zaspokojona na
podstawowych zasadach okreslonych dla danej Grupy, natomiast odsetki 1 inne naleznosci uboczne w
tych Grupach, tak jak dotychczas, nie sa objete zaspokojeniem i podlegaja umorzeniu. Uwzgledniajac
w/w mechanizm, podstawowe zasady zaspokojenia w poszczegdlnych Grupach pozostaja bez zmian
1 przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Grupa I — Wierzytelnosci podatkowe

Splata 75% wierzytelnodci z tytulu naleznosci gléwnych. Pozostala cze$¢ wierzytelnosci z tytutu
naleznosci gléwnych, tj. 25% tej wierzytelnosci, stanowi Uprawniona Kwote i moze podlegac
Dodatkowemu Zaspokojeniu.

Grupa II — Wierzytelnosci handlowe kategorii I oraz z tytulu umoéw leasingu
Sptata 100% wierzytelnosci z tytulu naleznosci gtéwnych.

Grupa III — Wierzytelnosci przystugujace bankom, instytucjom kredytowym, instytucjom finansowym
oraz innym podmiotom z tytulu udzielonego Spolce finansowania oraz wierzytelnosci handlowe
kategorii 11

Splata 50% wierzytelnodci z tytulu naleznosci gtéwnych. Pozostala cze§¢ wierzytelnosci z tytulu
naleznosci gléwnych, tj. 50% tej wierzytelnosci stanowi Uprawniona Kwote i moze podlegac
Dodatkowemu Zaspokojeniu.

Grupa IV — Wierzytelnosci podmiotéw z branzy kolejowej kontrolowanych przez Skarb Panstwa
niezaleznie od warto$ci tych wierzytelnosci

Zaspokojenie 50% wierzytelnosci z tytutu naleznosci gléwnych. Pozostala czes¢ wierzytelnosci z tytutu
naleznosci gléwnych, tj. 50% tej wierzytelnosci stanowi Uprawniona Kwote i moze podlegaé
Dodatkowemu Zaspokojeniu. Zaspokojenie 50% wierzytelnosci z tytutu naleznosci gtéwnych, o ktorej
mowa powyzej w Grupie IV, nastepuje poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje w podwyzszonym
kapitale zakladowym Dtuznika, na zasadzie art. 169 ust. 3 PR, moca ukladu nastepuje podwyzszenie
kapitatu zakladowego o kwote 29 401 338,00 z1, tj. z kwoty 44 786 917,00 zt do kwoty 74 188 255,00
z1, przez utworzenie w drodze konwersji ukltadowej wierzytelnosci zaliczonych do wyzej wskazanych
grup konwersyjnych, 29 401 338 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
1,00 zl kazda. Laczna warto§¢ nominalna wszystkich nowo wyemitowanych akcji wyniesie
29 401 338,00 zl, przy zachowaniu ceny emisyjnej kazdej nowo powstalej akcji w kwocie 12 z1. Laczna
cena emisyjna wszystkich nowo powstatych akcji, w zwiazku z konwersja wierzytelnosci zaliczonych do
Grupy IV, wyniesie 352 816 056,00 z1.

Szczegbdlowa lista wierzycieli 1 przydzial akeji:

- Polskie Koleje Panstwowe S.A. (numer KRS: 0000019193) obejmuje 2 302 409 akcji zwyklych na
okaziciela serii D w podwyzszonych kapitale zakladowym PKP CARGO i pokrywa jest wkladem
niepieni¢znym stanowigcym jego wierzytelnos¢ uktadowa wzgledem Spotki na kwote 27 628 908,00 z1,
wynikiem czego wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnosci pieni¢znej uktadowej na kwote
27 628 908,00 z1, jaka przechodzi na t¢ spotke skutkujac konwersja tej wierzytelnosci pienigznej na
wyzej okreslone nowopowstate akcje PKP CARGO.

- PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (numer KRS: 0000037568) obejmuje 12 936 962 akcje zwykle na
okaziciela serii D w podwyzszonym kapitale zakladowym PKP CARGO i pokrywa jest wkladem
niepienigznym stanowigcym jego wierzytelnosé ukladowa wzgledem Spéltki na kwote 155 243 544,00
z1, wynikiem czego wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnosci pieni¢znej uktadowej na
kwote 155 243 544,00 z1, jaka przechodzi na t¢ spotke skutkujac konwersjq tej wierzytelnosci pieni¢znej
na wyzej okreslone nowopowstale akcje PKP CARGO.



- PGE Energetyka Kolejowa S.A. (numer KRS: 0000322634) obejmuje 12 283 685 akcji zwyklych na
okaziciela serit D w podwyzszonych kapitale zakladowym PKP CARGO i pokrywa jest wkladem
niepieni¢znym stanowigcym jego wierzytelnosé uktadowa wzgledem Spoéltki na kwote 147 404 220,00
zt, wynikiem czego wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnosci pieni¢znej ukltadowej na
kwote 147 404 220,00 z1, jaka przechodzi na te spotke skutkujac konwersja tej wierzytelnosci pienigznej
na wyzej okreslone nowopowstale akcje PKP CARGO.

- ,PKP INTERCITY” S.A. (numer KRS: 0000296032) obejmuje 630 175 akcji zwyktych na okaziciela
serii D w podwyzszonych kapitale zaktadowym PKP CARGO i pokrywa jest wkladem niepieni¢znym
stanowiacym jego wierzytelno§¢ ukladowa wzgledem Spoétki na kwote 7 562 100,00 zt, wynikiem czego
wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnosci pieni¢znej ukladowej na kwote 7 562 100,00 z1,
jaka przechodzi na t¢ spotke skutkujac konwersja tej wierzytelnodci pieni¢znej na wyzej okreslone
nowopowstale akcje PKP CARGO.

- PKP INFORMATYKA Sp. z o.0. (numer KRS: 0000042646) obejmuje 1 192 651 akcji zwyklych na
okaziciela serii D w podwyzszonych kapitale zakladowym PKP CARGO 1 pokrywa jest wkladem
niepieni¢znym stanowigcym jego wierzytelnos¢ uktadowa wzgledem Spotki na kwote 14 311 812,00 z1,
wynikiem czego wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnosci pienigznej uktadowej na kwote
14 311 812,00 zl, jaka przechodzi na te spotke skutkujac konwersja tej wierzytelnosci pieni¢znej na
wyzej okreslone nowopowstate akcje PKP CARGO.

- PKP LINIA HUTNICZA SZEROKOTOWAROWA Sp. z 0.0. (numer KRS: 0000062888) obejmuje
1 074 akcji zwyklych na okaziciela serii D w podwyzszonych kapitale zakladowym PKP CARGO
1 pokrywa jest wkiadem niepienieznym stanowiacym jego wierzytelno§¢ uktadows wzgledem Spotki na
kwote 12 888,00 zt, wynikiem czego wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnosci pienieznej
ukladowej na kwote 12 888,00 zl, jaka przechodzi na t¢ spotke skutkujac konwersja tej wierzytelnosci
pieni¢znej na wyzej okreslone nowopowstale akcje PKP CARGO.

- CS NATURA TOUR Sp. z o.0. (numer KRS: 0000155205) obejmuje 39 355 akcji zwyklych na
okaziciela serii D w podwyzszonych kapitale zakladowym PKP CARGO 1 pokrywa jest wkladem
niepieni¢znym stanowiacym jego wierzytelnos¢ uktadows wzgledem Spotki na kwote 472 260,00 z1,
wynikiem czego wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnosci pieni¢znej uktadowej na kwote
472 260,00 zt, wynikiem czego wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnosci pieni¢znej
uktadowej na kwote 472 260,00 z1, jaka przechodzi na te spotke skutkujac konwersja tej wierzytelnosci
pieni¢znej na wyzej okreslone nowopowstale akcje PKP CARGO.

- PKP TELKOL Sp. z o.0. (numer KRS: 0000504917) obejmuje 15 027 akcji zwyklych na okaziciela
serii D w podwyzszonych kapitale zaktadowym PKP CARGO i pokrywa jest wkladem niepieni¢znym
stanowigcym jego wierzytelno$¢ ukladowsa wzgledem Spotki na kwote 180 324,00 zt, wynikiem czego
wnosi do PKP CARGO aport w postaci wierzytelnodci pieni¢znej ukladowej na kwote 180 324,00 z1,
jaka przechodzi na t¢ spotke skutkujac konwersja tej wierzytelnosci pieni¢znej na wyzej okreslone
nowopowstale akcje PKP CARGO.

Grupa V — Zaklad Ubezpieczen Spotecznych

Sptata 100% wierzytelnosci z tytutu naleznosci gléwnych oraz naleznosci ubocznych, w szczegélnosci
odsetek — zaréwno naliczonych przed, jak i po dniu otwarcia postgpowania sanacyjnego.

Grupa VI — Wierzytelnosci podmiotéw z Grupy Kapitalowej PKP CARGO oraz wierzytelnosci
pozostale, niezaliczone od Grup I-V

Splata 5% wierzytelnosci z tytulu naleznosci gtéwnych. Pozostale 95% naleznosdci glownej ulega
umorzeniu. Umorzeniu w calodci podlegaja wierzytelnosci uboczne, w tym odsetki nalezne do dnia
otwarcia postgpowania sanacyjnego i za okres po tym dniu, niezaleznie od charakteru prawnego, a takze
koszty, prowizje, rekompensaty, oplaty 1 inne naleznosci uboczne. Platnos¢ 5% wierzytelnosci z tytutu
naleznosci gtéwnych nastapi jednorazowo do ostatniego dnia 12-go miesigca nastepujacego po



miesiacu, w ktérym obwieszczono o prawomocnosci postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia
ukladu.

Dokonanie zmian w Propozycjach Ukladowych poprzez wprowadzenie Dodatkowego Zaspokojenia
stanowl uzupelniajacy sposéb wykonania ukladu i lacznie z podstawowym zaspokojeniem oraz
pozostalymi sposobami zaspokojenia nie moze przekroczyé wysokosci naleznosci gléwnej objetej
ukladem.

Wprowadzenie Dodatkowego Zaspokojenia uwzglednia stanowiska Wierzycieli dotyczace zwigkszenia
mozliwosci zaspokojenia ich wierzytelnosci 1 ma na celu zwigkszenie mozliwosci zaspokojenia
Wierzycieli poprzez umozliwienie im udzialu w $rodkach uzyskanych przez Dluznika z tytulu
roszczenia dotyczacego tzw. Decyzji Weglowe;.

Jednoczesnie Zarzadca informuje, iz Propozycje Ukladowe wraz z uzasadnieniem w dniu dzisiejszym
zostaly przekazane pelnomocnikowi Spétki celem ich zlozenia w Sadzie oraz przekazania Radzie
Wierzycieli w celu ich zaopiniowania.



