Przyjecie przez Zarzad Propozycji Uktadowych dla Wierzycieli, w tym propozycja konwersji
dtugu na akcje Spotki

Raport biezacy nr 40/2026 z dnia 29 maja 2026 roku

Podstawa prawna (wybrana w ESPI)
Art.17 ust. 1 MAR — informacje poufne

Zarzadca masy sanacyjnej PKP CARGO S.A.w restrukturyzacji (,,Spéotka”, ,,PKP CARGO”)
informuje, ze w dniu 29 maja 2026 roku Zarzad Spélki przyjal Propozycje Ukladowe w postepowaniu
sanacyjnym PKP CARGO wraz z uzasadnieniem (,,Propozycje Ukladowe”). Jednocze$nie Zarzad
postanowil przekaza¢ Radzie Nadzorczej Spotki informacje dotyczaca Propozycji Uktadowych wraz
z uzasadnieniem oraz przekazac przyjete przez Zarzad Propozycje Ukladowe wraz z uzasadnieniem
pelnomocnikowi Spotki celem ich zlozenia w Sadzie oraz przekazania Radzie Wierzycieli.

Komitet ds. Strategii, Restrukturyzacji 1 Zréwnowazonego Rozwoju Rady Nadzorczej oraz Rada
Nadzorcza w dniu 29 maja 2026 roku zapoznaly si¢ z przyjetymi Propozycjami Ukladowymi wraz
z uzasadnieniem 1 przyjely informacje Zarzadu w tym zakresie.

Propozycje Ukladowe okreslajg sposob restrukturyzacji zobowigzan PKP CARGO, ktoére sa objete
ukltadem z mocy prawa, w tym sposob i1 warunki zaspokojenia Wierzycieli PKP CARGO. Kwota
wierzytelnosci objetych ukladem, wg podstawowego 1 uzupetniajacych spiséw wierzytelnosci, na dzien
29 maja 2026 roku, wynosi facznie 2.963.095.710,67 zt.

Grupa I — Wierzytelnosci podatkowe

Wierzytelnosci  Skarbu Padstwa z tytulu podatkow stanowiacych dochdéd budzetu panistwa
w rozumieniu art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa, z wylaczeniem innych
naleznosci publicznoprawnych nieobjetych pojeciem podatku.

Splata 75% wierzytelnosci z tytulu naleznosci gtéwnych, umorzenie wierzytelnosci w pozostatej czesci,
umorzenie w calosci wierzytelnosci z tytutu odsetek, zaréwno tych naleznych do dnia otwarcia
postgpowania sanacyjnego jak i naleznych za okres po dniu otwarcia postgpowania sanacyjnego,
redukcja dotyczy wszystkich typéw odsetek, niezaleznie od ich charakteru prawnego; umorzenie
w catodci wszelkich wierzytelnosci ubocznych, jak z tytulu kosztéw 1 innych naleznosci ubocznych
(w tym prowizji, rekompensaty za koszty odzyskiwania naleznosci, kosztéw egzekucyjnych,
upomnienia, oplat lub innych naleznosci o ubocznym charakterze), jak tez kosztéw dochodzenia
wierzytelnosci, powstalych do dnia poprzedzajacego dzieni otwarcia postgpowania sanacyjnego Spotki.
Platno$¢ jednorazowa do ostatniego dnia 12-go miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
obwieszczono o prawomocnosci postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

Grupa II — Wierzytelnosci handlowe kategorii I oraz z tytulu umoéw leasingu

Wierzyciele, ktorych wierzytelno$ci wynikaja 2z umoéw leasingu oraz  wierzyciele handlowi
z wierzytelno$ciami z tytulu wszelkich uméw i transakeji handlowych niezaleznie od podstawy prawne;j
lub faktycznej tych umoéw lub transakeji, w szczegolnosci z tytutu dostaw 1 uslug oraz inwestycyjnymi,



ktérych suma wierzytelnosci z tytutu naleznosci gléwnych nie przekracza lub jest réwna 50 000,00 zi,
niezaliczeni do innych grup.

Splata 100% wierzytelnosci z tytutu naleznosci gléwnych, umorzenie w catosci wierzytelnosci z tytutu
odsetek zaréwno tych naleznych do dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego jak 1 naleznych za okres
po dniu otwarcia postgpowania sanacyjnego, redukcja dotyczy wszystkich typow odsetek, niezaleznie
od ich charakteru prawnego; umorzenie w calosci wszelkich wierzytelno$ci ubocznych, jak z tytulu
kosztow 1 innych naleznos$ci ubocznych (w tym prowizji, rekompensaty za koszty odzyskiwania
naleznosci, kosztéw egzekucyjnych, upomnienia, optat lub innych naleznosci o ubocznym charakterze),
jak tez kosztow dochodzenia wierzytelnosci, powstalych do dnia poprzedzajacego dzien otwarcia
postepowania sanacyjnego Spotki. Platno$¢ jednorazowa do ostatniego dnia 12-go miesiaca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym obwieszczono o prawomocnosci postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia ukladu.

Grupa III — Wierzytelnosci handlowe kategorii 11

Wierzyciele handlowi z wierzytelno$ciami jak w Grupie II, z tym, Ze suma wierzytelnosci z tytulu
naleznosci gléwnych wynosi powyzej 50 000,00 zl, ale nie przekracza lub jest rowna 600 000 zi,
niezaliczeni do innych grup.

Sptata 50% wierzytelnosci z tytulu naleznosci gtéwnych, umorzenie wierzytelnosci w pozostatej czesci,
umorzenie w calodci wierzytelnosci z tytulu odsetek zaréwno tych naleznych do dnia otwarcia
postgpowania sanacyjnego jak i naleznych za okres po dniu otwarcia postgpowania sanacyjnego,
redukcja dotyczy wszystkich typoéw odsetek, niezaleznie od ich charakteru prawnego; umorzenie w
calosci wszelkich wierzytelno$ci ubocznych, jak z tytulu kosztéw 1 innych naleznosci ubocznych (w tym
prowizji, rekompensaty za koszty odzyskiwania naleznosci, kosztow egzekucyjnych, upomnienia, oplat
lub innych naleznodci o ubocznym charakterze), jak tez kosztéw dochodzenia wierzytelnosci,
powstatych do dnia poprzedzajacego dzien otwarcia postepowania sanacyjnego Spotki. Platnosé
jednorazowa do ostatniego dnia 12-go miesiaca nastgpujacego po miesiacu, ktérym obwieszczono
o prawomocnosci postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

Grupa IV — Wierzytelnosci przystugujace bankom, instytucjom kredytowym, finansowym oraz innym
podmiotom z tytulu udzielonego Spélce finansowania lub wierzytelnosci handlowe kategorii II1.

Wierzyciele finansowi z wierzytelnosciami z tytulu kredytéow i pozyczek oraz innych zobowiazan
finansowych o tym charakterze (Banki 1 Instytucje Finansowe) oraz wierzyciele handlowi
z wierzytelnosciami z tytulu wszelkich umoéw i transakeji handlowych niezaleznie od podstawy prawnej
lub faktycznej tych uméw lub transakeji, w szczegdlnosci z tytulu dostaw i ustug oraz inwestycyjnymi,
ktorych suma z tytutu naleznosci gléwnych wynosi powyzej 600 000,00 z1, niezaliczeni do innych grup.

Zaspokojenie 50% wierzytelnos$ci z tytutu naleznosci gtéwnych, umorzenie wierzytelnosci w pozostalej
cz¢scl, umorzenie wierzytelnosci w pozostalej czedci, umorzenie w catosci wierzytelnosdci z tytutu
odsetek zaréwno tych naleznych do dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego jak i naleznych za okres
po dniu otwarcia postgpowania sanacyjnego, redukcja dotyczy wszystkich typow odsetek, niezaleznie
od ich charakteru prawnego; umorzenie w catosci wszelkich wierzytelnosci ubocznych, jak z tytutu



kosztow 1 innych naleznosci ubocznych (w tym prowizji, rekompensaty za koszty odzyskiwania
naleznosci, kosztéw egzekucyjnych, upomnienia, oplat lub innych naleznosci o ubocznym charakterze),
jak tez kosztow dochodzenia wierzytelnosci, powstalych do dnia poprzedzajacego dzien otwarcia
postepowania sanacyjnego Spotki. Zaspokojenie 50% wierzytelnosci nastapi w ten sposob, ze: 25%
z kwoty wierzytelnosci zostanie splacone jednorazowo do ostatniego dnia 12-go miesigca nastgpujacego
po miesiacu, w ktorym obwieszczono o prawomocnosci postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu, zaspokojenie kolejnych 25% wierzytelno$ci gtéwnej nastapi poprzez objecie akcji nowej emisji
PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji, tj. drodze konwersji 25% wierzytelnosci gtownej na akcje
w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoélki, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 4 PR
(przedstawionych wspoélnie dla wierzycieli Grupy IV 1 V).

Grupa V - Wierzytelnoséci podmiotéw kontrolowanych przez Skarb Panistwa niezaleznie od wartosci
tych wierzytelnosci

Wierzyciele z wierzytelnosciami z tytulu wszelkich umoéw 1 transakcji handlowych, niezaleznie od
podstawy prawnej lub faktycznej tych umoéw lub transakeii, w szczegolnosci z wierzytelnosciami z tytutu
dostaw 1 ustug oraz inwestycyjnymi, niezaleznie od wartosci tych wierzytelnosci, bedacy podmiotami
z branzy kolejowej kontrolowanymi przez Skarb Panstwa (z wigkszo$ciowym udzialem Skarbu Panistwa,
wobec ktérych Skarb Pafistwa pozostaje w stosunku dominacji), to jest:

- Polskie Koleje Panstwowe S.A. (numer KRS: 0000019193),
- PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (numer KRS: 0000037568),
- PGE Energetyka Kolejowa S.A. (numer KRS: 0000322634)

oraz podmioty bedace zaleznymi od Polskie Koleje Panstwowe S.A. (KRS nr 0000019193) lub
powiazanymi z ta spotka, to jest:

- "PKP INTERCITY" S.A. (numer KRS: 0000296032),

- "PKP INFORMATYKA" Sp. z o. o. (numer KRS: 0000042640),

- "CS NATURA TOUR" Sp. z o. o. (numer KRS: 0000155205),

- PKP LINIA HUTNICZA SZEROKOTOROWA Sp. z o. o. (numer KRS: 0000062888),
- PKP TELKOL Sp. z o. o. (numer KRS: 0000504917).

Zaspokojenie 50% wierzytelnosci z tytulu naleznosci gtéwnych, umorzenie wierzytelnosci w pozostatej
cz¢scl, umorzenie wierzytelnosci w pozostalej czedci, umorzenie w catosci wierzytelnosdci z tytutu
odsetek zaréwno tych naleznych do dnia otwarcia postgpowania sanacyjnego jak i naleznych za okres
po dniu otwarcia postgpowania sanacyjnego, redukcja dotyczy wszystkich typow odsetek, niezaleznie
od ich charakteru prawnego; umorzenie w catosci wszelkich wierzytelnosci ubocznych, jak z tytutu
kosztow i innych naleznosci ubocznych (w tym prowizji, rekompensaty za koszty odzyskiwania
naleznosci, kosztéw egzekucyjnych, upomnienia, optat lub innych naleznosci o ubocznym charakterze),
jak tez kosztow dochodzenia wierzytelnosci, powstalych do dnia poprzedzajacego dzien otwarcia
postepowania sanacyjnego Spotki. Zaspokojenie 50% wierzytelnosci nastapi poprzez objecie akcji
nowej emisji PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji, tj. drodze konwersji 50% wierzytelno$ci gtéwnej na
akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 4 PR.



Grupa VI — Zaklad Ubezpieczen Spolecznych

Splata 100% wierzytelnosci z tytulu naleznosci gléwnych oraz wierzytelno$ci ubocznych,
w szczegblnosci odsetek — zaréwno naliczonych przed, jak i po dniu otwarcia postepowania
sanacyjnego. Platnos§¢ jednorazowa do ostatniego dnia 12-go miesiaca nastgpujacego po miesiacu,
w ktorym obwieszczono o prawomocnosci postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

Grupa VII - Wierzytelno$ci podmiotéow z Grupy Kapitalowej PKP CARGO oraz wierzytelnosci
pozostale, niezaliczone do Grup 1-VI

Wierzyciele bedacy na dzien 25 lipca 2024 roku spétkami z Grupy Kapitatlowej PKP CARGO S.A.
w restrukturyzacji (rozumianej jako zespél spolek powiazanych, z jednostkq dominujacg — PKP
CARGO S.A. w restrukturyzacji) z wszelkimi poosiadanymi wierzytelnosciami, niezaleznie od podstawy
ich powstania lub wysokosci tych wierzytelnosci oraz pozostali wierzyciele z wierzytelno$ciami

niezaliczonymi do zadnej z pozostalych grup.

Splata 5% wierzytelnosci z tytutu naleznosci gléwnych, umorzenie wierzytelno$ci w pozostalej czgsci,
umorzenie w calodci wierzytelnosci z tytulu odsetek zaréwno tych naleznych do dnia otwarcia
postegpowania sanacyjnego jak i naleznych za okres po dniu otwarcia postgpowania sanacyjnego,
redukcja dotyczy wszystkich typow odsetek, niezaleznie od ich charakteru prawnego; umorzenie
w calo$ci wszelkich wierzytelnosci ubocznych, jak z tytulu kosztéw i innych naleznosci ubocznych
(w tym prowizji, rekompensaty za koszty odzyskiwania naleznosci, kosztéw egzekucyjnych,
upomnienia, oplat lub innych naleznosci o ubocznym charakterze), jak tez kosztéw dochodzenia
wierzytelnosci, powstalych do dnia poprzedzajacego dzien otwarcia postepowania sanacyjnego Spotki.
Platno$¢ jednorazowa do ostatniego dnia 12-go miesiagca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
obwieszczono o prawomocnosci postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia ukladu.

Propozycje wspdlne dla wierzycieli Grup IV i V — konwersja dlugu na akcje

Konwersja wierzytelnosci na akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki, o ktérej mowa
w art. 156 ust. 1 pkt 4 PR, odbywa si¢ na nastgpujacych warunkach:

- Konwersja nastepuje na akcje PKP CARGO o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére obejmowane

sa po warto$ci emisyjnej jednej akcji wynoszacej 12 (dwanascie) zlotych, z zastrzezeniem,
ze w przypadku koniecznosci zaokraglenia kwoty wierzytelnosci w celu skorelowania jej z odpowiednig
wielokrotno$cia wartosci jednej akcji zaokraglenie jest dokonywane w dét do najblizszej wielokrotnosci
warto$ci jednej akcji, zas réznica powstala migdzy wysokoscig wierzytelno$ci a wartoscig akeji w kapitale

zakladowym podlega umorzeniu.

- Liczba akcji przypadajacych wierzycielom z Grupy IV 1 V bedzie réwna ilorazowi: (i) kwoty
konwertowanej wierzytelnosci przystugujacej danemu wierzycielowi oraz (i) ceny emisyjnej. Czes¢
konwertowanej wierzytelnosci, ktora nie zostala przeznaczona na pokrycie akcji z powodu zaokraglenia,

ulega na mocy uktadu umorzeniu.



- Objecie nowoutworzonych akcji nastgpuje w zamian za wklad w postaci czgsci wierzytelnosci
pieni¢znej odpowiadajacej iloczynowi liczby obejmowanych w konwersji akeji i ceny emisyjnej jednej
akcji. Pokrycie wkladu nastepuje przez potracenie wierzytelnosci konwertowanej z roszczeniem PKP
CARGO S.A. o pokrycie wktadu w wysoko$ci odpowiadajacej iloczynowi warto$ci ceny emisyjnej jedne;j
akeji (12 z1) oraz ilosci obejmowanych akcji. Potracenie ma charakter wykonawczy. Potracenie nast¢puje
w chwili uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu ukladu i z ta tez chwila uznaje sie,

ze obejmowane akcje zostaly w calosci pokryte.
- Objecie akcji stanowi wykonanie uktadu w tej czesci.

- Ukfad dla wierzytelnoéci z Grupy IV 1 V przewiduje konwersje wierzytelno$ci na akcje
w podwyzszonym kapitale zakladowym PKP CARGO, na zasadzie art. 169 ust. 3 PR, moca ukfadu
nastepuje podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 58 846 523,00 z1, tj. z kwoty 44 786 917,00 zt
do kwoty 103 633 440,00 zl, przez utworzenie w drodze konwersji ukladowej wierzytelnosci
zaliczonych do Grupy IV 1V, 58 846 523 nowych akgji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
(,,Akcje Serii D”).

- Wszystkie Akcje Serii D beda zdematerializowanymi akcjami zwyklymi na okaziciela.

- Warto§¢ nominalna kazdej nowoutworzonej i wyemitowanej akcji, w zwigzku z konwersja
wierzytelnosci zaliczonych do Grup IV 1V, wyniesie 1,00 zt. Y.aczna warto$¢ nominalna wszystkich
nowo wyemitowanych akcji, w zwiazku z konwersja wierzytelnosci zaliczonych do Grup IV 1 V,
wyniesie 58 846 523.

- Cena emisyjna kazdej nowo powstalej akcji, w zwigzku z konwersja wierzytelnosci zaliczonych do
Grupy IV 1V, wyniesie 12 zl. F.aczna cena emisyjna wszystkich nowo wyemitowanych akcji wyniesie
706 158 276,00 z1.

- Objecie nowo powstalych Akcji Serii D nastapi z wylaczeniem prawa pierwszenstwa 1 prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy PKP CARGO.

- Akcje Serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia roku kalendarzowego
nastepujacego po roku, w ktorym uprawomocni si¢ postanowienie o wpisie podwyzszenia kapitatu
zakladowego do Rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

- Uklad zastepuje czynnosci zwiazane z podwyzszeniem kapitatu zakladowego spotki akeyjnej (w tym
uchwale Walnego Zgromadzenia), przystapieniem do spotki, objeciem akcji oraz wniesieniem wkladu.

- PKP CARGO jest upowaznione do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do ujawnienia
podwyzszenia kapitatu zakladowego w Krajowym Rejestrze Sadowym, podjecia wszelkich dzialan
prowadzacych do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”), podjecia wszelkich
niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskéw
1 zawiadomien, zgodnie z wymogami okre§lonymi w przepisach prawa oraz regulacjami, uchwatami
badz wytycznymi GPW, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie



(, KDPW") oraz Komisji Nadzoru Finansowego, zwiazanych z: ubieganiem si¢ o dopuszczenie oraz
wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu, prowadzonym przez GPW.

- Wierzyciel, ktérego wierzytelnosci zaliczone zostana do Grupy IV lub Grupy V, ktéry nabyt
nowoutworzone akcje w wyniku konwersji, zobowiazuje si¢ do nierozporzadzania nabytymi przez siebie
nowoutworzonymi akcjami bez zgody Spolki przez okres do 2 lat od daty objecia akcji (,,Czasowe
wylaczenie prawa rozporzadzania akcjami”). Szczegoly Czasowego wylaczenia prawa rozporzadzania
akcjami zostana kazdorazowo okreslone w umowie zawartej pomiedzy Wierzycielem a PKP CARGO.
Przez nierozporzadzanie akcjami rozumie si¢ w szczegolnosci ograniczenie w zakresie: sprzedazy Akcji,
darowizny Akcji, obcigzania Akcji jakimikolwiek prawami osob trzecich, w tym ustanowienia na nich
zabezpieczenia lub innego ograniczonego prawa rzeczowego. Zakaz, o ktéorym mowa powyzej, nie
bedzie miat zastosowania w przypadku zbycia Akcji w wyniku zastosowania si¢ przez danego wierzyciela
do prawomocnego orzeczenia sadu lub ostatecznej decyzji administracyjnej nakazujacych mu zbycie
Akcji, przeniesienia lub zbycia Akcji w wyniku prowadzonego postgpowania upadiosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego lub w ramach egzekucji, przeniesienia lub zbycia Akcji na rzecz
spolki zaleznej, powiazanej lub dominujacej za zgoda PKP CARGO S.A.

- W okresie Czasowego wylaczenia prawa rozporzadzania akcjami PKP CARGO jest uprawnione do
niepodejmowania dziatan dotyczacych wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. PKP CARGO zlozy wniosek o dopuszczenie do obrotu Akcji Serii D
w dwoch rownych transzach dla kazdego wierzyciela, ktérego wierzytelno§é ulegnie konwersji —
odpowiednio po 21 oraz 24 miesigcach po dacie obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia
w przedmiocie zatwierdzenia ukladu.



