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Dla Akcjonariuszy PKP Cargo Spotka akcyjna w restrukturyzaciji
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skroconego srdédrocznego sprawozdania finansowego PKP Cargo
Spotka akcyjna w restrukturyzacji (Spoétka; Jednostka) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Gréjeckiej 17, na
ktore sktada sie srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2025 roku, srédroczne jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, srédroczne
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku oraz wybrane informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skréconego $rddrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad srédrocznych informaciji finansowych polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma znaczaco wezszy
zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz Rady
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie zostato sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$c¢ finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.
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Objasnienie

Zwracamy uwage na fakt, ze Kierownik Jednostki przedstawit w nocie 1.3 Kontynuacja dziatalnosci wybrane
informacje objasniajgce zwigzane z sytuacja finansowa i ptynnosciowa Spotki, z ktérych wynika, ze
zagrozeniem dla kontynuacji dziatalnosci sa:

¢ mozliwa odmowa zatwierdzenia Planu Restrukturyzacyjnego lub jego modyfikacja na podstawie
decyzji podejmowanych przez sedziego — komisarza w trybie art. 315 Prawo restrukturyzacyjne oraz

e inne okolicznosci, ktére moga uniemozliwi¢ Jednostce realizacje Planu Restrukturyzacyjnego, w tym
ryzyka przedstawione w tresci tego planu.

Stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ znaczace watpliwosci co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. We wspomnianej wyzej nocie Kierownik Jednostki przedstawit
réwniez dziatania podjete w celu wyeliminowania tych zagrozeh.

W ocenie Spéiki odroczenie sptaty zobowigzan powstatych przed dniem otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego oraz podejmowane przez Jednostke dziatania pozwolg na utrzymanie ptynnosci
finansowej na poziomie zapewniajgcym regulowanie biezacych zobowigzan w okresie co najmniej kolejnych 12
miesiecy od dnia bilansowego i bedg prowadzi¢ do minimalizacji ryzyka braku kontynuacji dziatalnosci.

Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji odnosnie do tej sprawy.
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu
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Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 2



		2025-09-30T13:29:00+0200
	Przemysław Zawadzki




