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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce

zakonczone
31/03/2024

3 miesigce
zakonczone
31/03/2023

Przychody z tytutu umow z klientami 1180,7 1564,0
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (165,4) (257,4)
Ustugi dostepu do infrastruktury (102,7) (133,2)
Ustugi transportowe (61,9) (89,2)
Pozostate ustugi (100,4) (124,0)
Koszty swiadczen pracowniczych (521,3) (491,8)
Pozostate koszty (92,1) (104,1)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (14,5) (4,9)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 122,4 359,4
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (219,2) (191,4)
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (96,8) 168,0
Przychody i (koszty) finansowe (48,0) (41,5)
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych 20 41
metodg praw wtasnosci ! !
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (142,8) 130,6
Podatek dochodowy 24,7 (26,4)
ZYSK/ (STRATA) NETTO (118,1) 104,2
POZOSTALE CALtKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych 4,1 4,2
Podatek dochodowy (0,8) (0,8)
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych (22,6) 17,6
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu

w wynik finansowy razem (19,3) 21,0
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych (0,3) (0,6)
Podatek dochodowy 0,1 0,1
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu 0,2) (0,5)
w wynik finansowy razem ! !
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (19,5) 20,5
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (137,6) 124,7
Zysk/ (strata) netto przypadajacy:

?ysk/ (stt.‘ata) r?etFo pr.zypadajacy akcjonariuszom (118,1) 104,2
jednostki dominujgcej

Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:

Suma ca’r.kowityc'h dochqdéw p'rzy.pad?jacych (137,6) 124,7
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk/ (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Zysk/ (strata) na akcje podstawowy (2,64) 2,33
Zysk/ (strata) na akcje rozwodniony (2,64) 2,33

W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty

niedajgce kontroli.

Nota 2.1

Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.3

Nota 2.2

Nota 2.4

Nota 5.3

Nota 3.1

Nota 6.1
Nota 3.1

Nota 3.1



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31/03/2024 31/12/2023

AKTYWA

Tabor kolejowy 4 447,8 4 440,3 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 836,2 857,7 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 1519,7 1436,1 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 41,5 42,7 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 0,2 1,2 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 9,8 8,9

Pozostate aktywa 49,3 52,4 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 218,6 191,3 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 7123,1 7 030,6

Zapasy 189,8 200,2 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 629,7 668,3 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,8 0,9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9,0 10,1

Pozostate aktywa 121,3 146,2 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 176,6 263,7 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1127,2 1289,4

AKTYWA RAZEM 8 250,3 8320,0

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota4.2
Kapitat zapasowy 797,1 797,1

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (108,0) (111,2)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 87,0 109,6

Zyski zatrzymane 49,5 167,6

Kapitat wtasny razem 3 064,9 3202,5
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2 095,6 2089,7 Nota4.1
Zobowigzania handlowe 3,5 3,4 Nota 5.7
Zobowigzania inwestycyjne 11,3 15,6 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 570,0 578,9 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 3,5 3,6 Nota 5.10
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86,8 93,0 Nota 3.1
Zobowiazania diugoterminowe razem 2770,7 2784,2
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 799,8 804,1 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 894,6 844,4 Nota 5.7
Zobowigzania inwestycyjne 154,5 141,3 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 177,3 170,2 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 14,4 17,7 Nota 5.10
Pozostate zobowigzania 374,1 355,6 Nota 5.11
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2414,7 2333,3
Zobowigzania razem 5185,4 5117,5

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 8 250,3 8 320,0
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Rdéznice kursowe

_ : Zyski/ (straty) Zyski/ (straty) 2 przeliczenia Zyski Kapitat
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena sprawozdan zat.rzymane/ wihasny
zaktadowy zapasowy instrumentéw dotyczace instrumentéw jednostek (Niepokryte EFET
kapitatowych w $wiadczeh  zabezpieczajacych zagranicznych straty)
wartosci godziwej pracowniczych
1/01/2024 2239,3 797,1 (9,1) (109,3) 7,3 109,6 167,6 3202,5
Wynik netto za okres - - - - - - (118,1) (118,1)
Pozostate catkowite dochody
- - - 2 22 -
za okres (netto) ) 33 P
Catkowite dochody razem - - - (0,2) 3,3 (22,6) (118,1) (137,6)
31/03/2024 2239,3 797,1 (9,1) (109,5) 10,6 87,0 49,5 3064,9
1/01/2023 22393 678,0 (12,9) (26,7) (26,3) 176,9 204,6 [EREEY]

Wynik netto za okres - - - - - - 104,2 m

Pozostate catkowite dochody ) ) ) (0,5) 34 176 )
za okres (netto) ! ! !
Catkowite dochody razem - - - (0,5) 3,4 17,6 104,2 124,7

31/03/2023 2239,3 678,0 (12,9) (27,2) (22,9) 194,5 308,8 3357

I
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2024 31/03/2023

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (142,8) 130,6

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 219,2 191,4 Nota 2.2
(Zyski)/ straty z tytutu odsetek, dywidendy 40,5 31,7
Otrzymane/ (zaptacone) odsetki 0,3 (0,1)
Otrzymany/ (zaptacony) podatek dochodowy (3,5) (23,8)

Zmiany w kapitale obrotowym 133,6 (32,2)

Pozostate korekty (5,4) (0,2)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 241,9 297,4
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywow trwatych (201,7) (255,8)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 7,3 19

Whptywy z tytutu otrzymanych dywidend - 0,4

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 1,7 1,4

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (192,7) (252,1)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (41,6) (40,3) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 29,6 158,7 Nota 4.1
Sptata kredytéw/ pozyczek (104,3) (77,3) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw / pozyczek (37,8) (37,1) Nota 4.1
Dotacje otrzymane 20,3 -

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (0,4) (0,8)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (134,2) 3,2
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (85,0) 48,5

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 263,7 181,5

Wptyw zmian kurséw walut na saldo sSrodkéw pienieznych w walutach obcych (2,2) 0,3

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, 176,6 230,3

w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 41,0 43,1
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy
Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca”) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Jednostce dominujgcej zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Nazwa PKP CARGO S.A.
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Jednostki dominujacej ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa
0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XII
KRS . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

W | kwartale 2024 roku nie doszto do zmiany nazwy oraz innych danych identyfikacyjnych Jednostki dominujacej.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej PKP CARGO S.A. jest rok
kalendarzowy.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien
31 marca 2024 roku zostaty zaprezentowane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy
Kapitatowej PKP CARGO S.A. za | kwartat 2024 roku odpowiednio w Rozdziatach 2.1 oraz 2.3.

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Podstawowag dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towardw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa Swiadczy
ustugi dodatkowe:

= ustugi intermodalne,

= ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

= ustugi terminalowe,

= ustugi bocznicowe i trakcyjne,

= naprawa i serwis taboru kolejowego,

= ustugi rekultywacyjne.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot
dominujacy oraz 20 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek z Grupy nie jest ograniczony, z wyjgtkiem spotki PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z o.0.,
ktéra z dniem 25 kwietnia 2024 roku zostata postawiona w stan likwidacji. Spétka PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. nie prowadzi
istotnej dziatalnosci gospodarcze;j.




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE
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1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Procentowa wielkos¢
posiadanych
udziatéw/ akcji

31/03/2024 31/12/2023

Typ jednostki Siedziba

Nazwa jednostki

Centralny Terminal Multimodalny

Sp.20.0 pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
jednostka zalezna — konsolidowana
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGO TERMINALE Sp. 7 0.0. Jednostka zalezna ~ konsolidowana Zurawica 100% 100%
metodg petng
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
CARGOTOR Sp. z o0.0. Jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. 7 0.0. Jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
gstLén;a Chetmska Szerokotorowa pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
hipping Li POLAND
SF?SZCOOOS ipping Lines (PO ) jednostka stowarzyszona Gdynia 20% 20%
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. Jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
. . Zalesie o o
Transgaz S.A. pozostata jednostka zalezna k. Mataszewicz 64% 64%
Cargosped Terminal Braniewo jednostka zalezna — konsolidowana Braniewo 100% 100%
Sp.zo.0. metodg petng
PKP CARGO CONNECT GmbH pozostata jednostka zalezna Hamburg 100% 100%
Terminale Przet k tawka iat 5Inych .
erminale Przetadunkowe Stawkéw udziaty vye w'spo' nyc Stawkéw 50% 50%
Medyka Sp. z 0.0. przedsiewzieciach
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. Jednostka zalezna — konsolidowana Ostrawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGO INTERNATIONAL HU zrt,  1ednostka zalezna —konsolidowana Budapeszt 100% 100%
metoda petng
jednostka zalezna — konsolidowana
AWT ROSCO a.s. Ostrawa 100% 100%
metoda petng
jednostka zalezna — konsolidowana
AWT CFT a.s. Ostrawa 100% 100%
metodg petng
. jednostka zalezna — konsolidowana .
AWT Rekultivace a.s. Petfvald 100% 100%
metoda petng
DEPOS Horni Sucha a.s. jednostka stowarzyszona Horni Sucha 20,6% 20,6%
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s. pozostata jednostka zalezna Bratystawa 100% 100%
AWT DLT s.r.o. pozostata jednostka zalezna Kladno 100% 100%
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. pozostata jednostka zalezna Grcarevec 80% 80%

Pozostate jednostki zalezne nie podlegaja konsolidacji metoda petng z uwagi na przyjete przez Grupe kryterium istotnosci.
Spotki te wyceniane sg metodg praw wiasnosci, co zaprezentowano w Nocie 5.3 niniejszego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego lub prezentowane sg jako pozostate aktywa.
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1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréoconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i zatozenie
kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Tendencja spadkowa na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce utrzymuje sie od kilku kwartatéw i Grupa Kapitatowa
PKP CARGO S.A. jako lider na tym rynku jest szczegdlnie narazona na spadek przewozow, co przektada sie rowniez na mniejsze
przychody. Utrzymujaca sie wysoka inflacja ma wptyw na ceny nabywanych surowcéw, materiatéw oraz ustug, a jednoczesnie
powoduje silng presje na wzrost wynagrodzen ze strony pracownikdw. Wzrost kosztow spowodowany inflacjg i kryzysem na rynku
paliw i energii oraz konieczno$é zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego na przetomie lat 2022/23 ograniczyty mozliwosci Grupy
do konkurowania w najbardziej dochodowych kategoriach przewozéw i spowodowaty utrate czesci klientow, co wptyneto na wyniki
ostatnich miesiecy. W wyniku powyzszego nastgpit znaczacy spadek popytu na ustugi dostarczane przez Grupe.

W | kwartale 2024 roku przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych i spedycyjnych spadty o ponad 25% w poréwnaniu
do | kwartatu 2023 roku i byty gtéwnym determinantem spadku przychodéw z tytutu umoéw z klientami. Wskutek spadku
przewiezionego przez Grupe wolumenu masy towarowej nastgpit spadek kosztéw zmiennych, tj. kosztow zuzycia energii trakcyjnej
i paliwa trakcyjnego, ustug dostepu do infrastruktury, ustug transportowych i spedycyjnych. Koszty state, tj. amortyzacja oraz koszty
Swiadczen pracowniczych ulegly jednak zwiekszeniu. Wzrost kosztéw amortyzacji wynika z poniesionych w ostatnich okresach
znaczacych naktadéw inwestycyjnych, zwtfaszcza napraw okresowych taboru kolejowego, a koszty $wiadczen pracowniczych
w zwigzku z wdrozong od 1 stycznia 2024 roku systemowg podwyzka wynagrodzen pracownikdw. Opisane czynniki spowodowaty,
iz Grupa wygenerowata strate netto w kwocie 118,1 milionéw ztotych przy wyniku EBITDA na poziomie 122,4 milionéw ztotych.

Osiggniete w | kwartale 2024 roku wyniki przy zrealizowanych naktadach inwestycyjnych na poziomie 323,5 milionéw ztotych miaty
wplyw na pogorszenie sytuacji ptynnosciowej Grupy, co zaprezentowano w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego Skrdéconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Majac na uwadze obecng sytuacje, Zarzad Jednostki dominujgcej planuje szereg dziatan optymalizacyjnych i oszczednosciowych, m.in.
poprzez zakonczenie czesci umdw generujgcych koszty, czasowe skierowanie czesci pracownikdw na nieswiadczenie pracy oraz
zmniejszenie naktadow inwestycyjnych, ktére majg na celu ograniczenie tego ryzyka oraz poprawe sytuacji dochodowej
i ptynnosciowej Grupy. W zwigzku z powyzszym niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku sporzadzonym wedtug
MSSF UE. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego s3 spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentéw pochodnych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srédrocznym dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddéw.

W sktad niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodza skonsolidowane sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz wybrane noty objasniajgce.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Dane
w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegajg przeszacowaniu. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku,
oile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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(w milionach ztotych)

1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i zatozenie
kontynuacji dziatalnosci (cd.)

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polskg w nastepujacy sposdb:

a) pozycje aktywow i zobowigzarn wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyiszych przeliczedn ujmowane s3 w kapitale wtasnym, jako réinice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

W niniejszym Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg, Grupa zastosowata nastepujgce kursy walut:

Pozycje sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone

31/03/2024 31/12/2023

31/03/2024 31/03/2023
EUR 4,3009 4,3480 4,3211 4,7005
CzZK 0,1700 0,1759 0,1719 0,1987

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dziern 31 grudnia 2023 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia
2023 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 27 maja 2024 roku.

1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujgce zmiany
standardéw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku sprzedazy i leasingu
zwrotnego

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami

Zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeptywdw pienieznych" i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia”:
Ustalenia dotyczgce finansowania dostawcow

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w Zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej zatwierdzenie przez UE
ponizszych standardéw nie spowoduje istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych,
z wyjatkiem zmian wynikajacych z MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupa jest w trakcie analizy zmian
wynikajgcych z MSSF 18, w zwigzku z czym nie jest jeszcze mozliwa ocena wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséow walutowych”: Brak wymienialnosci 1 stycznia 2025 roku

MSSF 18 , Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych” 1 stycznia 2027 roku

o
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1.4 Sytuacja ptynnosciowa Grupy i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

W zwigzku ze zidentyfikowaniem ryzyka okresowych trudnosci finansowych Jednostki dominujacej, w zakresie zapewnienia biezacej
ptynnosci Grupa podejmuje dziatania zmierzajgce m.in. do optymalizacji kosztowe]j oraz réwnoczesnie do $rednioterminowego
zapewnienia dostepnosci narzedzi wspierajgcych finansowanie dziatalnosci operacyjnej (m.in. kredyty w rachunku biezgcym). W toku
zarzadzania sytuacjg ptynnosciowa na biezgco monitorowane sg poziomy naleznosci i zobowigzan handlowych.

Informacje o dostepnych zrédtach finansowania zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1.
Aktualizacja ryzyk towarzyszacych wojnie w Ukrainie moze wptywaé na sytuacje finansowa Grupy w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Grupy na dzien bilansowy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wraz z odsetkami ptatnymi w przysztosci)

Umowne terminy wymagalnosci

31/03/2024 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem .Wartos'.é

Ponizej 0d 3 do 12 0Od 1 roku Powyiej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 473,0 461,0 1683,5 844,6 3462,1 2895,4
Zobowigzania handlowe 891,6 3,0 3,5 - 898,1 898,1
Zobowigzania inwestycyjne 140,6 14,2 11,4 - 166,2 165,8
Cash pool 14,3 - - - 14,3 14,3
Razem 1519,5 478,2 1698,4 844,6 4540,7 3973,6

Umowne terminy wymagalnosci

31/12/2023 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem .Wartoé(:

Ponizej 0d 3 do 12 0d 1 roku Powyzej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 404,5 486,4 1640,3 874,1 3405,3 2893,8
Zobowigzania handlowe 841,5 2,9 3,4 - 847,8 847,8
Zobowigzania inwestycyjne 122,7 18,8 15,7 - 157,2 156,9
Cash pool 14,2 - - - 14,2 14,2
Isrx;;umenty pochodne — kontrakt 01 i ) i 0,1 0,1
Razem 1383,0 508,1 1659,4 874,1 4424,6 3912,8

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych

31/03/2024 31/12/2023
Zobowigzania Zobowiagzania Zobowigzania Zobowigzania
handlowe inwestycyjne handlowe inwestycyjne
Zobowigzania nieprzeterminowane 420,7 106,9 527,6 589,7 149,7 739,4
Zobowigzania przeterminowane
do 30 dni 167,7 32,6 200,3 156,2 7,2 163,4
31-90 dni 246,4 26,3 272,7 92,3 - 92,3
91 - 180 dni 56,5 - 56,5 3,1 - 3,1
181 - 365 dni 2,3 - 2,3 3,0 - 3,0
powyzej 365 dni 4,5 - 4,5 3,5 - 3,5
Razem 898,1 165,8 1063,9 847,8 156,9 1004,7
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1.4 Sytuacja ptynnosciowa Grupy i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci (cd.)

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

31/03/2024 31/12/2023

Oczekiwane Oczekiwane

Brutto straty Brutto straty

kredytowe kredytowe
Naleznosci nieprzeterminowane 566,2 (0,3) 565,9 585,3 (0,5) 584,8

Naleznosci przeterminowane

do 30 dni 31,6 (0,4) 31,2 47,3 (0,3) 47,0
31-90 dni 14,0 (1,1) 12,9 17,6 (1,2) 16,4
91 - 180 dni 48 (1,1) 3,7 2,9 (1,0) 1,9
181 - 365 dni 6,5 (5,7) 0,8 11,3 (6,8) 4,5
powyzej 365 dni 135,4 (120,0) 15,4 135,8 (120,9) 14,9
Razem 758,5 (128,6) 629,9 800,2 (130,7) 669,5

1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku nie miaty miejsca zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towarow

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéow towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikdéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobow do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw ztytutu umoéw z klientami, a wiec
poszczegdlne grupy ustug nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.

Podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

3 miesigce Podmioty
Pozostali

zakoniczone powigzane
31/03/2024 z Grupy PKP

Przychody z tytutu kolejowych ustug

. 1,3 309,9 645,1 956,3
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod}l z pozostatej . ) ) 2.6 2.6
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne 3,9 46,7 41,1 91,7
Przychody przetadunkowe - 3,8 27,7 31,5
Przychody z .tytufu ustug 03 ) 83 8,6
rekultywacyjnych
Przychlody.l z tytuf.u s,przedazy ) ) 276 276
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 5,8 3,0 31,6 40,4
Razem 11,3 363,4 806,0 1180,7
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie 0,2 - 28,3 28,5
Przez okres 11,1 363,4 777,7 1152,2
Razem 11,3 363,4 806,0 1180,7
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<« PKPCARGO

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Podmioty
powigzane

3 miesigce
zakonczone
31/03/2023

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostali
ze Skarbem

Panstwa

Przychody z tytutu kolejowych ustug

. 4,6 500,8 793,6 1299,0
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod\’/ z pozostatej . i 03 313 316
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne 3,0 45,4 43,0 91,4
Przychody przetadunkowe 0,2 4,1 51,5 55,8
Przychody z .tytu’ru ustug 0,4 i 132 136
rekultywacyjnych
PrzychlodY z tytu’r'u slprzedazy ) ) 15,2 15,2
towarow i materiatéw
Pozostate przychody 10,0 2,9 44,5 57,4
Razem 18,2 553,5 992,3 1564,0
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie 0,1 - 15,2 15,3
Przez okres 18,1 553,5 977,1 1548,7
Razem 18,2 553,5 992,3 1564,0

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu uméw z klientami Grupy
w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakoriczone

31/03/2024 31/03/2023

Polska 875,3 1217,0
Czechy 109,1 164,6
Niemcy 73,5 68,2
Wrtochy 20,1 17,7
Ukraina 19,6 10,9
Stowacja 14,0 17,6
Pozostate kraje 69,1 68,0
Razem 1180,7 1564,0

Aktywa trwate z wyfaczeniem instrumentéow finansowych i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

31/03/2024 31/12/2023

Polska 6281,4 6173,6
Czechy 594,9 634,7
Pozostate kraje 8,8 11,4
Razem 6 885,1 6 819,7

Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz 31 marca 2023 roku przychody od zadnego z klientéw Grupy nie
przekroczyty 10% sumy przychodéw z tytutu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

31/03/2024 31/03/2023

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 35,7 49,8
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 34,2 35,0
Reklasyfikacja do naleznosci (34,9) (48,5)
Rdznice kursowe z wyceny (0,3) 0,4
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 34,7 36,7
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2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2024 31/03/2023

Zuzycie paliwa trakcyjnego (30,5) (44,1)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (134,9) (213,3)
Razem (165,4) (257,4)

Pozostate ustugi

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2024 31/03/2023

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikéw majatku trwatego (21,1) (25,5)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (27,3) (28,1)
Ustugi telekomunikacyjne (1,7) (1,7)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (3,0) (2,7)
Ustugi informatyczne (15,6) (12,2)
Ustugi przetadunkowe (6,5) (9,7)
Ustugi rekultywacyjne (6,0) (15,7)
Ustugi manewrowe, trakcyjne i rewidenckie (10,9) (13,6)
Pozostate ustugi (8,3) (14,8)
Razem (100,4) (124,0)

Koszty swiadczen pracowniczych

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2024 31/03/2023

Wynagrodzenia (389,3) (370,3)
Koszty ubezpieczen spotecznych (80,9) (78,2)
Koszty odpiséw na ZFSS (10,8) (7,8)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikdw w trakcie zatrudnienia (14,9) (12,8)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (5,3) (4,8)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (20,1) (17,9)
Razem (521,3) (491,8)

Pozostate koszty

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2024 31/03/2023

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (6,9) (9,0)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (22,1) (30,5)
Zuzycie materiatow (20,0) (28,3)
Podatki i optaty (10,2) (10,2)
Wartos¢ sprzedanych materiatow (15,8) (8,1)
Podréze stuzbowe (8,5) (9,0)
Pozostate (8,6) (9,0)
Razem (92,1) (104,1)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

3 miesigce 3 miesigce

zakorniczone zakonczone

31/03/2024 31/03/2023

Amortyzacja taboru kolejowego (166,6) (145,0)

Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (16,7) (17,0)

Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow (33,6) (28,1)

Amortyzacja aktywow niematerialnych (2,2) (1,5)
(Zawigzane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci

Tabor kolejowy - 0,2

Pozostate rzeczowe aktywa trwate (0,1) -

Razem (219,2) (191,4)
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2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2024 31/03/2023

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych 0,6 0,3
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 0,6 1,4
Kary i odszkodowania 2,5 7,0
Rozwigzane pozostate rezerwy 0,5 1,2
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,0 0,9
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych 0,8 -
Dotacje 1,4 0,4
Inne 1,4 0,9
Pozostate przychody operacyjne razem 8,8 12,1
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (1,2) (2,2)
Kary i odszkodowania (3,3) (4,3)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (2,9) (1,4)
Utworzone pozostate rezerwy (0,8) (1,4)
Odsetki od zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (23,9) (4,7)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych - (1,2)
Inne (1,2) (1,8)
Pozostate koszty operacyjne razem (23,3) (17,0)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (14,5) (4,9)

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2024 31/03/2023

Przychody odsetkowe 1,4 1,3
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 0,3 -
Inne - 0,1
Przychody finansowe razem 1,7 1,4
Koszty odsetkowe (41,6) (32,6)
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze (7,7) (9,4)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - (0,5)
Inne (0,4) (0,4)
Koszty finansowe razem (49,7) (42,9)
Przychody i (koszty) finansowe (48,0) (41,5)

14



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2024 31/03/2023

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe (5,5) (13,8)
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (0,7) -
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 30,9 (12,6)
Podatek dochodowy ujety w wyniku 24,7 (26,4)

Stawki podatku dochodowego od oséb prawnych obowigzujgce w Grupie Kapitatowej PKP CARGO S.A. w latach 2023 - 2024 wynosity:
w Polsce 19%, w Czechach 21% w 2024 roku (19% w 2023 roku) oraz na Wegrzech 9%.

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2024 31/03/2023

Podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych (0,8) (0,8)

Podatek odroczony od zyskéw / (strat) aktuarialnych dotyczacych swiadczen 01 01
pracowniczych ! !

Rdznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego jednostek 33 (2,4)
zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych dochodach ) ! !

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach 2,6 (3,1)

1) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego, jako rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdari finansowych jednostek
zagranicznych.

Stan aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spotki
zGrupy i w zwigzku z tym w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujace wartosci:

31/03/2024 31/12/2023

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 218,6 191,3
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (86,8) (93,0)
Razem 131,8 98,3
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3.1 Podatek dochodowy (cd.)
Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

Ujete  Rodznice kursowe

w pozostatych z przeliczenia
catkowitych salda podatku
dochodach odroczonego

3 miesigce

zakoriczone 1/01/2024 Ujete w wynik
31/03/2024

31/03/2024

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (89,7) 2,0 - 3,1 (84,6)
Prawa do uzytkowania aktywodw i

zobowigzania z tytutu leasingu (2,0) P2 i 0.2 (4,6)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 25,0 2,7 - - 27,7
Zapasy (7,5) 1,0 - - (6,5)
Naleznosci leasingowe (1,9) (0,2) - - (2,1)
Naleznosci handlowe (1,1) (1,5) - - (2,6)
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 142,6 (1,0) 0,1 (0,1) 141,6
Pozostate 8,4 15,8 (0,8) 0,1 23,5
Niewykorzystane straty podatkowe 24,5 14,9 - - 39,4
Razem 98,3 30,9 (0,7) 3,3 131,8

Ujete  Roznice kursowe

w pozostatych z przeliczenia
catkowitych salda podatku
dochodach odroczonego

3 miesiace

zakoriczone 1/01/2023 Ujete w wynik
31/03/2023

31/03/2023

Réznice przej$ciowe dotyczace sktadnikéw (zobowiazan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (83,7) 0,2 - (2,2) (85,7)
Prawa do uzytkowania aktywdw i

zobowigzania z tytutu leasingu (16,3) 23 ) (0.2) (14,2)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 23,3 (7,0) - - 16,3
Zapasy (9,3) 0,5 - - (8,8)
Naleznosci leasingowe (1,7) 0,1 - - (1,6)
Naleznosci handlowe (4,1) 2,7 - - (1,4)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 121,7 (0,8) 0,1 - 121,0
Pozostate 9,0 2,3 (0,8) - 10,5
Niewykorzystane straty podatkowe 42,7 (12,9) - - 29,8
Razem 81,6 (12,6) (0,7) (2,4) 65,9

Analiza zapadalnosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dziert 31 marca 2024 roku
Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 1,0 69,3 46,3 5,7 45,3 39,5 207,1

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2023 roku
Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Razem

Niewykorzystane straty podatkowe 1,2 69,3 46,3 5,7 6,1 - 128,6

Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywdéw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujacych spotek:

31/03/2024 31/12/2023

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. 3,1 8,0
AWT CFT a.s. 7,9 8,2
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. 3,2 3,1
Razem 14,2 19,3
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3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 marca 2024 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 4,2 3,5 0,2 1,6 1,6 3,1 14,2

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2023 roku aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Rok 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 4,4 11,5 0,2 1,6 1,6 - 19,3

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadajg sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytdéw zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezgcej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte sg w PLN, EUR, CZK i dotyczg gtéwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
31/03/2024 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 929,2 470,0 - 1399,2
Leasing 1449,2 24,6 22,4 1496,2
Razem 2378,4 494,6 22,4 2895,4
W walucie W walucie obcej
31/12/2023 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 980,1 500,2 - 1480,3
Leasing 1361,9 26,5 25,1 14135
Razem 2342,0 526,7 25,1 2893,8

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

3 miesigce Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
31/03/2024 i pozyczki
1/01/2024 1480,3 1413,5 2893,8
Zaciagniecie nowych zobowigzan 29,6 58,1 87,7
Modyfikacje istniejgcych umow - 56,0 56,0
Leasing zwrotny - 6,2 6,2
Koszty transakcyjne 0,3 - 0,3
Naliczenie odsetek 20,3 21,1 41,4
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (104,3) (41,6) (145,9)
Zaptacone odsetki (21,4) (16,4) (37,8)
Koszty transakcyjne (0,3) - (0,3)
Pozostate - (0,1) (0,1)
Rdznice kursowe ujete w wyniku (5,0) (0,5) (5,5)
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,3) (0,2) (0,4)
31/03/2024 1399,2 1496,2 2895,4
Dtugoterminowe 825,8 1269,8 2095,6
Krotkoterminowe 573,4 226,4 799,8
Razem 1399,2 1496,2 2895,4
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

3 miesigce Kredyty
zakoriczone bankowe Leasing
31/03/2023 i pozyczki
1/01/2023 1494,3 877,9 23722
Zaciagniecie nowych zobowigzan 158,7 206,3 365,0
Modyfikacje istniejacych umow - 60,2 60,2
Leasing zwrotny - 1,6 1,6
Koszty transakcyjne 0,3 - 0,3
Naliczenie odsetek 21,2 11,0 32,2
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (77,3) (40,3) (117,6)
Zaptacone odsetki (22,8) (14,3) (37,1)
Koszty transakcyjne (0,3) - (0,3)
Pozostate - (0,1) (0,1)
Rdznice kursowe ujete w wyniku (1,7) (0,3) (2,0)
Réznice kursowe z przeliczenia (0,1) 1,5 1,4
31/03/2023 1572,3 1103,5 2675,8
Dtugoterminowe 1000,1 934,5 1934,6
Krotkoterminowe 572,2 169,0 741,2
Razem 1572,3 1103,5 2675,8

Pozostate kwoty z tytutu umédw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw:

Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku

i pozostatych catkowitych dochodéw R S
Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego Przychody z tytutu umédw z klientami 15,7 15,7
Koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (11,0) (17,3)

Warunki uméw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadaja na Grupe zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Grupe s3:
wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte na bazie jednostkowych sprawozdan finansowych wybranych
spotek zaleznych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PKP CARGO S.A. i Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL.

Zgodnie z postanowieniami umdw zawartych przez Grupe weryfikacja spetniania warunkéw umow kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, pétrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okre$la poziom zadtuzenia finansowego pomniejszonego o s$rodki pieniezne w relacji
do generowanej EBITDA i kalkulowany jest z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna wartosé
wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA w zaleznosci od umowy jest ustanowiona w przedziale 2,25-4,5. W przypadku wybranych uméw
istnieje réwniez obowigzek spetnienia wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA oraz zadtuzenia ogdtem kalkulowanych w oparciu
0 parametry prognozowane.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w wiekszosci umow zdefiniowany jest jako stosunek zobowigzarh ogdtem (z uwzglednieniem
wytgczenia wptywu MSSF 16) do sumy bilansowej (z uwzglednieniem wytaczenia wptywu MSSF 16) i jego warto$¢ nie moze
przekroczy¢ 60%.

Na dziert 31 marca 2024 roku w przypadku Jednostki dominujacej i spétek zaleznych warunki okreslone w umowach kredytowych
zostaty spetnione i tym samym na podstawie MSR 1 nie istniata konieczno$¢ przeklasyfikowania dtugoterminowych zobowigzan
z tytutu kredytéw do czesci krétkoterminowej.
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

k Walut
Rodzaj kredytu Nazwa banku Okres , . aita 31/03/2024 31/12/2023
dostepnosci umowy
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. V) 24/05/2024 PLN 72,7 100,0
Kredyt w rachunku biezagcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2 25/05/2024 PLN 12,0 -
L. Powszechna Kasa Oszczednosci
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. 27/06/2024 PLN 0,1 -
.. Powszechna Kasa Oszczednosci
Kredyt w rachunku biezgcym 30/06/2024 PLN 0,5 2,8

Bank Polski S.A. 3)
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 09/07/2024 PLN 1,6 1,6
Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. 27/07/2024 PLN 10,0 0,5
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Gospodarstwa Krajowego®  28/02/2025 PLN 100,0 100,0
Kredyt w rachunku biezgcym ING Bank N.V. 22/11/2028 EUR 12,9 13,1
Linia leasingowa ING Lease (Polska) sp. z 0.0. 13/06/2024 PLN 9,8 18,0
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 26/10/2024 PLN 1,1 51,8
Razem 220,7 287,8

1) W dniu 23 maja 2024 roku Jednostka dominujgca zawarta z bankiem aneks do umowy wydtuzajacy okres dostepnosci kredytu
do dnia 23 sierpnia 2024 roku.

2) W dniu 23 maja 2024 roku Jednostka dominujgca wraz ze spotka zalezng zawarty z bankiem aneks do umowy wydtuzajacy okres
dostepnosci kredytu do dnia 23 sierpnia 2024 roku.

3) W dniu 19 marca 2024 roku Jednostka dominujgca zawarta z bankiem aneks do umowy wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu
do dnia 30 czerwca 2024 roku.

4 W dniu 29 lutego 2024 roku Jednostka dominujaca zawarta z bankiem aneks do umowy wydtuzajacy okres dostepnosci kredytu
do dnia 28 lutego 2025 roku.

4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

31/03/2024 31/12/2023

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dziert 31 marca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg rGwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec spoétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujacej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie rdwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczagcego Rady Nadzorczej, jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytacznego wskazania
kandydatéw na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystuguja zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;j.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz 31 marca 2023 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym

Jednostki dominujacej.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 23 kwietnia 2024 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podjat uchwate dotyczacg rekomendacji w zakresie przeznaczenia zysku
netto za 2023 rok w wysokosci 45,2 miliondéw ztotych wykazanego w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym w catosci na zasilenie
kapitatu zapasowego.
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4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 83,2 171,5
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 93,4 91,4
Inne $rodki pieniezne - 0,8
Razem 176,6 263,7
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 41,0 37,5

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie érodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT
oraz rachunkach bankowych prowadzonych dla wadiéw i gwaranc;ji.

5. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywoéw trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 miesiace

zakoriczone k;z:?:‘:,y . L. Urzqd?enia Srodki Inne $rodki Srodki
31/03/2024 Nieruchomosci t.echnlczne T trwate trwa!e

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2024 7777,0 1056,8 504,4 105,8 49,0 66,1 1782,1
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Naprawy okresowe taboru - - - - - 203,4 203,4
Pozostate nabycie - - - - - 4,9 4,9
Wykup przedmiotu leasingu - - - 0,8 - - 0,8
Rozliczen.ie Srodkow trwatych 200,1 59 638 27 0,7 (216,2) (200,1)
w budowie
Dotacja do aktywow trwatych (10,5) - - - - - -
Sprzedaz (2,6) - (6,4) (0,8) - - (7,2)
Likwidacja (92,7) - (2,5) - (0,5) (0,1) (3,1)
Rdznice kursowe z przeliczenia (28,0) (6,0) (1,7) (1,6) (0,1) (0,4) (9,8)
31/03/2024 7 843,3 1056,7 500,6 106,9 49,1 57,7 1771,0
Skumulowane umorzenie
1/01/2024 (3 169,6) (390,0) (399,3) (88,3) (42,7) - (920,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (166,6) (8,3) (6,6) (1,2) (0,6) - (16,7)
Wykup przedmiotu leasingu - - - (0,3) - - (0,3)
Sprzedaz 2,1 - 0,1 0,8 - - 0,9
Likwidacja 92,6 - 1,5 - 0,4 - 1,9
Rdznice kursowe z przeliczenia 11,6 2,0 1,2 1,2 0,1 - 4,5
Pozostate - (0,1) (0,5) (0,2) (0,1) - (0,8)
31/03/2024 (3 229,9) (396,4) (403,6) (87,9) (42,9) . (930,8)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2024 (167,1) (0,8) (1,7) - - (1,6) (4,1)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:
Ujecie odpisu - - (0,1) - - - (0,1)
Wykorzystanie odpisu - - 0,1 - - - 0,1
Rdznice kursowe z przeliczenia 1,5 - 0,1 - - - 0,1
31/03/2024 (165,6) (0,8) (1,6) - - (1,6) (4,0)
Wartos¢ netto
1/01/2024 4440,3 666,0 103,4 17,5 6,3 64,5 857,7
31/03/2024 4447,8 659,5 95,4 19,0 6,2 56,1 836,2
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 miesigce

zakoriczone k;Z?:\:ly . L. Urzqdfenia Srodki Inne $rodki Srodki
31/03/2023 Nieruchomosci tfechnlczne TR trwate trwa!e

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2023 7 343,7 1033,2 483,6 104,5 46,0 103,1 1770,4
Zwigkszenia / (zmniejszenia):
Naprawy okresowe taboru - - - - - 160,8 160,8
Pozostate nabycie - - - - - 38,5 38,5
Wykup przedmiotu leasingu 33,0 - 4,2 1,1 - - 53
Rozliczen.ie srodkéw trwatych 162,1 25 32 10 0,4 (169,2) (162,1)
w budowie
Sprzedaz - - - (1,7) - - (1,7)
Likwidacja (70,2) - (0,2) - (0,1) (0,1) (0,4)
Roznice kursowe z przeliczenia 19,1 4,4 1,3 1,0 0,1 0,4 7,2
Pozostate 0,1 0,1 - - - - 0,1
31/03/2023 7 487,8 1040,2 492,1 105,9 46,4 133,5 1818,1
Skumulowane umorzenie
1/01/2023 (2 950,2) (363,3) (381,8) (88,3) (41,6) - (875,0)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (145,0) (8,8) (6,5) (1,3) (0,4) - (17,0)
Wykup przedmiotu leasingu (15,1) - (2,7) (0,9) - - (3,6)
Sprzedaz - - - 0,2 - - 0,2
Likwidacja 69,0 - 0,2 - 0,1 - 0,3
Roznice kursowe z przeliczenia (7,6) (1,3) (0,8) (0,9) (0,1) - (3,1)
Pozostate - (0,1) (0,2) - - - (0,3)
31/03/2023 (3 048,9) (373,5) (391,8) (91,2) (42,0) - (898,5)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2023 (185,2) (0,9) (1,8) - - (1,6) (4,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:
Rozwigzanie odpisu 0,2 - - - - - -
Wykorzystanie odpisu - - - - - 0,1 0,1
Réznice kursowe z przeliczenia (0,2) - - - - - -
31/03/2023 (185,1) (0,9) (1,8) - - (1,5) (4,2)
Wartos¢ netto
1/01/2023 4208,3 669,0 100,0 16,2 4,4 101,5 891,1
31/03/2023 4 253,8 665,8 98,5 14,7 4,4 132,0 915,4
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywow

(w milionach ztotych)

3 miesigce Urzadzenia 2 . . .

zakoﬁcfone T'a bor Nieruchomosci tec:niczne e LR

31/03/2024 kolejowy AT transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2024 847,0 926,4 72,2 31,3 2,0 1878,9
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 50,7 5,1 0,5 1,8 - 58,1
Modyfikacje uméw 0,1 55,4 0,4 0,1 - 56,0
Leasing zwrotny = = 6,2 = = 6,2
Naprawy okresowe taboru 0,2 - - - - 0,2
Zwrot przedmiotu leasingu - (2,1) - (2,0) - (4,1)
Wykup przedmiotu leasingu - - - (0,8) - (0,8)
Pozostate - (0,4) - - - (0,4)
Rdznice kursowe z przeliczenia (3,1) (1,6) (0,9) (0,4) - (6,0)
31/03/2024 894,9 982,8 78,4 30,0 2,0 1988,1
Skumulowane umorzenie

1/01/2024 (112,9) (284,8) (22,6) (20,9) (1,6) (442,8)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (11,2) (18,9) (2,4) (1,0) (0,1) (33,6)
Zwrot przedmiotu leasingu - 2,1 - 2,0 - 4,1
Wykup przedmiotu leasingu - - - 0,3 - 0,3
Roznice kursowe z przeliczenia 2,2 0,9 0,4 0,1 - 3,6
31/03/2024 (121,9) (300,7) (24,6) (19,5) (1,7) (468,4)
Wartos¢ netto

1/01/2024 734,1 641,6 49,6 10,4 0,4 1436,1
31/03/2024 773,0 682,1 53,8 10,5 0,3 1519,7
3 mie'siqce Tabor . .. Urzqd?enia Srodki  Inne $rodki

zakonczone ol Nieruchomosci to:echnlczne e trwate

31/03/2023 i maszyny

Wartos¢ brutto

1/01/2023 486,9 844,4 61,4 25,5 1,4 1419,6
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 202,8 0,3 2,3 0,9 - 206,3
Modyfikacje uméw 0,3 57,5 0,1 2,3 - 60,2
Leasing zwrotny - - - 1,6 - 1,6
Naprawy okresowe taboru 1,9 - - - - 1,9
Zwrot przedmiotu leasingu (4,6) (0,3) - (0,1) - (5,0)
Wykup przedmiotu leasingu (33,0) - (4,2) (1,1) - (38,3)
Pozostate - 0,5 - - - 0,5
Rdznice kursowe z przeliczenia 3,8 1,2 0,6 0,2 - 5,8
31/03/2023 658,1 903,6 60,2 29,3 1,4 1652,6
Skumulowane umorzenie

1/01/2023 (186,4) (220,9) (20,5) (18,4) (1,2) (447,4)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (9,3) (16,0) (1,7) (1,0) (0,1) (28,1)
Zwrot przedmiotu leasingu 4,6 0,2 - 0,1 - 4,9
Wykup przedmiotu leasingu 15,1 - 2,7 0,9 - 18,7
Rdznice kursowe z przeliczenia (1,5) (0,6) (0,3) (0,1) - (2,5)
31/03/2023 (177,5) (237,3) (19,8) (18,5) (1,3) (454,4)
Wartos¢ netto

1/01/2023 300,5 623,5 40,9 71 0,2 972,2
31/03/2023 480,6 666,3 40,4 10,8 0,1 1198,2
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5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)

Zestawienie inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

31/03/2024 31/12/2023
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o.0. 0,2 0,2
Terminale Przetadunkowe Stawkoéw - Medyka Sp. z o.0. 23,0 22,7
Transgaz S.A. 8,7 8,2
PKP CARGO CONNECT GmbH 4,2 3,6
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s. 2,5 2,5
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. 1,6 4,2
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. 1,3 1,3
Razem 41,5 42,7

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2024 31/03/2023

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 42,7 41,8
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 2,0 41
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidend (2,9) (3,2)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych (0,3) -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 41,5 42,7

5.4 Zapasy

Struktura zapasow

Zapasy strategiczne 37,3 36,8
Tabor w trakcie kasacji 15,5 23,2
Pozostate zapasy 140,9 143,5
Odpisy aktualizujgce (3,9) (3,3)
Zapasy netto 189,8 200,2

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 758,5 800,2
Odpis aktualizujgcy naleznosci (128,6) (130,7)
Razem 629,9 669,5
Aktywa dtugoterminowe 0,2 1,2
Aktywa krétkoterminowe 629,7 668,3
Razem 629,9 669,5
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5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

31/03/2024 31/12/2023

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach nienotowanych 9,5 9,5
Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 33,1 36,7
Ubezpieczenia 6,1 9,0
Ustugi informatyczne 7,8 7,9
Wykup swiadczen przejazdowych 12,1 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 5,6 5,5
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywéw trwatych 0,6 3,4
Inne 2,4 4,0
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 46,2 63,7
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 2,4 2,7
Naleznosci z tytutu dywidend 3,3 0,4
Inne 9,3 22,1
Aktywa niematerialne
Licencje 23,2 24,3
Inne aktywa niematerialne 0,7 0,8
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 8,3 8,6
Razem 170,6 198,6
Aktywa dfugoterminowe 49,3 52,4
Aktywa krétkoterminowe 121,3 146,2
Razem 170,6 198,6

5.7 Zobowiazania handlowe

Struktura zobowigzan handlowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 786,9 742,9
Zobowigzania z tytutu odsetek 59,6 49,5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 51,6 55,4
Razem 898,1 847,8
Zobowigzania dtugoterminowe 3,5 3,4
Zobowigzania krotkoterminowe 894,6 844,4
Razem 898,1 847,8

5.8 Zobowiazania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 154,6 131,5
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 3,2 3,6
Pozostate 8,0 21,8
Razem 165,8 156,9
Zobowigzania dtugoterminowe 11,3 15,6
Zobowigzania krotkoterminowe 154,5 141,3
Razem 165,8 156,9
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5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Struktura rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

31/03/2024 31/12/2023

Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe 2334 245,3
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 151,5 150,6
Swiadczenia przejazdowe 26,7 26,6
Odprawy posmiertne 6,9 6,8
Pozostate swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe 266,6 271,3
Pozostate $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane urlopy / premie) 62,2 48,5
Razem 747,3 749,1
Rezerwy dtugoterminowe 570,0 578,9
Rezerwy krétkoterminowe 177,3 170,2
Razem 747,3 749,1

5.10 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na rekultywacje 3,3 3,5
Inne rezerwy 14,6 17,8
Razem 17,9 21,3
Rezerwy dtugoterminowe 3,5 3,6
Rezerwy krétkoterminowe 14,4 17,7
Razem 17,9 21,3

5.11 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

31/03/2024  31/12/2023

Zobowiazania finansowe

Cash pool 14,3 14,2
Instrumenty pochodne — kontrakt swap - 0,1
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 46,7 45,1
Zobowigzania publicznoprawne 136,5 134,9
Rozrachunki z pracownikami 116,3 113,9
Rozliczenia z tytutu VAT 9,5 8,8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 19,1 17,7
Pozostate rozrachunki 31,7 20,9
Razem 374,1 355,6
Zobowigzania krotkoterminowe 374,1 355,6
Razem 374,1 355,6
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6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentow finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/03/2024 31/12/2023

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 9,5 9,5
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 629,9 669,5
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow Nota 5.6 2,4 2,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 176,6 263,7
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 10,6 9,8
Razem 829,0 955,2

Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/03/2024 31/12/2023

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Instrumenty pochodne — kontrakt swap Nota 5.11 - 0,1
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 465,5 495,2
Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 1,4 3,9
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 933,7 985,1
Zobowigzania handlowe Nota 5.7 898,1 847,8
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.8 165,8 156,9
Cash pool Nota 5.11 14,3 14,2
Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 1494,8 1409,6
Razem 3973,6 3912,8

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku Grupa stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajacych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa ustanowita nastepujgce instrumenty zabezpieczajace:
= kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do stycznia 2035 roku. Na dzien 31 marca 2024 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
108,2 milionéw EUR stanowigca rownowartos¢ 465,5 miliondw ztotych;
= leasingi denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda do maja
2024 roku. Na dzien 31 marca 2024 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 0,3 miliona
EUR stanowigca réwnowartos¢ 1,4 miliona ztotych.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzienn 31 marca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty
inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz instrumenty pochodne — kontrakty swap.

31/03/2024 31/12/2023

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - . 95 ) 95
udziaty w spotkach nienotowanych ! !
Zobowiazania
Instrumenty pochodne — kontrakt swap - - 0,1 -

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Instrumenty pochodne - kontrakt swap
Wartos¢ godziwa kontraktu swap zostata ustalona w oparciu o réznice miedzy ceng z dnia zawarcia kontraktu a ceng rynkowa na dzien
bilansowy. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o rynkowg cene oleju napedowego.

b)  Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spétce Euroterminal Stawkow Sp. z 0.0. w kwocie 8,7 miliondw ztotych, ktérych wartos¢ zostata
oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy
do mieszanych metod wyceny, tzn. taczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos$¢ do generowania przysztych przeptywow
pienieznych. Wartos$¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest Srednig wazong wartosci wyznaczonych metoda majatkowa
i dochodowa. W metodzie tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metoda dochodowg (2 razy wieksza). Przyjecie
metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkdw Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢
do generowania zyskow w przysztosci, a z drugiej strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dziet 31 marca 2024 roku oraz na dzien
31 grudnia 2023 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz 31 marca 2023 roku nie wystgpity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.

27



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

< PKPCARGO

6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw wedtug kategorii instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

3 miesigce Instrumenty X Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe  Zobowigzania finansowe

zakonczone finansowe L RIS wytaczone wyceniane wedtug wytaczone

31/03/2024 zabezpieczajace zamortyzow::sezit: z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (4,7) 2,3 0,1 (29,6) (21,1) (53,0)
Rdznice kursowe - 0,7 (0,3) 0,5 0,2 1,1
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - (0,6) - - - (0,6)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,3) - (0,3)
Zysk / (strata) brutto (4,7) 2,4 (0,2) (29,4) (20,9) (52,8)
Zmiana wyceny 4,1 - - - - 4,1
Pozostate catkowite dochody 4,1 - - = = 4,1

W okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2024 roku pozycja zmiana wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny kredytow
bankowych w kwocie 4,6 miliondw ztotych oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie (0,5) miliona ztotych, ktdre sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa finansowe

3 miesigce Instrumenty X Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe  Zobowi3zania finansowe

zakoriczone finansowe wyceniane wediug wytaczone wyceniane wedtug wytaczone

31/03/2023 zabezpieczajace zamortyzowlf:sezi: z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (3,9) 2,0 0,1 (22,2) (10,9) (34,9)
Réznice kursowe - 0,1 - 0,3 (2,1) (1,7)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - (0,8) - - - (0,8)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,3) - (0,3)
Efekt rozli’czen'ia ttat':hunkowos'ci zabezpieczen (2,4) ) i ) i 2,4)
przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (6,3) 1,3 0,1 (22,2) (13,0) (40,1)
Zmiana wyceny 4,2 - - - - 4,2
Pozostate catkowite dochody 4,2 - - - - 4,2

W okresie 3 miesiecy zakorniczonym dnia 31 marca 2023 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartosc przychoddw z tytutu umadw z klientami w kwocie

(2,4) milionéw ztotych.

W okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2023 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny kredytéow

bankowych w kwocie 4,2 milionédw ztotych, ktdre sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz 31 marca 2023 roku Skarb Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem
dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezgce do Skarbu Paristwa (bezposrednio i posrednio)
sg podmiotami powigzanymi z Grupg i s3 prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty
powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujgcej ujawnit w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty
powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz 31 marca 2023 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Paristwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi, ktére bytyby
znaczgce ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy, bedacymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa, byty podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: PGE, PKN Orlen, JSW oraz ENEA. W okresie 3 miesiecy zakoriczonych
31 marca 2024 roku najistotniejszymi dostawcami Grupy bedacymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Paristwa byty
podmioty z Grupy PGE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

3 miesigce zakoriczone 31/03/2024 31/03/2024

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowiazania

podmiotom od podmiotow od podmiotow wobec podmiotéw

powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych

Jednostka dominujgca 0,2 25,3 0,2 638,1

Jed.nostkl za?lezne / wspétzalezne 14 77 34 30
— niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 1,3 0,6 0,5 -

Pozostate podmioty powigzane 84 110,9 42 2512

z Grupy PKP
3 miesigce zakoriczone 31/03/2023 31/12/2023

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania

podmiotom od podmiotow od podmiotow wobec podmiotéw

powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujgca 0,2 22,2 1,1 587,4

Jed.nostkl ze?lezne / wspotzalezne 39 76 0,7 22
— niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 1,2 0,3 0,8 0,1

Pozostate podmioty powigzane 12,9 1381 30 168,4

z Grupy PKP

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujgcg (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidéw, kosztow sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy PKP transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towardéw, dzierzawe urzadzen, poddzierzawe
nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne, ustugi
przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociagéw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidéw, utrzymanie urzgdzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemow informatycznych.

Oprécz transakcji handlowych Grupa posiadata naleznosci z tytutu dywidend ujawnione w Nocie 5.6 oraz zobowigzania z tytutu cash
pool ujawnione w Nocie 5.11 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

29



<« PKPCARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)
Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostki zalezne

Jednostka dominujaca

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Swiadczenia krétkoterminowe 0,5 0,7 1,7 1,5
Razem 0,5 0,7 1,7 1,5

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Swiadczenia krétkoterminowe 0,5 0,4 0,3 0,3
Razem 0,5 0,4 0,3 0,3

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozostatych cztonkow 3 miesigce 3 miesiagce 3 miesiace 3 miesigce

kluczowego personelu kierowniczego zakonczone zakonczone zakornczone zakorniczone

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Swiadczenia krétkoterminowe 1,9 1,7 5,5 5,2
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 0,2 0,1 -
Razem 2,0 1,9 5,6 52

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz 31 marca 2023 roku cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego
Jednostki dominujacej, jak i spétek zaleznych Grupy PKP CARGO, nie zawierali z Grupa zadnych transakcji w zakresie pozyczek
oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowigzania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

31/03/2024 31/12/2023

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia i napraw taboru kolejowego

oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych 136,0 337,4
Zobowigzania umowne z tytutu nierozpoczetych uméw leasingowych 7,4 7,8
Razem 143,4 345,2

o
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7.3 Zobowiagzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

31/03/2024 31/12/2023

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 133,6 142,7
Pozostate zobowigzania warunkowe 105,3 109,0
Razem 238,9 251,7

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dziert 31 marca 2024 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtdéwnie gwarancje nalezytego
wykonania umoéw handlowych, gwarancje celne oraz gwarancje akcyzowe.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkdw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktdrych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 22 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Jacka Rutkowskiego - Cztonka Zarzadu ds. Handlowych ze sktadu
Zarzadu PKP CARGO S.A.

W dniu 24 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata z dniem 24 kwietnia 2024 roku ze sktadu Zarzagdu PKP CARGO S.A.
Pana Dariusza Selige - Prezesa Zarzadu, Pana Marka Olkiewicza - Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych oraz z uptywem dnia 25 kwietnia
2024 roku Pana Macieja Jankiewicza - Cztonka Zarzgdu ds. Finansowych i powierzenia mu obowigzkow Prezesa Zarzadu.

Jednoczesnie w dniu 24 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, zgodnie z ktdérg postanowita delegowac
do czasowego, tj. od dnia 26 kwietnia 2024 roku do dnia 25 lipca 2024 roku wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki:

- Pana Marcina Wojewodke - Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. oraz powierzy¢ mu petnienie obowigzkdéw Prezesa Zarzadu,
- Panig Monike Starecka - Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. oraz powierzy¢ jej petnienie obowigzkéw Cztonka Zarzadu
ds. Finansowych,

- Pana Pawta Mitka - Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. oraz powierzy¢ mu petnienie obowigzkéw Cztonka Zarzadu
ds. Handlowych.

Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaty zaprezentowane w Nocie 1.1 oraz Nocie 4.1 niniejszego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz w Rozdziale 3.6 w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. za | kwartat 2024 roku.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 27 maja 2024 roku.

31



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

Zarzad Jednostki dominujacej

Marcin Wojewddka
p.o. Prezes Zarzadu

Monika Starecka
p.o. Cztonek Zarzadu

Pawet Mitek
p.o. Cztonek Zarzadu

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 maja 2024 roku
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(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2024 31/03/2023

Przychody z tytutu umow z klientami 907,3 12104
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (153,8) (240,4)
Ustugi dostepu do infrastruktury (98,9) (131,1)
Pozostate ustugi (92,2) (103,4)
Koszty $wiadczen pracowniczych (396,9) (366,7)
Pozostate koszty (62,8) (63,4)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (17,4) (1,9)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 85,3 303,5
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (190,6) (160,8)
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (105,3) 142,7
Przychody i (koszty) finansowe (45,2) (39,6)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (150,5) 103,1
Podatek dochodowy 27,0 (21,9)
ZYSK/ (STRATA) NETTO (123,5) 81,2

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych 4,8 3,5
Podatek dochodowy (0,9) (0,7)
Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem 3.9 28
Suma pozostatych catkowitych dochodéw 3,9 2,8
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (119,6) 84,0
Zysk/ (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Zysk/ (strata) na akcje podstawowy (2,76) 1,81
Zysk/ (strata) na akcje rozwodniony (2,76) 1,81
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Tabor kolejowy 4116,0 4078,1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 407,4 411,1
Prawa do uzytkowania aktywow 1242,5 1162,4
Inwestycje w jednostkach powigzanych 897,1 897,1
Naleznosci leasingowe 32,0 29,6
Aktywa finansowe 22,2 23,4
Pozostate aktywa 30,1 31,6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 161,7 135,6
Aktywa trwate razem 6909,0 6 768,9
Zapasy 84,6 92,3
Naleznosci handlowe 446,6 468,0
Naleznosci leasingowe 3,1 2,9
Aktywa finansowe 4,6 4,6
Pozostate aktywa 99,9 112,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42,8 120,2
Aktywa obrotowe razem 681,6 800,0
AKTYWA RAZEM 7 590,6 7 568,9

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3
Kapitat zapasowy 738,4 738,4
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (81,2) (85,1)
Zyski zatrzymane (78,3) 45,2
Kapitat wtasny razem 2 818,2 2937,8
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1914,8 1908,5
Zobowigzania inwestycyjne 11,3 15,6
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 482,6 493,0
Pozostate rezerwy 0,4 0,4
Zobowiazania diugoterminowe razem 2409,1 2417,5
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 724,0 709,0
Zobowigzania handlowe 768,4 687,1
Zobowigzania inwestycyjne 350,8 314,6
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 138,2 136,1
Pozostate rezerwy 53 8,5
Pozostate zobowigzania finansowe 147,1 140,5
Pozostate zobowigzania 229,5 217,8
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2363,3 2213,6
Zobowigzania razem 4772,4 4631,1
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 590,6 7 568,9
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego
Zyski

Zyski / (straty) z tytutu Zyski / (straty) e zatrzymane / Kapitat wiasny

Kapitat Kapitat

zaktadowy zapasowy  Wyceny ins_»trumentéw aktuarialne ,do.tyczact-,: instrumentow (Niepokryte razem
kapitatowych w sSwiadczen straty)

. s : bezpi j h
wartosci godziwej pracowniczych zabezpleczalacyc

1/01/2024 2239,3 738,4 (9,1) (79,4) 3,4 45,2 2937,8

Wynik netto za okres - - - - - (123,5) _m‘

Pozostate catkowite dochody
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - - 3,9 (123,5) _m‘
31/03/2024 2239,3 738,4 (9,1) (79,4) 7,3 (78,3) 2 818,2

1/01/2023 2239,3 635,7 (12,9) (9,3) (32,2) 102,7

Wynik netto za okres - - 81,2 m
Pozostate catkowite dochody

- - - - 2,8 -
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - - 2,8 81,2
31/03/2023 2239,3 635,7 (12,9) (9,3) (29,4) 183,9 3007,3

w



KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2024 31/03/2023

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (150,5) 103,1
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 190,6 160,8
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 38,6 31,5
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,5 0,2
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy - (16,2)
Zmiany w kapitale obrotowym 131,6 (37,3)
Pozostate korekty (0,4) 0,8
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 210,4 242,9
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (188,0) (212,3)
Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 0,2
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych - (31,5)
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend - 0,3
Sptata udzielonych pozyczek 1,1 -
Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 1,4 0,6
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (185,5) (242,7)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (29,2) (28,0)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 29,6 158,7
Sptata kredytow / pozyczek (83,4) (74,8)
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw / pozyczek (34,8) (34,3)
Dotacje otrzymane 10,6 -
Wptywy / (wyptywy) w ramach cash pool 5,5 18,0
Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (0,5) (0,6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (102,2) 39,0
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (77,3) 39,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 120,2 55,2
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (0,1) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, w tym: 42,8 94,4
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 25,0 26,9
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1. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO
S.A.

Grupa Kapitatowa PKP CARGO S.A. (,Grupa PKP CARGO”) jest operatorem kolejowych przewozéw towarowych w Polsce i w
Unii Europejskiej (,UE”) od lat oferujgc kompleksowe ustugi logistyczne. Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i
poszerzanie dziatalnosci zaréwno w ujeciu produktowym, jak i geograficznym. Poza dziatalnoscig przewozowg Grupa PKP
CARGO swiadczy ustugi komplementarne wspierajace oferte Grupy w zakresie kolejowego przewozu towardw, m.in. ustugi
bocznicowe i trakcyjne, terminalowe czy spedycyjne.

Grupa Kapitatowa PKP CARGO S.A. posiada licencje na $wiadczenie ustug kolejowych przewozéw towarowych na terenie 9
panstw UE: Litwy, Stowacji, Wegier, Stowenii, Austrii, Czech, Niemiec, Holandii i Polski.

Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. na dzient 31 marca 2024 roku, obejmowata:
a) 20 spotek zaleznych — kontrolowanych przez PKP CARGO bezposrednio lub posrednio (poprzez podmioty
kontrolowane przez PKP CARGO), w tym:

10 spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO;

10 spoétek bezposrednio kontrolowanych przez spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO
(a posrednio kontrolowanych przez PKP CARGO), w tym 3 spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO
CONNECT sp. z 0.0. oraz 7 spétek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.);

b) 1 spotke wspoétkontrolowang przez spotke PKP CARGO CONNECT sp. z 0.0. posiadajgcg 50% udziatow w jej kapitale
zaktadowym (posrednio wspétkontrolowang przez PKP CARGO): TERMINALE PRZELADUNKOWE StAWKOW MEDYKA
sp.zo0.0,;

Ponadto PKP CARGO S.A. (,PKP CARGO”) lub spétki zalezne (kontrolowane bezposrednio lub posrednio) od PKP CARGO
posiadaty na dziert 31 marca 2024 roku udziaty lub akcje w 8 spétkach, ktére nie byly kontrolowane lub wspétkontrolowane
przez PKP CARGO lub podmioty zalezne od PKP CARGO, w tym:

5 spotek, w ktérych PKP CARGO bezposrednio posiada mniejszosciowy udziat,

2 spétki, w ktérych spétka bezposrednio kontrolowana przez PKP CARGO — ktéra jest PKP CARGO
CONNECT sp. z 0.0. — posiada udziat mniejszosciowy w kapitale zaktadowym, w sposéb nie pozwalajgcy na
sprawowanie kontroli lub wspétkontroli,

1 spétke powigzang z Grupg PKP CARGO INTERNATIONAL, w ktdrej spdtka posrednio kontrolowana przez
PKP CARGO ma udziat mniejszosciowy w kapitale zaktadowym, w sposéb nie pozwalajgcy na sprawowanie
kontroli lub wspdtkontroli.
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Na ponizszym schemacie przedstawiamy strukture powigzan kapitatowych ze spétkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spotki
zalezne posiadajq udziaty lub akcje na dzierh 31 marca 2024 roku:

Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych ze spotkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spo6tki zalezne posiadaja
udziaty lub akcje na dzier 31.03.2024 r.

PKP CARCOTAROR [ll PKP CARCOTABOR IN_;";m R e WP”:’;E'"E‘E PKIP CARCO ONECARCO TERANAL
SEI?VICESFL._DD sp.zoo. UStUiGisp.zon SR SeEmkpioona CONNECTsp.zoo. [l CONMECT sp.zon. spzcn.o MULTIMODALNY
b =p.zown.
100% 00% 00% 100% — 00%
MIEOZYNARODOW
PP CARCO PKP CARCGO PKP CARCD SPEDY
INTERNATIONAL INTERNATIONAL 'Em‘"m CONNECT R
HUZt SK.as. GmbH 5. 20.0.
Spozoo. (v lkowvidac)l)
00% 00% 00% 100% 43,99%
COSCO Shipping
AINTROSE TRANSGAZSA. Lines (Pofand)
SpzZon.
100% 100% 63,97% s0% 20%
1W00% 00% s 0,15% 932%
PP CARGO Depas Homi Sucha
INTERMATIONAL S1 a5
doo.
2055% %
Bo% 134%
071%
.. i przez PKP CARGO 5.4,
. Spdiki podrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
P & przez: spdiki przez PKP CARCGO S.A.

. Spotkl, w ktdrych PKP CARGO 5.4 lub spotkl bezpogrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.4, posiada)g udzial
mniefszodoiowy w zakresle mnkejszym niz S0%, lecz nie mnlejszym niz 20%

Spéikd, w ktbrych PKP CARGO S.A. lub pizez PKP CARGO 5.4 posiadalg udziat
mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 20%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

W zakresie struktury powigzan kapitatowych w okresie pierwszych 3 miesiecy 2024 r. nie zaszty zadne zmiany.

Po okresie | kwartatu 2024 roku zostata podjeta decyzja o rozwigzaniu spétki ,,PKP CARGOTABOR UStUGI” sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. W dniu 25 kwietnia 2024 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki “PKP CARGOTABOR
UStUGI” sp. z 0.0. ktére podjeto uchwate w sprawie rozwigzania w ramach likwidacji spétki ,,PKP CARGOTABOR USLUGI” sp. z
0.0. oraz powotania z dniem 25 kwietnia 2024 r. likwidatora tej Spotki.

W | kwartale 2024 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, oprécz zdarzenia wskazanego powyzej, nie miaty miejsca
inne zmiany organizacji Grupy, ktére wynikatyby z potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skrdoconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
PKP CARGO S.A. na dzien 31 marca 2024 roku, obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 12 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg
petng oraz 7 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda praw wtasnosci:
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Tabela 1 Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna

Nazwa Spotki

Podstawowa dziatalnos¢

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.
(,,PKP CARGO SERVICE”)

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.
(,,PKP CARGOTABOR”)

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0.
("PKP CARGOTABOR UStUGI")

PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0.

(,PKP CARGO TERMINALE”)
(d. CL Medyka-Zurawica i d. CL Mafaszewicze)

CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp. z 0.0.
(,CARGOSPED TERMINAL BRANIEWOQO”)

CARGOTOR Sp. z 0.0.
(,CARGOTOR")

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.
(,PKP CARGO CONNECT”)

PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

(,PKP CARGO INTERNATIONAL")
(d. Advanced World Transport a.s.)

AWT ROSCO a.s. (,,AWT Rosco”)

AWT CFT a.s.
(,AWT CFT”)

AWT Rekultivace a.s.
(,AWT Rekultivace”)

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt.

(,PKP CARGO INTERNATIONAL HU”)
(d. AWT Rail HU Zrt)

Kompleksowa obstuga bocznic kolejowych i przewozy tadunkdéw transportem
kolejowym oraz utrzymanie infrastruktury torowe;.

Naprawa i utrzymanie taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagondw
i lokomotyw, naprawa maszyn elektrycznych i zestawow kotowych oraz wazenie
i regulacja taboru.

Na dzien przekazania raportu spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg
innych ustug granicznych. Spdtka posiada terminale, ktére umozliwiaja
przetadunek towaréow masowych, sztukowych i kontenerdw. Posiada takze
mozliwos¢ prowadzenia komunikacji przestawczej i jako jedyna spdtka na granicy
wschodniej posiada 6 - komorowg odmrazalnie.

Przetadunek towardw oraz handel weglem. Spétka zajmuje sie réwniez sprzedazg
hurtowa i detaliczna.

Zarzadzanie infrastrukturg torowa i ustugowa (bocznice kolejowe i uktady torowe)
wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury
przewoznikom kolejowym na zasadach komercyjnych.

Ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granicg. Spotka realizuje kompleksowe
ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego,
morskiego i $rodlagdowego organizujac przewozy, przetadunek, sktadowanie,
magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Obstuga celna dla klientéw
Grupy PKP CARGO.

Kompleksowa obstuga towarowego transportu kolejowego (Republika Czeska,
Stowacja i Polska), spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-
Wschodniej, zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w
miejscowosci Paskov. Oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozéw
transportem drogowym (,ostatnia mila”). Zarzadzanie taborem w Grupie PKP
CARGO INTERNATIONAL.

Czyszczenie cystern kolejowych i samochodowych.

Miedzynarodowe ustugi spedycyjne. Na dzien przekazania raportu spotka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Dziatalnos¢ o charakterze budownictwa inzynieryjnego, w tym gospodarowanie i
rewitalizacja terenéw poprzemystowych (w tym goérniczych), prace rozbiérkowe,
zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw,
likwidacja wyrobisk, odkazanie gleby, etc.

Ustugi transportu kolejowego oraz obstuga bocznic kolejowych na terenie
Wegier na podstawie wtasnej licencji przewoznika kolejowego.

Dodatkowo wykaz jednostek wycenianych metodg praw witasnosci przedstawiono w Nocie 5.3 Kwartalnego Skrdéconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2024 roku sporzgdzonego wedtug MSSF UE.
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Tabela 2 Jednostki wycenione metoda praw wiasnosci

Nazwa Spotki Podstawowa dziatalnos¢

Centralny Terminal Multimodalny Sp. z0.0.  Na dzier przekazania raportu spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Przewozy realizowane za pomocag wtasnej floty (kontenerowce, masowce,

tankowce, statki wielozadaniowe i specjalistyczne, np.: pétzanurzalne oraz floty
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z 0.0. leasingowanej, obstuga i sprzedaz statkdw i czesci zamiennych, ustugi
magazynowe i terminalowe (prowadzone réwniez na witasnych terminalach
Cosco).
Podstawowym zakresem dziatalnosci spotki s3: operacje przetadunkowe,
sktadowanie na placach sktadowych, transport kolejowy, spedycja samochodowa,
ustugi spedycyjne.
Przetadunek szerokiej gamy gazow skroplonych takich jak: propan, butan, propan-
Transgaz S.A. butan, propylen, izobutan itp. oraz wyrobdw petrochemicznych wymagajacych
podgrzania jak: parafiny, woski, gacze parafinowe, niektére oleje.
Miedzynarodowy dostawca ustug logistycznych zapewniajacy kompleksowy
transport, przetadunek, magazynowanie i ustugi celne. Specjalizuje sie

Terminale Przetadunkowe Stawkow
— Medyka Sp. z 0.0.

PKP CARGO CONNECT GmbH . , .
w transporcie i obstudze kontenerdw, zwtaszcza w porcie w Hamburgu oraz na
terminalach kolejowych w Niemczech.

PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s. Kompleksowe ustugi transportu kolejowego na Stowacji.

PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. Kompleksowe ustugi transportu kolejowego w Stowenii.

2. Informacje dotyczace Jednostki dominujace]j

ZARZAD
Tabela 3 Sktad Zarzadu PKP CARGO S.A.

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Dariusz Seliga Prezes Zarzadu 13.04.2022r. 24.04.2024 r.*
Marcin Wojewddka p.o. Prezes Zarzadu 26.04.2024 r. 25.07.2024 r.**
Marek Olkiewicz Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 03.02.2022r. 24.04.2024 r.*
Zenon Kozendra Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikow 14.07.2016 . nadal
Maciej Jankiewicz Cztonek zarzadu ds. Finansowych 25042022 25.04.2024 .
p.o. Prezes Zarzadu 01.02.2024 .

Monika Starecka p.o. Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 26.04.2024 r. 25.07.2024 r.**
Jacek Rutkowski Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 25.04.2022 . 22.04.2024 r.
Pawet Mitek p.o. Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 26.04.2024 r. 25.07.2024 r.**

*0d 01.02.2024 r. do 24.04.2024 r. zawieszenie w czynnosciach
** Cztonkowie Rady Nadzorczej oddelegowani czasowo do petnienia obowigzkéw Cztonkdw Zarzgdu
Zrédto: Opracowanie wtasne
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W trakcie | kwartatu 2024 r. do dnia publikacji niniejszego raportu doszto do nastepujgcych zmian w Zarzadzie Spotki:

W dniu 1 lutego 2024 r. Rada Nadzorcza zawiesita w czynnosciach Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A. Pana Dariusza Selige oraz
Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych Pana Marka Olkiewicza. W tej samej dacie Rada Nadzorcza powierzyta wykonywanie
obowigzkow Prezesa Zarzadu Spotki Panu Maciejowi Jankiewiczowi Cztonkowi Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 22 kwietnia 2024 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Jacka Rutkowskiego Cztonka Zarzadu ds. Handlowych ze sktadu
Zarzadu PKP CARGO S.A.

W dniu 24 kwietnia 2024 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzgdu Spétki Prezesa Zarzadu Pana Dariusza Selige, Pana
Marka Olkiewicza Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych oraz z uptywem dnia 25 kwietnia 2024 r. Pana Macieja Jankiewicza
Cztonka Zarzadu ds. Finansowych i z powierzenia mu obowigzkéw Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie w tym samym dniu Rada
Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, zgodnie z ktérg postanowita delegowac¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego, tj. od
dnia 26 kwietnia 2024 r. do dnia 25 lipca 2024 r. wykonywania czynnosci: Pana Marcina Wojewddke do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu Spoétki oraz powierzyta mu petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu, Panig Monike Stareckg do
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzagdu Spoétki oraz powierzyta jej petnienie obowigzkdédw Cztonka Zarzadu ds. Finansowych
oraz Pana Pawta Mitka do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu Spétki oraz powierzyta mu petnienie obowigzkéw Cztonka
Zarzadu ds. Handlowych.

W dniu 30 kwietnia 2024 r. Zarzagd PKP CARGO S.A. powierzyt nadzér nad sprawami i komadrkami organizacyjnymi Centrali Spotki
nalezagcymi do zakresu kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych PKP CARGO S.A. Panu Marcinowi Wojewddce p.o.
Prezesowi Zarzadu w zakresie Biura Przewozéw i Wspdtpracy Miedzynarodowej Centrali PKP CARGO S.A., Pani Monice
Stareckiej p.o. Cztonkowi Zarzadu ds. Finansowych w zakresie Biura Bezpieczenstwa Ruchu Kolejowego Centrali PKP CARGO
S.A. oraz Panu Pawtowi Mitkowi p.o. Cztonkowi Zarzadu ds. Handlowych w zakresie Biura Taboru i Wsparcia Technicznego
Centrali PKP CARGO S.A.

RADA NADZORCZA
Tabela 4 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

od do

Przewodniczacy

Wiadystaw Szczepkowski Rady Nadzorczej 12.07.2022r. nadal
Andrzej Leszczynski \é\g;sﬁzz\;voc;i;‘;zacy 12.07.2022r. 19.04.2024 .
Grzegorz Dostatni Cztonek Rady Nadzorczej 28.07.2022r. 14.05.2024 .
Henryk Grymel Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Tomasz Pietrek Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Marek Ryszka Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022 . 19.04.2024 .
Pawet Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . 14.05.2024 .
Jarostaw Stawiarski Cztonek Rady Nadzorczej 07.07.2022 . 19.04.2024 .
Jarostaw Slepaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Michat Wnorowski Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Izabela Wojtyczka Cztonek Rady Nadzorczej 16.07.2020 . nadal

Cztonek Rady Nadzorczej 19.04.2024 . nadal
Pawet Mitek ;

cbowaskon Clonka Zaread . anclowych 26.04.2024r. 25.07.2024r.

Cztonek Rady Nadzorczej 19.04.2024 . nadal
Monika Starecka (delegowana do czasowego wykonywania 26.04.2024 1. 25 07,2024 1.

obowigzkdéw Cztonka Zarzadu ds. Finansowych)
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Cztonek Rady Nadzorczej 19.04.2024 . nadal

Marcin Wojewodka (delegowany do czasowego wykonywania

obowiazkow Prezesa Zarzadu) 26.04.2024 . 25.07.2024 .
Bogustaw Nadolnik Cztonek Rady Nadzorczej 14.05.2024 . nadal
Robert Stepien Cztonek Rady Nadzorczej 14.05.2024 . nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

W trakcie | kwartatu 2024 r. do dnia publikacji niniejszego raportu doszto do nastepujgcych zmian w Radzie Nadzorcze;j:

Akcjonariusz Spoétki — PKP S.A. - dziatajgc na podstawie § 19 ust. 2 i ust. 6 Statutu Spétki:

odwotat z dniem 19 kwietnia 2024 r. ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Grzegorza Leszczyrskiego, Pana Jarostawa
Piotra Stawiarskiego oraz Pana Marka Roberta Ryszke, jednoczesnie powotujgc w sktad Rady Pana Pawta Mitka, Panig Monike
Starecka oraz Pana Marcina Wojewddke,

odwotat z dniem 14 maja 2024 r. ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawfa Tomasza Sosnowskiego oraz Pana Grzegorza
Dostatniego, jednoczesnie powotujagc w sktad Rady Pana Bogustawa Edmunda Nadolnika oraz Pana Roberta Wojciecha
Stepnia.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ
Tabela S Skiad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PIKP CARGO S.A.

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Michat Wnorowski Przewodniczacy Komitetu 23.08.2022r. nadal
Jarostaw Slepaczuk Cztonek Komitetu 12.07.2022 . nadal
Izabela Wojtyczka Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne
KOMITET DS. NOMINACJI

Tabela 6 Sktad IKomitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Przewodniczaca

Izabela Wojtyczka . 12.07.2022 . nadal
Komitetu
14.05.2024 r.
Pawet Sosnowski Cztonek Komitetu 12.07.2022 .
(odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej)
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 12.07.2022 . nadal
Robert Stepien Cztonek Komitetu 16.05.2024 . nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

W trakcie | kwartatu 2024 r. do dnia publikacji niniejszego raportu doszto do nastepujgcych zmian w Komitecie ds. Nominacji:

W dniu 14 maja 2024 roku odwotany zostat ze sktadu Rady Nadzorczej Pan Pawet Sosnowski,
W dniu 16 maja 2024 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Komitetu Pana Roberta Stepnia.
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KOMITET DS. STRATEGI | ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU
Tabela 7 Sktad IKomitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Wiadystaw Szczepkowski Przewodniczgcy Komitetu 12.07.2022r. nadal
Henryk Grymel Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Tomasz Pietrek Cztonek Komitetu 12.07.2022 . nadal
Michat Wnorowski Cztonek Komitetu 12.07.2022 . nadal
Andrzej Leszczynski Cztonek Komitetu 12.07.2022r. 19.04.2024 1.

(odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej)

Bogustaw Nadolnik Cztonek Komitetu 16.05.2024 r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

W trakcie | kwartatu 2024 r. do dnia publikacji niniejszego raportu doszto do nastepujacych zmian w Komitecie ds. Strategii i
Zrownowazonego Rozwoju:

W dniu 19 kwietnia 2024 roku odwotany zostat ze sktadu Rady Nadzorczej Pan Andrzej Leszczynski,
W dniu 16 maja 2024 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Komitetu Pana Bogustawa Nadolnika.

Strukture kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A. na dzien 31 marca 2024 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 8 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013r. 02.10.2013r. 43338 000
Seria B 08.07.2013 r. 02.10.2013r. 15
Seria C 02.10.2013r. 25.04.2014 . 1448902
Razem 44 786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w wysokosci kapitatu zaktadowego, jak i jego strukturze.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 23 kwietnia 2024 r. do dnia przekazania niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w zakresie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji PKP
CARGO S.A.

Tabela 9 Struktura znaczacych akcjonariuszy PKP CARGO S.A. na dzier 23 kwietnia oraz 27 maja 2024 roku

Udziat w ogolnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow glosow na W2
PKP S.A. 14784 194 33,01% 14784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE 4418 443 9,87% 4418 443 9,87%
Allianz Polska OFE 3105654 6,93% 3105654 6,93%
Pozostali akcjonariusze 22 478 626 50,19% 22 478 626 50,19%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spétka w okresie od dnia publikacji ostatniego
raportu okresowego, tj. od dnia 23 kwietnia 2024 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu zarzadzajacego

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien 27 maja 2024 roku

Marcin Wojewddka 2 852*
Pawet Mitek 0
Monika Starecka 0
Zenon Kozendra 46

wg stanu na dzien 23 kwietnia 2024 roku

Dariusz Seliga 0
Jacek Rutkowski 0
Marek Olkiewicz 0
Maciej Jankiewicz 0
Zenon Kozendra 46

*w tym 2 100 akcji poprzez spotke Instytut Emerytalny Sp. z o.o.
Zrédto: Opracowanie wtasne

Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spétke w okresie od dnia publikacji ostatniego
raportu okresowego, tj. od dnia 23 kwietnia 2024 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 11 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujace

Liczba akcji PKP CARGO S.A.

Imigi isk . ..
mie I nazwisko w posiadaniu osoby nadzorujace;j

wg stanu na dzien 27 maja 2024 roku

Wiadystaw Szczepkowski 0
Izabela Wojtyczka 0
Michat Wnorowski 0
Henryk Grymel 70
Tomasz Pietrek 46
Jarostaw Slepaczuk 0
Pawet Mitek 0
Monika Starecka 0
Marcin Wojewddka 2 852*
Bogustaw Nadolnik 0
Robert Stepien 0
wg stanu na dzien 23 kwietnia 2024 roku
Wiadystaw Szczepkowski 0
Andrzej Leszczynski 0
Henryk Grymel 70
Tomasz Pietrek 16

Marek Ryszka
Pawet Sosnowski
Jarostaw Stawiarski
Jarostaw Slepaczuk
Michat Wnorowski
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Izabela Wojtyczka

Grzegorz Dostatni

* w tym 2 100 akcji poprzez spétke Instytut Emerytalny Sp. z 0.0.
Zrédto: Opracowanie wtasne

Zgodnie z wiedzg Spotki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta, na dzien 23 kwietnia 2024 r. oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu, nie posiadajg akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych PKP CARGO S.A.

3. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PKP CARGO

Bardzo istotnym czynnikiem z punktu widzenia sytuacji na rynku kolejowych przewozdéw towarowych jest sytuacja gospodarcza
w kraju, jak rowniez swiatowa koniunktura szczegdlnie w Niemczech i pozostatych krajach UE, z ktérymi relacje ekonomiczne
sg najmocniejsze. Koniunktura panujgca w otoczeniu makroekonomicznym przektada sie na wyniki przemystu, co z kolei rzutuje
na popyt na przewozy towaréw. Poprawa bgdz pogorszenie wynikow gospodarek krajowych oraz swiatowej koniunktury
gospodarczej majg bezposrednie przetozenie na poziom potencjalnego wolumenu fadunkéw dostepnego do przewozu koleja
na terytorium Polski i Czech (drugim najwiekszym podmiotem realizujgcym przewozy towarowe w Grupie PKP CARGO jest
Spdtka PKP CARGO International a.s., realizujgca przewozy gtéwnie na rynku czeskim).

W | kwartale 2024 r., stabsze wyniki przemystu w znaczacy sposéb oddziatywaty na pogorszenie wynikow spétek Grupy PKP
CARGO, co wynikato ze specyfiki branzy TSL, ktéra petni funkcje komplementarng dla pracy producentéw. Wyrazne
zmniejszenie rynku kolejowych przewozéw towarowych, w tym réwniez wolumenu przewozéw Grupy PKP CARGO byto
poktosiem redukcji nowych zaméwien i przygaszonego popytu (zwtaszcza ze strony podmiotéw z Europy Zachodniej). Pojawiaja
sie juz sygnaty, ktore mogg zwiastowac zblizajgce sie ozywienie, co powinno przetozy¢ sie na sukcesywng poprawe wynikow
poszczegdlnych gospodarek, a takie podmiotéw z branzy transportowej. Zgodnie z projekcjami ekonomistéow
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego szacuje sie, ze po osiggnieciu wzrostu o 3,2% rdr w 2023 r., globalna gospodarka
bedzie w kolejnych dwdch latach (tj. w 2024 r. i 2025 r.) rosng¢ w takim samym tempie (tj. +3,2% rdr). Przy czym w przypadku
Unii Europejskiej w 2023 r. odnotowano wzrost PKB o +0,6% rdr, a szacunki méwig o zwiekszeniu jej gospodarek o +1,1% rdr
w 2024 r.i+1,8% rdr w 2025 r. (przy wzroscie strefy Euro odpowiednio o +0,4% rdr, +0,8% rdr i +1,5% rdr w latach 2023-2025).
Jednoczesnie w ocenie ekonomistéw MFW, polska gospodarka ma znaczgco przyspieszy¢ i w dwéch kolejnych latach notowa¢é
wyniki na poziomie +3,1% rdr oraz +3,5% rdr. Inflacja w Polsce - po wzroscie o +11,4% rdr w 2023 r. - powinna sie ustabilizowac
na podwyzszonym poziomie osiggajac poziom +5,0% rdr w dwdch nastepnych latach.!

Gospodarka w Polsce

Spadek produkcji sprzedanej przemystu w | kwartale 2024 r. o -0,7% rdr (wobec -1,1% rdr w 2023 r.).2
Odnotowano nieznaczne zmniejszenie sprzedazy rdr w przetworstwie przemystowym (ktdre odpowiada za ok.
80% obrotéw sektora), tj. 0 0,8% rd/r, co jednak przesadzito o ujemnym wyniku branzy. Spadta takze produkcja
w gornictwie i wydobywaniu (-7,4% rdr). Sekcja wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i goraca
wode oraz sekcja dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami, rekultywacja odnotowaty wzrost produkcji
(odpowiednio o0 +2,4% rdr i +8,1% rdr).3

Spadek produkcji rdr (styczern — marzec) w 20 dziatach przemystu (sposréd 34 dziatow), ktére posiadajg 44,5% udziatu w
produkcji sprzedanej sektora - w tym w kluczowych z punktu widzenia przewozéw Grupy PKP CARGO np.: w wydobyciu wegla
kamiennego i brunatnego (-20,6%), metali (-5,5%), maszyn i urzadzen (-4,5%), wyrobow z metali (-4,2%), wyrobow z
pozostatych surowcéw niemetalicznych (-3,0%), wyrobéw z drewna (-1,9%) oraz mebli (-0,9%). Wsrdd pozostatych dziatéw
wzrost zanotowano m.in. w produkcji: pojazdéw samochodowych (+9,3%), chemikaliow i wyrobow chemicznych (+7,6%),
papieru i wyrobdw z papieru (+4,7%) oraz wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych (+0,1%).

1 Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

2 Gtéwny Urzad Statystyczny (w przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb)/ Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju w pierwszym kwartale 2024 r.
3 Gtéwny Urzad Statystyczny/ Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju w pierwszym kwartale 2024 r. (s. 43-44)

4 Gtéwny Urzad Statystyczny/ Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju w pierwszym kwartale 2024 r. (s. 45-48)
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Wozrost PKB w 2023 r. wg. wstepnych danych GUS wynidst +0,2% rdr (wobec +5,6% rdr po korekcie w 2022 r.), co jest
rezultatem negatywnej kontrybucji popytu krajowego (-3,1 p.p.), w tym zwtaszcza akumulacji (-3,1 p.p.), przy dodatnim wysoce
pozytywnym wptywie salda obrotéw z zagranica (+3,3 p.p.).”

Wzrost PKB w | kwartale 2024 r.: szybki szacunek PKB niewyréwnanego sezonowo wskazuje na zwiekszenie produktu
krajowego brutto realnie o +1,9% rdr (wobec spadku o -0,4% rdr w | kwartale 2023 r.). Dane wyréwnane sezonowo wskazujg
dynamike na poziomie +1,3% rdr oraz +0,4% kdk. ®

Rysunek 2 Dynamika realnego PKB w Polsce w latach 2020-2023 wraz z jego dekompozycja, a takze prognoza na lata
2024-2026 - dane niewyréwnane sezonowo
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a — prognozy makroekonomiczne Narodowego Banku Polskiego na lata 2024-2026 (marzec 2024 r.)
Zrédto wtasne na podstawie danych: Gtéwnego Urzedu Statystycznego opracowanie i Narodowego Banku Polskiego

Zmiany cen w | kwartale 2024 r.: ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty o +2,8% rdr (wobec +17,0% rdr w | kwartale
2023 r.).” Rdwnoczesnie zanotowano spadek cen produkcji sprzedanej przemystu o -10,1% rdr, (wobec wzrostu o +16,1% w
2023 r.) oraz umiarkowanie zwiekszenie cen produkcji budowlano-montazowej (+7,5% rdr, wobec +12,9% w 2023 r.).%
Stopniowa poprawa w | kwartale 2024 r. wskaznika wyprzedzajgcego koniunktury dla przetwérstwa przemystowego PMI —
indeks PMI w marcu br. dwudziesty trzeci miesigc z rzedu uksztattowat sie ponizej progu 50,0 pkt. oznaczajacego techniczng
granice pomiedzy ozywieniem, a recesjg w sektorze przetwdrstwa przemystowego. Wcigz staby popyt u partneréw
gospodarczych w Unii Europejskiej, ma bezposrednie przetozenie na ograniczenie liczby nowych zamoéwien oraz w
konsekwencji zapotrzebowania na produkcje. W marcu br. wskaznik PMI osiggnat 48,0 pkt. (co jest najlepszym wynikiem od
osiggnietego w listopadzie ubiegtorocznego miesiecznego maksimum na poziomie 48,7 pkt.), przedsiebiorcy pomimo
odsuniecia w czasie powrotu koniunktury wyrazajg swéj ostrozny optymizm, oczekujac na zwiekszenie popytu w kolejnych
kwartatach br.®

Poprawa wskaznika koniunktury dla przetwérstwa przemystowego (GUS) — indeks po pogorszeniu wyniku w IV kwartale ub.r.
do -13,1 (wobec -12,9 w Ill kwartale ub.r.i-11,6 w Il kwartale ub.r.), w | kwartale br. osiggnat poziom -8,6. Wynik z marca br.
(-7,2) to najlepszy rezultat odnotowany od pazdziernika 2021 r. (kiedy to indeks osiggnat -6,3). Oznacza to istotny na poczatku
br. wzrost liczby przedsiebiorcow oczekujgcych polepszenia sytuacji gospodarczej w najblizszych miesigcach w stosunku do
przedsiebiorcéw oczekujacych pogorszenia warunkéw, pomimo przewagi negatywnych nastrojéw na rynku.°

5 Gtéwny Urzad Statystyczny (https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/ - Informacja Gtéwnego Urzedu Statystycznego w sprawie zaktualizowanego szacunku
PKB wedtug kwartatéw za lata 2022-2023)

¢ Gtéwny Urzad Statystyczny (stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/kwartalne-rachunki-narodowe/szybki-szacunek-produktu-krajowego-brutto-za-i-kwartal-2024-
roku,1,45.html)

7 Gtéwny Urzad Statystyczny/ Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju w pierwszym kwartale 2024 r. (s. 29)

8 Gtéwny Urzad Statystyczny/ Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju w pierwszym kwartale 2024 r. (s. 34)

9 |HS Markit (www.pmi.spglobal.com/Public/Release/PressReleases - raporty za poszczegdlne miesigce)

10 Gtéwny Urzad Statystyczny, Biuletyn Statystyczny GUS, Tabela 62 (cze$¢ 1), kolumna C
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Prognozy: aktualna projekcja inflacji i PKB Narodowego Banku Polskiego przewiduje zauwazalny wzrost gospodarczy w latach
2024-2026. Zgodnie z prognozg wzrost PKB ma wynies$é odpowiednio: +3,5% rdr w 2024 r. oraz +4,2% rdr w 2025 r. Lata 2024-
2025 majg zapisac sie jako okres wcigz podwyzszonego poziomu cen, przy czym zgodnie z przewidywaniami inflacja ma wynies¢
ok. +3% rdr z okresowymi odchyleniami wynikajgcymi z proceséw dostosowawczych po stopniowym odchodzeniu od dziatan
ochronnych w poszczegdlnych branzach.!

Gospodarka w Czechach

Produkcja sprzedana przemystu w Czechach byta w | kwartale 2024 r. nizsza 0 -1,3% rdr. 2 W trakcie pierwszych
trzech miesiecy br. w gtéwnych sektorach przemystu czeskiego (biorgc pod uwage przewozy Grupy PKP CARGO)
zaobserwowano zmniejszenie produkcji, w tym m.in. w wydobyciu wegla kamiennego i brunatnego (o -33,0%
rdr). Dtugoterminowy trend w wydobyciu wegla brunatnego i kamiennego jest malejgcy, ze wzgledu na wymagania
srodowiskowe i rosngce koszty zwigzane z wykorzystaniem paliw kopalnych. Zakonczenie wydobycia wegla brunatnego w
Czechach planowane jest na 2033 rok, a wegla kamiennego do 2025 roku. *3 Spadki wystapity réwniez w produkcji papieru i
wyrobéw z papieru (-1,3% rdr), chemikalidéw i wyrobow chemicznych (-2,6% rdr), maszyn i urzadzen (-12,2% rdr), czy drewna i
wyrobéw z drewna (-16,8% rdr). Kluczowy segment czeskiego przemystu jakim jest produkcja pojazdéw samochodowych,
przyczep i naczep odnotowat zwiekszenie produkcji sprzedanej (o +5,2% rdr). 14

Warto$¢ nowych zamoéwien w cenach biezacych w | kwartale 2024 roku wzrosta o +1,5% (po trzech kolejnych kwartatach ze
spadkami rdr), przy nieznacznym spadku zaméwien krajowych (-0,7% rdr) i zauwazalnym wzroscie zagranicznych (+2,7 rdr). 1>

Spadek PKB w 2023 r. - 0 -0,3% rdr (po uwzglednieniu efektéw kalendarzowych o -0,2% rdr).

PKB w | kwartale 2024 r. - wedtug wstepnego szacunku CZSO PKB skorygowany o efekt cenowy oraz sezonowo byt wyiszy o
+0,4% rdr oraz jednocze$nie o +0,5% kw.dkw. *®

Rysunek 3 Dynamika realnego PKKB w Czechach w latach 2020-2023 oraz prognoza na lata 2024-2026 - dane wyréwnane
sezonowo

20242 20257 2026°

a - Prognozy makroekonomiczne Czeskiego Ministerstwa Finanséw (kwiecieri 2024 r.)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Czeskiego Ministerstwa Finanséw

Inflacja w | kwartale 2024 r. osiggneta poziom +2,1% rdr (po wzroscie o +16,4% rdr w | kwartale 2023 r. oraz w IV kwartale o
+7,6%). Y7

Prognozy: zgodnie z analizami Czeskiego Ministerstwa Finanséw z kwietnia 2024 r. przewiduje sie umiarkowany wzrost
Produktu Krajowego Brutto wyréwnanego sezonowo o: +1,2% rdr w 2024 r., +2,7% rdr w 2025 r. i 2,5% rdr w 2026 r. W 2024

11 Narodowy Bank Polski (nbp.pl/projekcja-inflacji-i-pkb-marzec-2024/)

12 Czeski Urzad Statystyczny / Sales from industrial activity: unadjusted data

13 fpg24.pl

14 Czeski Urzad Statystyczny / Sales from industrial activity: unadjusted data

15 fpg24.pl - https://fpg24.pl/czechy-przedluzaja-wydobycie-wegla/

16 Czeski Urzad Statystyczny, czso.cz/csu/czso/ari/gdp-preliminary-estimate-1-quarter-of-2024
17 vdb.czso.cz / Statistics > Prices, Inflation
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r. czeska gospodarka moze wzrosng¢ o +1,2% rdr, gtéwnie ze wzgledu na ponowny wzrost spozycia gospodarstw domowych
oraz tagodniejszy spadek akumulacji brutto.

Inflacja na poczatku br. osiggneta cel inflacyjny Narodowego Banku Czeskiego, w kolejnych miesigcach powinna utrzymywac
sie ponizej gornej granicy celu (przy czym w ostatnim kwartale br. nastgpi jej przekroczenie). Zgodnie z prognozami Czeskiego
Narodowego Banku inflacja w Il kwartale 2024 r. ma osiggna¢ dynamike na poziomie +2,4% rdr, a nastepnie bedzie
kontynuowany proces stopniowego jej obnizania, tak aby w perspektywie kolejnych 5 kwartatéw osiggna¢ wysokosc zblizong
do celu zatoZzonego na poziomie 2%.1%

W latach 2024-2026 $rednioroczny wzrost cen wyniesie odpowiednio: +2,7% rdr, +2,4% rdr oraz +2,0% rdr.*°

Niskie wartosci Indeksu PMI, pomimo stopniowej poprawy notowan: dla Czech w | kwartale br. indeks PMI wyniést $rednio
44,5 pkt. (wobec 42,3 pkt. w IV kwartale ub.r., 42,0 pkt. w IIl kwartale ub.r., 42,1 pkt. w Il kwartale ub.r. oraz 44,4 pkt. w |
kwartale ub.r.), tj. ksztattowat sie znacznie ponizej progu 50,0 pkt. oznaczajgcego techniczng granice pomiedzy ozywieniem, a
recesjg w sektorze przemystowym. Systematyczny comiesieczny spadek wskaznika z 41,8 pkt. w grudniu 2023 r. do 46,2 pkt. w
marcu br. obrazuje dalsze wyhamowanie czeskiej gospodarki, ktora jest w znacznym stopniu uzalezniona od mozliwosci
eksportowych produkowanych towaréw (z uwagi na stosunkowo maty rynek wewnetrzny). 2°

Wojna w Ukrainie w znaczgcy sposéb oddziatuje na rynek przewozowy w Polsce. Wptyw konfliktu na dziatalnosé Grupy PKP
CARGO jest konsekwencjg zaréwno samych dziatan wojennych, zmian w obrotach gospodarczych bedgcych ich implikacjg, a
takze daleko gtebszych zmian struktury rynkéw tancuchéw dostaw oraz licznych zmian w poszczegdlnych obszarach przemystu.
Niepewnos¢ co do rozwoju konfliktu moze negatywnie ksztattowad relacje partneréw handlowych z Polska, a w rezultacie
wptywac na obroty spétek Grupy.

Z uwagi na zaangazowanie w wojne, zarowno Federacja Rosyjska, jak i Republika Biatorusi, zostaty objete sankcjami panstw
szeroko rozumianego Zachodu. Wprowadzone restrykcje doprowadzity do wyraznego zmniejszenia przewozow towaréw
koleja, w tym w tranzycie z Dalekiego Wschodu. Unia Europejska w ramach Wspdlnoty przyjeta liczne restrykcje, ktére obejmuja
towary podatne na transport szynowy - takie jak m.in.: rudy, wyroby z metali i metale, cement oraz drewno. Ostatnie pakiety
sankcji majg za zadanie uszczelni¢ i zapewnic egzekucje juz wczesniej ustalonych ograniczed. Wynikiem dziatan wojennych oraz
sankcji jest konieczno$¢ przekierowania potencjatu do wykorzystania w innych obszarach, jednakze jest to proces dfugotrwaty
i wymaga nawigzania nowych relacji, co stopniowo przynosi efekty.

Mniejsze mozliwosci przewozowe przez Federacje Rosyjskg doprowadzity do ograniczenia przewozéw w ramach ,Nowego
Jedwabnego Szlaku” (NJS), ktdry stanowit istotny szlak przewozowy dla Grupy, w ostatnich miesigcach br. wraz z pojawiajgcymi
sie problemami piractwa na Morzu Czerwonym, a takze rosngcymi kosztami frachtu morskiego, Spétka zauwaza ozywienie
przewozéw na NJS.

Spotki Grupy PKP CARGO monitorujg zmiany prawne w zakresie realizacji przewozdw, a takze biezgcg sytuacje w trwajacym
konflikcie. Najwiekszy spadek obrotéw ze wschodem zanotowaty terminale na pdétnocno-wschodniej granicy Polski oraz
podmioty w znacznej mierze wyspecjalizowane w realizacji ustug spedycyjnych w tym obszarze.

Uwzgledniajgc biezgce prognozy gospodarcze oczekuje sie, ze rok 2024 przyniesie odbicie w gospodarce. Kluczowym
czynnikiem bedzie postepujgce przyspieszenie wzrostu gospodarek w zachodniej Europie, ktére stopniowo wydostang sie ze
spowolnienia spowodowanego wysoka inflacjg oraz oddziatywaniem kryzysu energetycznego na kluczowe branze przemystu.
W Polsce wzrost PKB bedzie wspomagany przez konsumpcje indywidualng, ktdra wygeneruje dodatkowe strumienie towarowe
w zakresie importu (podobne oddziatywanie bedzie miat rosngcy eksport). Dzieki postepujgcemu zwiekszeniu wymiany
miedzynarodowej, wzrosng takze przewozy towardéw kolejg, a w powigzaniu z nimi ustugi spedycyjne i terminalowe w tym
obszarze. Problemem pozostanie inflacja, ktora pozostanie na podwyzszonym poziomie, co w konsekwencji zwiekszy koszt
kapitatu oraz negatywnie wptynie na aktywnos$¢ podmiotéw na rynku (skutecznie zwiekszajgce presje rosngcych kosztéw).
Wptyw na gospodarke Polski ma takze dynamika rozwoju w krajach osciennych gtdwnie gospodarki niemieckiej.

Spotki Grupy PKP CARGO nie wskazujg na istotne ryzyka, ktére miatyby znaczacy wptyw na ich dziatalnos¢ operacyjng, w tym
takze te, ktére sg wynikiem wojny w Ukrainie oraz zachodzgcych zmian w otoczeniu makroekonomicznym. Nalezy podkresli¢
wysoka zmiennos¢ otoczenia rynkowego, co wymaga statej obserwacji zmian i aktywnych dziatan dostosowawczych po stronie
spotek Grupy.

18 Czeski Bank Narodowy https://www.cnb.cz/en/monetary-policy/forecast/
19 Czeskie Ministerstwo Finanséw (www.mfcr.cz/en/fiscal-policy/macroeconomic-analysis/macroeconomic-forecast/2024 - prognoza kwiecief 2024 r.)
20 Markit PMI (www.pmi.spglobal.com/Public/Release/PressReleases - raporty za poszczegdlne miesigce)
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3.2.1 Rynek transportu kolejowego w Polsce

Kolejowe przewozy towarowe na polskim rynku realizujg 3 spotki nalezagce do Grupy PKP CARGO, tj. PKP CARGO S.A., PKP
CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO International a.s.

Pomimo obecnej dekoniunktury, rynek transportu kolejowego cargo pozostaje perspektywicznym i atrakcyjnym obszarem
dziatalnos$ci w zwigzku z polityka unijng dot. zielonego transportu i koniecznoscig redukcji sladu weglowego w gospodarce.
Widoczny jest staty wzrost liczby przewoznikdw, ktérzy uzyskujg licencje na przewdz rzeczy. Wedtug danych Urzedu Transportu
Kolejowego (UTK) na koniec | kwartatu 2024 r. juz 130 przewoznikdw posiadato aktywng licencje Prezesa UTK na przewozy
kolejowe rzeczy.?! W analogicznym okresie 2023 r. na rynku krajowym dziatato 116 przewoznikéw, a wiec w trakcie ostatnich,
trudnych dla kolejowego transportu towaréw 12 miesiecy pojawito sie az 14 nowych operatorow.

W perspektywicznym segmencie przewozow intermodalnych, gdzie w 2023 r. pomimo wielu negatywnych czynnikéw, takich
jak np. staba koniunktura gospodarki swiatowej, gteboki spadek popytu silnie wptywajgcy na zmniejszenie wymiany towarowe;j
czy wojna w Ukrainie ograniczajgca przewozy na kierunku wschéd-zachod, dziatato juz 29 licencjonowanych przewoznikdw (w
2022 r. byto to 23 przewoznikéw, a w 2015 r. jeszcze 11 przewoznikdw).?

Sytuacja ta Swiadczy dobitnie o mocno nasilajgcej sie konkurencji wsréd przewoznikéw oraz duzej determinacji w zdolnosci
adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

W | kwartale 2024 r. w Polsce produkcja sprzedana przemystu byta o 0,7% nizsza w stosunku do analogicznego okresu ub. roku.
Spadek produkcji sprzedanej dotknat 20 sposrdd 34 dziatéw przemystu, w tym znaczny spadek zanotowano w segmentach
istotnych dla sektora cargo, m.in. w wydobywaniu wegla kamiennego i brunatnego (o -20,6% rdr). W okresie styczen - marzec
2024 r. znacznie zmniejszyta sie réwniez krajowa produkcja budowlano-montazowa, ktéra byta o 10,8% nizsza w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Sprzedaz robdt budowlanych w analizowanym okresie spadta we wszystkich dziatach
budownictwa, w tym najbardziej w przedsiebiorstwach specjalizujgcych sie w budowie obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej (o
16,2% rdr). Tu wyraznie spadta produkcja w budowie rurociggdw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (o 25,7%
rdr) oraz w budowie drég kotowych i szynowych (o0 14,5% rdr). 2

Pierwsze miesigce 2024 r. potwierdzity widoczng juz od wielu miesiecy tendencje zmniejszania popytu rynkowego na ustugi
transportu kolejowego, ktéry nadal pozostaje pod silnym wptywem czynnikdéw zewnetrznych i wewnetrznych, w tym silnego
wyhamowania gospodarki. Segment ten mocno odczuwa skutki trwajgcej wojny na terenie Ukrainy oraz kryzysu
energetycznego w Europie (co charakteryzuje sie wysokimi cenami surowcow energetycznych, paliw, energii w Polsce oraz
inflacji). Te czynniki w znacznym stopniu dotknety wiele polskich firm i przetozyty sie na wyniki spétek kolejowych.

W | kwartale 2024 r. operatorzy kolejowi przetransportowali tgcznie 54,2 min ton fadunkdéw i wykonali prace przewozowa
réowng 14,0 mld tkm. W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, wolumen przewozéw rynku zmniejszyt sie 0 -10,5%
rdr (tj. o 6,4 min ton), podczas gdy zrealizowana praca przewozowa spadta rdr o 12,6%, tj. 2,0 min tkm. Réwniez Srednia
odlegtos¢ przewozu na rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w trakcie | kwartatu 2024 r. uksztattowata sie na
nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2023 r. i wyniosta 259 km, tj. o 6 km mniej, spadek o 2,3% rdr. W kazdym z
kolejnych miesiecy | kwartatu br. odnotowano ujemng dynamike przewozéw rynku kolejowego rdr. W styczniu wolumen
przetransportowany transportem kolejowym byt mniejszy 0 2,7 min ton rdr, tj. spadek o 13,3%, w lutym zmniejszyt sie o 1,3 min ton
(-6,7% rdr), a w marcu br. spadek wyniost 2,4 min ton (-11,4% rdr). W zakresie pracy przewozowej zanotowano podobne spadki, ktére
wynosity odpowiednio 17,7% rdr w styczniu, -9,5% rdr w lutym oraz -10,3% rdr w marcu. 24

W trakcie pierwszych dwdch miesiecy 2024 r. w kolejowym transporcie towarowym w Polsce dominujgcg w przewozach grupa
towarowa? byt nadal wegiel kamienny, ktérego przewozy wykazujg tendencje spadkowa w strukturze przewozéw koleja, lecz

21 Urzad Transportu Kolejowego (licencjonowani przewoznicy kolejowi, stan zgodnie z wykazem UTK z dnia 25 marca 2024 r.), statystyka obejmuje podmioty $wiadczace ustugi
przewozowe na podstawie licencji wydawanej przez prezesa UTK. Dodatkowo na rynku s obecne spétki operujace na podstawie licencji miedzynarodowej

22 Urzad Transportu Kolejowego

23 Gtéwny Urzad Statystyczny

24 Urzad Transportu Kolejowego

25 Na podstawie klasyfikacji NST
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wcigz stanowity 31,2% ogdtu obrotu towarowego. W tym czasie zanotowano nastepujace zmiany przewozdéw kolejowych rdr
w wyszczegoélnianych przez GUS grupach towarowych?®:

wegiel kamienny (spadek przewozéw o 27,7% rdr do poziomu 11,0 min ton),

kruszywa, kamien, piasek i zwir (wzrost przewozéw o 4,3% rdr do poziomu 7,0 min ton),
produkty rafinacji ropy naftowej (spadek o 4,2% rdr do 3,4 min ton),

metale i wyroby metalowe (wzrost o 1,7% rdr do 1,8 min ton),

chemikalia, produkty chemiczne (wzrost o 15,0% rdr do 1,8 min ton),

koks, brykiety, gazy (spadek o 7,9% rdr do 1,6 min ton),

produkty rolnictwa (spadek o 13,7% rdr do poziomu 1,2 min ton),

rudy zelaza (spadek o 44,4% rdr do poziomu 0,6 min ton).

Znaczne zmniejszenie wolumenu masy przetransportowanej transportem kolejowym w stosunku do pierwszych dwadch

miesiecy 2023 r. zanotowano m.in. w przewozach wegla kamiennego (-4,2 min ton), rud zelaza (-0,5 min ton), czy produktéw
rolnictwa (-0,2 min ton rdr).

Jednoczesnie zanotowano wzrost przewozéw kolejowych m.in. pozostatych tadunkdw (+0,7 min ton), kruszywa, piasku i zwiru
(+0,3 min ton) oraz chemikaliéw i produktéw chemicznych (+0,2 mln ton).?’

Rysunek 4 Wielkos¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w pierwszych kwartatach w latach 2020-2024 (min
ton)

m 2020 2021 W 2022 2023 w2024

I kw.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek S Wielkos¢ zrealizowanej przez kolej towarowej pracy przewozowej w Polsce w pierwszych kwartatach
w latach 2020-2024 (mid tkm)

m 2020 2021 m 2022 2023 m 2024

I kw.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

26 Gtéwny Urzad Statystyczny dane za 2 miesigce 2024 r.
27 Gtéwny Urzad Statystyczny - dane za 2 miesigce 2024 .
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3.2.2 Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce

W | kwartale 2024 r. zgodnie z danymi Urzedu Transportu Kolejowego 32 przewoznikéw kolejowych zrealizowato przewozy,
ktorych udziat w rynku wedtug masy przewiezionych towaréw przekroczyt prog 0,5%. W tym gronie znalazty sie dwie spotki z

Grupy PKP CARGO: PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGO Service sp. z 0.0.

Grupa PKP CARGO? niezmiennie posiada pozycje lidera rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce pod wzgledem
zaréwno udziatu w przewiezionej masie towardw, jak i zrealizowanej pracy przewozowej. Udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO
w | kwartale 2024 r. w zakresie masy towarowej wyniosty 30,0% (-5,9 p.p. rdr) oraz 29,6% w pracy przewozowej (-7,8 p.p. rdr).?°
Udziaty rynkowe jednostki dominujgcej w Grupie PKP CARGO, tj. PKP CARGO S.A. w tym samym czasie byty rowne 28,7% (-5,2

p.p. rdr) w zakresie masy towarowej oraz 29,4% (-7,6 p.p. rdr) w pracy przewozowej.°

Rysunek 6 Kwartalne udziaty Grupy PKP CARGO w przewozach masy towarowej w Polsce w latach 2020-2024
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek 7 Kwartalne udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2020-2024
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

28 Wolumen przewozéw Grupy PKP CARGO uwzglednia réwniez tadunki transportowane przez PKP CARGO International a.s. na terytorium Polski
29 Dane Grupy PKP CARGO, Urzad Transportu Kolejowego
30 Urzad Transportu Kolejowego
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Rysunek 8 Udziaty rynkowe najwiekszych towarowych przewoznikéw kolejowych w Polsce w | kwartale 2024 r.

wg masy towarowej WQg pracy przewozowej
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Gtéwnymi konkurentami Grupy na polskim rynku towarowych przewozéw kolejowych w | kwartale 2024 r. pod wzgledem
wielkosci wolumenu realizowanych przewozéw byli nastepujgcy operatorzy: DB Cargo Polska, Lotos Kolej, PKP LHS, PUK
Kolprem, Freightliner PL, T&C, Pol-Miedz Trans, CTL Logistics i PCC Intermodal.3!

W | kwartale 2024 r. konkurencyjni przewoznicy kolejowi przetransportowali na polskim rynku tacznie 37,9 min ton fadunkow
(-2,3% rdr). W trakcie tego okresu w zakresie masy towarowej najwiekszy wzrost udziatéw rynkowych rdr wéréd konkurentéw
Grupy PKP CARGO zanotowano w T&C oraz Rail STM (+0,9 p.p. rdr). Poza tym swdj udziat wyraznie poprawit rowniez PKP LHS
(+0,8 p.p. rdr). Najwiekszy spadek udziatéw rynkowych wsréd konkurentéw Grupy PKP CARGO zanotowano natomiast w DB
Cargo Polska (-1,1 p.p. rdr), przy spadku wolumenu o -16,7% rdr.3?

Rownoczesnie wykonana przez konkurentow Grupy PKP CARGO praca przewozowa spadta o 1,6% rdr do poziomu 9,9 mld tkm.
Widoczne spadki udziatéw rynkowych wsrdd konkurentéw zanotowano gtéwnie w DB Cargo Polska (-0,6 p.p. rdr), przy
zmniejszeniu wolumenu pracy przewozowej o 21,9% rdr.33

Wyniki rynku pokazujg wyraznie, ze najwieksi wolumenowo przewoznicy kolejowi w najmocniejszej skali odczuwajg skutki
ostabionego popytu na przewozy towardéw koleja.

3.2.4 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za | kwartat 2023 r. i | kwartat 2024 r. zawierajg
skonsolidowane dane spétek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE sp. z o0.0. oraz spétek Grupy PKP CARGO International.
Przewozy w Grupie wykonuje 6 spotek, tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE sp. z 0.0., PKP CARGO International a.s., PKP
CARGO International HU Zrt., PKP CARGO International SK a.s. oraz PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o.

31 Urzad Transportu Kolejowego
32 opracowanie wiasne na podstawie danych UTK
33 opracowanie wiasne na podstawie danych UTK
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Tabela 12 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2024 r. i | kwartat 2023 r.

GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO S.A.
POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2024 ROKU

lkw.  Tkw. Zmiana I kw. I kw. | ki;"":g;‘ y
Wyszczegdlnienie 2024 2023 2024/2023 2024 2023 | kw. 2023
(min tkm) % udziat w cafosci (%) (min tkm) %

Paliwa state! 1747 3419 -1672 -48,9% 38% 53% -1672 -48,9%
z czego wegiel kamienny 1417 2960 -1544 -52,1% 31% 46% -1544 -52,1%
Kruszywa i materiaty budowlane? 907 1196 -289 -24,2% 20% 19% -289 -24,2%
Metale i rudy? 274 428 -154 -36,0% 6% 7% -154 -36,0%
Produkty chemiczne* 429 379 50 13,1% 9% 6% 50 13,1%
Paliwa ptynne® 179 138 41 29,8% 4% 2% 41 29,8%
Drewno i ptody rolne® 248 280 -32 -11,5% 5% 4% -32 -11,5%
Przewozy intermodalne 676 456 221 48,4% 15% 7% 221 48,4%
Pozostate’ 108 121 -12 -10,0% 2% 2% -12 -10,0%
Razem 4569 6417 -1848 -28,8% 100% 100% -1848 -28,8%

Zrédto: Opracowanie wiasne, w tabeli dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia mogqce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych

danych

Tabela 13 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2024 r. i | kwartat 2023 r.

1 kw. 1 kw. Zmiana I kw. I kw. | kz\,:,‘.“:gzaq
Wyszczegdlnienie 2024 2023 2024/2023 2024 2023 | kw. 2023
(min ton) % udziat w catosci (%) (min ton) %

Paliwa state! 8,7 13,4 -4,7 -35,1% 49% 58% -4,7 -35,1%
z czego wegiel kamienny 7,5 11,9 -4,4 -37,0% 42% 51% -4,4 -37,0%
Kruszywa i materiaty budowlane? 3,6 4,4 -0,8 -19,2% 20% 19% -0,8 -19,2%
Metale i rudy? 1,1 1,4 -0,2 -17,3% 6% 6% -0,2 -17,3%
Produkty chemiczne* 1,3 1,1 0,2 18,3% 8% 5% 0,2 18,3%
Paliwa ptynne® 0,7 0,5 0,2 29,6% 4% 2% 0,2 29,6%
Drewno i ptody rolne® 0,6 0,8 -0,3 -34,0% 3% 4% -0,3 -34,0%
Przewozy intermodalne 1,6 1,2 0,4 28,8% 9% 5% 0,4 28,8%
Pozostate’ 0,3 0,4 -0,1 -17,5% 2% 2% -0,1 -17,5%
Razem 17,9 23,3 -5,4 -23,3% 100% 100% -5,4 -23,3%

Zrédto: Opracowanie wiasne, w tabeli dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia mogqce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych

danych

W | kwartale 2024 r. Grupa PKP CARGO zrealizowata przewozy towardw kolejg na Srednig odlegtos¢ 256 km (zmniejszenie

odlegtosci rdr o 20 km).

Tabela 14 Srednia odlegtos¢ Grupy PKP CARGO za | kwartat 2024 r. i | kwartat 2023 r.

Zmiana Zmiana
Wyszczegdlnienie Hw. 2024 Tkw. 2023 2024/2023 'IIL“‘;;_ZZ%ZZ‘;/
(km) % (km) %
Paliwa state! 201 255 -54 -21,3% -54 -21,3%
z czego wegiel kamienny 188 248 -60 -24,1% -60 -24,1%
Kruszywa i materiaty budowlane? 253 270 -17 -6,2% -17 -6,2%
Metale i rudy? 245 317 -72 -22,6% -72 -22,6%
Produkty chemiczne* 318 333 -15 -4,4% -15 -4,4%
Paliwa ptynne® 264 264 0 0,1% 0 0,1%
Drewno i ptody rolne® 444 331 113 34,1% 113 34,1%
Przewozy intermodalne 428 372 57 15,2% 57 15,2%
Pozostate’ 347 318 29 9,1% 29 9,1%
Razem 256 275 -20 -7,2% -20 -7,2%

Zrédto: Opracowanie wiasne, w tabeli dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia mogqce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych

danych

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.
3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.
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> Uwzglednia rope naftowq i produkty ropopochodne.
¢ Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia pozostate przewozy towarowe.

Rysunek 9 Struktura pracy przewozowej oraz masy Grupy PIKP CARGO w okresie | kwartat 2023 r.i 2024 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne

W okresie | kwartatu 2024 r. Grupa PKP CARGO przetransportowata tgcznie 17,9 min ton masy towarowe;j.

Rysunek 10 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2024 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne
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Wyijasnienia kluczowych czynnikéw, ktére wptynety na wielko$¢ przewozéw w poszczegdlnych grupach towarowych w |
kwartale 2024 r.:

Stabilizacja rynku wegla kamiennego na nizszym poziomie w poréwnaniu z okresem kryzysu
® zaopatrzenia w surowce energetyczne w 2022 i na poczatku 2023 roku wywotanym inwazjg Rosji na
@@ Ukraine,
stopniowe obnizanie sie udziatu wegla kamiennego jako paliwa w zwigzku z dostosowywaniem
paliwa dziatalnosci przedsiebiorstw do wymagan polityki klimatycznej,

— rosngca konkurencyjnos¢ innych paliw, np. nizsze ceny gazu ziemnego na rynkach swiatowych, rozwdj
produkcji energii elektrycznej z OZE, implementacja polityk transformacji skutkujgca mniejszym
popytem na ten surowiec,
zmniejszone zapotrzebowanie na wegiel do produkcji koksu na potrzeby sektora hutniczego w zwigzku
z obnizeniem produkgji stali i nagromadzenie zapasow oraz mniejsze zapotrzebowanie cieptownictwa z
uwagi na warunki atmosferyczne — przewaga dodatnich temperatur,

PKP CARGO INTERNATIONAL - nizszy wolumen przewozow dla cieptowni i elektrowni w Kladnie w
zwigzku z nizszg rynkowa ceng energii elektrycznej - produkcja nie jest optacalna,

spadek sredniej odlegtosci przewozu wegla kamiennego o 60 km (-24,1%), w zwigzku ze zmiang
kierunkéw dostaw — zmniejszeniem udziatu przewozéw w imporcie morskim,

postepujaca redukcja wegla kamiennego w polskim miksie energetycznym: udziat wegla kamiennego w
catkowitej produkcji energii spadt do 43,7% (-4,2 p.p. rdr),>*

spadek wydobycia wegla kamiennego w Polsce: do poziomu 11,4 min ton (-0,6 min ton, tj, -4,6% rdr),>
znaczny spadek krajowej sprzedazy wegla kamiennego w Polsce: do poziomu 10,6 min ton (o -1,7 min
ton rdr, tj. 0 -14,1% rdr).3¢

wysoki poziom zapaséw wegla kamiennego na zwatach polskich kopalni - na koniec marca 2024 r.
wynosit ponad 4,9 min ton (wzrost o +3,2 min ton, tj. o +184,7% rdr), dodatkowo od korica ub.r. ulegt
on zauwazalnemu zwiekszeniu (wzrost o blisko +0,8 min ton, tj. o +18,2% w stosunku do grudnia 2023
r.),%

wyrazny spadek importu do Polski wegla kamiennego: w trakcie 2 miesiecy 2024 r. (zgodnie ze
wstepnymi danymi Eurostat) import zmniejszyt sie o -79,2% rdr, do poziomu 1,1 min ton. Gtéwnym
kierunkiem zaopatrzenia w surowiec byta Kolumbia (ze spadkiem o -66,0% rdr, z poziomu 1,4 min ton
do 0,5 mln ton, co przetozyto sie na 45,2% udziatu w rynku). Drugim najwiekszym eksporterem wegla do
Polski w br. pozostaje Kazachstan (0,4 min ton, -54,2% rdr i udziat 39,3%). Rosja, ktéra od czerwca 2022
r. (z uwagi na natozone w kwietniu 2022 r. przez Polske embargo na surowiec z Federacji Rosyjskiej) nie
eksportuje wegla do naszego kraju. Natomiast dwdch gtéwnych dostawcéw odpowiadato za blisko 85%
importu wegla do Polski (wzrost z nieco ponad 45% w trakcie 2 miesiecy 2023 r.), przy duzym
zréznicowaniu innych zrédet dostaw,>®

spadek cen na polskim rynku wegla: srednia wartos¢ indeksu weglowego dla energetyki zawodowe;j
PSCMI1 wyniosta 491,15 PLN/t (-29,9% rdr oraz -25,9% kdk), natomiast indeks PSCMI2 dla
cieptownictwa osiggnat poziom 609,94 PLN/t (-42,2% rdr oraz -14,0 kdk),3®

spadek wydobycia wegla kamiennego w Czechach w trakcie dwdch pierwszych miesiecy br. (ostatnie
dostepne dane, ktére opublikowato Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu) - wyprodukowano blisko
0,18 mIn ton wegla (-38,2% rdr), w tym 0,04 mIn ton wegla koksujgcego (-46,2% rdr) oraz 0,13 min ton
wegla energetycznego (-35,3% rdr). Kluczowe dla czeskiej gospodarki jest wydobycie wegla brunatnego
(ktéry nadal stanowi o zasilaniu w znacznym stopniu czeskiej gospodarki w energie), ktére jednak z
uwagi na silng dekoniunkture zmalato o0 -24,0% rdr (do 5,99 mln ton).%°

spadek produkcji koksu w Polsce: o -3,7% rdr do poziomu 1,9 min ton,*

spadek produkcji koksu w Czechach - w trakcie dwdch pierwszych miesiecy 2024 r. wyniosta 0,23 min
ton (-34,7% rdr).%?

34 polskie Sieci Elektroenergetyczne (https://www.pse.pl/dane-systemowe/funkcjonowanie-kse/raporty-miesieczne-z-funkcjonowania-kse/raporty-miesieczne)
35 Agencja Rozwoju Przemystu / polskirynekwegla.pl/raport-dynamiczny/wydobycie-i-sprzedaz-wegla-kamiennego-ogolem

36 Agencja Rozwoju Przemystu / polskirynekwegla.pl/raport-dynamiczny/wydobycie-i-sprzedaz-wegla-kamiennego-ogolem

37 Agencja Rozwoju Przemystu / polskirynekwegla.pl/raport-dynamiczny/stan-zapasow-wegla-kamiennego-caly-okres-czasu

38 Eurostat - dane za 2 miesigce 2024 r. - European Commission / Eurostat / International Trade

39 Agencja Rozwoju Przemystu — komunikaty (polskirynekwegla.pl/krajowe-indeksy-weglowe-notowanie-z-marca-2024-r)

40 Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu/mpo.gov.cz/cz/energetika/statistika/tuha-paliva/mesicni-statistika-uhli-2024--280404/

41 Gtéwny Urzad Statystyczny - Produkcja wazniejszych wyrobdw przemystowych w_marcu_2024_tablice.

42 Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu/mpo.gov.cz/cz/energetika/statistika/tuha-paliva/mesicni-statistika-uhli-2024--280404/
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Zmniejszone dostawy kamienia wapiennego wykorzystywanego w instalacjach odsiarczania spalin dla
energetyki polskiej i niemieckiej z uwagi na warunki atmosferyczne sprzyjajace produkcji energii
elektrycznej z OZE oraz ogdlnemu spadkowi zapotrzebowania na energie elektryczng,

przerwy technologiczne i remontowe w kilku dolnoslgskich kopalniach kruszyw; zmniejszenie produkgcji
w kopalni w Radkowicach, w zwigzku wyczerpaniem ztoza,

silna konkurencja ze strony przewoznikow kolejowych, dysponujacych wolnymi zasobami ze wzgledu na
spadek zapotrzebowania na przewozy m.in. wegla oraz przewoznikéw samochodowych korzystajgcych
z wiekszej dostepnosci kierowcdédw i srodkéw transportowych po ograniczeniu dostepu do rynkow
wschodnich,

PKP CARGO INTERNATIONAL — nizsze zapotrzebowanie na przewozy - zmniejszenie poziomu produkgcji
jednego z klientéw,

spadek sredniej odlegtosci przewozu o 17 km (6,2%), w zwigzku ze zmiang w strukturze/kierunkach
dostaw - PKP CARGO S.A. w ubieglym roku realizowato zwiekszone przewozy kamienia pokruszonego z
kopalni z Dolnego Slaska do stacji potozonych w pétnocnej i wschodniej czesci Polski,

wzrost krajowej produkcji cementu o +8,4% rdr do poziomu 3,3 min ton, a rdwnoczesnie nastgpito
zmniejszenie produkgji klinkieru cementowego o -12,1% rdr do poziomu 1,9 min ton,*?

spadek produkcji budowlano-montazowej w Polsce: o -10,8% rdr.** W tym okresie nastapit spadek w
kazdym z dziatéw budownictwa, w tym dla podmiotéw zajmujgcych sie: budowa obiektow inzynierii
ladowej i wodnej (-16,2% rdr), robotami budowlanymi specjalistycznymi (-8,8% rdr) oraz budowg
budynkdw (-6,9% rdr).%>

Staby popyt na wyroby stalowe w Polsce i na $wiecie wymuszajacy zmniejszenie poziomdéw produkc;ji
m.in w zaktadach ArcelorMittal Poland. Zmniejszona produkcja stali powoduje réwniez spadek
zapotrzebowania na surowce, tj. ztom irude Zzelaza oraz obnizenie produkcji zuzla,

wytgczenie pieca w hucie Liberty Ostrava w Czechach,

wysoki poziom importu keséw spoza UE,

trudne potozenie przemystu stalowego z uwagi na realizowang transformacje technologiczng
dyktowang przez polityke klimatyczng - regulacje prawne podrazajg koszty prowadzenia dziatalnosci,
wysokie koszty surowcow (rudy zelaza, wegla, koksu) i energii elektrycznej, ktérej cena jest szczegdlnie
wazna z uwagi na duzg energochtonnosé przemystu; w krajach poza UE ceny energii sg nizsze,

spadek sredniej odlegtosci przewozu o 72 km (-22,6% rdr) —zmiana struktury relacji przewozowych,
zmniejszenie produkgji stali surowej w Polsce, tj. spadek o -3,7% rdr do poziomu 1,8 min ton,*®

spadek produkcji wyrobdéw stalowych w Polsce: zmniejszenie produkcji wyrobdw walcowanych na
gorgco 0 -37,6% rdr do 1,4 min ton, sztab i pretéw walcowanych na gorgco o -24,8% rdr do 0,2 min ton,
pretow i ptaskownikow o -12,5% rdr do 0,8 min, produkcje blach cienkich o -5,7% rdr do 0,3 min ton
oraz blach walcowanych na zimno o0 -5,1% rdr do 0,4 min ton.*”

Powolna poprawa sytuacji na rynku nawozowym po bardzo stabym poczatku roku 2023, kiedy wysokie
ceny gazu - gtéwnego surowca do produkcji - znaczaco obnizyty produkcje i sprzedaz rodzimych
producentow,

realizacja dodatkowych przewozéw nawozow na Ukraing,

spadek Sredniej odlegtosci przewozu o 15 km (-4,4%) — znaczny udziat przewozéw na Ukraine
realizowanych na krétkie odlegtosci przy granicy,

wzrost produkcji nawozéw w Polsce — w tym nawozow potasowych (+23,2% rdr do niespetna 0,1 min
ton), azotowych (+5,6% rdr do 0,4 min ton) oraz nawozéw fosforowych (+1,3% rdr do niespetna 0,1 min
ton),*®

zwiekszenie krajowej produkcji m.in. nastepujgcych wyrobdw chemicznych: tworzyw sztucznych (+1,9%
rdr do 0,8 miIn ton, amoniaku (+6,9% rdr do 0,5 min ton) oraz kwasu azotowego (+7,8% rdr do 0,6 min
ton),*

43 Gtéwny Urzad Statystyczny -

Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych w_marcu_2024_tablice.

44 Gtéwny Urzad Statystyczny w przedsiebiorstwach budowlanych, tacznie z jednostkami o liczbie pracujgcych do 9 oséb.
45 Gtéwny Urzad Statystyczny/ Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju w pierwszym kwartale 2024 r. (s. 50-51)

46 Gtéwny Urzad Statystyczny -
47 Gtéwny Urzad Statystyczny -
48 Gtéwny Urzad Statystyczny -
49 Gtéwny Urzad Statystyczny -

Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych w_marcu_2024_tablice.
Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych w_marcu_2024_tablice.
Produkcja wazniejszych wyrobow przemystowych w_marcu_2024_tablice.
Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych w_marcu_2024_tablice.
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zmniejszenie produkcji w Polsce kwasu siarkowego (-9,9% rdr do 0,3 min ton).>°

Wzrost przewozéw w ramach NJS spowodowany problemami zeglugowymi na Morzu Czerwonym - w
zwigzku z konfliktem na Bliskim Wschodzi i dziataniem rebeliantéw Huti czes¢ towardw przewozonych
drogg morskg powrdcita na poétnocny korytarz Nowego Jedwabnego Szlaku z przetadunkiem w
Mataszewiczach,

wzrost przewozdw przez polskie porty z/na Ukraine,

rozwoj przewozow zrebki, rud metali, zbdz oraz wegla kamiennego w kontenerach,

rozwdj przewozéw z/do Wioch,

realizacja transportéw zwigzanych z konfliktem zbrojnym na Ukrainie,

PKP CARGO INTERNATIONAL — nowe przewozy PKP CARGO INTERNATIONAL HU dla klientéw nie
realizujacych przewozow w | kw. 2023 r.,

wzrost Sredniej odlegtosci przewozu o +57 km (+15,2%), ze wzgledu na zmiane struktury przewozow.

Realizacja dodatkowych przewozéw paliw z Ptocka na Ukraine,

$rednia odlegtosé przewozu w | kw. 2024 r. w poréwnaniu do | kw. 2023 r. nie zmienita sie,

wzrost krajowej produkcji olejéw napedowych (+9,4% rdr do 4,0 min ton) oraz benzyny silnikowej
(+17,2% rdr do 1,4 min ton).5!

Wstrzymanie przewozéw zbdéz w imporcie z Ukrainy; realizowane przewozy tranzytowe
zrekompensowaty jedynie w czesci utracony wolumen masy,

problemy z przewozami artykutéw rolnych z Ukrainy spowodowane kongestig przejs¢ granicznych
Dorohusk i Medyka oraz protestami rolnikdw,

nizsze w | kwartale 2024 r. przewozy drewna i ptyty drewnopochodnej w imporcie lgdowym i w
komunikacji krajowej wywotane spadkiem produkcji w tym segmencie rynku w Polsce,

wzrost Sredniej odlegtosci przewozu o 113 km (+34,1% rdr) w wyniku wzrostu udziatu przewozéw
tranzytowych w przewozach zbéz i pasz oraz w przewozach eksportowych drewna, eksporcie i imporcie
ptyty drewnopochodne;.

Przewozy pozostatych towarédw w | kw. 2024 r. realizowane byty na zblizonym poziomie w poréwnaniu
do tego samego okresu roku 2023,

zwiekszone przewozy samochoddéw,

wzrost produkcji sektora automotive w Czechach - wyprodukowano tacznie blisko 0,40 min sztuk
pojazdow silnikowych réznych typéw (osobowych, ciezarowych, autobuséw i motocykli), co oznacza
wzrost 0 +11,5% rdr. W tym okresie wyprodukowano 0,39 mlIn aut osobowych, co oznacza wzrost o
+11,5% rdr i jednoczesnie 99,5% udziatu w produkcji ogdétem. Zwiekszyta sie takze produkcja
samochodéw ciezarowych (o +12,2% rdr, tj. do 0,4 tys. sztuk), autobuséw (o +6,7% rdr, tj. do blisko 1,2
tys. sztuk), a bardzo wysoki wzrost zanotowano w produkcji motocykli (+31,7% rdr, do niespetna 0,2 tys.
sztuk),”?

wzrost produkcji automotive w Polsce, tj. wyprodukowano facznie 80,0 tys. samochodéw osobowych
(wobec 72,6 tys. w | kwartale 2023 r.), co oznacza wzrost 0 +10,2% rdr i powrdt do poziomu produkcji z
| kwartatu 2021 r. Ponadto w | kwartale br. odnotowano silny wzrost produkcji samochodéw
ciezarowych i ciggnikow do 95,9 tys. pojazdéw (z 73,6 tys. w | kwartale ub. r.), tj. o 30,4% rdr.
Zauwazalnie zmniejszono natomiast produkcje autobuséw (tj. 0 17,1% rdr do niespetna 1,1 tys. sztuk).>3

50 Gtéwny Urzad Statystyczny - Produkcja wazniejszych wyrobdw przemystowych w_marcu_2024_tablice.
51 Gtéwny Urzad Statystyczny - Produkcja wazniejszych wyrobdw przemystowych w_marcu_2024_tablice.
52 AutoSap (https://autosap.cz/en/data-and-statistics/manufacture-and-sale-of-vehicles/ - dane za marzec 2024 r.)

53 Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego — pzpm.org.pl/pl/Rynek-motoryzacyjny/Produkcja-pojazdow-samochodowych-i-silnikow-do-pojazdow-mechanicznych-w-

Polsce/MARZEC-2024
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Grupa PKP CARGO nie wyrdznia segmentdw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt,
ktéoremu przypisane sg wszystkie istotne ustugi $wiadczone przez Grupe. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego
gtéwnego segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych
w zakresie kolejowych przewozéw towarowych. W ramach Grupy swiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami
taboru, utrzymania infrastruktury oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy
i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO w okresie pierwszych 3 miesiecy
2024 r. oraz na koniec 2023 r.

Rysunek 1 Struktura zatrudnienia w Grupie PKKP CARGO - stan na 31.03.2024 r. oraz 31.12.2023 r.

ZATRUDNIENIE STANOWISKA ROBOTNICZE STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W GRUPIE (OSOBY) W GRUPIE (0S0BY) W GRUPIE (OSOBY)

STAN NA: STAN NA: STAN NA:

31/03/2024 31/03/2024 31/03/2024

19 525 14 754 4771

31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023

19933 15108 4 825

Zrédto: Opracowanie wtasne

Od poczatku 2024 roku w Grupie PKP CARGO odnotowano spadek zatrudnienia o 408 oséb, w tym w samej spotce
PKP CARGO S.A. 0 314 osoby.

Grupa PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2024 r. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 323,5 min zt, tj. mniej 0 -31,1% w
stosunku do analogicznego okresu 2023 r. Powyzsze naktady przeznaczone byty na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz
aktywow niematerialnych w formie zakupéw, modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy okresowe taboru
P4 i P5 oraz przeglady okresowe taboru P3). W naktadach inwestycyjnych wykazano réwniez prawa do uzytkowania aktywow
(gtéwnie leasing lokomotyw i najem nieruchomosci) wynikajgce z MSSF16.

Najwieksza czes¢ naktaddéw inwestycyjnych w okresie 3 miesiecy 2024 r. w Grupie zostata przeznaczona na realizacje zadan
inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtéwnie na naprawy i przeglagdy okresowe taboru (liczba napraw okresowych oraz
przegladow okresowych taboru wykonywanych w tym okresie wynika z cykli w DSU taboru zatwierdzonych przez UTK) i
stanowita tgcznie 203,4 min zt (tj. 62,9% naktaddéw inwestycyjnych). Ponadto Grupa poniosta naktady na budownictwo
inwestycyjne na poziomie 2,8 min zt, na zakupy maszyn, urzadzen, pozostatego wyposazenia warsztatowego oraz biurowego
na poziomie 2,0 min zt oraz na informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego i aktywow niematerialnych (oprogramowania)
na poziomie 1,0 min zt, a takze na prawa do uzytkowania aktywdéw na poziomie 114,3 min zt, w tym: leasing lokomotyw na
poziomie 50,7 min zt, najem nieruchomosci na poziomie 60,5 min zt oraz pozostate prawa na poziomie 3,1 min zt.
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Tabela 15 Nalktady inwestycyjne w Grupie PKKP CARGO za | kwartat 2024 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2023 r. na rzeczowe
alkktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywow (min zi)

N 3 miesiace 3 miesiace Zmiana Al
Wyszczegolnienie 2024 2023 2024-2023 2024;/3023
Budownictwo inwestycyjne 2,8 29,5 -26,7 -90,5%
Modernizacja lokomotyw 0,0 0,1 -0,1 -100,0%
Maszyny, urzadzenia oraz wyposazenie warsztatowe 1,3 8,3 -7,0 -84,3%
Teleinformatyzacja 1,0 1,8 -0,8 -44 4%
Pozostate 0,7 0,4 0,3 75,0%
Komponenty w remontach, w tym: 203,4 160,8 42,6 26,5%
Naprawy i przeglady okresowe lokomotyw 40,4 30,8 9,6 31,2%
Naprawy i przeglady okresowe wagonow 163,0 130,0 33,0 25,4%
Prawa do uzytkowania aktywow, w tym w obszarze: 114,3 268,4 -154,1 -57,4%
Nieruchomosci 60,5 57,8 2,7 4,7%
Lokomotyw 50,8 202,9 -152,1 -75,0%
Wagonow 02 2,1 -1,9 -90,5%
Pozostatych praw 2,8 5,6 -2,8 -50,0%
Razem 323,5 469,3 -145,8 -31,1%

*Naktady na prawa do uzytkowania aktywdw nie obejmujq zwiekszer wynikajacych z leasingu zwrotnego urzqdzeri transportowych/przetadunkowych za okres
3 miesiecy 2023 r. w wysokosci 1,6 min zt oraz za okres 3 miesiecy 2024 r. w wysokosci 6,2 min zt.
Zrédto: Opracowanie wtasne

W dniu 17 stycznia 2024 r. Zarzad Spétki wyrazit zgode na zawarcie umowy o wspétpracy z CMC Poland Sp. z o. o.,
przedmiotem ktorej jest Swiadczenie przez Spétke na rzecz CMC Poland Sp. z o .0. ustug przewozu ztomu oraz produktéw
metalowych w terminie od 1.01.2024 r. do 31.12.2026 r. Przewidywana szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej
obowigzywania wyniesie tgcznie 192 014 521 min zt netto (236 177 860 min zt brutto).

W wyniku rokowan przeprowadzonych w dniu 10 stycznia 2024 r. w ramach sporu zbiorowego z Organizacjami Zwigzkowymi
dot. wdrozenia z dniem 1 pazdziernika 2023 r. podwyzki wynagrodzen w ramach rokowan w sporze zbiorowym, Spétka nie
osiggneta porozumienia i w konsekwencji zostat sporzadzony protokét rozbieznosci. Podpisanie ww. protokotu skoriczyto
rokowania, a spér zbiorowy przeszedt w etap mediacji.

W dniu 29 lutego 2024 roku PKP CARGO zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do Umowy o kredyt w rachunku
biezgcym do maksymalnej kwoty 100 min zt wydtuzajacy okres dostepnosci kredytu do dnia 28 lutego 2025 roku.

W dniu 19 marca 2024 roku PKP CARGO zawarta z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. aneks do Umowy
o kredyt w rachunku biezgcym do maksymalnej kwoty 100 min zt wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu do dnia 30 czerwca
2024 roku.

W dniu 11 marca 2024 roku wptyneta ostatnia transza z kwoty 51 700 000 zt dofinansowania przyznanego Spétce przez Zarzad
Wojewddztwa tddzkiego z Regionalnego Programu Operacyjnego. Pomoc publiczna stanowita 49,98% kosztéw
kwalifikowanych realizacji infrastrukturalnego w Zdunskiej Woli — Karsznicach.

W dniu 18 kwietnia 2024 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A., ktére podjeto:

Uchwate w sprawie zmiany wyrazenia zgody na zawarcie z konsorcjum firm audytorskich Grant Thornton Polska
P.S.A. Grant Thornton Frackowiak P.S.A. Aneksu nr 2 do Umowy na badanie i przeglad jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2021-2025,

Uchwate w sprawie zmiany w § 12 ust 2 oraz § 25 ust. 3 Statutu Spétki.

W dniu 17 maja 2024 roku Zarzad Spotki wypowiedziat Pakt Gwarancji Pracowniczych zawarty w dniu 2 wrzesnia 2013 roku
pomiedzy Spotka, a organizacjami zwigzkowymi.

W dniu 23 maja 2024 roku PKP CARGO zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks do Umowy o kredyt rachunku
biezgcym do maksymalnej kwoty 100 min zt wydtuzajacy okres dostepnosci kredytu do dnia 23 sierpnia 2024 roku,
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W dniu 23 maja 2024 roku PKP CARGO wraz ze Spétka z Grupy Kapitatowej PKP CARGO zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. aneks do Umowy kredytu w rachunku biezgcym do maksymalnej kwoty 50 min zt wydtuzajacy okres dostepnosci kredytu
do dnia 23 sierpnia 2024 roku.

4. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy
Kapitatowej PKP CARGO

4.1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PKP CARGO i PKP CARGO S.A.
Tabela 16 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w min PLN>* w min EUR

Grupa Kapitatowa PKP CARGO S.A.

3 miesigce 2024 3 miesigce 2023 3 miesigce 2024 3 miesigce 2023

Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,3211 4,7005
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1189,5 1576,1 275,3 335,3
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej -96,8 168,0 -22,4 35,7
Zysk / strata przed opodatkowaniem -142,8 130,6 -33,0 27,8
Zysk / strata netto -118,1 104,2 -27,3 22,2
Ca’fkc.>W|'te d?chody przypadajace akcjonariuszom jednostki 1376 1247 318 26,5
dominujacej

Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44786 917 44 786 917 44786 917 44786 917
Srednia v.vazona liczba akcji przyjeta do kalkulacji zysku 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
rozwodnionego (szt.)

Zysk / strata na akcje (PLN/szt.) -2,64 2,33 -0,61 0,50
Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/szt.) -2,64 2,33 -0,61 0,50
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 241,9 297,4 56,0 63,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -192,7 -252,1 -44,6 -53,6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -134,2 3,2 -31,1 0,7
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -85,0 48,5 -19,7 10,3

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,3009 4,348
Aktywa trwate 71231 7030,6 1656,2 1617,0
Aktywa obrotowe 1127,2 1289,4 262,1 296,5
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 520,7 515,0
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3064,9 3202,5 712,6 736,6
Zobowigzania dtugoterminowe 2770,7 2784,2 644,2 640,3
Zobowigzania krétkoterminowe 2414,7 2333,3 561,5 536,6

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku
sporzqdzone wedtug MSSF UE

54 W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujgce istotnych odchylen w prezentowanych danych.
W przypadkach wystgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.
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Tabela 17 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w min PLN%5 w min EUR
PKP CARGO S.A.
3 miesigce 2024 3 miesiace 2023 3 miesigce 2024 3 miesigce 2023
Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,3211 4,7005
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 912,9 1220,3 211,3 259,6
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej -105,3 142,7 -24,4 30,4
Zysk / strata przed opodatkowaniem -150,5 103,1 -34,8 21,9
Zysk / strata netto -123,5 81,2 -28,6 17,3

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki

S -119,6 84,0 27,7 17,9
dominujacej
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia v.vazona liczba akcji przyjeta do kalkulacji zysku 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
rozwodnionego (szt.)
Zysk / strata na akcje (PLN/szt.) -2,76 1,81 -0,6 0,39
Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/szt.) -2,76 1,81 -0,6 0,39
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 210,4 242,9 48,7 51,6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -185,5 -242,7 -42,9 -51,6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -102,2 39,0 -23,7 8,3
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow -77,3 39,2 -17,9 8,3

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,3009 4,348
Aktywa trwate 6909,0 6768,9 1606,4 1556,8
Aktywa obrotowe 681,6 800,0 158,5 184,0
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 520,7 515,0
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 818,2 2937,8 655,3 675,7
Zobowigzania dtugoterminowe 2409,1 2417,5 560,1 556,0
Zobowigzania krétkoterminowe 2363,3 2213,6 549,5 509,1

Zrédto: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku sporzqdzona wedtug MSSF UE

W okresach objetych Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO
S.A. oraz Kwartalng Informacjg Finansowg PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 31.03.2024 — 4,3009 PLN/EUR, 31.12.2023 — 4,3480 PLN/EUR;
sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie: 01.01 - 31.03.2024 - 4,3211 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2023 - 4,7005 PLN/EUR.

4.1.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKKP CARGO

Sprawozdanie z wynikéw Grupy PKP CARGO

W okresie 3 miesiecy 2024 r. wynik EBIT wynidst -96,8 min zt, tj. pogorszyt sie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r.
0 264,8 min zt.

55 W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujgce istotnych odchylen w prezentowanych danych.
W przypadkach wystgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.
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Rysunek 12 Wynik EBIT w okresie | kwartatu 2024 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r. (w min zt)

26,0

920 =0 | [

-29,5
|
-383,3 |
-27,8
EBIT Przychody z tytutu Amortyzacjai Zuzycie energii i Ustugi dostepu Koszty $wiadczeri  Ustugitransportowe Pozostate zmiany EBIT
3 miesigce 2023 umow z klientami odpisy z tytutu paliwa trakcyjnego  do infrastruktury pracowniczych 3 miesigce 2024

utraty wartosci

Zrédto: Opracowanie wtasne

Najwazniejsze odchylenia wptywajace na wynik EBIT w okresie 3 miesiecy 2024 r. w poréwnaniu do 3 miesiecy 2023 r. zostaty
opisane ponize;j:

spadek przychoddw z tytutu umoéw z klientami (w tym przede wszystkim przychoddéw z ustug przewozowych i spedycji) byto
bezposrednim efektem spadku masy oraz pracy przewozowej. Szczegéty dotyczace dziatalnosci przewozowej Grupy PKP
CARGO zostaty opisane w rozdziale 3.2.4 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO;

wzrost amortyzacji i odpisdw z tytutu utraty wartosci bedgcy rezultatem wyzszych naktadéw inwestycyjnych (w tym gtownie
inwestycji taborowych) w 2023 r.;

spadek kosztéw zuzycia energii i paliwa trakcyjnego oraz ustug dostepu do infrastruktury gtéwnie w zwigzku ze spadkiem
pracy przewozowej;

wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych jako rezultat gtéwnie porozumien dot. podwyzki wynagrodzen od stycznia 2024
roku, przy jednoczesnym spadku liczby pracownikow ogétem. Szczegétowe zmiany dot. poziomu zatrudnienia
zaprezentowano w rozdziale 3.4 Informacje dotyczace zatrudnienia;

spadek kosztéw ustug transportowych skorelowany posrednio z wykonang pracg przewozowa oraz liczbg uruchomionych
pociggdéw;

spadek kosztow na pozycji pozostate zmiany wynikat m.in. ze spadku kosztow ustug rekultywacyjnych, zuzycia energii
elektrycznej, gazu i wody, zuzycia materiatow, ustug remontowych i utrzymania skfadnikéw majatku trwatego oraz spadku
kosztéw ustug manewrowych, trakcyjnych i rewidenckich.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy PKP CARGO
AKTYWA

Najwiekszy udziat w strukturze aktywow Grupy PKP CARGO na dzien 31 marca 2024 r. miaty tabor kolejowy oraz pozostate
rzeczowe aktywa trwate, ktére odpowiadaty tgcznie za 64,0% sumy aktywéw wobec 63,7% na dzien 31 grudnia 2023 r. Sposrod
aktywow obrotowych, w tym okresie najwiekszy udziat w catosci aktywow miaty naleznosci handlowe, ktérych wartosc¢
stanowita 7,6% catkowitych aktywdw Spétki.
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Rysunek 13 Struktura aktywow - stan na 31.03.2024 r. oraz 31.12.2023 r.
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Zrédto: Opracowanie wtasne

31.12.2023
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Rysunek 14 Zmiana wartosci aktywow Grupy w okresie | kwartatu 2024 r. (w min zf)

Wartos¢ aktywéw  Tabor kolejowy Prawado Zapasy
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rzeczowe aktywow
aktywa trwate

Zrédto: Opracowanie wtasne

Naleznosci
handlowe

Srodki pieniezne  Pozostate zmiany Warto$¢ aktywow
i ich ekwiwalenty na 31.03.2024

Woyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajacych na wartos¢ aktywow na dzien 31 marca 2024 r. w poréwnaniu do dnia 31

grudnia 2023 r. zostaty opisane ponizej:

spadek wartosci taboru oraz pozostatych rzeczowy