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Wyniki finansowe i operacyjne
Grupy PKP CARGO

za 1Q 2024 .
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Warszawa, 27 maja 2024 roku
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Rynek kolejowych przewozéw towarowych w
Polsce w 1Q 2024 r. pod presjg dekoniunktury w
przemysle

= W 1Q 2024 r. dekoniunktura w przemysle:

Pogtebiajgca sie dekoniunktura w przemysle

Dynamika produkcji przemystowej rdr
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mmmm Produkcja przemystowa

Produkcja przemystowa wyréwnana sezonowo

Dynamika produkcji przemystowej, a dynamika przewozow Grupy PKP CARGO na krajowym rynku mdm

16,3%

16,5% 138%

6,5% 11,4%
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2022 2023 2024
e Przewozy Grupy PKP CARGO m/m Produkcja przemystowa m/m

< PKPCARGO
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W marcu 2024 r. spadek produkg;ji
przemystowej rdr odnotowano w 26 sposrod
34 wyodrebnianych przez GUS gatezi
przemystu.

Zmniejszenie wystgpito m.in. w produkgcji
towarow istotnych z punktu widzenia
potencjalnych przewozow Grupy PKP CARGO t;.
urzadzen elektrycznych (-29,1% r/r), wegla
kamiennego i brunatnego (-25,9% rdr), metali
(-12,5% rdr), wyrobow z metali (-10,3% rdr)
maszyn i urzagdzen (-9,3% rdr), mebli (-8,1%
rdr), wyrobdéw z pozostatych mineralnych
surowcow niemetalicznych (-6,6% rdr),
wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (-5,3%
rdr), pojazdédw samochodowych, przyczep i
naczep (-4,7% rdr), wyrobow z drewna, korka,
stomy i wikliny (-3,9%) oraz papieru i wyrobéw
z papieru (-0,7% rdr).

Odczuwalnie zmniejszyta sie produkcja w sekgji
gornictwo i wydobywanie (-13,1% rdr), co byto
pokfosiem znacznych zapasow wegla na
zwatach oraz ograniczonego popytu ze strony
energetyki.
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Rynek kolejowych przewozéw towarowych w
Polsce w 1Q 2024 r. pod presja

Spadek masy towarow

Rynek kolejowy ogélem [tys. ton] 20z =20 monamim 4902 +5,15% W 1Q 2024 r. branza kolejowego transportu
6379 Zmiana -10,5% 2400 Zmiana  13.% towarowego przewiozta 54,2 min ton
rdr rdr .
(tj. -10,5% rdr).
3 8 2 i < e W omawianym okresie Grupa PKP CARGO
S przetransportowata 16,2 min ton towarow, tj. 25,3%
1Q2023 1Q2024 mar2023  mar 2024 sty mar kwi spadku rdr. (rynek krajowy)
Grupa PKP CARGO [tys. ton] = Udziat Grupy PKP Cargo w rynku wyniost 30%
2023 e o wobec 35,8% w analogicznym okresie 2023 r.
5481 Zmiana g3y Zmiana f— 2024 ’
Y ' A8y 2AT% e=O== udziat miesigczny w 2024 r.
35,8% 31,1% 20.1% 29,6%
O\sg% 34,9% ——— —_— an ;
O\gs% W marcu br. masa przewiezionych towarow w
& % = IR 7 branzy wzrosta 0 5,1% mdm
h ° /. W Grupie PKP CARGO zanotowano wzrost
102028 102024 mar2023  mar 2024 sty lut mar kwi wolumenu przewiezionych fadunkéw o +7,0% mdm.
= Wozrost przewozéw u konkurentow wynidst
Pozostali przewoznicy [tys. ton] 2023 smiana mdm 4541 +4.3% +4,3% mdm
2024 o
w7 7miana 23% 85 Zmiana a3 Udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO w marcu 2024 r.
wyniosty wedtug masy towarowej 29,6%, tj. +0,5 p.p.
7 % 2 mdm.
% 2 7 5 = Dfugoterminowy potencjat wzrostu w
warunkach ozywienia rynku
1Q 2023 1Q 2024 mar 2023 mar 2024 sty lut mar kwi

< PKPCARGO
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Paliwa state*

¥

1Q2023
Metale i rudy
-17,3%
1,4 1,1
1Q2023 1Q2024

< PKPCARGO

8,7

1Q 2024

Produkty chemiczne

*

+18,3%

1,3

1,1

1Q 2023 1Q 2024

Kruszywa i materiaty budowlane

¥

1Q 2023

Sytuacja w kluczowych segmentach przewozow - masa towarowa Grupa
PKP CARGO w 1Q 2024 . (dane skonsolidowane)

Przewozy intermodalne

*

3,6
1,2 1,6
- - min ton
1Q 2024 1Q 2023 1Q 2024

Paliwa ptynne

*

Drewno i ptody rolne

¥

+29,6% -34,0%
0,5 0,7 0,8 0,6
— [ [ ] [
1Q2023 1Q,2024 1Q2023 1Q2024

*wegiel kamienny, koks, wegiel brunatny




Rynek kolejowych przewozéw towarowych w
Polsce w 1Q 2024 r. pod presja

Spadek pracy przewozowej

2023 m2024
Rynek kolejowy ogétem [min tkm] smiamamdm 4307 +6,6% W 1Q 2024 r. praca przewozowa spadta 0 12,6% rdr
2015 Zn:::rna 12,6% -569 Zn:(ijarna -10,3% do poziomu 14’0 mld tkm.
£ Z % 7/ W omawianym okresie Grupa PKP CARGO
E o o i z zrealizowata prace przewozowg na poziomie 4,2 mid
tkm (-30,8% rdr). (rynek krajowy)
102023 102024 mar2023  mar 2024 sty mar kwi = Udziat rynkowy Grupy PKP CARGO wynidst
o (-
rapa PP CARGO (it 29,6% (-7,8 P-p. rdr) wedfug pracy
przewozowe,;.
-1851 Zmiana  -30,8% 529 Zmiana  -26,7%
rdr rdr 2023 = 2024 ==O==udzial miesieczny w2024 r.
37.4% 31,5% Zmianamdm  +152  +11,7%

29,4%

29,6% 28,0%

W marcu br. praca przewozowa w branzy
zanotowata wzrost realizacji 0 6,6% mdm.

|

2098
1929

Grupa PKP CARGO zanotowata wzrost pracy
przewozowej 0 11,7% mdm, przy wzroscie u

1.981
1453
1611

10203 102024 mar2023  mar2024 sty mar kwi prywatnych operatoréw kolejowych tgcznie o +4,6%
mdm.
Pozostali przewoznicy [min tkm] 2023
2024 misnamdm  +154  +4,6% Udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO w marcu 2024 r.
a0 amim e w0 wyniosty wedtug pracy przewozowej 29,4%, czyli
+1,3 p.p. mdm.
1Q 2023 1Q 2024 mar 2023 mar 2024 sty lut mar kwi

< PKPCARGO




5 Sytuacja w kluczowych segmentach przewozow — praca przewozowa
Gru Pd PKP CARGO w 1Q 2024 . (dane skonsolidowane)

Paliwa state*

Kruszywa i materiaty budowlane

¥

Przewozy intermodalne

a*

1Q 2023

Metale i rudy

1Q 2023 1Q 2024

< PKPCARGO

1Q 2024

Produkty chemiczne

*

+13,1%

0,4

1Q 2023

1,2 0,9
1Q 2023 1Q.2024
Paliwa ptynne
+29,8%
0,4
0,1
] —
1Q.2024 1Q 2023

05 0,7
. ] id tkm
1Q 2023 1Q 2024

Drewno i ptody rolne

¥

-11,5%
0,3 0,2
I mid tkm
1Q 2023 1Q 2024

*wegiel kamienny, koks, wegiel brunatny




Kluczowy segment kolejowych przewozow
cargo pod wptywem polityki klimatyczne;

Przewozy: wegiel kamienny - Grupa PKP CARGO (dane skonsolidowane)

masa towarowa (tys. ton)

14 000 12 751 12 967

11947
12 000 oo 10504
10 000 o
2000 7908 7732 7527
6 000
4000
2000
0

1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q 2023 1Q2024
Przewozy: wegiel kamienny — Grupa PKP CARGO (dane skonsolidowane)

praca przewozowa (min tkm)

4000

3500 3387

2960
3000

2500 2375 2342
2028

2 000 1601 1532 1685 Latr

1500
1000
500

0
1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024

<« PKPCARGO

= Systematyczny spadek zapotrzebowania
energetyki na wegiel:

* Dostosowywanie sie przedsiebiorstw
do wymagan polityki klimatyczne;j

Spadek wydobycia oraz sprzedazy
krajowego wegla kamiennego w
Polsce w 1Q br., odpowiednio o -4,6%
i 14,1% rdr.

Redukcja wegla kamiennego w miksie
energetycznym - udziat wegla
kamiennego w catkowitej produkc;ji
energii wyniost w 1Q br. 43,7% rdr.

= Rosngca konkurencja innych paliw: nizsze
ceny gazu ziemnego, rozwoj OZE

Wysoki poziom zapaséw wegla
kamiennego na zwatach w polskich
kopalniach - na koniec marca 2024 .
wynosit ponad 4,9 min ton (wzrost o +3,2
mlin ton, tj. 0 +184,7% rdr), dodatkowo od
korica ub.r. ulegt on zauwazalnemu
zwiekszeniu (wzrost o blisko +0,8 mln ton,
tj. 0 +18,2% w stosunku do grudnia 2023

r.)
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> Wyniki Grupy PKP CARGO za 1Q 2024 r. pod presjg dekoniunktury na rynku

PRZYCHODY
MASA NAKEADY
;ml:\#:\;l\lnéw TOWAROWA :g\:v‘?lozow o INWESTYCYJNE
(CAPEX)
1 180,7 min zt 17,9 min ton 4,6 mld tkm 323,5 min zt

-24,5% rdr -23,3% rdr -28,8% rdr -31,1% rdr

EBITDA EBIT WYNIK NETTO $RODKI PIENIEZNE
NA KONIEC OKRESU

122,4 min zt -96,8 min zi -118,1 min zt 176,6 min zt

-65,9% rdr -264,8 min zt rdr -222,3 min zt rdr Wobec 263,7 min zt
na koniec 2023 r.

MARZA EBITDA KOSZTY PRZYCHODY | (KOSZTY)
OPERACYJNE FINANSOWE

10,3% 1263,0 min zt -48,0 min zt

-9,2% rdr
+15,7% rdr

< PKPCARGO




Spadek przychodow i wynikow et RE e IRV
operacyjnych
p yJ y = Przychody oraz EBITDA notujg spadek,

Przychody z tytutu uméw z klientami odpowiednio 0 24,5% i 65,9% rdr.

EBIT pod wptywem:
11807 = Wazrostu kosztow amortyzacji — efekt
naktadow poniesionych w ubiegtych
. latach na rzecz rozwoju Grupy — o 27,8
min min zt, tj. 14,5% rdr.
Wzrostu kosztow swiadczen
pracowniczych o 6% rdr, co stanowi

41,3% kosztow poniesionych w 1Q_ -
EBIT EBITDA wptyw m.in. podwyzki wynagrodzen

. 359,4 ‘ (29,5 min zt) od stycznia 2024 .

-264,8 min zt -65,9%

1564,0 -24,5%

1Q 2023 1Q 2024

Spadek kosztow:
122,4

168,0 96,8 ] = zuzycia energii i paliwa trakcyjnego
- min 2t min oraz ustug dostepu do infrastruktury
1Q 2023 1Q 2024 4
1Q 2023 10 5004] — spadek pracy przewozowej

ustug transportowych - spadek
pracy przewozowej

< PKPCARGO




Zysk netto pod presja kosztow
finansowych

Wynik netto

min zt

Wynik brutto

It It

-273,4 min zt -222,3 min zt

130,6 -142,8 104,2 -118,1

Przychody i (koszty) finansowe ., 4

¥

15,7%

-41,5 -48,0
] [ ]
1Q 2023 1Q 2024

< PKPCARGO

Spadek zyskow

= Przychody i (koszty) finansowe netto —
48,0 min zt.

= Wynik brutto negatywny: -142,8 min zi.

= Strata netto w wysokosci 118,1 min zt,
wobec 104,2 min zt zysku w
analogicznym okresie 2023 .

= Podatek dochodowy ujety w
wyniku w wysokosci 24,7 min zt




Presja kosztow pracowniczych i
amortyzacji

10 2023 Zmiana
Q % rdr

w min zt

Swiadczenia pracownicze

491,8 521,3 29,5 +6,0%

Amortyzacja i odpisy 191,4 219,2 27,8 +14,5%

Energia i paliwo trakcyjne 257,4 165,4 -92,0 -35,7%

Dostep do infrastruktury 133,2 102,7 -30,5 -22,9%

Ustugi transportowe i pozostate ustugi* 213,2 162,3 -50,9 -23,9%
Pozostate koszty** 104,1 92,1 -12,0 -11,5%

Razem 13911 1263,0 -128,1 -9,2%

Koszty jednostkowe w przeliczeniu na prace przewozowa

Swiadczenia pracownicze
(zt/tys. tkm)

Dostep do infrastruktury

Energia i paliwo trakcyjne
(zt/tys. tkm)

(zt/tys. tkm)

= Wzrost kosztow pracowniczych o

6% rdr.

= Spadek zatrudnienia o 408
0soOb w stosunku do
41,3% 31.12.2023 .

= Swiadczenia pracownicze
rosng nieproporcjonalnie
wobec pracy przewozowej —
12 8% spadek efektywnosci
operacyjnej biznesu

% udziat

= Koszty amortyzacji dodatkowo
obcigzajg wynik - pochodna
wysokiego planu inwestycyjnego
z lat wczesniejszych

ZATRUDNIENIE STANOWISKA ROBOTNICZE STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W GRUPIE (O50BY) W GRUPIE (OSOBY) W GRUPIE (OSOBY)
STAN NA: STAN NA: STAN NA:

31/03/2024 31/03/2024 31/03/2024
19525 14754 4771

114,1 995
+48,9% 40,1 9.8% 20,8 +8,3% ’
76,6 ’ 36.2
1Q2023 1Q.2024 1Q.2023 1Q 2024 1Q 2023 1Q.2024

@ Pl(PCARGO * Pozostate ustugi —m.in.: ustugi remontowe, czynsze i optaty za-uzytkowanie
** Pozostate koszty — m.in.: zuzycie paliwa nietrakcyjnego, energii elektryczne
W niniejszej prezentacji dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia

31/12/2023
19933

31/12/2023
15108

31/12/2023
4 825



Redukcja naktadow inwestycyjnych proporcjonalnie do potrzeb

min zt
1Q 2024 Zmiana % Struktura taboru kolejowego
% rdr udziat .
uzytkowanego przez
. . . 0,
Budownictwo inwestycyjne 29,5 2,8 -26,7 -90,5% 02k Grupe PKP CARGO
Modernizacja lokomotyw 0,1 0,0 -0,1 -100,0% 0,0%
Maszyny, urzgdzenia oraz wyposazenie warsztatowe 8,3 1,3 -7,0 -84,3% 0,4%
Teleinformatyzacja 1,8 1,0 -0,8 -44,4% 0
yzad ° 0,3% Lokomotywy

Pozostate 2 0,4 0,7 0,3 75,0% 0,2%
Komponenty w remontach, w tym: 160,8 203,4 42,6 26,5% 62,9% 1 5 5 5

Naprawy i przeglady okresowe lokomotyw 30,8 40,4 9,6 31,2% 12,5%

Naprawy i przeglady okresowe wagondw 130,0 163,0 33,0 25,4% 50,4% ,

Wagony

Prawa do uzytkowania aktywoéw ¥ w tym: 268,4 114,3 -154,1 -57,4% 35,3%

Nieruchomosci 57,8 60,5 2,7 4,7% 18,7% 5 2 1 1 5

Lokomotywy 202,9 50,8 -152,1 -75,0% 15,7%

1) Leasing lokomotyw + najem nieruchomosci,
Wagony 2,1 0,2 -1,9 -90,5% 0,1% Naktfady na prawa do uzytkowania aktywoéw
za okres 3 miesiecy 2023 rok nie obejmujg
Pozostate prawa 5,6 2,8 -2,8 _50,0% 0’9% zwiekszen w wysokosci 1,5 min zt

wynikajgcych z leasingu zwrotnego
urzqdzenia transportowego..

Razem 469'3 323:5 '145r8 '31r1% 100% 2) Pozostafe inwestycje obejmujg naktady na

m.in.: maszyny, urzqdzenia oraz wyposazenie
warsztatowe

Spadek naktadéw inwestycyjnych 0 31,1% rdr do poziomu 323,5 min zt
Spadek naktadéw na budownictwo inwestycyjne, pochodna gtéwnie zakoriczenia budowy terminala multimodalnego Zdunska Wola Karsznice

Spadek w pozostatych obszarach, takich jak zakupy maszyn, urzadzen, pozostatego wyposazenia warsztatowego oraz biurowego oraz na
informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego | aktywéw niematerialnych (oprogramowania)

Spadek praw do uzytkowania aktywdéw — z obszaru lokomotyw w leasingu ujeto 3 lokomotywy Dragon

Najwieksze naktady w 1Q 2024 r. zostaty poniesione na naprawy i przeglady okresowe lokomotyw i wagondow

< PKPCARGO



Poprawa efektywnosci operacyjnej celem na 2024 r.

Sredni tonaz pociggu brutto

Sredni czas pracy lokomotywy Srednia odlegtos¢ lok .
dziennie (h) pokonywana przez 1 na to omhotywe pracujaca
lokomotywe (km dziennie) (w tonach)

13,2 210.7 1593 g5y 1457
-13,6% T -182% 180,7

1Q2023 1Q2024 102023 1Q2024 1Q2023 1Q.2024

EBITDA na zatrudnionego
(tys. zt/zatrudnionego)

Praca przewozowa na
zatrudnionego
(tys. tkm/per capita)

18,2 -65,5%
324,9 :
280% 5340
-6’3 .
1Q 2023 1Q 2024
1Q 2023 1Q 2024

< PKPCARGO



Sytuacja finansowa pod presjg zadfuzenia

Przeptywy pieniezne w 1 kw. br. wmin s Dostepne zrodta finansowania zewnetrznego na dzien 31.03.2024 r.
2419

(w min zt)

W BGK S.A.
PKO BP S.A
m Bank Pekao S.A.
19‘2,7 PKO Leasing S.A.
__________________________________________________________________________________________________________ M ING Lease (Polska) sp. z 0.0.
M ING Bank N.V.
-13‘4,2 21
Srodki pieniezne i ich Dziatalnosc operacyjna Dziatalnoscinwestycyjna Dziatalnosc finansowa Wptyw zmian kursow walut Srodki pienieine i ich
ekwiwalenty na31.12.2023 na saldo $rodkow pienigznych ekwiwalenty na31.03.2024
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
na 31.12.2023 r.
‘ 176,6 min zt + 220,7 min zt
263,7 min zt + 287,8 min zt . .
dostepnego finansowania zewnetrznego dostepnego finansowania zewnetrznego

< PKPCARGO

W niniejszej prezentacji dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia moggce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych danych.



/obowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe wyzwaniem

dla ptynnosci

Struktura zobowigzan (mnz)

31/03/2024

Zobowigzania

Dtugoterminowe

31.03.2024

2770,7

Krotkoterminowe

2414,7

Zobowigzania razem

5185,4

Umowne terminy wymagalnosci

Ponizej Od3do 12

Od 1 roku

od korica okresu sprawozdawczego

Powyzej

Razem AR
(e dbdere]) Wartosc bilansowa

3 miesiecy miesiecy

do 5 lat

5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 473,0 461,0 1683,5 844,6 3462,1 2895,4
Zobowigzania handlowe 891,6 3,0 3,5 - 898,1 898,1
Zobowigzania inwestycyjne 140,6 14,2 11,4 - 166,2 165,8
Cash pool 14,3 - - - 14,3 14,3
Razem 1519,5 478,2 1698,4 844,6 4540,7 3973,6

Umowne terminy wymagalnosci

kon kr rawozdawcz Razem e
S e OairoFowE  (berdyskoma) Wortosblansows
3 miesiec miesiec do 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 404,5 486,4 1640,3 874,1 3405,3 2893,8
Zobowigzania handlowe 841,5 2,9 3,4 - 847,8 847,8
Zobowigzania inwestycyjne 122,7 18,8 15,7 - 157,2 156,9
Cash pool 14,2 - - - 14,2 14,2
Instrumenty pochodne — kontrakt swap 0,1 - - - 0,1 0,1
Razem 1383,0 508,1 1659,4 874,1 4424,6 3912,8

< PKPCARGO
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Priorytety zarzadcze na
> najblizsze kwartaty

= Koncentracja na optymalizacji
procesow oraz redukcji kosztow w
celu poprawy sytuacji finansowej
Grupy

= Aktywna polityka kosztowa
dostosowywana na biezgco do
sytuacji rynkowej i
ptynnosciowej

Aktywna polityka pracownicza
Opracowanie srodkow zaradczych

majgcych na celu poprawe pozycji
spotki w branzy

Aktywizacja dziatan sprzedazowych -
pozyskiwanie nowych kontrahentéw
oraz powiekszanie portfela zlecen

< PKPCARGO

Dazenie do zmiany modelu
wykorzystania energii w kierunku
zwiekszenia udziatu OZE z
uwzglednieniem specyfiki rynku
transportu kolejowego

Witaczenie kryteriow ESG do procesu
modernizacji i zakupu taboru,
uwzgledniajgc potrzebe dekarbonizacji
w kluczowych gateziach dziatalnosci
Grupy

Zbudowanie zrownowazonej oferty
ustfugowej, opierajgcg sie o dziatania na
rzecz ESG




Dziekujemy za uwage

Wiecej informacji: Biuro Zarzadu i Relacji Inwestorskich

PKP CARGO S.A.
ul. Gréjecka 17
02-021 Warszawa

e-mail: relacje.inwestorskie@pkpcargo.com
Telefon: +48 22 391 46 67
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