WYPIS Z PROTOKOLU NR 251
z posiedzenia Rady Nadzorczej
PKP CARGO S.A.

w Warszawie
w dniu 25 marca 2015 r.

Uchwata Nr 1392/V/2015
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 25 marca 2015 .

w sprawie: przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z oceny
sprawozdania finansowego PKP CARGO S.A. za rok obrotowy 2014,
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PKP CARGO S.A. w 2014 roku,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP
CARGO za rok obrotowy 2014, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej PKP CARGO w 2014 roku, wniosku Zarzadu
w_sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez PKP CARGO S.A.
w roku obrotowym 2014 oraz z oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem

oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spoéiki.

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych
oraz § 19 ust. 2 pkt 1 Regulaminu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A., uchwala co nastepuje:
g1

1. Przyjmuje sprawozdanie Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z oceny sprawozdania finansowego
PKP CARGO S.A. za rok obrotowy 2014, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PKP CARGO S.A.
w 2014 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za
rok obrotowy 2014, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
w 2014 roku, wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez PKP CARGO
S.A. w roku obrotowym 2014 oraz z oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoiki.

2. Sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 1 stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

§2

Uchwata obowigzuje z dniem podjecia.

Gfosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba Cztonkéw Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. uczestniczacych w glosowaniu: 10
Tlos¢ gtosow ,za”: 10
Ilos¢ gtosow ,przeciw”: 0

Ilos¢ gtosow ,wstrzymujacych sie”: 0




Zatgcznik do uchwaty Nr 1392/V/2015
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 25 marca 2015 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z oceny sprawozdania finansowego PKP CARGO S.A. za rok obrotowy 2014,

sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PKP CARGO S.A. w 2014 roku, skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKP CARGO za rok obrotowy 2014,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PKP CARGO w 2014 roku,

whniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez PKP CARGO S.A.

w roku obrotowym 2014 oraz z oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A.,,
po rozpatrzeniu:

1) sprawozdania finansowego PKP CARGO S.A. (,Spotka”) za rok obrotowy 2014
(,Sprawozdanie Finansowe"), obejmujgcego:

=  Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku,

= Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 r.,

= Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku,

=  Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku,

= Noty objasniajace;

2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku,

3) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO (,Grupa PKP
CARGO") za rok obrotowy 2014 (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”),
obejmujgcego:

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku,

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2014 .,

= Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym od dnia 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku,

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku,

=  Noty objasniajace;

4) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy PKP CARGO w 2014 roku,

stwierdza, co nastepuje:

1.

Na biegtego rewidenta, ktory przeprowadzit badanie Sprawozdania Finansowego oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, wybrana zostata Uchwatg Nr 1272/V/2013 Rady
Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 17 grudnia 2013 roku firma audytorska KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisana na prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3546.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Moniki Bartoszewicz (nr ewidencyjny 10268).

Sprawozdanie Finansowe oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostaty sporzadzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska.

Badajgc Sprawozdanie Finansowe, Rada Nadzorcza stwierdza, Zze wymienione sktadniki
Sprawozdania Finansowego s zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, obowiazujgcymi przepisami prawa

Strona1z5



Zatgcznik do uchwaty Nr 1392/V/2015
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 25 marca 2015 .

i Statutem Spotki. Spotka dokonata réwniez odpowiednich przeksztatcen Sprawozdania
Finansowego zgodnie z ,,Wytycznymi w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego za rok 2014
dla Spétek Grupy PKP oraz spétek, w kidrych PKP S.A. dysponuje bezposrednio wiekszoscig glosdw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow/Walnym Zgromadzeniu” (,Wytyczne") przyjetymi przez Zarzad PKP
S.A., dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKP, poprzez
przyjecie pakietu konsolidacyjnego i przekazanie go akcjonariuszowi PKP S.A.

Sytuacje finansowg Spdtki odzwierciedlajg dane zawarte w dokumentach Sprawozdania
Finansowego, w tym:

=  Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 58.610 tys. zt oraz catkowite dochody
w wysokosci 28.869 tys. zt,

= Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 r. zamykajace
sie po stronie aktywdw i pasywow sumg 5.318.450 tys. zi,

= Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwotg 110.668
tys. zt,

=  Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych w wysokosci
152.188 tys. zh.

Opinia biegtego rewidenta stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki na dzien 31
grudnia 2014 roku, wynik finansowy oraz przeptywy finansowe za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia,

= zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

= jest zgodne z wplywajgcymi na treS¢ Sprawozdania Finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Zdaniem biegtego rewidenta, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w 2014 roku
(,Sprawozdanie z Dzialalnosci Spotki”) uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
2013 poz. 330 z pdzn. zm.) oraz W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s one zgodne
z informacjami zawartymi w Sprawozdaniu Finansowym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe jest zgodne z ksiggami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym.

W odniesieniu do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, Rada Nadzorcza stwierdza,
ze wymienione  sktadniki  Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego s zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska, obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem Spotki.

Sytuacje finansowg Grupy PKP CARGO odzwierciedlaja dane zawarte w dokumentach
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, w tym:

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 61.285 tys. zt oraz
catkowite dochody w wysokosci 24.815 tys. z,

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2014 r. zamykajace sie po stronie aktywow i pasywow sumg 5.643.966 tys. zi,
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Zatacznik do uchwaty Nr 1392/V/2015
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 25 marca 2015 r.

= Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym od dnia 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wilasnego
o kwote 114.722 tys. z,

=  Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
w wysokosci 165.478 tys. zt.

Opinia biegtego rewidenta stwierdza, ze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno i sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31
grudnia 2014 roku, wynik finansowy oraz przeptywy finansowe za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia,

= zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

= jest zgodne z wptywajacymi na treS¢ Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa,

Zdaniem biegtego rewidenta, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy PKP CARGO w 2014
roku (,Sprawozdanie z Dzialalnosci Grupy”) uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
2013 poz. 330 z pdzn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe jest zgodne z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W poréwnaniu z rokiem obrotowym 2013, w roku obrotowym 2014 Spdtka odnotowata
zmniejszenie o 444.924 tys. zt, tj. o 10,38% przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej oraz
zmniejszenie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 387.769 tys. 4, tj. 0 9,28%.

Spotka w roku obrotowym 2014 odnotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wys. 50.296 tys.
zt — nizszy od zysku na dziatalnosci operacyjnej za rok 2013 o 57.155 tys. zt, tj. 0 53,19%.

W 2014 roku zauwazalny jest wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 175.291 tys. zt (4.
0 4,96%) przy jednoczesnym spadku wartosci aktywow obrotowych o 264.603 tys. zt (1.
0 17,77%) gtdéwnie w wyniku spadku pozostatych krotkoterminowych aktywoéw finansowych
0 387.339 tys. zt (. o 56,20%) przy wzroscie stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
0 152.188 tys. zt (tj. 0 66,39%).

Po stronie pasywow zmniejszeniu uleglya wartos¢ kapitatdw wiasnych o 110.668 tys. zt (1.
0 3,29%) przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan krétkoterminowych o 59.260 tys. zt (4.
0 5,93%.

W 2014 roku sytuacja plynnosciowa Spotki pogorszyta sie. Wskaznik plynnosci III stopnia
(biezacej) wyniost 1,2 wobec 1,5 w 2013 roku.

Sprawozdanie z DziatalnoSci Spotki zostato sporzadzone w sposob rzetelny i jest zgodne
z obowigzujgcymi przepisami.

Dane dotyczace wynikow dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014 zawarte w Sprawozdaniu
z Dziatalnosci Spotki s zgodne z danymi zawartymi w Sprawozdaniu Finansowym.

Poréwnujac przewozy Spotki za rok 2014 z przewozami za rok 2013, zaobserwowano m.in.:
= spadek przewozéw ogétem o 3,7 min ton, tj. 0 3%, do poziomu 109,7 min ton;
= spadek pracy przewozowej o 1.547 min tkm, tj. 0 5%, do poziomu 28.345 min tkm.

W 2014 roku zatrudnienie w Spotce zmniejszyto sie o 1.650 pracownikow.
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Zafgcznik do uchwaty Nr 1392/V/2015
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 25 marca 2015 r.

7. Sprawozdanie z Dziatalnoéci Grupy zostato sporzadzone w sposéb rzetelny i jest zgodne
z obowigzujgcymi przepisami.

Dane dotyczace wynikéw dziatalnosci Grupy PKP CARGO za rok obrotowy 2014 zawarte
w Sprawozdaniu z Dziatalnosci Grupy sg zgodne z danymi zawartymi w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

Poréwnujac przewozy Grupy Kapitatowej za rok 2014 z przewozami za rok 2013, zaobserwowano
m.in.:

= spadek przewozow ogétem o 3,7 min ton, tj. o 3%, do poziomu 110,7 min ton;
= spadek pracy przewozowej o 1.565 min tkm, tj. 0 5%, do poziomu 28.520 min tkm.

W 2014 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej zmniejszyto sie o 1.593 pracownikéw.

8. Zarzad PKP CARGO S.A. wystapit z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
o dokonanie podziatu zysku netto w wysokosci 58.610 tys. zt wynikajgcego ze Sprawozdania
z Catkowitych Dochodéw za okres 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. w nastepujacy sposob:

= na wyplate dywidendy, zgodnie z Politykq w zakresie wyptaty dywidendy, przeznaczy¢
kwote 53.922 tys. zt;
= na kapitat zapasowy przeznaczy¢ kwote 4.689 tys. zi.

Zarzad PKP CARGO S.A. wystapit z wnioskiem o przeznaczenie na wypfate dywidendy dodatkowo
56.078 tys. zt pochodzacych z zyskéw zatrzymanych z lat ubiegtych. taczny poziom
rekomendowanej do wyptaty dywidendy wynosi 110.000 tys. zt i stanowi 40% skonsolidowanego
wyniku netto skorygowanego o zdarzenie jednorazowe w postaci Programu Dobrowolnych
Odejs¢, ktdrego koszt w wysokosci 265.331 tys. zt obcigzyt wynik Grupy PKP CARGO za 2014 rok.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaproponowany przez Zarzad Spotki sposob podziatu zysku.

9. Sprawozdanie z oceny sytuacji Spdtki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Rada Nadzorcza, po przeanalizowaniu Sprawozdania z Dziatalnosci Spotki i Sprawozdania
z Dziatalnosci Grupy, pozytywnie ocenia kontynuowany w 2014 roku w Spoétce i Grupie PKP
CARGO proces restrukturyzacji i wzmacniania pozycji rynkowej, pomimo gorszych niz w roku
poprzednim wynikéw finansowych. W opinii Rady Nadzorczej, obecna sytuacja Spétki i Grupy PKP
CARGO jest dobrg podstawg do osiggniecia pozytywnych wynikéw w roku 2015 i w latach
kolejnych. Nie mniej jednak, biorgc pod uwage rosnaca konkurencjg, konieczne jest dalsze
prowadzenie rozpoczetych proceséw. Zdaniem Rady Nadzorczej, konieczne jest dalsze
prowadzenie dziatan majgcych na celu utrzymanie pozycji Spétki i Grupy PKP CARGO na rynku,
pozyskiwanie nowych i odzyskiwanie utraconych przewozéw, a takze utrzymanie wytyczonych
kierunkéw strategicznego funkcjonowania Spotki i Grupy PKP CARGO, prowadzacych do dalszego
zwiekszania konkurencyjnosci Spotki i Grupy na rynku.

System kontroli wewnetrznej w Spdtce w 2014 r. opierat si¢ na Biurze Bezpieczenstwa i Audytu,
w ktérym wyodrebniono Wydziat Audytu. W celu wzmacniania funkcji audytu wewngtrznego w
Spdice obowigzuje ,Regulamin realizacji audytow w PKP CARGO S.A.”, do ktdrego zatgcznik
stanowi Kodeks Etyki Audytora. Audyt wewnetrzny realizowany jest na podstawie rocznego planu
audytu, opracowanego w oparciu o analize ryzyka. Na poziomie Rady Nadzorczej nadzor nad
funkcjonowaniem audytu i kontroli wewnetrznej sprawowany byt przez Komitet ds. Audytu Rady
Nadzorczej. W sktad Komitetu Audytu wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym dwdch
spetniajgcych kryteria niezaleznosci. Zadania Komitetu Audytu byty w 2014 r. nastepujace: (1)
nadzoér nad komdrka organizacyjng zajmujaca sie audytem wewnetrznym; (2) monitorowanie
procesu sprawozdawczoéci finansowej; (3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji
finansowej; (4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych; (5) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji
finansowej Spétki. Komitet Audytu przekazywat Radzie Nadzorczej kazdorazowo po kazdym
swoim posiedzeniu informacje o poruszanej tematyce i protokdét z posiedzenia Komitetu.
Dodatkowg kompetencjg Rady Nadzorczej w zakresie nadzoru nad obszarem audytu i kontroli
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11.

Zatacznik do uchwaty Nr 1392/V/2015
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
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wewnetrznej jest przyjmowanie rocznego budzetu komodrki audytu wewnetrznego. Majac na
wzgledzie informacje przekazywane zaréwno przez Komitet Audytu, jak i Zarzad Spodtki, Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia kierunek zmian w obszarze audytu i kontroli wewnetrznej,
dokonywanych zgodnie ze Miedzynarodowymi Standardami Profesjonalnej Praktyki Audytu
Wewnetrznego.

Rada Nadzorcza w sposdb ciggty monitorowata w 2014 r. czynniki ryzyka istotne dla dziatalnosci
Spotki oraz system zarzadzania ryzykiem. Zarzad przedstawit w Sprawozdaniu z Dziatalnosci
Spotki nastepujgce  czynniki  ryzyka: (1) czynniki ryzyka zwigzane z warunkami
makroekonomicznymi, w tym skorelowanie kondycji Spotki ze wzrostem gospodarczym i sytuacjag
makroekonomiczng; (2) czynniki ryzyka zwigzane z polskim sektorem kolejowych przewozow
towarowych, w tym stan infrastruktury kolejowej, duzy stopien liberalizacji rynku, zmniejszenie
wielkosci realizowanych przewozdw, rosngca konkurencja ze strony transportu drogowego; (3)
czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki, w tym uzaleznienie od kluczowych klientow,
ryzyko nieuzyskania niezbednych zgdd na przejecie Spotki AWT, koniecznos¢ wymiany
pokoleniowej oraz ryzyko wzrostu cen energii i paliw; (4) ryzyka finansowe, w tym ryzyko
ptynnosci, ryzyko rynkowe (walutowe, stopy procentowej) i ryzyko kredytowe. Obowigzujgca
JPolityka zarzadzania ryzykiem w PKP CARGO S.A.” ma na celu wiasciwe okreslanie
funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem. Zdaniem Rady Nadzorczej, Zarzad wiasciwie
identyfikuje ryzyka istotne dla dziatalnosci Spotki i zarzadza nimi w sposdb skuteczny.

Sprawozdanie z realizacji celéw okreslonych Cztonkom Zarzadu (MBO).

Zgodnie z pkt V.A. Wytycznych, Rada Nadzorcza informuje, iz dokonata oceny realizacji celéw za
okres 02.07.2012 r. — 31.12.2012 r. w sposdb nastepujacy:

1) Pan Adam Purwin — Prezes Zarzadu - realizacja celéw na poziomie 111%;

2) Pan Wojciech Derda - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych - realizacja celéw na poziomie
111%;

3) Pan Jacek Neska — Cztonek Zarzadu ds. Handlowych — realizacja celéw na poziomie 111%;
4) Pan tukasz Hadys - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych — realizacja celéw na poziomie 111%;

5) Pan Dariusz Browarek — Cztonek Zarzadu Przedstawiciel Pracownikdw - realizacja celéw na
poziomie 110%.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia:

1) Sprawozdanie Finansowe,

2) Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe,

3) Sprawozdanie z Dziatalnosci Spotki,

4) Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

5) wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez Spotke w roku
obrotowym 2014,

6) sytuacje Spotki, w tym system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spotki.
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