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3 358 mln zł 3 460 mln zł 

UDZIAŁ W RYNKU NAKŁADY INWESTYCYJNE 
(CAPEX) 

EBITDA 

WYNIK NETTO PRZYCHODY OPERACYJNE KOSZTY OPERACYJNE 

52,0% 332 mln zł 

✓ 

 

✓ 

 

✓ 

 

Q3 

Q3 

9M 

9M 

50,9% 131 mln zł 

1 193 mln zł 1 136 mln zł 32 mln zł 

199 mln zł 
+29% r/r 

rentowność 16,7%  

52 mln zł 

531 mln zł 
+ 54% r/r 

rentowność 15,4%  

Wyniki Grupy PKP CARGO za 9M 2017* 

–  dyscyplina kosztowa przy rosnących przychodach 

 

3 

wg pracy przewozowej (-1,0 p.p. r/r)  

wg pracy przewozowej (+0,6 p.p. r/r)  

3 

+38 mln zł r/r 

 

+169 mln zł r/r 

+9,4% r/r 

+7,7% r/r 

+4,9% r/r 

+1,6% r/r 

-18% r/r 

-22% r/r 

* Skorygowane Wyniki za 9M 2016 zgodnie z punktem 5.1 Pozostałych Informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartał 2017 roku 
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Wyzwania w obszarze operacyjnym 

– odpowiedź na rosnące potrzeby rynku  
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 ► Wznowienie działalności Punktu Utrzymania Taboru w Jaśle 

► Dalsza optymalizacja logistyki przewozowej 

► Uruchomienie nowoczesnej linii technologicznej w Karsznicach  

► Priorytet dla pociągów towarowych  
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Pozycji Grupy PKP CARGO 
– wzmocnienie pozycji lidera 

 
 

Przewozy Grupy PKP CARGO 
wg pracy przewozowej, mld tkm 

w tym AWT: 

1,25 

20,81 22,93 

9M 2016 9M 2017

+10% 

7 

w tym AWT: 

1,18 

Udziały Grupy PKP CARGO w rynku polskim 
dane za 9m 2017 r. wg pracy przewozowej 

Udziały Grupy PKP CARGO w rynku polskim 
dane za 9m 2017 r. wg pracy przewozowej 

52,0% 

9,9% 

5,6% 

5,3% 

27,2% 

Grupa PKP CARGO

Lotos Kolej

PKP LHS

DB Cargo Polska

Pozostali operatorzy

51,9% 52,0% 52,3% 52,9% 50,9% 

Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017 Q3 2017

Struktura przewozów AWT 
dane za 9M 2017 r. wg pracy przewozowej 

21,9% 

17,1% 

12,8% 
11,5% 

10,1% 

26,5% 

Drewno i płody rolne

Paliwa płynne

Węgiel kamienny

Pozostałe paliwa stałe

Produkty chemiczne

Pozostałe

Udziały Grupy PKP CARGO w rynku polskim 
dane za 9m 2017 r. wg masy towarowej 

-1,0 p.p 

44,1% 45,0% 44,8% 45,8% 44,5% 

Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017 Q3 2017

+0,3 p.p 

33,8% 

20,0% 13,7% 

9,6% 

7,8% 

4,7% 

13,5% 

Węgiel kamienny

Kruszywa i materiały
budowlane

Metale i rudy

Przewozy intermodalne

Produkty chemiczne

Drewno i płody rolne

Pozostałe

Struktura przewozów Grupy PKP CARGO w PL 
dane za 9M 2017 r. wg pracy przewozowej 

PKP CARGRO ROSNIE SZYBCIEJ NIŻ 

RYNEK  

43,87% 45,02% 

9M 2016 9M 2017

+1,15 

p.p. 

51,39% 52,02% 

9M 2016 9M 2017

+0,63 

p.p. 

Grupa CTL -1,4 DB Cargo Polska -0,5

DB Cargo Polska -0,3 Grupa PKP CARGO -0,3

PKP LHS -0,3 Pol-Miedź Trans -0,1

Koleje Czeskie +0,4 Freightliner PL +0,1

Freightliner PL +0,4 Koleje Czeskie +0,2

Grupa PKP CARGO +1,1 PKP LHS +0,3

NAJWIĘKSZE 

WZROSTY

NAJWIĘKSZE 

SPADKI

wrz'17 vs sie'179m'17 vs 9m'16

MASA TOWAROWA

Grupa CTL -1,6 Lotos Kolej -0,4

PKP LHS -0,8 STK -0,2

Lotos Kolej -0,5 Pol-Miedź Trans -0,1

STK +0,6 Orlen Kol-Trans +0,2

Koleje Czeskie +0,7 DB Cargo Polska +0,4

Inter Cargo +0,9 PKP LHS +0,5

NAJWIĘKSZE 

WZROSTY

NAJWIĘKSZE 

SPADKI

wrz'17 vs sie'179m'17 vs 9m'16

PRACA PRZEWOZOWA
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Pozytywne zmiany na głównych rynkach  
– dywersyfikacja przewozów 

8 

praca przewozowa, mld tkm 

Kruszywa i materiały budowlane 

praca przewozowa, mld tkm 

Paliwa płynne 
praca przewozowa, mld tkm 

Paliwa stałe* 

-7% 

praca przewozowa, mld tkm 

Intermodal 

+34% 
+16% +30% 

Metale i rudy 
praca przewozowa, mld tkm 

Produkty chemiczne 
praca przewozowa, mld tkm 

9,20 8,59 

9M 2016 9M 2017

2,58 
2,99 

9M 2016 9M 2017

3,27 

4,24 

9M  2016 9M 2017

1,75 
2,35 

9M 2016 9M 2017

1,55 1,77 

9M 2016 9M 2017

+26% 

+15% 

0,82 1,03 

9M 2016 9M 2017

*węgiel kamienny, koks, węgiel brunatny 

Węgiel kamienny – PKP CARGO S.A. 

Pomimo spadku nadań z polskich kopalń (-2,0%), mamy niewielki wzrost 

przewozów w komunikacji krajowej (+0,3%). Równocześnie spadł eksport 

(-18,5%), ale z nawiązką zrekompensował to wzrost importu (+39,3%). W 

efekcie dla przewozów PKP CARGO mamy wzrost o blisko 0,9 mln ton, 

czyli 2,7%. Tranzyt w ujęciu względnym wzrósł o 29,9% (30 tys. ton) 

 9M'2016   9M'2017  zmiana % zmiana  

Wydobycie węgla kamiennego - ton           52 179 000           49 100 000    -5,9% -3 079 000 

Nadanie węgla kamiennego z polskich kopalń - ton           28 358 686           27 784 385    -2,0% -574 302 

Nadanie węgla kamiennego ze śląskich kopalń - ton           21 825 580           21 509 166    -1,4% -316 415 

Import węgla kamiennego - ton              3 941 097             5 489 700     39,3% 1 548 603 

Eksport węgla kamiennego - ton              4 170 740             3 400 235     -18,5% -770 504 

Tranzyt węgla kamiennego - ton                 101 074                 131 263    29,9% 30 190 

Przewozy krajowe węgla kamiennego - ton           25 173 524           25 258 848    0,3% 85 323 

PKP CARGO ogółem           33 386 435           34 280 046    2,7% 893 611 

 -

 10000 000

 20000 000

 30000 000

 40000 000

 50000 000

 60000 000

Wydobycie węgla
kamiennego - ton

Nadanie węgla
kamiennego z polskich

kopalń - ton

Nadanie węgla
kamiennego ze śląskich

kopalń - ton

Wydobycie węgla a przewozy węgla z kopalń 

9M'2016 9M'2017

-5,9% 
-2,0% 

-1,4% 

 -

 5000 000

 10000 000

 15000 000

 20000 000

 25000 000

Sprzedaż Produkcji Budowlano-
Montażowej (Budowa obiektów

inżynierii lądowej i wodnej) - tys. zł

Nadanie kamienia/tłucznia/otoczaków
z polskich kopalń/żwirowni - ton

Produkcja budowlano-montażowa a przewozy 
kamienia 

9M'2016 9M'2017

+22,2% +39,6% 

 9M'2016   9M'2017  zmiana % 

Sprzedaż Produkcji Budowlano-Montażowej (Budowa obiektów inżynierii lądowej i wodnej) - tys. zł          16 802 400              20 535 100     22,2% 

Nadanie kamienia/tłucznia/otoczaków z polskich kopalń/żwirowni - ton             7 383 898              10 307 936     39,6% 
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Pozytywne zmiany na głównych rynkach 
– dywersyfikacja przewozów 
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praca przewozowa, mld tkm 

Kruszywa i materiały budowlane 

praca przewozowa, mld tkm 

Paliwa płynne 
praca przewozowa, mld tkm 

Paliwa stałe* 

-14% 

praca przewozowa, mld tkm 

Intermodal 

+36% 
+9% +26% 

Metale i rudy 
praca przewozowa, mld tkm 

Produkty chemiczne 
praca przewozowa, mld tkm 

3,10 
2,67 

Q3 2016 Q3 2017

0,86 0,94 

Q3 2016 Q3 2017

1,48 

1,88 

Q3 2016 Q3 2017

0,61 
0,83 

Q3 2016 Q3 2017

0,50 0,58 

Q3 2016 Q3 2017

+43% 

+16% 

0,27 
0,38 

Q3 2016 Q3 2017

*węgiel kamienny, koks, węgiel brunatny 

Węgiel kamienny – PKP CARGO S.A. 

Na spadek przewozów PKP CARGO (-4,8%), tj. blisko 0,6 mln ton, wpływ 

miało zmniejszenie przewozów krajowych (-12,4%) przy równoczesnym 

spadku przewozów eksportowych (-15,2%). Wzrost importu o 65,2% nie w 

pełni zrekompensował spadki w innych kierunkach komunikacji. Jeśli 

chodzi o tranzyt, to również mieliśmy spadek (-91%), tj. 78 tys. ton. 

 -
 2000 000
 4000 000
 6000 000
 8000 000

 10000 000
 12000 000
 14000 000
 16000 000
 18000 000
 20000 000

Wydobycie węgla
kamiennego - ton

Nadanie węgla
kamiennego z polskich

kopalń - ton

Nadanie węgla
kamiennego ze śląskich

kopalń - ton

Wydobycie węgla a przewozy węgla z kopalń 

Q3'16 Q3'17

-8,8% 
-14,8% -14,0%  Q3'16   Q3'17  zmiana % zmiana  

Wydobycie węgla kamiennego - ton            17 766 000            16 201 000     -8,8% -1 565 000 

Nadanie węgla kamiennego z polskich kopalń - 
ton              9 972 899               8 499 137     -14,8% -1 473 761 

Nadanie węgla kamiennego ze śląskich kopalń - 
ton              7 710 881               6 628 943     -14,0% -1 081 938 

Import węgla kamiennego - ton              1 283 165               2 119 278     65,2% 836 112 

Eksport węgla kamiennego - ton              1 165 280                  988 260     -15,2% -177 020 

Tranzyt węgla kamiennego - ton                    86 153                       7 726     -91,0% -78 427 

Przewozy krajowe węgla kamiennego - ton              9 129 442               7 992 909     -12,4% -1 136 534 

PKP CARGO ogółem            11 664 041            11 108 171     -4,8% -555 869 

 -

 2000 000

 4000 000

 6000 000

 8000 000

 10000 000

Sprzedaż Produkcji Budowlano-
Montażowej (Budowa obiektów

inżynierii lądowej i wodnej) - tys. zł

Nadanie kamienia/tłucznia/otoczaków
z polskich kopalń/żwirowni - ton

Produkcja budowlano-montażowa a przewozy 
kamienia 

Q3'16 Q3'17

+28,0% +33,9% 

 Q3'16   Q3'17  zmiana % 

Sprzedaż Produkcji Budowlano-Montażowej (Budowa obiektów inżynierii lądowej i wodnej) - tys. zł             7 147 100          9 146 600     28,0% 

Nadanie kamienia/tłucznia/otoczaków z polskich kopalń/żwirowni - ton             3 582 699          4 796 587     33,9% 
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Węgiel kamienny 
– mniejsze wydobycie węgla 

 

 
Kluczowe wydarzenia w 9M 2017 r. 

► Zmniejszenie wydobycia węgla kamiennego o 3,1 mln ton (-6,0% r/r) oraz 

jego sprzedaży (-9,0% r/r), przy spadku zapasów o 1,2 mln ton (-36,4% r/r) 

► Wzrost przewozów na terenie Polski w ujęciu masy o 4% r/r, pomimo 

utrzymania produkcji energii elektrycznej w elektrowniach zawodowych 

opartych na węglu kamiennym na poziomie ubiegłego roku (wzrost o 0,02% 

r/r) 

► Zmniejszenie przewozów w eksporcie z Polski o 18% r/r oraz wzrost 

przewozów w imporcie do Polski o 39% r/r  

► Wzrost cen węgla ARA (wzrost o 23% r/r do 88,06 USD/t na koniec września 

2017 r.) 

Struktura przewozów Grupy PKP CARGO w Polsce 
wg rodzajów komunikacji (praca przewozowa) w 9M 2017 r. 

70% 

9% 

20% 

1% 

Przewozy krajowe

Eksport

Import

Tranzyt

praca przewozowa, mld tkm 

Węgiel kamienny 

8,10 7,57 

9M 2016 9M 2017

-7% 

w tym AWT: 

0,16 

10 

Główne kierunki przewozów 
Węgiel kamienny w 9M 2017 r. 

Przewozy ze stacji Louky nad Olsi (kopalnia OKD) – H1’17 r.  

1. Kabotaż – 0,41 mln ton (0,59 mln ton w H1’16) 

2. Czechy – Polska 0,1 mln ton (0,18 mln ton w H1’16) 

 

1 kwartał 2016 – 0,39 mln ton 

2 kwartał 2016 – 0,38 mln ton 

3 kwartał 2016 – 0,25 mln ton 

4 kwartał 2016 – 0,31 mln ton 

1 kwartał 2017 – 0,22 mln ton 

2 kwartał 2017 – 0,30 mln ton 

W H1’17 Spadek o 33% r/r 

w tym AWT: 

0,31 

9m’17 

- Spadek wydobycia węgla kamiennego w Polsce o 6,0% r/r (o 

3,1 mln ton) do poziomu 48,9 mln ton; w tym spadek w III 

kwartale 2017 r. o 1,6 mln ton (-9,1% r/r) 

- Spadek sprzedaży węgla o 9,0% r/r do poziomu 49,2 mln ton       

- Zmniejszenie poziomu zapasów węgla na zwałach kopalń o 

36,4% r/r do poziomu 2,2 mln ton na koniec września br. (na 

koniec września 2016 r. było 3,4 mln ton) 

- Wzrost produkcji energii elektrycznej o 3,65% r/r, przy 

wzroście z węgla kamiennego o 0,02% r/r (w samym III 

kwartale: Wzrost produkcji energii elektrycznej o 2,61% r/r, 

przy wzroście z węgla kamiennego o 4,28% r/r) 

Relacje: 

1. Z LW Bogdanka do Kozienic/Puław i Połańca 

2. Z portu w Gdyni/Gdańsku i Śląska do koksowni w 

Zdzieszowicach 

3. Ze Śląska do Krakowa, do Niemiec (Berlina) oraz 

Ostrołęki 

4. Z Polski na Słowację (do Koszyc)  

5. Śląsk – Dolna Odra k/Szczecina (elektrownia PGE) 

6. Import z Rosji (przez Małaszewicze i Braniewo) 
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Przewozy Grupy PKP CARGO przez polskie porty 
– rosnące znaczenie transpotu intermodalnego 
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Udział przewozów przez polskie porty 
w przewozach Grupy PKP CARGO, 9M 2017 r. wg masy towarowej mln ton 

Przewozy przez polskie porty 

-6% 

dane za 9M 2017 r. wg masy towarowej, wejście i wyjście przez porty 

Spadek o 27% r/r przewozów 

wychodzących przez porty (-1,51 

mln ton): 

• Węgiel kamienny -1,6 mln ton (tj. 

-84%) - głównie dla Węglokoks) 

• Wzrost przewozów drewna i 

płodów rolnych (+0,09 mln ton, 

głównie dla Bunge Polska) oraz 

intermodalnych (+0,1 mln ton, 

głównie dla PKP CC) 

Wzrost o 20% r/r przewozów 

wchodzących przez porty (+0,93 

mln ton): 

• Węgiel kamienny +0,37 mln ton 

(głównie dla grupy AM) 

• Metali i rud +0,35 mln ton 

(głównie dla grupy AM) oraz  

• Intermodalnych +0,11 mln ton 

(głównie dla PKP CC) 
Masa towarowa 

Przewozy przez polskie porty Struktura przewozów Grupy PKP CARGO 

przez polskie porty wg grup towarowych 

*Z wyłączeniem przewozów węgla kamiennego 

+11% 

wyłączając przewozy węgla kamiennego 

4,64 5,57 
2,93 3,49 

5,62 4,12 

3,67 3,80 

10,26 9,69 

6,60 7,30 

9M 2016 9M 2017 9M 2016* 9M 2017*

wejście przez porty wyjście przez porty

25% 

24% 21% 

14% 

8% 

7% 
Węgiel kamienny

Przewozy
intermodalne

Metale i rudy

Produkty
chemiczne

Koks

Pozostałe grupy

7% 

0% 

21% 
27% 

1% 

11% 

42% 

Paliwa stałe Kruszywa Metale i rudy Produkty
chemiczne

Paliwa płynne Drewno i
płody rolne

Przewozy
intermodalne

Średnia ogółem

19% 

14% 

8% 

8% 5% 

46% 

Chiny

Australia

Rosja

Brazylia

Niemcy

Pozostałe kraje
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Intermodal 

– dynamiczny wzrost perspektywicznego rynku 

 Kluczowe wydarzenia w 9M 2017 r. 

► Dynamiczny rozwój Nowego Jedwabnego Szlaku. Wzrost przewozów drogą 

lądową z/do Chin o 88% r/r wg masy kontenerów  

► Udział przewozów drogą lądową z/do Chin stanowi 22% przewozów 

kontenerów z/do Chin (14% w 9m’16 )  

► Wzrost masy kontenerów przewiezionych przez PKP CARGO z/do polskich 

portów o 10,2% r/r (przy wzroście przeładunków kontenerów w portach o 6,9% 

r/r) w wyniku ożywienia eksportu chińskiego 

► Rozwój przewozów na terenie Polski – wzrost przewiezionej masy kontenerów 

o 26% r/r i zrealizowanej pracy przewozowej o 33% r/r  

► Rozwój przewozów poza granicami Polski – wzrost przewiezionej masy 

kontenerów o 36% r/r i zrealizowanej pracy przewozowej o 40% r/r  

wg rodzajów komunikacji (praca przewozowa) w 9M  2017 r. 

10% 

30% 

37% 

23% 

Przewozy krajowe

Eksport

Import

Tranzyt

1,75 

2,35 

9M 2016 9M 2017

+34% 

Intermodal 
praca przewozowa, mld tkm 

12 

Główne kierunki przewozów 
Intermodal w 9M 2017 r. 

Relacje:  

1. Granica białoruska do Niemiec i Łodzi 

(połączenie Chiny-Europa) 

2. Gdańsk/Gdynia – Poznań 

3. Gdańsk/Gdynia – Warszawa 

4. Gdańsk/Gdynia – Kąty Wrocławskie 

5. Gdańsk/Gdynia – Sławków 

6. Gdańsk/Gdynia – Radomsko/Łódź 

Olechów 

7. Żylina (Słowacja) – Cherniachowsk 

(Rosja) 

 

+ Gliwice – Piacenza (Włochy) 

+ koksownia Radlin/Zdzieszowice – 

Donawitz (Austria) – koks w kontenerach 

w tym AWT: 

0,10 

w tym AWT: 

0,14 

Struktura przewozów Grupy PKP CARGO w Polsce 

W okresie 9 miesięcy 2017 r. wzrost 

przewiezionej masy o 21 r/r, w tym w 

przewozach zagranicznych o 36% r/r. 

Wyłączając dane AWT wzrost wyniósł 

odpowiednio 26% r/r i 121% r/r w 

przewozach zagranicznych).  

W okresie 9 miesięcy 2017 r. wzrost 

zrealizowanej pracy przewozowej o 

34% r/r, w tym w przewozach 

zagranicznych o 40% r/r. Wyłączając 

dane AWT wzrost wyniósł 

odpowiednio 39% r/r i 131% r/r w 

przewozach zagranicznych).  

Do zastanowienia czy nie umieścić  

wykresu z przewozami intermodalnymi po kwartałach w latach 2014-2016 

(dane poniżej) 

Przewozy intermodalne - praca 

przewozowa (mln tkm) 
Grupa PKP CARGO 

  I kw  II kw  III kw IV kw ROK 

2014 432,6 484,1 463,8 451,5 1 832,0 

2015 463,5 449,6 525,1 593,1 2 031,3 

2016 541,9 604,0 606,7 721,0 2 473,7 

2017 731,0 789,0  826,8      
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Kruszywa i materiały budowlane 
– znaczący wzrost na trudnym rynku 

 Kluczowe wydarzenia w 9M 2017 r.  

► Podniesienie ze 107 mld zł do 135 mld zł limitu finansowego Programu Budowy Dróg 

Krajowych na lata 2014-2020 (z perspektywą do 2025 r.) pozwoli wybudować nowe 

odcinki autostrady A2, drogi S17 i S19 (Via Carpatia) 

► Wzrost produkcji budowlano-montażowej o 13,4% r/r (w Q3’17 19,9% r/r) , a w 

jednostkach specjalizujących się we wznoszeniu obiektów inżynierii lądowej i wodnej o 

22,2% r/r (w Q3’17 28,0% r/r); w tym wyższa produkcja w jednostkach zajmujących się 

głównie budową dróg kołowych i szynowych (o 37,3% r/r) 

► W 2017 r. zostanie oddanych do użytku ponad 380 km nowych dróg, w tym odcinki tras 

S3, S5, S7 i S8 oraz obwodnice m. in: Jarocina, Ostródy, Gorzowa Wlkp., Marek i 

Kościerzyny 

 

92% 

7% 

1% 

Przewozy krajowe

Eksport

Import

praca przewozowa, mld tkm 

Kruszywa i materiały budowlane 

3,27 

4,24 

9M 2016 9M 2017

w tym AWT: 

0,03 

+30% 
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1. W przyjętej w lipcu br. aktualizacji Programu Budowy Dróg 

Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywą do 2025 r.) 

zwiększono limit wydatków na infrastrukturę drogową do 135 

mld zł ze 107 mld zł. 

2. W ramach Programu Budowy Dróg Krajowych na lata 2014-

2023 (135 mld zł) z perspektywą do roku 2025 realizowane są 

89 zadania o wartości ponad 47 mld zł (ok. 35%), a długość 

odcinków to 1195 km.  

3. Zakończono 23 zadania o wartości ponad 8,4 mld zł (ok. 6%). 

Oddane odcinki miały długość ponad 273 km. W trakcie 

postępowań przetargowych znajduje się 49 zadań o wartości 

27,5 mld zł (ok. 20%), długość tych odcinków to 679 km. Na 

przetarg oczekują zadania o wartości prawie 52 mld zł (ok. 

39%) – wykres poniżej 

4. W 2017 roku oddano już do ruchu zadania o łącznej długości 

251,8 km (art. z 31.10). Według informacji resortu rozwoju do 

końca roku zaplanowano jeszcze oddania 134,9 km nowych 

dróg. (łącznie 387 km). W 2016 r. do użytku oddano łącznie 

125,2 km dróg krajowych oraz oddano 78,5 km nowych 

autostrad 

5. W 2016 r. PKP PLK podpisały umowy za 7 mld zł. W 2017 r. 

PKP PLK zawarły umowy o wartości ponad 16 mld zł (wywiad z 

17.10) i do końca tego roku ich wartość wzrośnie do około 20 

mld zł (planują wydać 5,5 mld zł w 2017 r., natomiast w 2018 r. 

przekroczą 10 mld zł).  

6. Według planów na najbliższe lata inwestycje w budowę i 

modernizację linii kolejowych mają wynieść 9,2 mld zł w 2018 

r., 11,9 mld zł w 2019 r., 11,4 mld zł w 2020 r. i 12,1 mld zł w 

2021 r. (wypowiedź J. Tomaszewskiego Prezesa Trakcji PRKiI) 

7. PKP PLK planują, że do końca roku 2019 podpiszą kontrakty 

na wartość obejmującą Krajowy Program Kolejowy (KPK), który 

zakłada, że do roku 2023 wydatki inwestycyjne na infrastrukturę 

kolejową sięgną blisko 67 mld zł. 

Główne kierunki przewozów 
Kruszywa i materiały budowlane w 9M 2017 r. 

w tym AWT: 

0,06 

Informacja o sytuacji społeczno-

gospodarczej kraju za 9M 2017 r. 

W okresie I-IX br. produkcja 

budowlano-montażowa 

zrealizowana na terenie kraju była 

o 13% większa niż w analogicznym 

okresie ub. roku (wobec spadku o 

14,9% przed rokiem). Było to 

wyższe tempo wzrostu niż 

obserwowane w I półroczu br. 

(7,6%). 

Produkcja budowlano-montażowa 

w okresie  I- IX br. zwiększyła się w 

skali roku we wszystkich działach 

budownictwa, najbardziej w 

podmiotach specjalizujących się w 

budowie obiektów inżynierii lądowej 

i wodnej – o 22,2%.  

W dziale robót dotyczących 

obiektów inżynierii lądowej i wodnej 

największy wzrost produkcji 

notowały jednostki specjalizujące 

się w robotach związanych z 

budową dróg kołowych i szynowych 

(o 37,3%). Struktura przewozów Grupy PKP CARGO w Polsce 
wg rodzajów komunikacji (praca przewozowa) w 9M 2017 r. 

Relacje: 

1. Z Dolnego Śląska do Leszna (S5), Kołobrzegu i 

Koszalina (S6), Niemiec (kamień wapienny) oraz 

Turoszowa (kamień wapienny)  

2. Z Podlaskiego (Sokółki i Suwałk) do Warszawy 

3. Ze Świętokrzyskiego do Dąbrowy Górniczej (kamień 

wapienny), do Warszawy, Mszczonowa i Wyszkowa 

na S8,  Konina na modernizację linii E-20 (kamień) i 

z Ukrainy (kamień) 

8 

47 

28 

52 

zakończone w realizacji w trakcie
przetargu

w oczekiwaniu na
przetarg

Program Budowy Dróg Krajowych 
(w mld zł) 
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Metale i rudy 
– sprzyjająca koniunktura gospodarcza 

 
Kluczowe wydarzenia w 9M 2017 r. 

► Zwiększenie produkcji stali: w Polsce o 18,9% r/r  

(7,8 mln ton), w UE o 4,1% r/r (126,4 mln ton), na świecie o 

5,6% r/r (1 267 mln ton) 

► Zwiększenie produkcji rudy żelaza na świecie o 1,3% r/r  

(892 mln ton) 

► Wzrost produkcji sprzedanej przemysłu zarówno produkcji 

metali (o 10,9% r/r), jak i produkcji wyrobów metalowych  

(o 9,7% r/r) 

► Wzrost cen rud żelaza, złomu oraz cen stali w wyniku 

zwiększonego zapotrzebowania odbiorców 

 

 

23% 

13% 
44% 

20% 

Przewozy krajowe

Eksport

Import

Tranzyt

Metale i rudy 

praca przewozowa, mld tkm 

2,58 

2,99 

9M 2016 9M 2017

+16% 
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Główne kierunki przewozów 
Metale i rudy w 9M 2017 r. 

Relacje: 

1. Ze Świnoujścia do Ostrawy w Czechach 

oraz huty w Dąbrowie Górniczej 

2. Z Dąbrowy Górniczej do Krakowa 

3. Z Ukrainy/Rosji (przez Medykę) do 

Krakowa i Ostrawy 

4. Z Dąbrowy Górniczej do Gdańska 

w tym AWT: 

0,05 
w tym AWT: 

0,05 

W III kwartale wzrost cen stali po stabilizacji 

w I półroczu 2017 r (po dynamicznych 

wzrostach w 2016 r.) (PUDS) 

Zmiany cen stali r/r – blacha gorącowalcowana 

(+27%), profil gorącowalcowany (+9%), pręt 

żebrowany (+26%) 

Zmiany cen w III kwartale 2017 r. – blacha 

gorącowalcowana (+3%), profil 

gorącowalcowany (+10%), pręt żebrowany 

(+17%) 

Stefan Dzienniak, prezes Hutniczej Izby 

Przemysłowo-Handlowej (HIPH), podaje, że w I 

półroczu produkcja stali sięgnęła 5,1 mln ton i 

jeśli w drugim trend się utrzyma, rzeczywiście 

wrócimy do poziomu dostaw sprzed kryzysu. W 

2016 r. wyłączony był jeden z wielkich pieców w 

krakowskiej hucie, co zaniżyło ubiegłoroczne 

dane produkcyjne. W tym roku natomiast 

polskie zakłady dostarczają coraz więcej 

wyrobów hutniczych zarówno na polski, jak i na 

zagraniczne rynki. Eksport w I półroczu wyniósł 

2,9 mln ton (wzrost o 8% r/r) 

Odbicie cen rudy żelaza (index mundi) po 

spadku w Q2’17: 

Wzrost o 24% kw/kw i r/r 

Q1'16 56,54 

Q2'16 52,34 

Q3'16 57,66 

Q4'16 79,43 

Q1'17 87,20 

Q2’17 57,86 

Q3’17 71,53 

Struktura przewozów Grupy PKP CARGO w Polsce 
wg rodzajów komunikacji (praca przewozowa) w 9M 2017 r. 



© Copyright PKP CARGO S.A. 

AGENDA AGENDA 
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‖ Wyniki handlowe  
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Budowanie wartości Grupy* 

– solidne wyniki finansowe 

 
 

3 214 3 460 

1 091 1 193 

9M 2016 9M 2017 Q3 2016 Q3 2017

mln zł 

Przychody operacyjne 

mln zł 

Koszty operacyjne 

3 303 3 358 

1 083 1 136 

9M 2016 9M 2017 Q3 2016 Q3 2017

mln zł 

EBITDA 

346 

531 

154 
199 

9M 2016 9M 2017 Q3 2016 Q3 2017

mln zł 

Wynik netto 

-117 

52 

-6 

32 

9M 2016 9M 2017 Q3 2016 Q3 2017

16 

9,4% 

7,7% 

4,9% 

1,6% 

54% 
29% 

* Skorygowano wyniki 9M 2016 zgodnie z punktem 5.1 Pozostałych Informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartał 2017 roku 

+38 +169 
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15% 

4% 

33% 

35% 
13% 

14,7 

22,8 

9M 2016 9M 2017

EBITDA na zatrudnionego 
(tys. zł/zatrudnionego) 

Konsekwentna dyscyplina kosztowa* 
– poprawa wskaźników 

 

Amortyzacja = Amortyzacja i odpisy amortyzacyjne 

Materiały i energia = Zużycie materiałów i energii 

Usługi obce = usługi obce 

Świadczenia pracownicze = Koszty świadczeń pracowniczych 

Pozostałe = Razem koszty działalności operacyjnej - 

powyższe 

EBITDA na zatrudnionego (tys. zł/zatrudnionego) 

= EBITDA / Przeciętne zatrudnienie w etatach / 1000 

 

Wynagrodzenia (zł/tys. tkm) =  

Wynagrodzenia / Razem Praca Przewozowa/1000 

 

Energia i paliwo  (zł/tys. tkm) =  

(Zużycie paliwa + Zużycie energii elektrycznej, gazowej i wody) /  

Razem Praca Przewozowa / 1000 

 

Dostęp do infrastruktury (zł/tys. tkm) =  

Usługi dostępu do linii zarządców infrastruktury / Razem Praca 

Przewozowa / 1000 

 

55%  40,5 
 35,9 

9M 2016 9M 2017

Wynagrodzenia 
(zł/tys. tkm) 

19,9 19,2 

9M 2016 9M 2017

Energia i paliwo  
(zł/tys. tkm) 

0,3% 
+6% 

-2% 

-11% 
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Koszty działalności operacyjnej 
mln zł 

429 

 514 

1 170 

1 111 

133 

3 358 

9M 2017 

436 

492 

 1 157 

1 106 

112 

3 303 

9M 2016 

-2% 

4% 

1% 

1% 

19% 

2% 

Zmiana  

procentowa 

-7 

22 

13  

5 

21 

55 

Zmiana 

3 358 

 mln zł 
Usługi obce 

Amortyzacja 

Pozostałe 

Świadczenia pracownicze 

Materiały i energia 

Razem 

-3% 

23,5 
23,0 

9M 2016 9M 2017

Dostęp do infrastruktury 
 (zł/tys. tkm) 

-2% 

* Skorygowane wyniki za 9M 2016 zgodnie z punktem 5.1 Pozostałych Informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartał 2017 roku 
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* Środki pieniężne i ekwiwalenty, lokaty powyżej 3 miesięcy 
** Wskaźniki finansowe obliczone na danych skorygowanych, zgodnie z tabelą 33 Pozostałych Informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartał 2017 roku 

Rosnące przepływy z działalności operacyjnej 

– bezpieczna struktura finansowania 

 

18 

Zadłużenie 

Zadłużenie razem 1 792 1 588 

Długoterminowe 

Krótkoterminowe 

1 206 1 416 

382 376 

31.12.2016 30.09.2017 

Przepływy pieniężne 

mln zł 

Przepływy 

pieniężne 

132 

-427 

184 

458 

-607 

-219 

9M 2016 9M 2017 

Operacyjne 

Inwestycyjne 

Finansowe 

zmiana 

+326 

-180 

-403 

111 

282 

100 1 

647 

Dostępne źródła finansowania 

PEKAO SA 

Gotówka* 

1 141 

 mln zł 

EBI 

Pozostałe 

stan na 30.09.2017 mln zł 

BGK 

Wskaźniki finansowe * * 

2,0% 

1,3 2,7 

Wskaźnik 

DN / EBITDA 

9M 2016 9M 2017 

ROA 

ROE 

-2,8% 

-5,3% 3,8% 

Struktura zadłużenia 
mln zł 
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185 

10 

8 

216 

8 

428 

258 

5 

16 

45 

9 

332 

40% 

-56% 

93% 

-79% 

4% 

-22% 

73 

-5 

8 

-171 

1 

-96 

Nakłady inwestycyjne 9M 2017 
– dopasowanie do potrzeb rynku 
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Budownictwo inwestycyjne  

Zakupy pojazdów 

trakcyjnych 

Modernizacja lokomotyw 

Komponenty w remontach*: 

POZOSTAŁE 

Zakupy wagonów  

Maszyny i urządzenia 

Teleinformatyzacja 

Pozostałe  

5% 

13% 

3% 

78% 

1% 

Nakłady inwestycyjne 
mln zł 

Grupa 

PKP CARGO  

9M 2017 

Zmiana  

% r/r 
Zmiana r/r 

Struktura 

9M 2017 

332 mln zł 

Budownictwo inwestycyjne 

Naprawy okresowe taboru 

Pozostałe 

Zakup i modernizacja 

lokomotyw i wagonów* 

Teleinformatyzacja 

Razem 

Grupa  

PKP CARGO  

9M 2016 

* W 9M 2016 zakupiono lokomotywy wielosystemowe za 200,0 mln zł 

 

Wagony Lokomotywy 
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Perspektywa: kluczowe obszary handlowe 
– potencjał do wzrostu przewozów 

 

 
 

Kluczowe

obszary 

handlowe Przyspieszająca realizacja inwestycji 

infrastrukturalnych 

Wzrost rynku kruszyw 5-10% rocznie do 2020r. 

Podniesienie ze 107 mld zł do 135 mld zł limitu 

finansowego Programu Budowy Dróg Krajowych  

Do końca 2017 PKP PLK podpisze umowy na 

inwestycje za przynajmniej 18 mld zł 

Powrót do koncepcji bezpieczeństwa energetycznego 

opartego na węglu kamiennym 

Zamknięcie kopalń Paskov i Łazy 

Eksport węgla koksowego do Czech 

Import węgla do Polski 

Rozwój polskich portów 

Rozbudowa sieci terminali 

Rozwój współpracy na kierunku Nowego Jedwabnego Szlaku 

Dobra koniunktura w przemyśle 

Rosnąca produkcja stali w Polsce i na świecie. 

Zniżka cen rud żelaza oraz stali 

W 2017 roku wzrost produkcji stali surowej o ok. 5-6% oraz wzrost zużycia 

wyrobów stalowych o 2-3% 

Kruszywa  

i mat. bud. 

Węgiel 

Intermodal 

Rudy  

i metale 

3. Biznes.pl (SZzD str. 20) 

4. GDDKiA (SZzD str. 51) 

1. http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/ (SZzD str. 49)  

2. (SZzD str. 50)  

3. http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze (SZzD str. 49) oraz Wysokienapiecie.pl (SZzD str. 49)  

4. GDDKiA (SZzD str. 51) 

http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/ 

5. (SZzD str. 20)  Według oświadczenia, dyrektora generalnego OKD a.s., kopalnie Paskov, Lazy i Darkov powinny zostać zamknięte do roku 2018.  

2. Wirtualny Nowy Przemysł (SZzD str. 19) 

3. (SZzD str. 19) 

 

1 http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/ 

2 http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-

ustawy-o-oze 

3 Źródło: GDDKiA 

4 Biznes.pl  

 

 

5 Źródło: GDDKiA 

6 Worldsteel 

7 http://budownictwo.inzynieria.com/cat/19/art/ 

46489/wzrost-produkcji-i-zuzycia-stali-w-2015-r- 
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http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/
http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/
http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
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Sesja pytań i odpowiedzi 
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt 
z Zespołem Relacji Inwestorskich: 
 
PKP CARGO S.A. 
Zespół  ds. Relacji Inwestorskich 
ul, Grójecka 17 
02-021 Warszawa 
 

Telefon:  +48 22 391-47-09 

Faks:      +48 22 474-29-53 

e-mail:    relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu 
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