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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2022 roku
wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody z tytutu umow z klientami 4003,6 3085,3 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (686,5) (500,1) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (550,6) (521,0)

Pozostate ustugi (408,1) (357,9) Nota 2.2
Koszty $wiadczen pracowniczych (1 286,3) (1209,6) Nota 2.2
Pozostate koszty (214,9) (171,3) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (6,7) 19,7 Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 850,5 345,1
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (608,3) (580,8) Nota 2.2
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 242,2 (235,7)
Przychody i (koszty) finansowe (115,3) (32,7) Nota 2.4
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 126,9 (268,4)

Podatek dochodowy (24,2) 45,1 Nota 3.1
ZYSK / (STRATA) NETTO 102,7 (223,3)
POZOSTALE CALtKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentow zabezpieczajgcych (6,8) 9,0 Nota 6.1
Podatek dochodowy 1,3 (1,7) Nota 3.1
Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem (5,5) 73

Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych 16,5 86,3 Nota 5.11
Podatek dochodowy (3,1) (16,4) Nota 3.1
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem 134 69,9

Suma pozostatych catkowitych dochodow 7,9 77,2

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 110,6 (146,1)

Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917

Zysk / (strata) na akcje podstawowy 2,29 (4,99)

Zysk / (strata) na akcje rozwodniony 2,29 (4,99)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2022 roku
wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

AKTYWA

Tabor kolejowy 3778,1 3827,5 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 459,5 481,7 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywéw 653,1 666,9 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach powigzanych 858,0 840,0 Nota 5.4
Naleznosci leasingowe 22,1 23,4 Nota 5.7
Aktywa finansowe 4,9 4,9 Nota 5.8
Pozostate aktywa 36,6 28,1 Nota 5.9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135,7 158,7 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 5948,0 6031,2

Zapasy 97,7 87,3 Nota 5.5
Naleznosci handlowe 532,7 380,5 Nota 5.6
Naleznosci leasingowe 1,5 1,5 Nota 5.7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1,7

Pozostate aktywa 112,9 69,3 Nota 5.9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55,2 141,0 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 800,0 681,3

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,1 14,9 Nota 5.3
AKTYWA RAZEM 6748,1 6727,4

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 635,7 744,7

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (54,4) (62,3)

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 102,7 (109,0)

Kapitat wtasny razem 2923,3 2812,7
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1519,6 1872,2 Nota 4.1
Zobowigzania inwestycyjne 46,1 110,1 Nota 5.10
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 419,7 459,9 Nota 5.11
Pozostate rezerwy 0,5 0,7 Nota 5.12
Zobowiazania diugoterminowe razem 1985,9 24429
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 598,8 393,9 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 598,6 446,1
Zobowigzania inwestycyjne 197,9 297,7 Nota 5.10
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 125,5 99,9 Nota 5.11
Pozostate rezerwy 7,2 17,7 Nota 5.12
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2,3 -

Pozostate zobowigzania finansowe 92,6 42,6 Nota 5.13
Pozostate zobowigzania 216,0 173,9 Nota 5.14
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 1838,9 1471,8
Zobowigzania razem 3824,8 3914,7

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6748,1 6727,4
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2022 roku
wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty) Zyski / (straty) Zyski
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena Zatrzymane /
zaktadowy ZabaSOMY instrumentéw dotyczace instrumentéw  (Niepokryte
kapitatowych $wiadczern zabezpieczajacych straty)
w wartosci godziwej pracowniczych
1/01/2022 22393 744,7 (12,9) (22,7) (26,7) (109,0)
Wynik netto za rok obrotowy - - - - - 102,7
Pozostate catkowite dochody i i i 13,4 (5.5) i 7.9
za rok obrotowy (netto)
Catkowite dochody razem - - - 13,4 (5,5) 102,7 m
Pozostate zmiany za rok obrotowy - (109,0) - - - 109,0 _ Nota 4.2
31/12/2022 22393 635,7 (12,9) (9,3) (32,2) Xl 29233]
]
1/01/2021 2239,3 744,7 (12,9) (92,6) (34,0) 114,3
Wynik netto za rok obrotowy - - - - - (223,3) m
Pozostate catkowite dochody i i i 69,9 73 i
za rok obrotowy (netto)
Catkowite dochody razem - - - 69,9 7,3 (223,3)
31/12/2021 2239,3 744,7 (12,9) (22,7) (26,7) (109,0)




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2022 2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 126,9 (268,4)

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 608,3 580,8 Nota 2.2
(Zyski) / straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych (11,9) (23,7)

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 7,1 4,1

(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 90,2 24,1
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,8 0,7
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy 0,9 (0,1)

Zmiany w kapitale obrotowym (23,3) 94,0 Nota 4.4
Pozostate korekty 16,5 89,0 Nota 4.4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 815,5 500,5
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywdw trwatych (780,0) (676,1)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 53,1 137,3

Wydatki z tytutu nabycia jednostek powigzanych (0,2) (33,0)

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 25,5 9,2

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 2,6 3,7

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (698,9) (558,9)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (76,1) (66,0) Nota 4.1
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 1414 275,2 Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (299,1) (280,6) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw / pozyczek (94,3) (33,3) Nota4.1
Dotacje otrzymane 82,5 83,3

Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool 46,4 44,3

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (3,2) (4,0)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (202,4) 18,9
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (85,8) (39,5)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 141,0 180,5 Nota 4.3
3’:3:::pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, 55,2 141,0 Nota 4.3

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 27,2 42,8 Nota 4.3




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Informacje o Spotce

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku (Repertorium
A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Spdtce zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa PKP CARGO S.A.
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Spotki ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa
0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl
KRS . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

W 2022 roku nie doszto do zmiany nazwy oraz innych danych identyfikacyjnych Spétki.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest transport kolejowy towarédw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towardw Spétka swiadczy
ustugi dodatkowe:

= ustugi intermodalne,

= ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

= ustugi terminalowe,

= ustugi bocznicowe i trakcyjne,

= naprawa i serwis taboru kolejowego.

Sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych Spoétki oraz struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2022 roku zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok obrotowy 2022 odpowiednio
w Rozdziatach 8.11 oraz 8.4.

Informacje o Grupie Kapitatowe;j
PKP CARGO S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PKP CARGO i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,MSSF UE”).

Na dzien bilansowy w skfad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 20 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych, stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach zostaty
zamieszczone w Nocie 5.4 niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.

1.2 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska (,,MSSF UE”), opublikowanymi i obowigzujgcymi
w 2022 roku.

W oparciu o zatwierdzone w Spétce prognozy finansowe niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2022 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego nie istniejg istotne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
wycenianych w wartosci godziwe] inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe podlegato badaniu biegtego rewidenta.

Zasady rachunkowosci Spotki opisane w kolejnych notach stosowane bylty w sposdéb cigglty do wszystkich prezentowanych

okresow. Zasady rachunkowosci, wazne szacunki oraz osady dla istotnych pozycji sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w poszczegolnych notach do niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
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1.2 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego (cd.)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

Kwota ujeta w Jednostkowym

. Wazne
Sprawozdaniu Finansowym Polityka o SEETTE
2022 2021 Rachunkowosci e
2.1  Przychody z tytutu umoéw z klientami 4003,6 3085,3 X X
2.2 Koszty operacyjne (3 754,7) (3 340,7)
2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (6,7) 19,7
2.4 Przychody i (koszty) finansowe (115,3) (32,7)
3.1 Podatek dochodowy (24,2) 45,1 X X
5.1 Tabor kolejowy 3778,1 3827,5 X X
5.1 Pozostate rzeczowe aktywa trwate 459,5 481,7 X X
5.2 Prawa do uzytkowania aktywow 653,1 666,9 X X
5.4 Inwestycje w jednostkach powigzanych 858,0 840,0 X X
3.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135,7 158,7 X X
5.5 Zapasy 97,7 87,3 X
5.6 Naleznosci handlowe 532,7 380,5 X X
5.7 Naleznosci leasingowe 23,6 24,9 X
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1,7
5.8 Aktywa finansowe 4,9 4,9 X
5.9 Pozostate aktywa 149,5 97,4 X
4.3  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55,2 141,0 X
o1 ms
4.2 Kapitat wtasny 29233 2812,7 X
4.1 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 21184 2 266,1 X X
Zobowigzania handlowe 598,6 446,1
5.10 Zobowigzania inwestycyjne 244,0 407,8 X
5.11 Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 545,2 559,8 X X
5.12 Pozostate rezerwy 7,7 18,4 X
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2,3 -
5.13 Pozostate zobowigzania finansowe 92,6 42,6 X
5.14 Pozostate zobowigzania 216,0 173,9 X
7.3 Zobowigzania warunkowe 199,2 172,9 X X

Niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta funkcjonalna
i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych

w walutach innych niz PLN Spétka zastosowata ponizsze kursy:

Waluta
EUR

31/12/2022
4,6899

31/12/2021
4,5994

Niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 4 kwietnia 2023 roku.

1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktore weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spotka zastosowata nastepujgce zmiany standarddw i interpretacji,
ktoére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja

Zmiany do MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospodarczych", MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate",
MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe"

Data wejscia w zycie

1 stycznia 2022 roku

Roczne poprawki do MSSF cykl 2018-2020 (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)

1 stycznia 2022 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktore nie weszty w zycie

Zdaniem Zarzadu ponizej przedstawione standardy oraz interpretacje nie spowodujg istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym
Spotki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17

i MSSF 9 — Informacje poréwnawcze

Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” i Instrukcji Praktycznej MSSF 2 - ujawnienia
dotyczace polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartos$ci szacunkowych i korygowanie
btedéw" - definicja wartosci szacunkowych

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami

i zobowigzaniami wynikajgcymi z pojedynczej transakcji

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standarddw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Spoétki zatwierdzenie przez UE ponizszych standardéw
nie spowoduje istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Spoétki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako .

. . - . . . . 1 stycznia 2024 roku
krétkoterminowe lub dfugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami
Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku sprzedazy i leasingu
zwrotnego

1 stycznia 2024 roku

1.4 Sytuacja ptynnosciowa Spotki i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. W celu
zminimalizowania mozliwosci wystapienia zaktocen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci w 2022 roku
Spotka podejmowata dziatania zmierzajace do Srednioterminowego zapewnienia dostepnosci narzedzi wspierajgcych finansowanie
dziatalnos$ci operacyjnej i inwestycyjnej. W Grupie PKP CARGO funkcjonuje rowniez system koncentracji Srodkéw finansowych (cash
pool) obejmujacy na dzien 31 grudnia 2022 roku 8 spdtek z Grupy. Cash pool, niezaleznie od srodkdw gromadzonych przez
poszczegdlnych uczestnikdw, jest powigzany z elastycznymi liniami kredytowymi w postaci kredytu w rachunku biezgcym. Informacje
o dostepnych Zrédtach finansowania na dzien 31 grudnia 2022 roku zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1 niniejszego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku nie istniata koniecznos¢ przeklasyfikowania zobowigzan z tytutu kredytow. Kwestie szerzej opisano
w Nocie 4.1.

Aktualizacja ryzyk wywotanych inwazjg Rosji na Ukraine moze wptywac na sytuacje finansowg Spétki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Spoétki na dzien bilansowy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wraz z odsetkami ptatnymi w przysztosci)

Umowne terminy wymagalnosci

31/12/2022 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem _Wartoéc’

Ponizej 0d 3 do 12 Od 1roku Powyzej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 287,9 398,7 1208,1 560,2 24549 21184
Zobowigzania handlowe 598,4 0,2 - - 598,6 598,6
Zobowigzania inwestycyjne 150,2 48,8 46,6 - 245,6 244,0
Cash pool 92,6 - - - 92,6 92,6
Razem 1129,1 447,7 1254,7 560,2 3391,7 3053,6
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1.4 Sytuacja ptynnosciowa Spétki i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci (cd.)

Umowne terminy wymagalnosci

31/12/2021 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem .Wartoéc’

Ponizej 0d3do12 Od 1roku Powyzej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 108,2 317,8 1395,3 660,0 24813 2266,1
Zobowigzania handlowe 446,0 0,1 - - 446,1 446,1
Zobowigzania inwestycyjne 250,9 48,9 111,7 - 411,5 407,8
Cash pool 42,6 - - - 42,6 42,6
Razem 847,7 366,8 1507,0 660,0 3381,5 3162,6

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych

31/12/2022 31/12/2021
Zobowigzania Zobowiajzania Zobowigzania Zobowigzania
handlowe inwestycyjne handlowe inwestycyjne
Zobowigzania nieprzeterminowane 338,1 232,4 570,5 259,2 354,9 614,1
Zobowigzania przeterminowane
do 30 dni 126,2 6,2 132,4 130,4 45,9 176,3
31-90 dni 128,4 5,4 133,8 54,3 7,0 61,3
91-180 dni 3,3 - 3,3 1,3 - 1,3
181 - 365 dni 2,0 - 2,0 0,1 - 0,1
powyzej 365 dni 0,6 - 0,6 0,8 - 0,8
Razem 598,6 244,0 842,6 446,1 407,8 853,9

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

31/12/2022 31/12/2021

Oczekiwane Oczekiwane

straty straty

kredytowe kredytowe
Naleznosci nieprzeterminowane 489,0 (0,8) 488,2 345,5 (0,8) 344,7

Naleznosci przeterminowane

do 30 dni 15,7 (0,1) 15,6 20,4 (0,2) 20,3
31-90 dni 12,1 (0,8) 11,3 6,9 (0,6) 6,3
91-180 dni 3,7 (1,7) 2,0 5,1 (2,1) 3,0
181 - 365 dni 3,7 (0,4) 3,3 0,7 (0,3) 0,4
powyzej 365 dni 36,6 (24,3) 12,3 35,9 (30,1) 5,8
Razem 560,8 (28,1) 532,7 414,5 (34,0) 380,5
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2. Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Stosowane zasady rachunkowosci

Spotka ujmuje przychody z umoéw z klientami w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz
klienta w kwocie odpowiadajgcej wynagrodzeniu, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem - Spdtka bedzie uprawniona w zamian
za te dobra lub ustugi. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i opusty.

Ujecie przychodu nastepuje w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.

Przychody ze sprzedazy ustug rozpoznawane sg w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w czasie, w zwigzku
z tym, ze klient otrzymuje i jednoczesnie czerpie korzysci ze swiadczenia wykonanego przez Spotke w miare, jak jest ono przez nig
wykonywane. Spétka ocenia, ze warunek ten jest spetniony, poniewaz praca dotychczas przez nig wykonana, nie musiataby zostaé
W znacznym stopniu ponownie wykonana przez inng jednostke, gdyby musiata spetni¢ pozostate zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia wobec klienta.

Przychody ze sprzedazy materiatdw rozpoznawane sg w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w momencie,
gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdéw. Moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwilg, w ktérym zostaty
przekazane znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. W przypadku uméw komisu przychdd nie jest rozpoznawany
w momencie dostawy do posrednika, a w momencie przekazania towaru do klienta koricowego.

Spétka nie stosuje termindw ptatnosci, jak réwniez ptatnosci zaliczkowych przekraczajgcych 12 miesiecy, tym samym umowy
nie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Wynagrodzenie zmienne

W umowach handlowych wystepuje element zmienny wynagrodzenia wynikajacy z:
mozliwosci natozenia kar na klienta w zwigzku z niewywigzaniem sie przez niego z zapisdw umownych dotyczacych
przewiezienia okreslonego wolumenu tadunku,
mozliwosci natozenia kar na Spotke przez klienta w przypadku nie przewiezienia zleconej masy towarowe;j.
Spoétka oszacowuje wartos¢ wynagrodzenia zmiennego wynikajacego z kar na podstawie stopnia realizacji danej umowy
w uzgodnionym okresie rozliczeniowym. Fakty i okolicznosci determinujgce prawdopodobienstwo wystgpienia poszczegdlnych
scenariuszy rewidowane sg co najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywdw z tytutu umowy bedgcy prawem Spoétki do wynagrodzenia
w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spdtka przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw
czasu. Aktywa z tytutu umdw z klientami prezentowane sg w ramach pozycji naleznosci handlowych i obejmuja gtéwnie aktywa
dotyczace jeszcze niezafakturowanych a zrealizowanych, bgdz bedacych w trakcie realizacji ustug.

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umowy bedace obowigzkiem Spétki do przekazania na
rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za ktére Spoétka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od
klienta. Spotka rozpoznaje zobowigzanie z tytutu umowy gtéwnie w zwigzku z otrzymanym z géry wynagrodzeniem za swiadczenia
niewykonane jeszcze przez Spétke. Na dzied 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata istotnych
zobowigzan z tytutu umdw z klientami.

— ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Istotne szacunki w obrebie uméw z klientami dotycza przychodéw rozpoznanych a niezafakturowanych
wynikajacych:

ze stopnia zaawansowania ustug transportowych, ktére wycenione sg w oparciu o oszacowany poziom
wolumenu masy, ktorej transport na dzien bilansowy sie nie zakonczyt oraz sSredniej ceny mozliwej do uzyskania,
z wolumenu masy towarowej, ktdra juz zostata dostarczona do miejsca docelowego, ale jeszcze nie zostata odebrana przez
klienta. Wycena uwzglednia rzeczywisty wolumen masy oraz srednig cene mozliwg do uzyskania,
z czynszdw za wagony nalezagce do Spodtki, ktore sg wykorzystywane przez zagraniczne kolejowe przedsiebiorstwa
przewozowe w trakcie realizacji ustugi transportowej poza granicami kraju. Pozycja jest wyceniona w oparciu o ilos¢
wagondw bedacych poza granicami kraju (dane pozyskane z systemoéw informatycznych) oraz ceny wynikajace
z porozumien i uméw z zagranicznymi kolejowymi przedsiebiorstwami przewozowymi.
Wartosc rozpoznanych szacunkéw przychodéw na dzien bilansowy jest zaprezentowana w niniejszej nocie w tabeli dotyczacej
zmiany aktywow z tytutu uméw z klientami.
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2.1 Przychody z tytutu uméw z klientami (cd.)

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Spotka prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu - krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Spotki nie dokonuje oceny wynikdéw dziatalnosci Spétki ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup swiadczonych ustug
przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw z tytutu umoéw z klientami, a wiec poszczegdlne grupy ustug
nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Spotki. Zarzad Spétki analizuje dane finansowe w uktadzie, w jakim zostaty
zaprezentowane w niniejszym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Podmioty
Pozostali

powigzane
z Grupy PKP

Przychody z tytutu kolejowych ustug

orzewozowych oraz spedycyjnych 195,4 337,7 1311,5 1927,4 3772,0
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 40,4 0,7 12,9 54,0
Przychody z tytutu sprzedazy materiatow - 12,9 - 89,0 101,9
Pozostate przychody - 50,2 6,2 19,3 75,7
Razem 195,4 441,2 1318,4 2048,6 4 003,6
Termin ujmowania przychodow

W okreslonym momencie - 12,9 - 89,0 101,9
Przez okres 195,4 428,3 1318,4 1959,6 3901,7
Razem 195,4 441,2 1318,4 2048,6 4 003,6

Grupa
podmiotéw
zwigzanych

Podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostali

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 266,1 266,0 801,0 1593,6 2926,7
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 41,9 0,5 21,5 63,9
Przychody z tytutu sprzedazy materiatow - 0,7 0,1 43,4 44,2
Pozostate przychody - 34,4 49 11,2 50,5
Razem 266,1 343,0 806,5 1669,7 3085,3
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie - 0,7 0,1 43,4 44,2
Przez okres 266,1 342,3 806,4 1626,3 3041,1
Razem 266,1 343,0 806,5 1669,7 3085,3

Informacje geograficzne

Spotka definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Spotka dziata w jednym gtéwnym obszarze geograficznym - Polsce, bedgcym krajem jej siedziby. Suma przychoddéw dla wszystkich
obszaréw geograficznych poza Polskg za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku nie przekroczyta

15% catkowitych przychodéw z tytutu uméw z klientami. Zaden obszar geograficzny indywidualnie (poza Polskg) nie przekroczyt
8% przychoddéw z tytutu uméw z klientami.

Ponizej przedstawiono przychody z tytutu umoéw z klientami od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

2022 2021
Polska 3567,6 2673,4
Niemcy 227,8 218,0
Czechy 101,5 102,8
Stowacja 30,2 25,5
Pozostate kraje 76,5 65,6
Razem 4 003,6 3085,3
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2.1 Przychody z tytutu uméw z klientami (cd.)

Informacje o wiodgcych klientach

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku, podobnie jak w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku, udziat
w sprzedazy ustug do zadnej z grup kapitatowych nie przekroczyt 10% sumy przychoddw z tytutu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 28,2 20,0
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 32,9 27,9
Reklasyfikacja do naleznosci (28,2) (19,7)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 32,9 28,2

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

Zuzycie paliwa trakcyjnego (161,5) (108,7)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (525,0) (391,4)
Razem (686,5) (500,1)

Pozostate ustugi

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikéw majatku trwatego (109,8) (98,7)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (80,3) (53,3)
Ustugi transportowe (106,9) (92,4)
Ustugi telekomunikacyjne (3,8) (3,8)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (4,8) (57)
Ustugi informatyczne (43,0) (40,7)
Ustugi przetadunkowe (4,7) (8,4)
Ustugi manewrowe, trakcyjne i rewidenckie (45,7) (45,6)
Pozostate ustugi (9,1) (9,3)
Razem (408,1) (357,9)

Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia (982,5) (958,3)
Koszty ubezpieczen spotecznych (191,8) (186,5)
Koszty odpiséw na ZFSS (27,3) (27,0)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikdw w trakcie zatrudnienia (27,0) (27,9)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (4,8) (3,7)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (52,9) (6,2)
Razem (1 286,3) (1 209,6)

Pozostate koszty

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (9,6) (6,2)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (37,6) (28,3)
Zuzycie materiatéw (49,2) (41,5)
Podatki i optaty (32,0) (30,9)
Wartos¢ sprzedanych materiatow (50,1) (28,9)
Podréze stuzbowe (23,2) (21,2)
Pozostate (13,2) (14,3)
Razem (214,9) (171,3)
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2.2 Koszty operacyjne (cd.)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

Amortyzacja taboru kolejowego (509,8) (463,5)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (28,1) (31,9)
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow (67,5) (65,3)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (6,6) (7,8)
(Zawigzane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci:

Tabor kolejowy 4,0 (17,7)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate (0,3) 1,4

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 4,0
Razem (608,3) (580,8)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 15,2 21,8
Rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 1,8 5,4
Kary i odszkodowania 11,7 9,0
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 2,3 1,8
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych 1,9 -
Dotacje otrzymane 4,7 0,5
Inne 3,6 3,2
Pozostate przychody operacyjne razem 41,2 41,7
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (2,4) (4,3)
Kary i odszkodowania (12,0) (7,0)
Odsetki od zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (20,5) (2,0)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (9,0) (5,1)
Utworzone pozostate rezerwy (1,5) (1,7)
Inne (2,5) (1,9)
Pozostate koszty operacyjne razem (47,9) (22,0)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (6,7) 19,7

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

Przychody odsetkowe 2,0 1,2
Przychody z tytutu dywidend 25,8 15,8
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - 0,4
Inne 0,3 0,4
Przychody finansowe razem 28,1 17,8
Koszty odsetkowe (117,5) (40,2)
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na swiadczenia pracownicze (24,1) (9,1)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych (0,2) -
Inne (1,6) (1,2)
Koszty finansowe razem (143,4) (50,5)
Przychody i (koszty) finansowe (115,3) (32,7)




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

3. Noty dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Stosowane zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane
na podstawie wyniku podatkowego danego okresu sprawozdawczego. Wynik podatkowy rdézni sie od ksiegowego wyniku brutto
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowga aktywow i zobowigzan a odpowiadajaca
im wartoscia bilansowa. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie dla dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci,
do ktorej jest prawdopodobne, iz Spdtka osiggnie dochdod do opodatkowania, ktdry pozwoli na rozliczenie tych réznic
przejsciowych.

Wartosc sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, pod katem mozliwosci
uzyskania przysztych zyskow podatkowych, ktére umozliwig jego realizacje.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego
oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatkéw dochodowych naliczonych przez
te same wtadze podatkowe, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

mas ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie

osiggniety dochod podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spodtka

rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych poniesionych w 2021 i 2020

roku oraz w okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2016 roku.

Spoétka w 2016 roku wygenerowata strate podatkowg w wysokosci 141,0 miliondw ztotych. Na etapie planowania
przystgpienia do Podatkowej Grupy Kapitatowej (,,PGK”), Spdétka wystgpita z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidulanej
w zakresie wptywu PGK na okres do rozliczenia straty poniesionej w 2016 roku (tj. jeszcze przed utworzeniem PGK). W ramach
interpretacji z 4 pazdziernika 2016 roku o sygn. 1462-IPPB5.4510.860.2016.1.RS Dyrektor Krajowej Izby Skarbowej przyznat Spdtce
racje i stwierdzit, ze okresu PGK nie wlicza sie do terminu na rozliczenie straty poniesionej przez Spétke przed powotaniem PGK.
W praktyce oznaczato to, ze okres funkcjonowania PGK zamrazat na czas trwania PGK bieg terminu na rozliczenie straty podatkowej.
Stanowisko takie prezentowaty réwniez sady administracyjne, jak rowniez wydana w dniu 19 pazdziernika 2021 roku Interpretacja
Ogdlna Nr DD6.8202.4.2021 Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej. W latach 2017-2019 Spétka funkcjonowata
w ramach PGK. Po zakonczeniu funkcjonowania PGK, Spdtka poniosta strate podatkowg w 2020 i 2021 roku. Biorgc pod uwage
powyzsze, Spotka wykazujgc w trakcie 2022 roku dochdd podatkowy, zdecydowata sie na rozliczenie 50% straty podatkowej z 2016
roku, tj. 70,5 milionéw ztotych. Spétka tym samym nie wptacata naleznych zaliczek CIT za poszczegdlne miesigce 2022 roku (strata
z 2016 roku obnizata bowiem dochdd podatkowy, od ktdrego zaliczki byty nalezne). Pozostate 50% straty podatkowej z 2016 roku
Spotka planowata rozliczy¢ z dochodem podatkowym za 2023 rok, w zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2022 roku rozpoznata
aktywa z tytutu podatku odroczonego od przedmiotowej straty w kwocie 13,4 milionéw ztotych. Z dniem 1 stycznia 2022 roku
w ustawie o CIT dokonano liberalizacji przepisoéw dotyczacych PGKi wprowadzono dwie nowe zasady rozliczania strat w PGK, ktére
sg ze sobg bezposrednio powigzane:

- z jednej strony spotki wechodzace w sktad PGK mogg w jej ramach rozlicza¢ straty osiggniete w okresie przed powstaniem PGK,

- jednoczesnie w przepisach wprost wskazano, ze taka strata moze zostac rozliczona przez samga spétke po rozwigzaniu PGK (ale
w zwigzku z tym, ze Spotka miata prawo jg rozliczy¢ réwniez w ramach PGK, 5-letni termin na rozliczenie straty bedzie uwzgledniat
czas trwania PGK).

Wraz z nowa regulacjg nie przewidziano zadnych przepiséw przejsciowych, co po wejsciu przepiséw w zycie, zaczeto wzbudza¢
zasadnicze watpliwosci.

W pazdzierniku 2022 roku Sejm przyjat przepisy przejsciowe doprecyzowujace, iz powyzsze zmiany dotyczg strat powstatych po
31 grudnia 2021 roku. Jednak w ostatecznie uchwalonym tekscie ustawy (odpowiednie zmiany zostaty wprowadzone przez Senat)
przepis przejsciowy ulegt diametralnej zmianie i stanowi, ze nowe regulacje stosuje sie rowniez do strat powstatych przed 1 stycznia
2022 roku. Takie brzmienie przepisu rodzi ryzyko w zakresie podejscia Spotki polegajgcego na rozliczeniu straty z 2016 roku przy
zaliczkach naleznych za 2022 rok. Po przeanalizowaniu wszystkich dostepnych scenariuszy, w celu zminimalizowania ryzyka
wystgpienia potencjalnych zalegtosci podatkowych oraz natozenia kar z Kodeksu Karno-Skarbowego, podjeto decyzje o uiszczeniu
zaliczki na podatek dochodowy w kwocie wynikajacej z rozliczonej straty za 2016 rok w kwocie 13,4 milionéw ztotych a nastepnie
ztozenie deklaracji z wykazaniem nadptaty za 2022 rok wynikajgcej z ujecia w rozliczeniu mozliwej do rozliczenia straty za 2016 rok.
Zdaniem Zarzadu Spoétki nowe regulacje podatkowe w odniesieniu do strat podatkowych poniesionych przed 2022 rokiem, ktére
weszty w zycie 1 stycznia 2023 roku, naruszaja szereg zasad wywodzonych z Konstytucji Rzeczpospolitej Polskiej, w tym zasady
ochrony débr nabytych oraz niedziatania prawa wstecz. Biorgc pod uwage skale naruszen oraz dotychczasowe orzecznictwo sadéw
administracyjnych i Trybunatu Konstytucyjnego, w sprawach odnoszacych sie do sytuacji zmian przepiséw, ktére doprowadzity
do pozbawienia podatnikdéw pewnych praw, Zarzad Spétki ocenia mozliwos¢ pozytywnego rozstrzygniecia w potencjalnym
postepowaniu sgdowo-administracyjnym za bardziej prawdopodobng niz jej brak. W zwigzku z tym, rozliczenie straty za 2016 rok
nie obcigzyto wyniku finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

14



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Podatek dochodowy ujety w wyniku

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe (2,9) (0,1)
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (0,2) -
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego (21,2) 45,2
Podatek dochodowy ujety w wyniku (24,2) 45,1

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszarow niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w ktérym nastapita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

Podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 1,3 (1,7)
Podatek odroczony od zyskéw / (strat) aktuarialnych

dotyczacych swiadczen pracowniczych (3,1) (16,4)
Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach (1,8) (18,1)
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
2022 2021
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 126,9 (268,4)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (24,1) 51,0
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami
wedtug przepiséw podatkowych, w tym:
Dywidendy 4,9 3,0
Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 1,9 -
Inne 1,0 0,2
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodéw wedtug przepiséw podatkowych, w tym:
PFRON (4,2) (4,0)
Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych - (2,3)
Trwate réznice w kosztach zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi (0,5) (0,9)
Koszty reprezentacji (0,3) (0,4)
Kary i odszkodowania (1,8) (0,9)
Podatek VAT i inne zobowigzania publicznoprawne (0,2) (0,1)
Pozostate (0,9) (0,5)
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (0,1) -
Podatek dochodowy ujety w wyniku (24,2) 45,1
Efektywna stawka podatkowa 19,1% 16,8%

Obowigzujgca w Polsce stawka podatku dochodowego od 0séb prawnych w latach 2021 - 2022 wynosita 19%.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Ujete w pozostatych
catkowitych dochodach

1/01/2022 Ujete w wynik

31/12/2022

Réinice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (53,8) 31,7 - (22,1)
Prawa do uzytkowania aktywow

. . . . 51 (1,7) - 3,4
i zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate rezerwy i zobowigzania 13,7 4,7 - 18,4
Zapasy (8,9) (0,8) - (9,7)
Naleznosci handlowe (6,6) (2,7) - (9,3)
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 106,4 0,3 (3,1) 103,6
Pozostate 17,6 (9,2) 1,3 9,7
Niewykorzystane straty podatkowe 85,2 (43,5) - 41,7
Razem 158,7 (21,2) (1,8) 135,7

Ujete w pozostatych

1/01/2021 Ujete w wynik 31/12/2021

catkowitych dochodach

Réznice przejSciowe dotyczace sktadnikéw (zobowiazan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (83,8) 30,0 - (53,8)
Prawa do uzytkowania aktywdéw

i zobowigzania z tytutu leasingu 61 (1,0 ) 51
Pozostate rezerwy i zobowigzania 9,0 4,7 - 13,7
Zapasy (10,2) 1,3 - (8,9)
Naleznosci handlowe (5,1) (1,5) - (6,6)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 133,0 (10,2) (16,4) 106,4
Pozostate 15,7 3,6 (1,7) 17,6
Niewykorzystane straty podatkowe 66,9 18,3 - 85,2
Razem 131,6 45,2 (18,1) 158,7
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@ PI(pCARGO za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

4. Noty objasniajgce dotyczace zadtuzenia i kapitatu wiasnego

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Stosowane zasady rachunkowosci

Kredyty bankowe i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki sg wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie,
ktére obejmuja:
state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state optaty;
zmienne optaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;
kwoty, ktdrych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
nie skorzysta z opcji wczesniejszego wypowiedzenia.

Biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. W przypadku,
gdy stopy procentowej leasingu nie mozna tatwo ustali¢, Spotka stosuje kranicowa stope procentowa leasingobiorcy dla danej
umowy leasingowe;j.

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;
zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu.

Spoétka korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogdéw w zakresie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu oraz sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do:
leasingdw krétkoterminowych, tj. leasingdw, ktdrych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i nie zawierajg opcji
kupna;
leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos$é. Spdtka uznaje za sktadniki o niskiej
wartosci te aktywa, ktore nowe nie przekraczajg kwoty 25 tysiecy ztotych.
W przypadku zastosowania zwolnien, o ktérych mowa powyzej, Spétka rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie
z metoda liniowg przez okres leasingu lub wedtug innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla ona korzysci uzyskiwane przez Spotke.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
Istotne szacunki w obrebie zobowigzan z tytutu leasingu dotyczg modelu ustalania:

a) stopy dyskonta
Spoétka dyskontuje optaty leasingowe z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna
z tatwoscig ustali¢, w przeciwnym razie stosuje kraricowq stope procentowa.
Krancowa stopa procentowa ustalana jest na bazie dwéch sktadowych:
stawki referencyjnej odpowiedniej dla danej waluty; oraz
premii za ryzyko kredytowe, ktéra opiera sie na marzy kredytowej bankéw z uwzglednieniem okreséw obowigzywania umow.

b) okresu leasingu
W przypadku okresu leasingu, w tym w szczegdlnosci dla uméw zawartych na czas nieokreslony, Spoétka uwzglednia wszystkie
istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystaé z opcji przedtuzenia leasingu lub nie
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu, takie jak:
znaczenie tego sktadnika aktywow dla dziatalnosci Spoétki uwzgledniajac czy sktadnik jest wyspecjalizowanym sktadnikiem
aktywow, umiejscowienie sktadnika aktywéw i dostepnos¢ odpowiednich rozwigzan alternatywnych,
istotne inwestycje w przedmiocie leasingu podejmowane (lub ktére zgodnie z przewidywaniami majg zostac podjete) w okresie
obowigzywania umowy,
postanowienia i warunki umowne dotyczgce okreséw opcjonalnych w poréwnaniu ze stawkami rynkowymi,
uwarunkowania zwigzane ze skorzystaniem z opcji przedtuzenia umowy.
Dla umoéw zawartych na dany okres bez opcji przedtuzenia Spétka ustala okres leasingu jako okres wynikajacy z umowy.

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Spotke sktadaja sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytow bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytow zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezacej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte sg w PLN, EUR oraz CZK i dotyczg gtéwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 oraz 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata zadnych aktywow stanowigcych zabezpieczenie spfaty
zobowigzan.
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Pozycje w walutach

31/12/2022

W walucie funkcjonalnej

PLN

W walucie obcej

EUR

Razem

Kredyty bankowe i pozyczki 841,5 615,0 1456,5
Leasing 636,4 25,5 661,9
Razem 1477,9 640,5 21184
W walucie W walucie obcej
31/12/2021 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 891,8 693,8 - 1585,6
Leasing 651,4 29,0 0,1 680,5
Razem 1543,2 722,8 0,1 2 266,1

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Kredyty bankowe

2022 e Leasing Razem
1/01/2022 1585,6 680,5 2 266,1
Zaciagniecie nowych zobowigzan 141,4 15,4 156,8
Modyfikacje istniejacych umow - 30,7 30,7
Leasing zwrotny - 15,8 15,8
Koszty transakcyjne 1,5 - 1,5
Naliczenie odsetek 80,4 30,4 110,8
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (299,1) (76,1) (375,2)
Zaptacone odsetki (66,0) (28,3) (94,3)
Koszty transakcyjne (1,1) - (1,1)
Kompensata - (1,6) (1,6)
Pozostate - (5,1) (5,1)
Réznice kursowe ujete w wyniku 13,8 0,2 14,0
31/12/2022 1456,5 661,9 21184
Dtugoterminowe 958,1 561,5 1519,6
Krétkoterminowe 498,4 100,4 598,8
Razem 1456,5 661,9 21184
2021 Kredyty ib::;:::‘;vlz Leasing Razem
1/01/2021 1592,4 658,9 22513
Zaciggniecie nowych zobowigzan 275,2 4,0 279,2
Modyfikacje istniejgcych umow - 26,1 26,1
Leasing zwrotny - 84,8 84,8
Koszty transakcyjne 1,2 - 1,2
Naliczenie odsetek 13,9 22,3 36,2
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (280,6) (66,0) (346,6)
Zaptacone odsetki (13,5) (19,8) (33,3)
Koszty transakcyjne (1,3) - (1,3)
Pozostate - (29,2) (29,2)
Rdznice kursowe ujete w wyniku (1,7) (0,6) (2,3)
31/12/2021 1585,6 680,5 2 266,1
Dtugoterminowe 1287,2 585,0 1872,2
Krotkoterminowe 298,4 95,5 393,9
Razem 1585,6 680,5 2 266,1
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw:
Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku

i pozostatych catkowitych dochodéw
Przychody z tytutu umow leasingu operacyjnego Przychody z tytutu umow z klientami 58,4 33,8

Koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (18,8) (19,5)

Warunki uméw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadajg na Spdtke zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Spotke
s3: wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej PKP CARGO.

Zgodnie z postanowieniami umdw zawartych przez Spétke weryfikacja spetniania warunkow uméw kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, pétrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okresla poziom zadtuzenia finansowego pomniejszonego o $Srodki pieniezne w relacji do
generowanej EBITDA i kalkulowany jest z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna wartos¢ wskaznika
zadtuzenie netto/EBITDA w zalezno$ci od umowy jest ustanowiona w przedziale 3,0-4,5. W przypadku wybranych uméw istnieje
réwniez obowigzek spetnienia wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA oraz zadtuzenia ogétem kalkulowanych w oparciu o parametry
prognozowane.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w wiekszosci uméw zdefiniowany jest jako stosunek zobowigzan ogdétem (z uwzglednieniem
wytaczenia wptywu MSSF 16) do sumy bilansowe] (z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16) i jego wartos¢ nie moze
przekroczy¢ 60%.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku warunki okreslone w umowach kredytowych zostaty spetnione i tym samym na podstawie MSR 1 nie
istniata koniecznosc¢ przeklasyfikowania dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytdw do czesci krétkoterminowej.

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

(0] ({3 Waluta

Rodzaj kredytu Nazwa banku dostepnosci umowy 31/12/2022 31/12/2021

Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A.

Kredyt w rachunku biezagcym  Bank Polska Kasa Opieki S.A. V) 24/05/2023 PLN 100,0 100,0
Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezgcym 19/03/2023 PLN 58,7 100,0

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. 2 27/06/2023 PLN - -
Kredyt w rachunku biezgcym  Bank Gospodarstwa Krajowego3) 20/10/2023 PLN 100,0 100,0
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 4 18/06/2023 PLN - 15,2
Linia leasingowa PEKAO Leasing Sp. z 0.0.5 9/10/2023 PLN 92,2 -
Linia leasingowa PKO Leasing S.A.® 31/12/2023 PLN 200,0 -
RAZEM 550,9 315,2

1) W dniu 23 maja 2022 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym przedtuzajgcy okres dostepnosci
kredytu do dnia 24 maja 2023 roku.

2) W dniu 28 czerwca 2022 roku Spdtka podpisata umowe kredytowa z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. do tacznej
maksymalnej wysokosci 100 milionéw ztotych. Przedmiotem umowy kredytowej jest finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Okres
dostepnosci, jak i termin sptaty uptywa 27 czerwca 2023 roku.

3) W dniu 19 wrzesnia 2022 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajacy okres dostepnosci
kredytu do dnia 20 pazdziernika 2023 roku.

4) Okres dostepnosci linii leasingowej zostat wydtuzony automatycznie o okres kolejnych 12 miesiecy, tj. do dnia 18 czerwca 2023 roku
w zwigzku ze spetnieniem zobowigzain wynikajacych z zawartej umowy. Na dzied 31 grudnia 2022 roku limit zostat w petni
wykorzystany w zwigzku z podpisang umowg leasingowg w dniu 27 wrzes$nia 2022 roku.

5) W dniu 10 pazdziernika 2022 roku Spétka zawarta z PEKAO LEASING Sp. z 0.0. ramowg umowe leasingu do tacznej wartosci
przedmiotu leasingu nieprzekraczajacej 93 miliondw ztotych. Limit dostepny jest w okresie 12 miesiecy.

6 W dniu 8 listopada 2022 roku Spétka zawarta z PKO Leasing S.A. ramowa umowe leasingu do tgcznej wartosci przedmiotu leasingu
nieprzekraczajacej 200 miliondéw ztotych. Limit dostepny jest do 31 grudnia 2023 roku.
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4.2 Kapitat wtasny i polityka zarzadzania kapitatem

Stosowane zasady rachunkowosci

Kapitat zaktadowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w Statucie.

Kapitat zapasowy obejmuje nadwyzke wartosci emisji ponad warto$¢ nominalng akcji (agio), zyski z lat ubiegtych przeniesione
na kapitat zapasowy oraz kapitat rezerwowy z umorzenia akgji.

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego obejmujg zyski i straty aktuarialne dotyczace Swiadczen pracowniczych, efekt wyceny
instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej oraz efektywng czes¢ zyskdow lub strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi w ramach stosowanej przez Spotke rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) obejmuja wynik finansowy roku biezacego, niepodzielone zyski oraz niepokryte straty z lat
ubiegtych, a takze réznice z przejscia na MSSF UE.

Kapitat zaktadowy

31/12/2022 31/12/2021

Kapitat zaktadowy sktada sie z:

Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzier 31 grudnia 2021 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze Statutem Spétki PKP S.A. posiada szczegdlne
uprawnienia osobiste polegajace na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkdw Rady Nadzorczej w liczbie réwnej potowie
sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia przewodniczacego Rady
Nadzorczej, jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale
zaktadowym Spétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytgcznego wskazania kandydatow
na Prezesa Zarzadu Spétki. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystuguja zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu
zaktadowego Spofki.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku nie wystapily zmiany w kapitale

zaktadowym Spaétki.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto poniesionej
w 2021 roku w kwocie 223,3 milionéw ztotych:

a) z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych w kwocie 114,3 miliondw ztotych;
b) z kapitatu rezerwowego w kwocie 109,0 milionéw ztotych.

Zarzad Spoétki proponuje przeznaczyé zysk netto za 2022 rok wykazany w niniejszym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym
w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego.

Zarzadzanie kapitatem wtasnym

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem wtasnym w Spoétce jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, kreowanie
wartosci dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych. Zgodnie z prowadzong przez siebie polityka oraz zatozeniami
wynikajacymi z wybranych uméw kredytowych Spétka dopuszcza maksymalny poziom zadtuzenia do wysokosci 60% sumy bilansowej.
Poziom zadtuzenia jest przez Spotke monitorowany na biezgco. Zachowanie zatozonej struktury kapitatu moze by¢ realizowane przez:
emisje nowych akcji, sprzedaz aktywdw, zwrot kapitatu akcjonariuszom lub korekte kwoty dywidendy.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

31/12/2022 31/12/2021

Zadtuzenie ogdétem 3824,8 3914,7
Suma bilansowa 6748,1 6727,4
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia® 57% 58%

*Jak szerzej opisano w Nocie 4.1 na dziert 31 grudnia 2022 roku dla celéw weryfikacji warunkéw umow kredytowych wskaznik
ogoblnego zadtuzenia obliczany jest na podstawie danych zawartych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej PKP CARGO i jest korygowany o wptyw MSSF 16 ii wynosit 54% na dzief 31 grudnia 2022 roku oraz 56% na dzien 31
grudnia 2021 roku.
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4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stosowane zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach biezgcych, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 41,2 71,0
Lokaty bankowe do 3 miesiecy - 70,0
Inne $rodki pieniezne 14,0 -
Razem 55,2 141,0
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 27,2 42,8

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie $rodki pieniezne otrzymane w ramach wadiéw
i gwarancji oraz zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych dla mechanizmu podzielonej ptatnosci.

4.4 Dodatkowe wyjasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Zmiany w kapitale obrotowym

Zmiana

Przeptywy pieniezne

P t &
stanu ze Zmiana stanu .. -rzep e netto z dziatalnosci

. ) pieniezne netto . .
sprawozdania  rozrachunkow z X L . Pozostate operacyjnej (zmiana

» z dziatalnosci .
z sytuacji tytutu podatku . .. stanu kapitatu

. ) inwestycyjnej

finansowej obrotowego)
Zapasy (10,4) - 47,0 - 36,6
Naleznosci handlowe (152,2) - (0,8) 0,4 (152,6)
Pozostate aktywa (50,4) (1,7) 11,1 - (41,0)
Rezerwy (25,3) - - - (25,3)
Zobowigzania handlowe 152,5 - - - 152,5
Zobowigzania inwestycyjne (163,8) - 146,3 - (17,5)
Pozostate zobowigzania 44,4 (2,4) (18,0) - 24,0
Kapitat obrotowy razem (205,2) (4,1) 185,6 0,4 (23,3)

Przeptywy pieniezne

sf::i:: Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. netto z dziatalnosci Pozostate  operacyjnej (zmiana

sprawozdania . - .
o2 o ) inwestycyjnej stanu kapitatu
z sytuacji finansowej obrotowego)
Zapasy 7,7 18,0 - 25,7
Naleznosci handlowe (14,0) (0,6) 0,4 (14,2)
Pozostate aktywa (18,2) 2,1 0,2 (15,9)
Rezerwy (134,6) - - (134,6)
Zobowigzania handlowe 230,5 1,8 (1,6) 230,7
Zobowigzania inwestycyjne 123,5 (90,8) - 32,7
Pozostate zobowigzania (67,6) 39,6 (2,4) (30,4)
Kapitat obrotowy razem 127,3 (29,9) (3,4) 94,0

Pozostate korekty

Zyski / (straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych

ujete w pozostatych catkowitych dochodach 16,5 86,3
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych - 2,7
Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 16,5 89,0
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4.4 Dodatkowe wyjasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych (cd.)

Transakcje niepieniezne

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku gtéwne transakcje niepieniezne dotyczace
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przedstawiaty
sie nastepujaco:

Kompensata wzajemnych rozrachunkéw
Spotka dokonata kompensaty naleznosci handlowych ze zobowigzaniami z tytutu zakupu niefinansowych aktywdw trwatych. taczna
kwota kompensat w 2022 roku wynosita 0,8 miliona ztotych, natomiast w 2021 roku wynosita 1,1 miliona ztotych. Dodatkowo, Spétka
w trakcie 2022 roku dokonata kompensaty naleznosci z tytutu sprzedazy Srodkéw trwatych z zobowigzaniami leasingowymi
w wysokosci 1,6 miliona ztotych.

Likwidacja taboru kolejowego
W momencie podjecia decyzji o likwidacji ksiegowej sktadnika taboru kolejowego jego wartos¢ rezydualna ujmowana jest w pozycji
zapasow. W 2022 roku wartosc¢ rezydualna sktadnikow majatku trwatego przeklasyfikowanych do zapaséw wynosita 47,1 milionow
ztotych, natomiast w 2021 roku wynosita 18,0 milionow ztotych.

5. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowe;j

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Stosowane zasady rachunkowosci

Tabor kolejowy oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate (zwane dalej: rzeczowe aktywa trwate) wyceniane s wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami importowymi
i niepodlegajacymi odliczeniu podatkami zawartymi w cenie. Ponadto jest pomniejszana o upusty, rabaty i dotacje oraz
powiekszana o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywdw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym
przeznaczeniem i jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego. Dotacje rzadowe sg ujmowane jako pomniejszenie wartosci
aktywdéw w momencie, gdy istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki.

W ramach rzeczowych aktywow trwatych Spétka prezentuje prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktore sg zwolnione z opfat.

Srodki trwate w okresie budowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym
o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej na moment zbycia lub gdy oczekuje sie,
iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania. W momencie podjecia decyzji o likwidacji sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych jego wartos¢ ksiegowa ujmowana jest w wyniku okresu, w ktérym decyzja ta zostata podjeta, za wyjgtkiem
skfadnikéw taboru kolejowego, w przypadku, ktérych w momencie podjecia decyzji o ich likwidacji, ich wartos¢ rezydualna
ujmowana jest w pozycji zapasow.

W ramach sktadnikdw taboru kolejowego Spétka identyfikuje i wyodrebnia wszystkie istotne elementy wchodzgce w sktad danego
skfadnika aktywow, ktére charakteryzuja sie réznym okresem ekonomicznej uzytecznosci, czyli tzw. komponenty. Jako istotne
komponenty wagondéw towarowych i lokomotyw Spdtka wyodrebnia cze$é gtéwna sktadnika taboru oraz czesé¢ naprawy /
przegladu okresowego. Dodatkowo, dla sktadnikéw taboru kolejowego wyodrebniana jest wartos¢ rezydualna (ztomowa).

Naprawy i przeglady taboru kolejowego

Tabor kolejowy poddawany jest czynnosciom utrzymaniowym na pieciu poziomach, ktérych zakres ramowy oparty jest na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Infrastruktury z dnia 12 pazdziernika 2005 roku w sprawie ogdlnych warunkéw
technicznych eksploatacji pojazdéw kolejowych (Dz.U. z 2016 poz. 226 z pdZzniejszymi zmianami). Szczegétowe wymagania dla tych
czynnosci zawarte s3 w Dokumentacjach Systemu Utrzymania (DSU) obowigzujacych dla kazdego z eksploatowanych pojazdéw
kolejowych. Tabor kolejowy poddawany jest planowym czynnosciom utrzymaniowym zgodnie z okreslonymi w DSU cyklami
naprawczymi uwarunkowanymi dopuszczalnym czasem i/lub przebiegiem eksploatacji pojazdu.

Po zakoniczeniu modernizacji lub naprawy na poziomie 4 i 5 wystawiane sg przywrdcenia do eksploatacji, w ktérych wskazywany
jest okres mozliwej eksploatacji danego sktadnika taboru do kolejnej naprawy na poziomie P4 lub P5 wskazany w cyklu
naprawczym okreslonym w DSU. Warunkiem tej eksploatacji w catym wskazanym okresie jest rowniez wykonanie w potowie cyklu
przegladu poziomu P3. W przypadku niewykonania napraw / przeglagdéw na poziomach P3, P4 i P5, skfadnik taboru traci zdolno$¢
eksploatacyjng i nie moze by¢ uzywany w przewozach kolejowych. Spétka uznaje naprawy i przeglady okresowe na poziomie P3,
P4 i P5 za warunek ciggtego wykorzystywania pozycji sktadnikéw taboru kolejowego i w momencie przeprowadzania takiej
naprawy, jesli kryteria ujmowania sg spetnione, koszty naprawy zostajg ujete w wartosci bilansowej sktadnika taboru i podlegaja
amortyzacji we wskazanym w przywrodceniu do eksploatacji okresie.

Inne koszty biezacego utrzymania i konserwacji rzeczowych aktywdow trwatych oraz koszty biezacych remontéw (niebedgce
kosztem napraw i przegladdéw okresowych P3, P4 lub P5) sg na zasadach ogdlnych traktowane jako koszt okresu, w ktdrym
nastgpity.
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Stosowane zasady rachunkowosci

Wartosc rezydualna taboru kolejowego

Wycena wartosci rezydualnej taboru oparta jest na cenach ztomu okreslonych klas z uwzglednieniem kosztéw doprowadzenia do
zbycia. Wartos¢ rezydualna taboru nie podlega amortyzacji, natomiast podlega okresowej weryfikacji na koniec kazdego roku
obrotowego. Spdtka dokonuje zmiany wartosci rezydualnej w przypadku, gdy zmiana ta w istotny sposéb wptywa na sprawozdanie
finansowe Spotki.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Spotka stosuje liniowa metode amortyzacji. Wartosc rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajacg amortyzacji rozktada sie w sposéb
systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania. Podlegajgcg amortyzacji wartos$é poczatkowg danego sktadnika aktywow ustala
sie po odjeciu wartosci rezydualnej danego sktadnika aktywow.

Grunty wtasne oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlegajg amortyzacji.

Szacowane okresy uzytkowania oraz wartosci rezydualne sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
(z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach).

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji Spdtka stosuje nastepujace okresy ekonomicznego uzytkowania dla poszczegdlnych grup
aktywow trwatych:

Nieruchomosci, w tym:

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow nie podlegaja amortyzacji
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 5 do 75 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do 40 lat
Tabor kolejowy, w tym:
Wagony towarowe:
- czes¢ gtdwna wagonu od 36 do 48 lat
- naprawy okresowe wagonow od4dob6 lat
- przeglady okresowe wagondéw od 2 do 3 lat
Lokomotywy elektryczne:
- cze$¢ gtéwna lokomotywy od 24 do 45 lat
- naprawy okresowe lokomotyw od 4 do 8 lat
- przeglady okresowe lokomotyw od2do4lat
Pozostate srodki transportu od 2 do 25 lat
Inne $rodki trwate od 2 do 25 lat

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanych aktywdéw trwatych w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie przestanek, szacowana jest wartosé
odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki pieniezne lub pojedynczego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu.

Wartosc odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartos$é godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu odpowiedniej stopy dyskonta przed opodatkowaniem. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza
od wartosci bilansowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne lub pojedynczego sktadnika aktywdéw, wartos¢ bilansowa
pomniejszana jest do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w pozycji amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu, wartosé¢ aktywow zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak ich wartosci bilansowej jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w pozycji amortyzacja i odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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== ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych

Spoétka okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdlnych sktadnikow

rzeczowych aktywow trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych

aktywow. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujgcych zmiane zaktadanego okresu uzytkowania nastepuje
zmiana stawek amortyzacji, co z kolei wptywa na wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych oraz wartosc ksiegowg pozycji rzeczowych
aktywow trwatych w przysztych okresach. Przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku weryfikacja
okresdw ekonomicznej uzytecznosci uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywow nie wykazata koniecznosci istotnych zmian
dotychczas stosowanych stawek amortyzacyjnych.

Wartosci rezydualne taboru

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spdtka przeprowadzita weryfikacje wartosci rezydualnej taboru kolejowego, w oparciu
o przeprowadzong przez niezaleznego rzeczoznawce wycene taboru. Istotnym czynnikiem wptywajacym na wycene wartosci
rezydualnej jest cena ztomu. Z uwagi na obserwowany w ostatnim okresie spadek cen ztomu, wycena wartosci rezydualnej taboru
kolejowego przeprowadzona przez rzeczoznawce ulegta obnizeniu w stosunku do poprzedniej wartosci. W zwigzku z powyzszym
Spotka zdecydowata o obnizeniu wartosci rezydualnej taboru kolejowego, przy czym zmiana ta nie miata istotnego wptywu
na wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci taboru kolejowego. Aktualizacja wartosci rezydualnej
spowoduje podwyzszenie wartosci odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia czy istniejg przestanki wskazujgce na potencjalng
utrate wartosci sktadnikow aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku gtéwnymi przestankami swiadczagcymi o mozliwej utracie wartosci aktywow byta utrzymujgca
sie nizsza wartos¢ rynkowa aktywdéw netto Spoétki od ich wartosci bilansowej oraz wzrost rynkowych stép zwrotu z inwestycji
majgcych wptyw na stope dyskonta stosowang w testach na utrate wartosci. Zgodnie z MSR 36 wartos¢ odzyskiwalna okreslana
jest jako wyzsza sposrod wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia oraz wartosci uzytkowe;j.

Ryzyko utraty wartosci zidentyfikowano na poziomie sktadnikéw majgtkowych taboru kolejowego oraz nieruchomosci. Wartosc
odzyskiwalng powyzszych sktadnikdéw majatku ustalono w oparciu o ich wartos$¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia. Wartos¢
godziwa ww. aktywow zostata wyznaczona na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych.
Wartos¢ godziwa sktadnikow taboru kolejowego zostata ustalona metody kosztowg z elementami metody poréwnawczej.
Wartos¢ rynkowa taboru zostata oszacowana w oparciu o koszt zastgpienia z uwzglednieniem m.in. utraty wartosci z przyczyn
fizycznych, funkcjonalnych i zewnetrznych (ekonomicznych). Koszt zastgpienia stanowi aktualny na dzien wycen koszt, jaki
nalezatoby ponies¢ celem otrzymania nowego srodka technicznego identycznego lub o zblizonych parametrach. Przy wycenie
brano pod uwage takze:

= rok produkcji,

= ilos¢ i rodzaje napraw potaczonych z modernizacja,

= ilos¢ przejechanych kilometrow,

= koszty wykonania poszczegdlnych napraw,

= date wykonania ostatnich napraw,

= nowoczesnosc¢ konstrukcji,

= ceny i dostepnosci nowych egzemplarzy.

Przy wycenie postuzono sie znajomoscig cen lokomotyw i wagondéw na rynku pierwotnym oraz wtérnym firm krajowych
i zagranicznych. Korzystano takze m.in. z katalogdw cenowych dotyczgcych maszyn oraz urzadzen pojazdéw szynowych danego
typu.

Wartosc¢ godziwa wycenionych nieruchomosci okreslono w oparciu o podejscie mieszane zawierajace elementy wyceny metodg
poréwnawczy, dochodowg lub odtworzeniowa. Grunty wyceniono metodg poréwnawczg, a zlokalizowane na nich budynki
metodg dochodowa lub kosztowa - w zaleznosci od rodzaju nieruchomosci.

Dla potrzeb ustalenia wartosci odzyskiwalnej pominieto koszty zbycia wycenionych aktywow, gdyz zostaty one uznane za
nieistotne.

W oparciu o przeprowadzone wyceny na dzien 31 grudnia 2022 roku:

a) nadwyzka wartosci godziwej nad wartoscig ksiegowa wszystkich sktadnikéw taboru kolejowego wyniosta ok 40%. Analiza
na poziomie indywidualnych skfadnikéw majatku spowodowata rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie
4,0 milionéw ztotych;

b) nie zidentyfikowano utraty wartosci wycenionych nieruchomosci.

Wartosc¢ godziwa pozostatych aktywow Spétki nie podlegajgcych wycenie, nie rdznita sie istotnie od ich wartosci ksiegowych.
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Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

T.abor Urzadzenia érodki Inne Srodki
kolejowy  Njeruchomoséci  techniczne $rodki trwate w
) transportu .
i maszyny trwate budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2022 6 381,3 587,7 205,7 27,5 25,1 25,6 871,6

Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Naprawy okresowe - - - - - 494,9 494,9

Nabycie nowych
sktadnikéw / modernizacje

Wykup przedmiotu leasingu - - 2,7 0,8 - - 3,5
Rozliczenie srodkow

= = = = = 120,0 120,0

trwatych w budowie 603,6 2,4 2,2 - 0,3 (608,5) (603,6)
Dotacja do aktywow trwatych (80,3) - - - - - -
Sprzedaz (w tym leasin
memy) (wity & (17,6) (6,5) - (0,8) - - (7.3)
Likwidacja (343,4) (0,3) (0,5) - - (2,0) (2,8)
Przeklasyfikowanie do APS (8,1) - - - - - -
Pozostate (0,6) - 0,1 - - - 0,1
31/12/2022 6 534,9 583,3 210,2 27,5 25,4 30,0 876,4
Skumulowane umorzenie
1/01/2022 (2 478,4) (165,1) (172,0) (27,2) (23,2) . (387,5)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Koszty amortyzacji (509,8) (17,2) (9,9) (0,2) (0,8) - (28,1)
Wykup przedmiotu leasingu - - (1,7) (0,5) - - (2,2)
i:;:;:?; (w tym leasing 39 . . 0,8 . ) 0,8
Likwidacja 291,6 0,3 0,5 - - - 0,8
Przeklasyfikowanie do APS 5,6 - - - - - -
Pozostate 0,8 - - - - - -
31/12/2022 (2 686,3) (182,0) (183,1) (27,1) (24,0) = (416,2)
Skumulowana utrata wartosci
1/01/2022 (75,4) - - - - (2,4) (2,4)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Ujecie odpisu - - - - - (0,3) (0,3)
Rozwigzanie opisu, w tym: 4,0 - - - - - -

efekt wyceny

do wartosci godziwej 4,0 ) ) ) ) ) i
Wykorzystanie odpisu 0,9 - - - - 2,0 2,0
31/12/2022 (70,5) 5 5 5 5 (0,7) (0,7)
Wartos¢ netto
1/01/2022 3 827,5 422,6 33,7 0,3 1,9 23,2 481,7
31/12/2022 3778,1 401,3 27,1 0,4 1,4 29,3 459,5
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Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Tabor Urzadzenia _ Inne Srodki
kolejowy Njieruchomosci  techniczne S $rodki trwate w
i maszyny transportu trwate budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2021 6 254,9 565,8 219,7 28,7 25,1 20,2 859,5
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Naprawy okresowe - - - - - 447,7 447,7
L\lkj:;rcmliekg\r/\l}/t\:gdernizacje ) . . . . 309,2 309,2
frcx!f;:hni SbL° ddcfxz 715,4 28,7 5,5 . 0,7 (750,3)  (715,4)
Dotacja do aktywow trwatych (82,3) - - - - - -
f\f’vrrzoet‘:;; (wtym leasing (98,6) (0,3) - (1,1) - - (1.4)
Likwidacja (276,9) (3,1) (19,5) (0,1) (0,7) (0,7) (24,1)
Przeklasyfikowanie do APS (133,1) - - - - - -
Pozostate 1,9 (3,4) - - - (0,5) (3,9)
31/12/2021 6381,3 587,7 205,7 27,5 25,1 25,6 871,6
Skumulowane umorzenie
1/01/2021 (2 370,5) (150,1) (179,1) (28,1) (22,9) - (380,2)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Koszty amortyzacji (463,5) (18,3) (12,3) (0,3) (1,0) - (31,9)
fs)vrrzoi:?; (w tym leasing 9,8 03 . 11 . ) 14
Likwidacja 256,8 3,0 19,4 0,1 0,7 - 23,2
Przeklasyfikowanie do APS 90,1 - - - - - -
Pozostate (1,1) - - - - - -
31/12/2021 (2 478,4) (165,1) (172,0) (27,2) (23,2) - (387,5)
Skumulowana utrata wartosci
1/01/2021 (75,2) (1,5) (0,1) - - (3,0) (4,6)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Ujecie odpisu, w tym: (17,7) - - - - (0,1) (0,1)
efekt wycen
df) wart);s’ci };odziwej (12.4) ) ) ) ) ) i
Rozwigzanie odpisu - 1,5 - - - - 1,5
Wykorzystanie odpisu 6,0 - 0,1 - - 0,7 0,8
Przeklasyfikowanie do APS 11,7 - - - - - -
Pozostate (0,2) - - - - - -
31/12/2021 (75,4) - - - - (2,4) (2,4)
Wartos¢ netto
1/01/2021 3 809,2 414,2 40,5 0,6 2,2 17,2 474,7
31/12/2021 3827,5 422,6 33,7 0,3 1,9 23,2 481,7
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywéw

Stosowane zasady rachunkowosci

Prawa do uzytkowania sktadnika aktywow na dzier poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje zobowigzanie
z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty
leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie
poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spdtke jako leasingobiorce oraz szacunek kosztéw, ktore majg zostac
poniesione w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym
sie znajdowat.

W ramach pozycji prawa do uzytkowania aktywéw Spoétka prezentuje réwniez prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, z ktorych
Spétka korzysta w zamian za wynagrodzenie. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow, za ktére Spotka nie ponosi optat z uwagi
na przystugujgce z mocy prawa zwolnienie podmiotowe, nie spetniajg definicji leasingu i sg prezentowane przez Spétke w ramach
pozycji pozostate rzeczowe aktywa trwate.

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia prawa do uzytkowania sktadnika aktywow wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy
amortyzacyjne i faczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu.

W przypadku naktadéw na naprawy i przeglady okresowe sktadnikéw stanowigcych prawa do uzytkowania aktywdw Spotka
stosuje MSR 16, tj. prezentuje komponenty zwigzane z naprawami i przegladami okresowymi tych sktadnikow w tej samej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej, tj. w pozycji prawa do uzytkowania aktywow.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci praw do uzytkowania aktywow

Spotka stosuje liniowg metode amortyzacji. Wartos¢ sktadnikéw prawa do uzytkowania aktywdéw rozktada sie w sposdb
systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania.
Okresy ekonomicznej uzytecznosci prawa do uzytkowania aktywow leasingu przedstawiaty sie nastepujaco:

Tabor kolejowy od 2 do 32 lat
Nieruchomosci strategiczne od 14 do 17 lat
Pozostate nieruchomosci od 2 do 15 lat
Maszyny i urzadzenia od 2 do 15 lat
Pozostate od 2 do 15 lat

Okres ekonomicznej uzytecznosci dla sktadnikdéw prawa wieczystego uzytkowania gruntéw Spoétka okresla jako okres pozostaty
do dnia, na ktdéry prawa to zostaty nadane, chyba ze wystepujg okolicznosci, ktére wskazywatyby na przyjecie dtuzszego
lub krétszego okresu.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Okresy ekonomicznej uzytecznosci praw do uzytkowania aktywow

Spotka okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdlnych sktadnikdw

prawa do uzytkowania aktywow. Jezeli przed koricem okresu leasingu przeniesione zostanie na rzecz Spotki prawo
witasnosci do bazowego sktadnika aktywow lub Spétka spodziewa sie skorzystac z przystugujacej jej opcji kupna, Spétka dokonuje
amortyzacji prawa do uzytkowania sktadnika aktywow, poczgwszy od daty rozpoczecia az do korica okresu ekonomicznej
uzytecznosci tego sktadnika. W przeciwnym razie Spétka dokonuje amortyzacji sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
do konca okresu uzytkowania tego sktadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest wczesniejsza.
W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujgcych zmiane zaktadanego okresu uzytkowania nastepuje zmiana stawek
amortyzacji, co z kolei wptywa na wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych oraz wartos¢ ksiegowa pozycji prawa do uzytkowania
aktywow. Przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw prawa do uzytkowania aktywoéw nie wykazata koniecznosci istotnych zmian dotychczas stosowanych stawek
amortyzacyjnych.
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow (cd.)

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywow

Tabor . " Urzqd?enia Srodki . Inne'
Pl Nieruchomosci tt'echnlczne T srodki
i maszyny trwate
Wartos¢ brutto
1/01/2022 243,8 577,6 11,5 7,8 0,7 8414
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Nowe umowy leasingu - 14,6 0,8 - - 15,4
Modyfikacje istniejacych umow - 28,6 - 1,9 - 30,5
Leasing zwrotny 13,6 - - - - 13,6
Zwrot przedmiotu leasingu (0,3) (16,3) - - (0,2) (16,7)
Wykup przedmiotu leasingu - - (2,7) (0,8) - (3,5)
31/12/2022 257,1 604,5 9,6 8,9 0,6 880,7

Skumulowane umorzenie

1/01/2022 (48,0) (116,6) (3,5) (6,0) (0,4) (174,5)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Koszty amortyzacji (21,1) (42,1) (2,1) (2,1) (0,1) (67,5)
Zwrot przedmiotu leasingu 0,3 12,6 - - - 12,9
Wykup przedmiotu leasingu - - 1,7 0,5 - 2,2
Inne (0,7) - - - - (0,7)
31/12/2022 (69,5) (146,1) (3,9) (7,6) (0,5) (227,6)
Wartos¢ netto

1/01/2022 195,8 461,0 8,0 1,8 0,3 666,9
31/12/2022 187,6 458,4 5,7 1,3 0,1 653,1

Urzadzenia Inne

Tabor Srodki

kolejowy

Nieruchomosci techniczne srodki

transportu

i maszyny trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2021 171,6 583,2 8,7 7,9 0,7 772,1
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu - 1,2 2,8 - - 4,0
Modyfikacje istniejacych umow - 25,5 - - - 25,5
Leasing zwrotny 84,8 - - - - 84,8
Zwrot przedmiotu leasingu (12,6) (35,8) - (0,1) - (48,5)
Inne - 3,5 - - - 3,5
31/12/2021 243,8 577,6 11,5 7,8 0,7 8414

Skumulowane umorzenie

1/01/2021 (41,7) (83,0) (1,7) (3,9 (0,3) (130,6)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Koszty amortyzacji (18,3) (42,9) (1,8) (2,2) (0,1) (65,3)
Zwrot przedmiotu leasingu 12,6 10,0 - 0,1 - 22,7
Inne (0,6) (0,7) - - - (1,3)
31/12/2021 (48,0) (116,6) (3,5) (6,0) (0,4) (174,5)
Wartos¢ netto

1/01/2021 129,9 500,2 7,0 4,0 0,4 641,5
31/12/2021 195,8 461,0 8,0 1,8 0,3 666,9
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5.3 Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stosowane zasady rachunkowosci

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, gdy jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie, z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla
sprzedazy tego typu aktywow oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, gdy
przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa Spotki sg zdecydowani do wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywow
oraz aktywny program znalezienia nabywcy i zakoriczenia planu zostat rozpoczety.

Spoétka wycenia sktadnik aktywow trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ewentualng réznice pomiedzy wartoscig
bilansowa, a nizszg od niej wartoscig godziwa, Spdtka odnosi w koszty jako odpisy aktualizujace.

Zmiana stanu aktywdw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 14,9 12,7
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Przeklasyfikowanie z pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych 2,5 31,3
Sprzedaz (17,1) (32,4)
Rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci - 4,0
Pozostate (0,2) (0,7)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 0,1 14,9

>
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5.4 Inwestycje w jednostkach powigzanych

Stosowane zasady rachunkowosci

Inwestycje w jednostkach powigzanych ujmowane sg w cenie nabycia i pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ obejmowanych udziatéw i akcji w zamian za aport prezentowana jest w wartosci ksiegowej aportu wniesionego przez
Spotke.

- ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy istniejg obiektywne przestanki moggce wskazywacé na utrate wartosci
inwestycji w jednostkach powigzanych. W przypadku ich wystgpienia Spdtka zobowigzana jest do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej aktywow wskazujgcych na utrate wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka zidentyfikowata przestanki mozliwej utraty wartosci inwestycji w spotce
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., z uwagi na wzrost rynkowych stép zwrotu z inwestycji majgcych wptyw na stopy dyskonta stosowane
w testach na utrate wartosci oraz w PKP CARGO INTERNATIONAL a.s., z uwagi na osiggane nizsze od oczekiwanych wyniki
finansowe. W zwigzku z ww. wystgpieniem przestanek zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci w odniesieniu do osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne zdefiniowanych odrebnie dla kazdej z testowanych spdtek. Wartos¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajagce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka

wypracowujgcego srodki pieniezne:

= zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres od 2023 do
2027 roku,

= w okresie szczegdtowej projekcji Srednioroczny wzrost przychoddw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR) bedzie ksztattowat sie na
poziomie 9,3% w ujeciu nominalnym,

= wydatki na CAPEX osiggng Sredniorocznie w catym okresie szczegétowej projekcji 1,7% rocznych przychoddéw z dziatalnosci
operacyjnej w ujeciu nominalnym,

= Sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie szczegdtowej projekcji bedzie ksztattowat sie na poziomie
11,9% w ujeciu nominalnym,

= po okresie szczegotowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywoéw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu nominalnym.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona wartos¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowg testowanych aktywow
nalezgcych do PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., wobec czego Spotka na dzierh 31 grudnia 2022 roku nie rozpoznata odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci udziatéw w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajagce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka

wypracowujgcego srodki pieniezne:

= za osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne uznano catos¢ aktywdéw nalezgcych do Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL, ktére
gtéwnie sg wykorzystywane do obstugi klientéw na czeskim rynku kolejowym,

= zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres od 2023 roku
do 2032 roku; zdaniem Zarzadu Spétki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na
fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. majg istotnie dtuzszy okres
ekonomicznej uzytecznosci;

= wokresie szczegétowej projekcji dla lat 2023-2032 srednioroczny wzrost przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR) bedzie
ksztattowat sie na poziomie 1,6% w ujeciu realnym,

= $redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie szczegdtowej projekcji bedzie ksztattowat sie na poziomie
5,9% w ujeciu realnym,

= po okresie szczegdtowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu realnym.

W wyniku przeprowadzonego testu ustalona wartos¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartos¢ bilansowg testowanych aktywow, wobec
czego Spodtka na dzien 31 grudnia 2022 roku nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw w PKP CARGO
INTERNATIONAL a.s.

Analize wrazliwosci przeprowadzono dla kluczowych zatozern modelu testu na utrate wartosci takich jak WACC oraz wskaznik
wzrostu przysztych przeptywéw pienieznych po okresie szczegétowe] prognozy.

Zmiana WACC o +/- 0,3 p.p. oraz poziomu wzrostu przysztych przeptywow pienieznych po okresie szczegétowej prognozy
o +/- 0,3 p.p. nie powoduje koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci udziatbw w PKP CARGOTABOR
Sp. z 0.0. i PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.
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5.4 Inwestycje w jednostkach powigzanych (cd.)

Szczegotowe informacje dotyczgce jednostek wchodzgcych w sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:
Procentowa wielkos¢

e Wartosc¢ posiadanych

udziatéw / akgji

Nazwa jednostki Typ jednostki Siedziba udziatéw/ akgji

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Centralny Terminal

2 0, 0,
Multimodalny Sp. z 0.0. ! zalezna Warszawa 100% 99,8% 1,5 1,5
ngzC:SGO SERVICE zalezna Warszawa 100% 100% 15,4 15,4
gstC:SGZ? TERMINALE zalezna Zurawica 100% 100% 69,1 51,1
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. 3 zalezna Warszawa 100% 100% 117,7 117,7
CARGOTOR Sp. z o0.0. zalezna Warszawa 100% 100% 20,2 20,2
;’SPZC:SGSTABOR USLUG zalezna Warszawa 100% 100% 10,1 10,1
PKP Linia Chefmska zalezna Chetm 100% 100% 0,1 -
Szerokotorowa Sp. z 0.0.
(S):l ECOAEGO CONNECT zalezna Warszawa 100% 100% - -
COSCO Shipping Lines . o o
(POLAND) Sp. z 0.0. stowarzyszona Gdynia 20% 20% 1,1 1,1
:stCoASGO CONNECT zalezna Warszawa 100% 100% 123,2 123,2
. . . Zalesie k.
Transgaz S.A. zalezna posrednio 64% 64%

Mataszewicz

Cargosped Terminal

. zalezna posrednio Braniewo 100% 100%
Braniewo Sp. z 0.0.
PKP CARGO CONNECT zalezna posrednio Hamburg 100% 100%
GmbH

. udziaty we
Terminale Przetadunkowe wspélnych Stawkéw 50% 50%

Stawkéw Medyka Sp. z o.0. przedsiewzieciach

PKP CARGO . o o
INTERNATIONAL a.s. zalezna Ostrawa 100% 100% 499,7 499,7
PKP CARGO . . . o o,
INTERNATIONAL HU Zrt. zalezna posrednio Budapeszt 100% 100%
AWT ROSCO a.s. zalezna posrednio Ostrawa 100% 100%
AWT Cechofracht a.s. zalezna posrednio Ostrawa 100% 100%
AWT Rekultivace a.s. zalezna posrednio Petfvald 100% 100%
DEPOS Horni Sucha a.s. stowarzyszona Horni Sucha 20,6% 20,6%
PKP CARGO . . . o o,
INTERNATIONAL SK a.s. zalezna posrednio Bratystawa 100% 100%
AWT DLT s.r.o. zalezna posrednio Kladno 100% 100%
PKP CARGO . . . Y o o
INTERNATIONAL SI d.0.0. zalezna posrednio Gréarevec 80% 80%
RAZEM 858,0 840,0

1 W dniu 11 marca 2022 roku Spétka zawarfa ze spétka PKP S.A. umowe zakupu 0,17% udziatéw w spétce Centralny Terminal
Multimodalny Sp. z 0.0. W wyniku zawartej umowy Spdtka zostata jedynym wspdlnikiem w spoétce Centralny Terminal Multimodalny
Sp. zo.0.

2) W dniu 23 grudnia 2022 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spé6tki PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, pokrytych wniesionym przez Spétke wktadem pienieznym w kwocie 18,0 miliondéw ztotych.

3) W dniu 30 stycznia 2023 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, pokrytych wniesionym przez Spotke wktadem pienieznym w kwocie 13,5 milionéw ztotych.

4 W dniu 2 marca 2023 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, o wartosci 28,3 miliondw ztotych, pokrytych wniesionym przez Spétke wktadem niepienieznym.
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5.5 Zapasy

Stosowane zasady rachunkowosci

Zapasy wyceniane sg w koszcie lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od tego, ktdra jest nizsza. Rozchody zapasow
dokonywane sg metoda FIFO. Wartos¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona
o wszelkie koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
w przypadku wystepowania zapasu zbednego lub uszkodzonego oraz w przypadku, gdy cena sprzedazy netto tego zapasu jest
nizsza niz jego wartos¢ bilansowa. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasdéw ustalany jest na podstawie analizy przydatnosci
przeprowadzanej co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Na podstawie tej analizy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych
wartosc zapasow nieprzydatnych z punktu widzenia Spotki.

Struktura zapasow

Zapasy strategiczne 23,7 24,0
Tabor w trakcie kasacji 42,5 31,0
Pozostate zapasy 33,2 34,1
Odpisy aktualizujgce (1,7) (1,8)
Zapasy netto 97,7 87,3

Zestawienie zmian odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (1,8) (1,3)
Zawigzanie (2,3) (1,2)
Wykorzystanie 1,4 0,7
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (1,7) (1,8)

5.6 Naleznosci handlowe

Stosowane zasady rachunkowosci

Naleznosci handlowe traktowane sg jako instrumenty finansowe i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie
ze stosowanym przez Spétke modelem biznesowym, ktdérego celem jest uzyskiwanie przeptywdw pienieznych wynikajacych
z uméw w okreslonych terminach, ktére stanowig wytaczna sptate wartosci nominalnej i odsetek.

Spotka stosuje uproszczone podejscie dopuszczone przez MSSF 9 i wycenia odpisy aktualizujgce w wysokosci strat kredytowych
spodziewanych w catym okresie zycia naleznosci handlowych.

Prawdopodobienstwo poniesionych strat kredytowych zostato oszacowane na podstawie historycznej analizy odzyskiwalnosci sald
naleznosci handlowych w okreslonych przedziatach wiekowania.

W tym celu dokonano oszacowania wskaznikéw braku wypetnienia zobowigzania przez kontrahentéw dla poszczegdinych
przedziatdéw wiekowania zaprezentowanych w tabeli zawierajgcej analize wiekowania naleznosci handlowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac wskazniki braku wypetnienia zobowigzania oraz wysoko$¢ salda naleznosci
niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu struktury wiekowej.

Poza tym Spétka dokonuje indywidualnych odpiséw aktualizujgcych, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie
w stanie otrzymac naleznych kwot.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Kalkulacja i wycena odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych oraz aktywéw z tytutu uméw

z klientami jest obszarem wymagajgcym szacunku. Oczekiwane straty kredytowe sg kalkulowane na bazie

indywidualnej oceny odzyskiwalnosci danej naleznosci oraz z uwzglednieniem modelu stosowanego przez Spoétke

w celu oszacowania wskaznika braku wypetnienia zobowigzania przez kontrahentéw. Indywidualnie ustalane
odpisy aktualizujgce wymagajg oceny czy dana naleznosc zostanie sptacona przez kontrahenta z uwzglednieniem ustanowionych
zabezpieczen, zawartych ugdd. Ocena taka dokonywana jest przez istniejgcg w Spétce komérke windykacyjng. Stosowany przez
Spotke model szacowania wskaznika oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania przez kontrahentdw opiera sie o uproszczong
matryce odpisow aktualizujagcych w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia naleznosci. Przy oszacowaniu oczekiwanych strat kredytowych zastosowano metode opartg o wskazniki
oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych za lata 2019 — 2022 pochodzacych
z systemow finansowo-ksiegowych. Wojna w Ukrainie nie miata istotnego wptywu na wysokos¢ oczekiwanych strat kredytowych.
Uzgodnienie odpiséw aktualizujgcych naleznosci zaprezentowano w ponizszych tabelach.
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5.6 Naleznosci handlowe (cd.)

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 560,8 414,5
Odpis aktualizujgcy naleznosci (28,1) (34,0)
Razem 532,7 380,5
Aktywa krétkoterminowe 532,7 380,5
Razem 532,7 380,5

Uzgodnienie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

Oczekiwane straty kredytowe w catym okresie

2022
Bez utra,tY z utra,ta_ Bez utra,tY z utra,tq_ Razem
wartosci wartosci wartosci wartosci
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (0,9) (33,1) (34,0) (1,2) (39,1) (40,3)
Zawigzanie - (2,4) (2,4) - (4,3) (4,3)
Rozwigzanie - 1,8 1,8 0,3 5,1 54
Wykorzystanie - 6,4 6,4 - 5,0 5,0
Rdznice kursowe - 0,1 0,1 - 0,2 0,2
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (0,9) (27,2) (28,1) (0,9) (33,1) (34,0)

Zmiana wartosci bilansowej brutto naleznosci handlowych

Bez utraty Z utrata Bez utraty Z utrata

wartosci wartosci wartosci wartosci
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 381,4 33,1 414,5 367,7 39,1 406,8
Powstate 4770,2 - 4770,2 3677,2 - 3677,2
Odsetki naliczone 2,0 - 2,0 1,6 0,1 1,7
Spisane - (6,4) (6,4) - (5,0) (5,0)
Sptacone (4617,8) (1,8) (4 619,6) (3659,2) (5,1) (3664,3)
Przeniesione (2,4) 2,4 - (4,2) 4,2 -
Rdznice kursowe 0,2 (0,1) 0,1 (1,7) (0,2) (1,9)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 533,6 27,2 560,8 381,4 33,1 414,5

5.7 Naleznosci leasingowe

Stosowane zasady rachunkowosci

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji naleznosci leasingowe
w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto. Optaty leasingowe dotyczace danego okresu, z wytgczeniem kosztow ustug,
zmniejszajg inwestycje leasingowa brutto, obnizajgc zaréwno naleznos¢ gtéwng, jak i kwote niezrealizowanych przychodéow
finansowych.

Przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego sg ujmowane w kolejnych okresach przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu
z wartosci netto inwestycji z tytutu leasingu.

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z charakterem tych aktywodw.
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w wyniku biezgcego okresu przy zastosowaniu metody liniowej przez okres
leasingu, chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie zmniejszania
sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing sktadnika aktywoéw.
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5.7 Naleznosci leasingowe (cd.)

Uzgodnienie naleznosci leasingowych

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 24,9 27,2
Modyfikacje istniejgcych umoéw 0,2 0,6
Naliczenie odsetek 1,1 1,1
Sptata naleznosci, w tym:

Otrzymany kapitat (1,5) (2,5)

Otrzymane odsetki (1,1) (1,2)
Pozostate zmiany - (0,3)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 23,6 24,9

Naleznosci z tytutu leasingu

31/12/2022 ooiat loasrouret oot fearus I eplst manilagi
Nie dtuzej niz 1 rok 2,4 (0,9) 1,5
Od 1 roku do 5 lat 10,4 (3,2) 7,2
Powyzej 5 lat 17,1 (2,2) 14,9
Razem 29,9 (6,3) 23,6
Naleznosci dtugoterminowe 27,5 (5,4) 22,1
Naleznosci krotkoterminowe 2,4 (0,9) 1,5
Razem 29,9 (6,3) 23,6
sz e teonns oo apreacon
Nie dtuzej niz 1 rok 2,5 (2,0) 1,5
0Od 1 roku do 5 lat 10,2 (3,5) 6,7
Powyzej 5 lat 19,6 (2,9) 16,7
Razem 32,3 (7,4) 24,9
Naleznosci dtugoterminowe 29,8 (6,4) 23,4
Naleznosci krotkoterminowe 2,5 (2,0) 1,5
Razem 32,3 (7,4) 24,9

5.8 Aktywa finansowe

Stosowane zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci w zakresie instrumentéw finansowych zostata opisana w Nocie 6 niniejszego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego.

Struktura aktywéw finansowych

Udziaty w jednostkach nienotowanych 49 49
Razem 4,9 4,9
Aktywa dtugoterminowe 4,9 4,9
Razem 4,9 4,9
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5.9 Pozostate aktywa

Stosowane zasady rachunkowosci

Jako pozostate aktywa Spdtka prezentuje gtéwnie czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, ktore ustalone sa w wysokosci
poniesionych wydatkdéw, jakie dotycza przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych.
Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu.

Pozostate naleznosci obejmujg przede wszystkim naleznosci publicznoprawne i wyceniane s w kwocie wymagajacej zaptaty.
Aktywa niematerialne prezentowane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i taczng kwote
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Spétka stosuje liniowa metode amortyzacji. Okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda
amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza
sie prospektywnie.

Struktura pozostatych aktywow

31/12/2022 31/12/2021

Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 73,1 32,2
Ubezpieczenia 2,6 4,6
Ustugi informatyczne 3,3 10,2
Pozostate koszty rozliczane w czasie 0,3 1,3
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywoéw trwatych 16,0 5,4
Inne 0,2 -

Pozostate naleznosci

Rozrachunki z tytutu podatku VAT 22,6 12,3
Naleznosci z tytutu przelewu wierzytelnosci 4,1 53
Inne 10,3 3,8
Aktywa niematerialne

Licencje 11,4 17,6
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 5,6 4,7
Razem 149,5 97,4
Aktywa dfugoterminowe 36,6 28,1
Aktywa krétkoterminowe 112,9 69,3
Razem 149,5 97,4

5.10 Zobowigzania inwestycyjne

Stosowane zasady rachunkowosci

Zobowigzania inwestycyjne obejmujg zobowiazania z tytutu zakupu niefinansowych aktywdw trwatych. Poczatkowo wyceniane
s3 w wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcyjne, za$ w okresie pdzniejszym wedtug zamortyzowanego kosztu. Dotyczy
to zobowigzan o terminie zapadalnosci powyzej 1 roku, w przypadku ktérych warto$é zobowigzania odpowiada kwocie, jaka
zostataby uiszczona jednorazowo w srodkach pienieznych. Rdznica miedzy tg kwotg a catoscig ptatnosci jest ujmowana jako koszt
odsetek w okresie, na ktéry udzielono kredytu kupieckiego. Zobowigzania o terminie ptatnosci do 1 roku wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty, gdyz nie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 240,2 393,5
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 1,0 8,5
Pozostate 2,8 5,8
Razem 244,0 407,8
Zobowigzania dtugoterminowe 46,1 110,1
Zobowigzania krotkoterminowe 197,9 297,7
Razem 244,0 407,8
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5.11 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Stosowane zasady rachunkowosci

Spétka zapewnia zatrudnionym pracownikom dtugoterminowe $wiadczenia w okresie zatrudnienia (nagrody jubileuszowe)
oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne i rentowe, Swiadczenia przejazdowe i Swiadczenia z Zaktadowego
Funduszu Swiadczert Socjalnych dla emerytéw i rencistéw, odprawy posmiertne). Nagrody jubileuszowe sa wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo w momencie
przejscia na emeryture lub rente. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownika. Odprawy posmiertne wyptacane sg po $mierci pracownika. Spétka tworzy rezerwe
na przyszte zobowigzania z powyzszych tytutéw w celu przyporzgdkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka ujmuje powyzsze $wiadczenia w wartosci biezgcej zobowigzania na dzien konczacy
okres sprawozdawczy.

Wysokos$¢ dtugoterminowych $wiadczen w okresie zatrudnienia oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia wyliczana jest przez
niezalezng firme aktuarialng metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych. Warto$¢ biezaca zobowigzania z tego tytutu
ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych wydatkéw pienieznych - przy zastosowaniu stop procentowych
opartych na rynkowych stopach obligacji rzadowych. Koszt biezgcego zatrudnienia odzwierciedla wzrost zobowigzania z tytutu
okreslonych $wiadczen wynikajacy z pracy wykonywanej przez pracownikéw w okresie biezgcym i ujmowany jest w wyniku jako
koszt $wiadczen pracowniczych, za wyjatkiem sytuacji, gdy jest uwzgledniony jako koszt wytworzenia sktadnika aktywdw. Koszty
przesztego zatrudnienia ujmuje sie od razu w wyniku finansowym. Koszt odsetek netto jest obliczany poprzez stosowanie stopy
dyskonta do wartosci netto zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen i prezentowany w kosztach finansowych. Zyski i straty
aktuarialne powstajace z tytutu korekt zatozen aktuarialnych ex post oraz zmian zatozen aktuarialnych sa odnoszone do kapitatu
wtasnego przez pozostate catkowite dochody w okresie, w ktérym powstaty. W przypadku nagréd jubileuszowych odnoszone
sg w koszty okresu.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wycene aktuarialng rezerw na swiadczenia pracownicze
oparto o nastepujace podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien [%]

31/12/2022 31/12/2021

Stopa dyskonta 6,8 3,5

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe:

2023 13,9 2,5
2024 4,1 2,5
2025 3,4 2,5
od 2026 2,5 2,5
Zaktadany wzrost ceny uprawnienia na Swiadczenia przejazdowe 3,5 2,5
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZF$S 5,2 4,0
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej do 2,9 do 2,5

Istotny wptyw na wartos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze maja przyjete zatozenia w zakresie
stopy dyskontowej, zatozonego wzrostu ptac oraz oczekiwanego przecietnego wzrostu
zatrudnienia. Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci dla zmian powyzszych zatozen. Analize

przeprowadzono zmieniajac jedynie wartos¢ jednej zmiennej, przy jednoczesnym braku zmian
pozostatych zatozen.
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5.11 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (cd.)

Analiza wrazliwosci rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Stopa dvskontowa Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci
31/12/2022 pa dy wynagrodzen pracowniczej

+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody 214,8 2,7) 2,8 2,9 (2,9) (2,2) 2,2
jubileuszowe
Odprawy
emerytalne 189,8 (2,2) 2,3 2,4 (2,4) (1,4) 1,4
i rentowe
S:fn:?g‘t’ne 5,2 (0,1) 01 01 (0,1) (0,1) 0,1
PAZSS 84,1 (2,6) 2,7 2,5 (2,4) (0,2) 0,3
Swiadczenia 19,1 (0,6) 0,6 0,6 (0,5) (0,1) 0,1
przejazdowe
Razem 513,0 (8,2) 8,5 8,5 (8,3) (4,0) 4,1

Stopa dvskontowa Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci
31/12/2021 pa dy wynagrodzen pracowniczej

+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody 219,3 (3,3) 3,4 3,5 (3,4) (2,6) 2,7
jubileuszowe
Odprawy
emerytalne 3 , , , , , ,

[ 178,3 (2,7) 2,8 2,8 (2,7) (1,7) 1,8

i rentowe
Odprawy
pogmiertne 4,9 (0,1) 0,1 0,1 (0,1) (0,1) 0,1
ZFSS 115,2 (4,3) 4,6 4,1 (3,9) (0,5) 0,5
Swiadczenia 22,2 (0,8) 0,9 08 (0,8) (0,1) 0,1
przejazdowe
Razem 539,9 (11,2) 11,8 11,3 (10,9) (5,0) 5,2

Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze

Odpisy na
ZFSSdla Swiadczenia  Odprawy Nagrody

Pozostate Catkowita
sSwiadczenia kwota
pracownicze rezerw

Odprawy
emerytalne

. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe
i rentowe

i rencistow
1/01/2022 178,3 115,2 22,2 4,9 219,3 19,9 559,8
Koszt biezgcego

zatrudnienia 5,4 14 0,3 0,2 8,8 = 16,1
Koszt odsetkowy 7,8 4,9 0,9 0,2 10,3 - 24,1
(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w pozostatych 18,6 (32,2) (3,5) 0,6 - - (16,5)
catkowitych dochodach

(Zyski) i straty aktuarialne

ujmowane w rachunku - - - - 24,5 - 24,5
wynikéw

Utworzenie rezerwy - - - - - 12,3 12,3
Swiadczenia wyptacone (20,3) (5,2) (0,8) (0,7) (48,1) - (75,1)
31/12/2022 189,8 84,1 19,1 5,2 214,8 32,2 545,2
Rezerwy dtugoterminowe 146,7 78,8 18,0 4,2 172,0 - 419,7
Rezerwy krétkoterminowe 43,1 5,3 1,1 1,0 42,8 32,2 125,5
Razem 189,8 84,1 19,1 5,2 214,8 32,2 545,2
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5.11 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (cd.)

Odpisy na .
e liel ) ZII::SSydIa Swiadczenia  Odprawy Nagrody ., I.?ozosta!e Catkowita
emerytalne ) : . e sSwiadczenia kwota
i rentowe .emer.ytt’)w przejazdowe posmiertne jubileuszowe e rezerw
i rencistow
1/01/2021 208,4 165,2 37,3 5,5 267,3 16,1 699,8
rerudvients 72 31 07 03 12,0 - 23,3
Koszt odsetkowy 2,6 2,3 0,5 0,1 3,6 - 9,1
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych (20,4) (50,4) (15,5) - - - (86,3)
catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w rachunku - - - - (20,9) - (20,9)
wynikow
Rozwigzanie rezerwy - - - - - 3,8 3,8
Swiadczenia wyptacone (19,5) (5,0) (0,8) (1,0) (42,7) - (69,0)
31/12/2021 178,3 115,2 22,2 4,9 219,3 19,9 559,8
Rezerwy dtugoterminowe 146,2 109,8 21,3 4,1 178,5 - 459,9
Rezerwy krotkoterminowe 32,1 5,4 0,9 0,8 40,8 19,9 99,9
Razem 178,3 115,2 22,2 4,9 219,3 19,9 559,8

Pozycje ujete w wyniku w odniesieniu do programéw swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych (52,9) (6,2)
Koszty finansowe (24,1) (9,1)
Ogétem ujete w wyniku przed opodatkowaniem (77,0) (15,3)

(Zyski) / straty aktuarialne

. . . Zmiana
Zmiana zatozen Pozostate

zatozen

demograficznych TS T

zmiany

Straty / (zyski) aktuarialne - $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe (2,4) (9,1) 30,1 18,6
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw (3,4) (23,8) (5,0) (32,2)
Swiadczenia przejazdowe (0,6) (4,8) 1,9 (3,5)
Odprawy posmiertne 0,2 (0,2) 0,6 0,6
Straty / (zyski) aktuarialne - pozostate $wiadczenia dtugoterminowe

Nagrody jubileuszowe (3,3) (10,2) 38,0 24,5
Razem (9,5) (48,1) 65,6 8,0

. . . Zmiana
Zmiana zatozen Pozostate

demograficznych zZmiany

zatozen
finansowych

Straty / (zyski) aktuarialne - $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe (2,2) (26,2) 8,0 (20,4)
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistow (14,5) (39,9) 4,0 (50,4)
Swiadczenia przejazdowe (2,5) (7,6) (5,4) (15,5)
Odprawy poémiertne 0,4 (0,9) 0,5 -
Straty / (zyski) aktuarialne - pozostate swiadczenia diugoterminowe

Nagrody jubileuszowe (2,5) (32,4) 14,0 (20,9)
Razem (21,3) (107,0) 21,1 (107,2)
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5.11 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (cd.)

Analiza terminéw zapadalnosci wyptaconych swiadczen pracowniczych

Odpisy
Odprawy - A . Pozostate
31/12/2022 emerytalne LBl ‘f'a Swui\dczema (’)dPrawy . ECHEL] $wiadczenia
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe .
i rentowe . S pracownicze
i rencistow
do 1 roku 43,1 5,3 1,1 1,0 42,8 32,2 125,5
od1ldo5 lat 86,0 19,8 4,4 2,4 103,2 - 215,8
powyzej 5 lat 60,7 59,0 13,6 1,8 68,8 - 203,9
Razem 189,8 84,1 19,1 5,2 214,8 32,2 545,2
Odpisy
e liel ) nazZFSSdla Swiadczenia Odprawy Nagrody ., I.?ozosta!e
31/12/2021 emerytalne . . .. .y Swiadczenia
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe .
i rentowe . S pracownicze
i rencistow
do 1 roku 32,1 54 0,9 0,8 40,8 19,9 99,9
od1ldo5 lat 72,9 21,6 3,9 2,1 94,3 - 194,8
powyzej 5 lat 73,3 88,2 17,4 2,0 84,2 - 265,1
Razem 178,3 115,2 22,2 4,9 219,3 19,9 559,8

5.12 Pozostate rezerwy

Stosowane zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é¢ wyptywu srodkéow
pienieznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Uimowana kwota rezerwy odzwierciedla
mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych
przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej
tych przeptywéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny). Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé
korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje
sie jako sktadnik aktywodw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie
wycenié.

W przypadku gdy okreslenie, czy wystepuje obecny obowigzek, jest niejasne, na przyktad w przypadku sprawy sadowej, Spotka
tworzy rezerwy na takie zdarzenia, jesli uzna, ze po uwzglednieniu wszystkich dostepnych dowoddw, istnienie obowigzku na dzien
bilansowy jest bardziej prawdopodobne niz jego brak. Jesli brak obecnego obowigzku na dziernn bilansowy jest bardziej
prawdopodobny niz jego istnienie, Spétka ujawnia informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze mozliwos¢ zaistnienia
wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne jest znikoma.

Struktura pozostatych rezerw

2022 Inne rezerwy Razem
1/01/2022 18,4 18,4
Zawigzanie 1,5 1,5
Rozwigzanie (11,8) (11,8)
Wykorzystanie (0,4) (0,4)
31/12/2022 7,7 7,7
Rezerwy dtugoterminowe 0,5 0,5
Rezerwy krotkoterminowe 7,2 7,2
Razem 7,7 7,7
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5.12 Pozostate rezerwy (cd.)

2021 Inne rezerwy Razem
1/01/2021 13,0 13,0
Zawigzanie 13,1 13,1
Rozwigzanie (1,0) (1,0)
Wykorzystanie (6,7) (6,7)
31/12/2021 18,4 18,4
Rezerwy dtugoterminowe 0,7 0,7
Rezerwy krétkoterminowe 17,7 17,7
Razem 18,4 18,4

Inne rezerwy
Pozycja ta obejmuje rezerwy utworzone na roszczenia sporne, sprawy sadowe oraz kary umowne w przypadku ktorych wyptyw
srodkow pienieznych zwigzany z realizacja tych roszczen jest bardziej prawdopodobny niz jego brak.

Spadek rezerw w 2022 roku wynikat gtéwnie z rozwigzania rezerw na kary umowne wynikajace z zawartych uméw handlowych,
w zwigzku ze zmiang oceny ryzyka materializacji tych kar.

Zdaniem Zarzadu Spoétki kwota pozostatych rezerw na dziert 31 grudnia 2022 roku, jak i na dzier 31 grudnia 2021 roku stanowi
najlepszy szacunek kwoty, ktérej zaptata jest prawdopodobna. Szacunek ten opiera sie na najlepszej wiedzy kierownictwa,
dotychczasowym doswiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére w danej sytuacji uznawane sg za najbardziej racjonalne.

5.13 Pozostate zobowigzania finansowe

Stosowane zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci w zakresie instrumentéw finansowych zostata opisana w Nocie 6 niniejszego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego.

Struktura pozostatych zobowigzan finansowych

31/12/2022 31/12/2021

Cash pool 92,6 42,6
Razem 92,6 42,6
Zobowigzania kréotkoterminowe 92,6 42,6
Razem 92,6 42,6

5.14 Pozostate zobowigzania

Stosowane zasady rachunkowosci

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spotki, ktdrego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw z jednostki srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Pozostate zobowigzania obejmuja gtéwnie rozrachunki publicznoprawne, zobowigzania z tytutu wynagrodzen, ktére wyceniane
sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Struktura pozostatych zobowigzan

31/12/2022 31/12/2021

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 23,8 17,9
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatéw V) 18,0 -
Zobowigzania publicznoprawne 87,0 83,1
Rozrachunki z pracownikami 74,1 68,7
Pozostate rozrachunki 2,2 4,2
Rozliczenia z tytutu VAT 10,9 -
Razem 216,0 173,9
Zobowigzania krotkoterminowe 216,0 173,9
Razem 216,0 173,9

1) Pozycja reprezentuje zobowigzanie z tytutu objecia nowych udziatéw w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki
PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0., co opisano w Nocie 5.4 niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego. Zobowigzanie
z tego tytutu zostato uregulowane w styczniu 2023 roku.
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6. Instrumenty finansowe i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Stosowane zasady rachunkowosci

Spotka ujmuje sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy staje
sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu. W momencie poczatkowego ujecia Spodtka wycenia sktadnik aktywow
finansowych lub zobowigzanie finansowe w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktore
mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych. Po poczgtkowym
ujeciu aktywa finansowe o charakterze dtuznym klasyfikuje sie jako wyceniane w:

a) zamortyzowanym koszcie,

b) wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

c) wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja odbywa sie na podstawie:

a) modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi,

b) charakterystyki, wynikajgcych z umowy, przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych, tj. czy przeptywy pieniezne
wynikajgce z umow obejmujg wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek. Charakterystyke i przeznaczenie aktywéw finansowych
okresla sie w chwili poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do sptaty.

Do tej kategorii Spdtka klasyfikuje gtownie:
a) naleznosci handlowe,

b) lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy,

c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Spotka nie posiadata aktywow finansowych o charakterze dtuznym
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Zobowigzania finansowe

Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane w pdzniejszych okresach w zamortyzowanym koszcie,

z wyjatkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik,

b) zobowigzan powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywdéw finansowych, ktéry nie kwalifikuje sie do zaprzestania
ujmowania lub wtedy, gdy ma zastosowanie podejscie wynikajace z utrzymania zaangazowania,

c) umoéw gwarancji finansowych,

d) zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowe;j,

e) warunkowej zaptaty ujetej przez spoétke przejmujaca w ramach potaczenia przedsiewzie¢, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3.

Wszystkie zobowigzania finansowe posiadane przez Spétke zostaty sklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Dodatkowo, w ramach pozycji pozostatych aktywdéw i zobowigzan finansowych Spétka prezentuje pochodne instrumenty finansowe
typu forward. Instrumenty te stanowia zabezpieczenie przysztych przeptywdéw pienieznych. W momencie ustanowienia
zabezpieczenia Spdtka wyznacza powigzanie zabezpieczajgce. Efektywna czesé¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym jest ujmowana w pozostatych catkowitych dochodach.

Nieefektywna czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym jest ujmowana w wyniku finansowym okresu,
chyba ze jest nieistotna warto$ciowo. Ujete w pozostatych catkowitych dochodach zyski/straty zwigzane z wyceng instrumentu
zabezpieczajgcego ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.
Spotka usuwa ze sprawozdania z sytuacji finansowej sktadnik aktywoéw finansowych tylko w przypadku, gdy prawa umowne
do przeptywow pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniosta dany sktadnik aktywow oraz wszystkie
zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzy$ci wynikajgce z praw wiasnosci na inng jednostke.
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6.1 Instrumenty finansowe
Kategorie i klasy instrumentdow finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/12/2022 31/12/2021

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.8 4,9 4,9
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.6 532,7 380,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 55,2 141,0
Naleznosci z tytutu przelewu wierzytelnosci Nota 5.9 4,1 5,3
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 5.7 23,6 24,9
Razem 620,5 556,6
Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/12/2022 31/12/2021
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 609,2 693,8
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 847,4 891,8
Zobowigzania handlowe 598,6 446,1
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.10 244,0 407,8
Cash pool Nota 5.13 92,6 42,6
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Nota 5.14 18,0 -
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 661,9 680,5
Razem 3071,7 3162,6

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych zostaty opisane w Nocie 5.6 niniejszego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku Spdtka stosowata rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajacych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR / PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzier 31 grudnia 2022 roku ustanowiono nastepujgce instrumenty zabezpieczajace:
= kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do stycznia 2035 roku. Na dzien 31 grudnia 2022 roku wartos¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego wynosita
129,9 milionéw EUR stanowigca réwnowartos¢ 609,2 miliondw ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzierr 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwej byty
inwestycje w instrumenty kapitatowe.

31/12/2022 31/12/2021

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - udziaty w spétkach nienotowanych - 49 - 49

Metody wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spdtce Euroterminal Stawkéw Sp. z 0.0. w kwocie 4,9 milionéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata
oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do
mieszanych metod wyceny, tzn. tgczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolno$¢ do generowania przysztych przeptywdw
pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest sSrednig wazong wartosci wyznaczonej metodg majgtkowa
i dochodowg. W metodzie tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metoda dochodowg (2 razy wieksza). Przyjecie
metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkow Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢ do
generowania zyskdw w przysztosci, a z drugiej strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktdre na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Spdtka nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dzie 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku nie odbiegata istotnie
od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku nie wystapity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodow wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Instrumenty

finansowe
zabezpieczajace

Aktywa finansowe
wytaczone z zakresu
MSSF 9

Zobowiazania
finansowe
wytaczone

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (7,0) 3,1 1,1 (100,2) (30,4) (133,4)
Réznice kursowe - 1,9 - (0,2) (0,2) 1,6
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - (0,6) - - - (0,6)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (1,5) - (1,5)
Eﬁjl;’;{rs;léﬁe;znz:;:\L/J::owos'ci zabezpieczen (7.0) ) i ) i (7,0)
Zysk / (strata) brutto (14,0) 4,4 1,1 (101,8) (30,6) (140,9)
Zmiana wyceny (6,8) - - - - (6,8)
Pozostate catkowite dochody (6,8) - - - - (6,8)

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2022 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychoddw z tytutu umoéw z klientami w kwocie
(7,0) milionéw ztotych. Pozycja zmiana wyceny instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych obejmuje zmiane wyceny kredytéw bankowych w kwocie (6,8) miliondw ztotych, ktére s3 ujmowane

w ramach stosowanej przez Spotke rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Instrumenty

finansowe
zabezpieczajgce

Aktywa finansowe
wytaczone z zakresu
MSSF 9

Zobowiazania
finansowe
wytaczone

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (1,8) 1,2 1,1 (17,3) (22,3) (39,1)
Réznice kursowe - (0,9) - 0,6 0,6 0,3
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - 1,1 - - - 1,1
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (1,2) - (1,2)
Eﬁjl;’:ﬂr;;léﬁe;ieanri:;:;J::owos'ci zabezpieczen (6,0) ) i ) i (6,0)
Zysk / (strata) brutto (7,8) 1,4 1,1 (17,9) (21,7) (44,9)
Zmiana wyceny 9,0 - - - - 9,0
Pozostate catkowite dochody 9,0 - - - - 9,0

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2021 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychoddw z tytutu umoéw z klientami w kwocie
(6,0) milionéw ztotych. Pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych obejmuje zmiane wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 2,7 milionéw ztotych oraz kredytow

bankowych w kwocie 6,3 milionéw ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen.
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Kompensata aktywow finansowych

Wartosc brutto ujetych

Wartos¢ brutto ujetych
zobowiazan finansowych

Wartos¢ netto
aktywow finansowych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

Powigzane wartosci
niekompensowane

31/12/2022 . kompensowanych w prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji Wartosc netto
aktywow finansowych . i . . .
sprawozdaniu z sytuacji w sprawozdaniu finansowej - otrzymane
finansowej z sytuacji finansowej zabezpieczenia gotowkowe
Naleznosci handlowe 532,7 - 532,7 (0,7) 532,0
Razem 532,7 - 532,7 (0,7) 532,0

Wartosc brutto ujetych

Wartos¢ brutto ujetych
zobowiazan finansowych

Wartos¢ netto
aktywow finansowych

Powigzane wartosci
niekompensowane

31/12/2021 . o kompensowanych w prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji Wartos¢ netto
aktywow finansowych . i . y .
sprawozdaniu z sytuacji w sprawozdaniu finansowej - otrzymane
finansowej z sytuacji finansowej zabezpieczenia gotowkowe
Naleznosci handlowe 380,5 - 380,5 (2,0) 379,5
Razem 380,5 - 380,5 (1,0) 379,5

Kompensata zobowigzan finansowych

Wartosc brutto ujetych

Y zobowiazan finansowych

Wartos¢ brutto
ujetych aktywow
kompensowanych

w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Wartosc netto
zobowiazan finansowych
prezentowanych

w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Powigzane wartosci
niekompensowane

w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej - przekazane
zabezpieczenia gotéwkowe

Wartosc netto

Zobowigzania handlowe 598,6 - 598,6 - 598,6
Cash pool 104,5 (11,9) 92,6 - 92,6
Razem 703,1 (11,9) 691,2 - 691,2

Wartosc brutto ujetych
zobowiazan finansowych

31/12/2021

Wartos¢ brutto
ujetych aktywow
kompensowanych
w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Wartosc netto
zobowiazan finansowych
prezentowanych

w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej

Powigzane wartosci
niekompensowane

w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej - przekazane
zabezpieczenia gotowkowe

Wartosc netto

Zobowigzania handlowe 446,1 - 446,1 - 446,1
Cash pool 61,3 (18,7) 42,6 - 42,6
Razem 507,4 (18,7) 488,7 - 488,7

Zaprezentowane w powyzszych tabelach wartosci niekompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zabezpieczajgce naleznosci handlowe ujete sg w ramach pozostatych zobowigzan, natomiast

wartosci zabezpieczajgce zobowigzania handlowe ujete sg w ramach pozostatych aktywow.
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6.2 Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W latach objetych niniejszym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Spdtka narazona byta na nastepujace typy ryzyka
finansowego:
= ryzyko rynkowe, w tym:
a) ryzyko walutowe
b) ryzyko stopy procentowe;j
= ryzyko kredytowe
= ryzyko ptynnosci

Ryzyko rynkowe

Spétka narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z kursami walutowymi oraz stopami procentowymi. Celem procesu zarzgdzania
ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozgdanych wptywdéw zmian czynnikdéw ryzyka rynkowego na przeptywy pieniezne oraz
wyniki w krétkim i srednim horyzoncie czasowym. Spétka zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikéw
w oparciu o wewnetrzne procedury, ktére okreslajg zasady pomiaru poszczegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy.

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do tego komérki
organizacyjne pod nadzorem Zarzgdu Spétki. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie za
pomoca opracowanych strategii, z czeSciowym wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Zgodnie z obowigzujgcg w Spodtce Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym, Spétka
stosowata w 2022 roku transakcje zarzadzania ryzykiem walutowym w odniesieniu do pary
walutowej EUR/PLN.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka narazona byta na ryzyko walutowe dotyczace gtéwnie
naleznosci handlowych oraz zobowigzan z tytutu zadtuzenia w walucie EUR.

W wyniku przeprowadzanej na dzien bilansowy wyceny naleznosci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych, a takze w wyniku biezgcych realizacji rozliczen w walutach obcych
powstajg dodatnie i ujemne rdznice kursowe. Ich wartosci ulegajg wahaniom w okresie roku, co spowodowane jest zmiang kurséw.

W ujeciu dtugoterminowym ryzyko wyceny zréwnuje sie z ryzykiem zmiany wartosci przeptywéw, dlatego tez to przeptywy Spotki
sg przedmiotem dziatan zabezpieczajacych.

Dla kursu EUR/PLN wystepuje czesciowy naturalny hedging. Wptywy z tytutu uméw z klientami w walucie EUR s3 cze$ciowo
zabezpieczone przez wydatki w tej samej walucie. Celem stosowania przez Spétke transakcji zarzadzania ryzykiem walutowym jest
zabezpieczenie wolnej ekspozycji netto narazonej na zmiane wartosci w PLN. W 2022 roku Spoétka nie zawierata nowych transakgcji
terminowych wymiany walut.

Pozycje w walutach

31/12/2022 tqcznaﬂwartoéé EUR/PLN

pozycji w PLN vo et
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 63,3 13,5 63,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15,3 3,3 15,3
Razem 78,6 16,8 78,6

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 528,2 112,6 528,2
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 112,3 24,0 112,3
Zobowigzania handlowe 12,6 2,7 12,6
Razem 653,1 139,3 653,1
Pozycja walutowa netto (574,5) (122,5) (574,5)
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31/12/2021 tqczna"wartos'é EUR/PLN

pozycji w PLN w walucie
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 47,6 10,3 47,6
Pozostate aktywa 5,4 1,2 5,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14,9 3,2 14,9
Razem 67,9 14,7 67,9
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 608,7 132,3 608,7
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 114,1 24,8 114,1
Zobowigzania handlowe 27,5 5,9 27,5
Zobowigzania inwestycyjne 5,6 1,2 5,6
Pozostate zobowigzania finansowe — ) 02 )
kontrakty walutowe forward (1) !
Pozostate zobowigzania 3,1 0,7 3,1
Razem 759,0 165,1 759,0
Pozycja walutowa netto (691,1) (150,4) (691,1)

(1) W powyzszej tabeli w pozycji pozostate zobowigzania finansowe w kolumnie dotyczacej waluty EUR zaprezentowana jest kwota
ekspozycji Spétki w transakcjach terminowych typu forward, natomiast kolumna waluty PLN odpowiada wycenie wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych w PLN.

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest gtéwnie na zmiany kurséw pary walutowej EUR/PLN, w zwigzku z jej dziatalno$cig operacyjng i finansowa.
Odchylenia kurséw skalkulowano na podstawie $rednich dziennych zmiennosci kursow w badanym okresie. Wrazliwos¢
instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono, jako réznice pomiedzy pierwotng wartoscig ksiegowa instrumentéw
finansowych, a ich potencjalng wartoscig przy zatozonych zmianach kurséw walut. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Spotki
na ryzyko walutowe w latach 2022 oraz 2021.

EUR/PLN
CETEE: wptyw na pozostate wptyw na
SAYibapii s pozydl wplyw na wynik catkowite dochody kapitat wiasny
w PLN
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 63,3 1,3 (1,3) - - 1,3 (1,3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15,3 0,3 (0,3) - - 0,3 (0,3)

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 528,2 (0,3) 0,3 (10,3) 10,3 (10,6) 10,6
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 112,3 (0,2) 0,2 (2,0) 2,0 (2,2) 2,2
Zobowigzania handlowe 12,6 (0,3) 0,3 - - (0,3) 0,3
taczny efekt brutto 0,8 (0,8) (12,3) 12,3 (11,5) 11,5
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EUR/PLN
LI wptyw na pozostate wptyw na
e bt pozydl wplyw na wynik catkowite dochody kapitat wiasny
w PLN
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 47,6 1,0 (1,0) - - 1,0 (1,0)
Pozostate aktywa 5,4 0,1 (0,1) - - 0,1 (0,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14,9 0,3 (0,3) - - 0,3 (0,3)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 608,7 (0,2) 0,2 (11,9) 11,9 (12,1) 12,1
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 114,1 (0,4) 0,4 (1,9) 1,9 (2,3) 2,3
Zobowigzania handlowe 27,5 (0,6) 0,6 - - (0,6) 0,6
Zobowigzania inwestycyjne 5,6 (0,1) 0,1 - - (0,1) 0,1
Pozostate zobowigzania 3,1 (0,1) 0,1 - - (0,1) 0,1
taczny efekt brutto - - (13,8) 13,8 (13,8) 13,8

Zarzadzanie ryzykiem stdp procentowych

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka byta narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowe;j
(zmienna stopa) wynikajgce z zawartych umoéw kredytéw bankowych oraz umoéw leasingowych. Odsetki od uméw leasingowych
naliczane byty wedtug stop referencyjnych powiekszonych o marze finansujgcego. W 2022 roku stopa referencyjng dla umoéow
leasingowych zawartych w PLN byt WIBOR 1M.

Odsetki od umoéw kredytow inwestycyjnych naliczane byty wedtug stopy referencyjnej WIBOR 1M i 3M oraz EURIBOR 3M
powiekszonych o marze bankéw.

Ryzyko stopy procentowej w umowach kredytéw inwestycyjnych i leasingowych realizuje sie poprzez waloryzacje rat w okresach
miesiecznych i kwartalnych, w zaleznosci od umowy.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spdtka nie posiadata lokat bankowych. W przysztych okresach w przypadku zawierania lokat
bankowych - w wyniku zmian oprocentowania lokat, pozycja Srodkéw pienieznych moze by¢ narazona na ryzyko zmian stép
procentowych.

Spotka w 2022 roku nie wykorzystywata instrumentdw pochodnych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stop
procentowych.
Instrumenty finansowe w podziale na rodzaj oprocentowania

Aktywa finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku byty oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej.

31/12/2022 31/12/2021

Naleznosci leasingowe 23,6 24,9
Naleznosci z tytutu przelewu wierzytelnosci 41 5,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55,2 141,0
Razem 82,9 171,2

31/12/2022 31/12/2021

Zobowigzania finansowe Oprocentowane Oprocentowane

wg statej wg zmiennej wg statej wg zmiennej

stopy stopy stopy stopy
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 599,3 1519,1 21184 625,5 1640,6 2 266,1
Zobowigzania inwestycyjne 121,0 - 121,0 178,7 - 178,7
Cash pool 92,6 - 92,6 42,6 - 42,6
Razem 812,9 1519,1 2332,0 846,8 1640,6 2487,4
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Worazliwos¢ na wahania stop procentowych

Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych instrumentow finansowych
na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan
niesptaconych na dzien bilansowy bedzie niezaptacona przez caty rok. Spétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép
procentowych gtéwnie dla WIBOR i EURIBOR. Odchylenia stép procentowych skalkulowano na podstawie obserwacji srednich wahan
stop procentowych. Przedstawiona ponizej analiza wrazliwosci nie obejmuje naliczonych na dzien bilansowy odsetek. Wyniki analizy
przedstawiono jako efekt brutto (przed podatkiem).

Ryzyko stopy procentowej

Wartos¢ WIBOR EURIBOR

31/12/2022 pozycji
w PLN

wptyw na wynik wptyw na wynik
i kapitat wiasny i kapitat wiasny

+450 pb - 450 pb + 250 pb - 250 pb

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1007,4 (31,2) 31,2 (12,8) 12,8
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 495,3 (19,9) 19,9 (2,5) 2,5
taczny efekt brutto (51,1) 51,1 (15,3) 15,3

Ryzyko stopy procentowej

Wartos¢ EURIBOR

wptyw na wynik wplyw na wynik
i kapitat wtasny i kapitat wiasny

31/12/2021 pozycji
w PLN

+ 150 pb - 150 pb + 25 pb

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1336,6 (12,4) 12,4 (2,3) 1,3
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 302,8 (3,4) 3,4 (0,2) 0,2
taczny efekt brutto (15,8) 15,8 (1,5) 1,5

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej narazone na ryzyko kredytowe w podziale na poszczegdlne
klasy instrumentow finansowych:

31/12/2022 31/12/2021
Naleznosci handlowe 532,7 380,5
Naleznosci leasingowe 23,6 24,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55,2 141,0
Naleznosci z tytutu przelewu wierzytelnosci 41 5,3
Razem 615,6 551,7

Spotka prowadzac dziatalnos¢ handlowg realizuje sprzedaz ustug dla podmiotéw
gospodarczych z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstac ryzyko
nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za zrealizowane ustugi. W celu zminimalizowania
ryzyka kredytowego Spotka zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujaca procedure oceny
wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena ta jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich
klientdw, ktdérzy korzystaja z odroczonego terminu ptatnosci. Koncentracja ryzyka zwigzanego
z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe kontrahentéw
z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki.
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Struktura podmiotowa naleznosci handlowych

31/12/2022 31/12/2021

Grupa podmiotédw zwigzanych z najwiekszym kontrahentem zewnetrznym 4,7% 14,8%
Podmioty powigzane z Grupy PKP 12,4% 13,0%
Podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa 42,4% 29,0%
Pozostate podmioty 40,5% 43,2%
Razem 100,0% 100,0%

W celu zmniejszenia ryzyka nieodzyskania naleznosci handlowych Spétka przyjmuje od swoich odbiorcow zabezpieczenia w postaci
miedzy innymi: gwarancji bankowych / ubezpieczeniowych, poreczen, cesji z kontraktdw oraz weksli. Na dzieri 31 grudnia 2022 roku
6,0% naleznosci handlowych byto zabezpieczonych.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest uwazane jako niskie. Wszystkie podmioty,
w ktérych Spétka lokuje wolne srodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym. Nalezg do nich banki krajowe, banki zagraniczne
oraz oddziaty bankéw zagranicznych o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Koncentracja ryzyka zwigzanego z posiadanymi srodkami
pienieznymi zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Bank Agencja ratingowa Rating 31/12/2022
Bank A Fitch Ratings A- 65,3%
Bank B Moody's Investor Service Ltd A2 30,5%
Bank C Moody's Investor Service Ltd A2 4,2%
Razem 100,0%

7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Skarb Panstwa byt dla Spétki podmiotem
dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezgce do Skarbu Paristwa (bezposrednio i posrednio)
s3 podmiotami powigzanymi ze Spétka i s prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty
powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad ujawnit w niniejszym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi
podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakgcji
przeprowadzonych pomiedzy Spétka a pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktdre bytyby znaczace ze wzgledu
na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi
odbiorcami Spétki bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty podmioty z nastepujacych grup
kapitatowych: PGE, JSW, ENEA oraz PKN Orlen. Najistotniejszymi dostawcami Spétki bedgcymi pozostatymi podmiotami powigzanymi
ze Skarbem Panstwa byty podmioty z Grupy PKN Orlen.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Spdtka zawarta nastepujace transakcje handlowe
z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

2022 31/12/2022
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od ZObOW'jvz:;‘;i
pocl_miotom pot_imiotéw potilmiotéw Y
powigzanym powiazanych powigzanych A
Jednostka dominujaca 0,2 64,4 0,9 473,6
Jednostki zalezne / wspétzalezne 416,3 594,4 77,4 154,2
Jednostki stowarzyszone 0,3 - 0,4 -
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 24,4 537,6 9,8 200,8
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

2021 31/12/2021
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobown:lz::;i
podmiotom podmiotéw podmiotéw o

n . . podmiotéw

powigzanym powigzanych powigzanych s

Jednostka dominujaca 0,3 58,0 0,9 473,6
Jednostki zalezne / wspotzalezne 326,8 484,9 70,5 145,6
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 15,9 511,5 1,6 166,4

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujgcg (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidéw, kosztow sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towardéw, dzierzawe urzadzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggdw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczer finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe mediéw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemow informatycznych.

Oprocz transakcji handlowych Spétka posiadata rozrachunki z tytutu cash pool zaprezentowane w Nocie 5.13 oraz zobowigzania
z tytutu nabycia udziatéw zaprezentowane w Nocie 5.14.

Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotdéw powigzanych

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Spoétka nie udzielita, ani nie zaciggnetfa pozyczek
od podmiotéw powigzanych.

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 2022 2021
Swiadczenia krétkoterminowe 2,3 3,4
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,7 0,4
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 0,5
Razem 3,0 4,3
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 2022 2021
Swiadczenia krétkoterminowe 1,3 1,2
Razem 1,3 1,2
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego p{1p 2021
Swiadczenia krétkoterminowe 6,4 6,4
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,3 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 -
Razem 6,8 6,4

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego
nie zawierali ze Spo6tka zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.
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7.2 Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

31/12/2022 31/12/2021
Zobowigzania umowne z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych 595,9 756,1
Razem 595,9 756,1

W dniu 9 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie z konsorcjum w sktadzie: Siemens Mobility Sp. z o0.0.
oraz Siemens Mobility GmbH umowy na dostawe 5 fabrycznie nowych elektrycznych lokomotyw wielosystemowych wraz ze
Swiadczeniem ustug utrzymania. Harmonogram zaktada dostawe 5 lokomotyw w | kwartale 2023 roku, a szacowana warto$¢ umowy
nie przekroczy kwoty 139,1 milionéw ztotych netto.

7.3 Zobowigzania warunkowe

Stosowane zasady rachunkowosci

Zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem powstajgcym na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystapienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli jednostki lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ani sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne
byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia zobowigzania lub dlatego, ze kwoty
zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

= ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Pozycje zobowigzan warunkowych objete istotnymi szacunkami dotyczg roszczen zgtoszonych wobec Spétki

dochodzonych na drodze sadowej. Decyzja, co do ujecia danego roszczenia jako rezerwy badZz zobowigzania

warunkowego jest uzalezniona od oceny prawdopodobienstwa przegrania postepowania sgdowego okreslonego

przez wewnetrzne stuzby prawne lub zewnetrzne kancelarie prawne. Ocena szacunku moze ulec zmianie
w kolejnych okresach, w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych, a tym samym moze wystgpi¢ konieczno$¢ rozpoznania rezerwy
i obcigzenia wyniku finansowego Spoftki.

Struktura zobowigzan warunkowych

31/12/2022 31/12/2021
Poreczenia dla spotek zaleznych - 1,5
Gwarancje wystawione na zlecenie PKP CARGO S.A. 54,9 50,6
Pozostate zobowigzania warunkowe 144,3 120,8
Razem 199,2 172,9

Udzielone poreczenia dla spoétek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku obowigzywato poreczenie umowy pozyczki udzielone przez Spétke dla PKP CARGOTABOR Sp. z o.0.
Udzielone poreczenie byto zabezpieczone wekslem in blanco.

Gwarancje wystawione na zlecenie PKP CARGO S.A.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spétki na rzecz kontrahentéow
handlowych. Gwarancje obejmowaty gtéwnie gwarancje nalezytego wykonania umoéw handlowych (o wartosci 36,3 milionéw
ztotych), gwarancje pfatnosci (o wartosci 12,3 milionéw ztotych) oraz gwarancje przetargowe (o wartosci 5,2 milionéw ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2021 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spétki na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty gtéwnie gwarancje nalezytego wykonania uméw handlowych (o wartosci 25,2 milionow
ztotych), gwarancje przetargowe (o wartosci 12,9 miliondw ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 11,2 milionow ztotych).

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Spoétki, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkdw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Spdtke. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.
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Zgodnie z art. 36g ust. 1 ustawy o transporcie kolejowym PKP CARGO S.A., bedac jednoczesnie przewoznikiem kolejowym oraz
operatorem obiektéw infrastruktury ustugowej, zobowigzana jest do sporzadzenia regulacyjnej informacji finansowej poprzez
ujawnienie w informacji dodatkowej do niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego odpowiednich pozycji bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) oraz rachunku zyskéw i strat (sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw)
odrebnie dla dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu obiektami infrastruktury ustugowej. W ramach niniejszej noty Spotka prezentuje
wyzej wymienione sprawozdania w podziale na okreslone rodzaje dziatalnosci.

Zasady alokacji pozycji sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw

Spétka dokonuje alokacji pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci na podstawie
ewidencji ksiegowej. Spdétka prowadzi ewidencje kosztéow w uktadzie rodzajowym przy uzyciu MPK (Miejsc Powstawania Kosztéw)
oraz zlecen kontrolingowych. Prowadzona ewidencja analityczna obiektow kontrolingowych pozwala na wyodrebnienie i wtasciwe
przyporzadkowanie pozycji przychoddw ze sprzedazy oraz bezposrednich i posrednich kosztow dziatalnosci operacyjnej
do poszczegdlnych rodzajow prowadzonej dziatalnosci. Koszty administracyjne sg alokowane do poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci na podstawie klucza podziatowego, opartego o strukture technicznego kosztu wytworzenia ustug.

Pozycje pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych podlegajg szczegotowej identyfikacji na podstawie ewidencji ksiegowej.
Z uwagi na fakt, iz Spdtka nie zidentyfikowata istotnych pozycji dotyczacych dziatalnosci zwigzanej z infrastruktura ustugowa pozycje
te zostaty w catosci przyporzgdkowane do pozostatej dziatalnosci Spotki.

Pozycje przychodow i kosztéw finansowych podlegajg wytaczeniu z podziatu, za wyjgtkiem kosztow rozliczenia dyskonta z tytutu
rezerw na Swiadczenia pracownicze oraz kosztdw odsetek z tytutu leasingu, ktére s alokowane do poszczegdlnych dziatalnosci
na podstawie klucza podzialowego oraz odsetek dotyczacych zobowigzan z tytutu leasingu, ktére podlegajg szczegdtowej
identyfikacji. Wytaczeniu z podziatu podlegajg réwniez pozycje podatku dochodowego oraz pozostatych catkowitych dochoddéw
z uwagi na fakt, ze dotyczg dziatalnosci catej Spotki.

Szczegdtowa informacja w zakresie zasad alokacji pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw zaprezentowano ponizej:

Nazwa pozycji Klucz alokacji

Przychody z tytutu uméw z klientami metoda szczegétowej identyfikacji
metoda szczegotowej identyfikacji
/ metoda proporcjonalna
metoda szczegotowej identyfikacji
/ metoda proporcjonalna
metoda szczegotowej identyfikacji
/metoda proporcjonalna

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Koszty z tytutu rozliczenia dyskonta z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Koszty odsetkowe dotyczace zobowiazan z tytutu leasingu metoda proporcjonalna
Przychody i (koszty) finansowe wytgczone z podziatu
Podatek dochodowy w rachunku wyniku wytgczone z podziatu
Pozostate catkowite dochody wytgczone z podziatu

Pozycje przychoddw z tytutu uméw z klientami prezentowane w ramach dziatalnosci zwigzanej z infrastruktura ustugowa obejmuja
przychody osiggniete od podmiotéw zewnetrznych. Natomiast pozycje kosztéw prezentowane w ramach dziatalnosci zwigzanej
z infrastrukturg ustugowg obejmuja wszystkie koszty generowane przez Spétke w ramach tej dziatalnosci, bez wzgledu czy zostaty
wygenerowane na potrzeby ustug wykonywanych dla podmiotédw zewnetrznych czy na wtasne potrzeby Spétki.

Zasady alokacji pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Spétka dokonuje alokacji pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej do poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci na podstawie:
a) szczegdtowej identyfikacji poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Szczegbtowej identyfikacji podlegaja przede wszystkim pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych (tabor kolejowy i pozostate), praw do
uzytkowania aktywow, aktywdw niematerialnych, zapaséw, pozostatych aktywéw niefinansowych, naleznosci i zobowigzan
handlowych oraz zakupu i sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych, rozrachunkéw z pracownikami, pozostatych rezerw oraz
czesciowo rezerw na Swiadczenia pracownicze.

W przypadku pozycji rzeczowych aktywdw trwatych i prawa do uzytkowania aktywow Spodtka dokonata szczegdtowej identyfikacji
poszczegdlnych sktadnikdédw wykorzystywanych w ramach dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg ustugowa. Na dzien 31 grudnia 2022
roku zidentyfikowane sktadniki majatku wykorzystywane w ramach kilku wyodrebnionych dziatalnosci zostaty przypisane do rodzaju
dziatalnosci, ktérej dotycza w przewazajgcej czesci.

W przypadku pozycji zapaséw Spoétka dokonata szczegétowej identyfikacji poszczegdlnych sktadnikow, ktére moga byé
wykorzystywane w ramach dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg ustugowa. Zidentyfikowane sktadniki zostaty w catosci
przyporzadkowane do dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg ustugowa. Z uwagi na ogdlne zastosowania poszczegoélnych sktadnikow
niewykluczone, ze w przysztosci czes¢ z nich moze zostaé wykorzystana w ramach pozostatej dziatalnosci Spotki.

Rezerwy na $Swiadczenia pracownicze dotyczgce odpraw emerytalnych i rentowych, odpraw posmiertnych, nagréd jubileuszowych
oraz na ZFSS i $wiadczenia przejazdowe dla obecnych pracownikdw sa kalkulowane przez niezaleznga firme aktuarialna.
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W przypadku naleznosci i zobowigzan handlowych oraz rozrachunkéw z pracownikami Spotka dokonata ich alokacji do
poszczegdlnych pozycji na podstawie ewidencji ksiegowej. W przypadku pozostatych wyzej wymienionych pozycji Spétka nie
zidentyfikowata istotnych pozycji z dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg ustugowa, dlatego catos¢ tych pozycji zostata
przyporzadkowana do pozostatej dziatalnosci Spoétki.

b) klucza podziatowego

Rezerwy na ZFSS i $wiadczenia przejazdowe dla obecnych emerytéw i rencistéw podlegaja alokacji na podstawie klucza podziatowego,
opartego na liczbie pracownikdéw przypisanych do dziatalnosci infrastruktury ustugowej oraz pozostatej dziatalnosci. Natomiast
zobowigzania leasingowe podlegaja alokacji na podstawie klucza podziatowego opartego na strukturze udziatu praw do uzytkowania
aktywow wykorzystywanych w ramach dziatalnosci infrastruktury ustugowej w ogdlnej wartosci praw do uzytkowania aktywow.

c) wytgczenia czesci pozycji z podziatu

Czes¢ pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej nie podlega przyporzadkowaniu do okreslonych rodzajow dziatalnosci i wytacza
sie je z podziatu z uwagi na fakt, ze dotyczg one dziatalnosci catej Spétki. Wytgczeniu podlegaja gtéwnie pozycje finansowe, takie jak:
udziaty, srodki pieniezne i ekwiwalenty, pozostate aktywa finansowe, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz pozostatych
zobowigzan finansowych. Ponadto wytacza sie rowniez kapitat wtasny, aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, a takze
rozrachunki z tytutu podatku dochodowego oraz VAT.

Szczegdtowe informacje w zakresie zasad alokacji pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano ponizej:

AKTYWA

Tabor kolejowy metoda szczegotowej identyfikacji
Pozostate rzeczowe aktywa trwate metoda szczegdtowej identyfikacji
Prawa do uzytkowania aktywow metoda szczegdtowej identyfikacji
Inwestycje w jednostkach powigzanych wytgczone z podziatu
Naleznosci handlowe metoda szczegotowej identyfikacji
Aktywa finansowe wytaczone z podziatu
Aktywa niefinansowe metoda szczegdtowej identyfikacji
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych metoda szczegdtowej identyfikacji

Naleznosci publicznoprawne

wytgczone z podziatu

Naleznosci pozostate

wytaczone z podziatu

Aktywa niematerialne

metoda szczegdtowej identyfikacji

Zapasy

metoda szczegdtowej identyfikacji

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

wytgczone z podziatu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

wytgczone z podziatu

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

wytgczone z podziatu

Kredyty bankowe i pozyczki

wytgczone z podziatu

Zobowigzania z tytutu leasingu

metoda szczegdtowej identyfikacji
/metoda proporcjonalna

Zobowigzania handlowe

metoda szczegdtowej identyfikacji

Zobowigzania inwestycyjne

metoda szczegdtowej identyfikacji

Zobowigzania z tytutu VAT

wytgczone z podziatu

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

wytgczone z podziatu

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, PIT i ZUS

metoda szczegdtowej identyfikacji

Zobowigzania pozostate

wyfaczone z podziatu

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

metoda szczegdtowej identyfikacji
/metoda proporcjonalna

Pozostate rezerwy

metoda szczegdtowej identyfikacji

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

wyfaczone z podziatu
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Podziat sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej za lata 2021 - 2022
na poszczegolne rodzaje dziatalnosci:

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Dziatalnos¢

X Eliminacja . » .
zwigzana kosztow Dziatalnos¢ Pozycje
z infrastruktura o pozostata wytaczone
kapitalizowanych
ustugowq
Przychody z tytutu umow z klientami 8,6 - 3995,0 - 4 003,6
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego - - (686,5) - (686,5)
Ustugi dostepu do infrastruktury - - (550,6) - (550,6)
Pozostate ustugi (31,4) 9,7 (386,4) - (408,1)
Koszty swiadczen pracowniczych (194,8) 29,6 (1121,1) - (1 286,3)
Pozostate koszty (113,4) 30,2 (131,7) - (214,9)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (2,0) - (4,7) - (6,7)

Zysk / (strata) operacyjny bez

uwzgledniania amortyzacji (EBITDA)
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (22,3) - (586,0) - (608,3)
Zysk / (strata) na dziatalnosci

(333,0) 69,5 11140 - 850,5

operacyjnej (EBIT) (355,3) 69,5 528,0 - 242,2
Przychody i (koszty) finansowe (8,7) - (20,9) (85,7) (115,3)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (364,0) 69,5 507,1 (85,7) 126,9
Podatek dochodowy - - (24,2) = (24,2)
ZYSK / (STRATA) NETTO (364,0) 69,5 482,9 (85,7) 102,7
Dziatalnos¢ ..
zwigzana EI::;L::;S Dziatalnos¢ Pozycje
z infrastruktura eET e pozostata wytaczone
ustugowa
Przychody z tytutu umoéw z klientami 7,2 - 3078,1 - 3085,3
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego - - (500,1) - (500,1)
Ustugi dostepu do infrastruktury - - (521,0) - (521,0)
Pozostate ustugi (35,2) 11,1 (333,8) - (357,9)
Koszty Swiadczen pracowniczych (176,0) 27,3 (1 060,9) - (1 209,6)
Pozostate koszty (94,5) 29,9 (106,7) - (171,3)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (0,2) - 19,9 - 19,7

Zysk / (strata) operacyjny bez

uwzgledniania amortyzacji (EBITDA)
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (19,6) - (561,2) - (580,8)
Zysk / (strata) na dziatalnosci

(298,7) 68,3 575,5 - 345,1

operacyjnej (EBIT) (318,3) 68,3 14,3 - (235,7)
Przychody i (koszty) finansowe (5,9) - (7,9) (18,9) (32,7)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (324,2) 68,3 6,4 (18,9) (268,4)
Podatek dochodowy - - 45,1 - 45,1
ZYSK / (STRATA) NETTO (324,2) 68,3 51,5 (18,9) (223,3)

W ramach dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg ustugowa zostaty poniesione koszty w zwigzku z ustugami realizowanymi
na potrzeby dziatalnosci podstawowej Spotki, ktére wyniosty okoto 360,2 milionéw ztotych w 2022 roku i okoto 322,6 milionéw
ztotych w 2021 roku.

54



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(pCARGO za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

wedtug MSSF UE (w milionach ztotych)

7.4 Ujawnienia wynikajgce z art. 36g ust. 1 ustawy o transporcie kolejowym (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Dziatalnos¢
zwigzana Dziatalnos¢ Pozycje
z infrastrua:(turq pozostata wylaczr)r:e SEizcnze
ustugowq

AKTYWA
Tabor kolejowy - 3778,1 - 3778,1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 129,1 330,4 - 459,5
Prawa do uzytkowania aktywéw 118,5 534,6 - 653,1
Inwestycje w jednostkach powigzanych - - 858,0 858,0
Naleznosci leasingowe - - 22,1 22,1
Aktywa finansowe - - 4,9 4,9
Pozostate aktywa - 36,6 - 36,6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 135,7 135,7
Aktywa trwate razem 247,6 4 679,7 1020,7 5948,0
Zapasy 53,4 44,3 - 97,7
Naleznosci handlowe 0,8 531,9 - 532,7
Naleznosci leasingowe - - 1,5 1,5
Pozostate aktywa - 76,0 36,9 112,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 55,2 55,2
Aktywa obrotowe razem 54,2 652,2 93,6 800,0
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy ) 01 i 01
AKTYWA RAZEM 301,8 5332,0 11143 6748,1
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat zaktadowy - - 2239,3 2239,3
Kapitat zapasowy - - 635,7 635,7
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego - - (54,4) (54,4)
Zyski zatrzymane - - 102,7 102,7
Razem kapitat wtasny - - 29233 29233
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 133,7 427,8 958,1 1519,6
Zobowigzania inwestycyjne - 46,1 - 46,1
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 59,2 360,5 - 419,7
Pozostate rezerwy - 0,5 - 0,5
Zobowiazania diugoterminowe razem 192,9 834,9 958,1 1985,9
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 19,5 80,9 498,4 598,8
Zobowigzania handlowe 15,5 583,1 - 598,6
Zobowigzania inwestycyjne - 197,9 - 197,9
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 12,5 113,0 - 125,5
Pozostate rezerwy - 7,2 - 7,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 2,3 2,3
Pozostate zobowigzania finansowe - - 92,6 92,6
Pozostate zobowigzania 18,3 55,8 141,9 216,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 65,8 1037,9 735,2 1838,9
Zobowigzania razem 258,7 1872,8 1693,3 3824,8
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 258,7 1872,8 4 616,6 6748,1
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Dziatalnos¢
zwigzana Dziatalnos¢ Pozycje
z infrastru?(turq pozostata wyiaczr)r:e Shizent
ustugowq

AKTYWA
Tabor kolejowy - 3827,5 - 3827,5
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 120,5 361,2 - 481,7
Prawa do uzytkowania aktywéw 98,1 568,8 - 666,9
Inwestycje w jednostkach powigzanych - - 840,0 840,0
Naleznosci leasingowe - - 23,4 23,4
Aktywa finansowe - - 4,9 4,9
Pozostate aktywa - 28,1 - 28,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 158,7 158,7
Aktywa trwate razem 218,6 4785,6 1027,0 6 031,2
Zapasy 49,3 38,0 - 87,3
Naleznosci handlowe 1,0 379,5 - 380,5
Naleznosci leasingowe - - 1,5 1,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 1,7 1,7
Pozostate aktywa - 47,8 21,5 69,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 141,0 141,0
Aktywa obrotowe razem 50,3 465,3 165,7 681,3
jl;t:;\llj;cll':v;:e klasyfikowane jako przeznaczone ) 14,9 ) 14,9
AKTYWA RAZEM 268,9 5265,8 1192,7 6727,4
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat zaktadowy - - 2239,3 2239,3
Kapitat zapasowy - - 744,7 744,7
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego - - (62,3) (62,3)
Zyski zatrzymane - - (109,0) (109,0)
Razem kapitat wtasny - - 2812,7 2812,7
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 111,1 473,8 1287,3 1872,2
Zobowigzania inwestycyjne - 110,1 - 110,1
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 63,1 396,8 - 459,9
Pozostate rezerwy - 0,7 - 0,7
Zobowiazania diugoterminowe razem 174,2 981,4 1287,3 2442,9
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 13,3 82,3 298,3 393,9
Zobowigzania handlowe 14,0 432,1 - 446,1
Zobowigzania inwestycyjne - 297,7 - 297,7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 9,2 90,7 - 99,9
Pozostate rezerwy - 17,7 - 17,7
Pozostate zobowigzania finansowe - - 42,6 42,6
Pozostate zobowigzania 16,7 52,0 105,2 173,9
Zobowiazania krétkoterminowe razem 53,2 972,5 446,1 1471,8
Zobowigzania razem 227,4 1953,9 17334 3914,7
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 227,4 1953,9 4546,1 6727,4
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7.5 Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ PKP CARGO S.A.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka dla wynikow osigganych przez PKP CARGO S.A. (jak i catg polska gospodarke) w biezgcym roku, pozostaje
kwestia wojny w Ukrainie. Pomimo wielu prognoz i analiz na chwile obecng niemozliwe jest jednoznaczne okreslenie kierunku
rozwoju tego konfliktu, a co za tym idzie jego skutkdw gospodarczych. Skutkiem wojny moze by¢ dalsze odejscie od globalizacji, a wiec
zahamowanie swobodnej wymiany gospodarczej oraz fragmentacja wymiany miedzynarodowej. Nastepstwem rosyjskiej agresji byty
(w 2022 roku) mocno odczuwalne (dla branzy transportowej) zawirowania w taricuchach dostaw oraz kryzys energetyczny w Europie,
co dodatkowo wywotywato wyzszy od pierwotnie prognozowanego poziom inflacji i wptywato na silne wyhamowanie swiatowe;j
gospodarki. Widoczne byto bardzo silne zmniejszenie wymiany handlowej z Rosja i Biatorusig (nawet o kilkadziesigt procent),
co czesciowo wynikato z sankcji, ale tez byto wynikiem dbatosci przedsiebiorstw o swojg reputacje oraz dziatania konsumenckie
majgce na celu wywarcie presji na agresorow. Pakiety sankcji Unii Europejskiej obejmowaty zaréwno surowce energetyczne,
jak i m.in. rudy i metale, cement oraz drewno. Firmy wyspecjalizowane w obrocie z podmiotami ze wschodu musiaty dokonac pilnej
zmiany kierunkéw zaopatrzenia/eksportu towardw, co przetozyto sie takze na wyniki przewozow koleja z tego kierunku. Z uwagi
na powyzsze znacznie urosta rola portéw, jako miejsc dostaw tadunkdw, ktére do tej pory docieraty do Polski gtéwnie drogg lgdowa
(np. wegiel). Przestawienie logistyki (z uwagi np. na ograniczenia dostepnosci w infrastrukturze kolejowej) jest procesem roztozonym
W czasie i moze sie wigzac z utratg czesci fadunkéw dla spoétek kolejowych, w tym PKP CARGO S.A. Spadek fadunkéw na ,Nowym
Jedwabnym Szlaku” (rzedu nawet do 50%), wynikat wprost ze wzrostu kosztéw ubezpieczenia (bgdz braku mozliwosci ubezpieczenia
towarow), a takze ryzyka utraty dobr przewozonych przez terytorium Rosji i Biatorusi. Z uwagi na spadajace ceny frachtu znaczna
cze$¢ tadunkéw z Chin przewozona byta drogg morska. W przypadku dtugotrwatych dziatann wojennych alternatywne kierunki
przewozow mogg stanowic istotng kwestie.

Widoczny byt natomiast silny wzrost wymiany towarowej z Ukraing (kraj ten awansowat do czotéwki panstw, gdzie eksportowane
sg polskie towary, co wynikato przede wszystkim z potrzeb wojennych naszego wschodniego partnera). Sytuacja ta byta konsekwencjg
zajecia przez Rosje duzej czesci portdéw ukrainskich, ograniczenia mozliwosci eksportu produktéw rolnych przez porty morskie Morza
Czarnego, a takze braku mozliwosci wywozu innych débr z wtasnych portéw. W konsekwencji zawartych porozumien PKP CARGO S.A.
realizowato m.in. przewozy rudy zelaza, zboza oraz innych towarow. Wystepujace oraz moggce wystgpi¢ zawirowania na rynkach
surowcow energetycznych (bedace nastepstwem wojny) sg zrodtem obecnego , kryzysu energetycznego” w Europie, co wptywa
na dziatalnos¢ PKP CARGO S.A., jak i wiekszosci jego kooperantdéw. Przyspieszenie wzrostu w Chinach oraz dalsza eskalacja dziatan
w Ukrainie moze skutecznie wzmocnié¢ wzrost cen surowcdw, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na bardzo silne spowolnienie
w Europie.

Wszelkie informacje o zmianach prawnych i faktycznych zwigzanych z wptywem wojny na dziatalnos¢ Spotki s na biezgco
analizowane, co stuzy aktywnemu podejmowaniu Srodkéw zaradczych. Cze$é utraconych czasowo tadunkdw zostata przekierowana
na alternatywne relacje (m.in. w postaci importu przez krajowe porty morskie), urosto znaczenie wymiany z Ukraing, wcigz trwa tez
nawigzywanie wspotpracy z kolejami ukrainskimi, co moze mieé przetozenie na dalszy rozwéj kooperacji juz po wojnie.

Aktualnie Spoétka nie dostrzega istotnych zagrozen dla dziatalnosci operacyjnej, ktére sg zwigzane z wojng w Ukrainie.

7.6 Wplyw otoczenia makroekonomicznego na dziatalnos¢ Spotki

Otoczenie makroekonomiczne polskiej gospodarki wywierato oraz bedzie wywierato istotny wptyw na wyniki finansowe oraz rozwéj
Spotki. Tempo wzrostu PKB, inflacji, cen surowcéw, itd. majg istotne posrednie przetozenie na wielkos¢ przychoddw oraz zyskownosé
Spétki.

Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty w 2022 roku o +14,4% r/r. To najwyzszy $rednioroczny wzrost cen od 1997 roku.
Gtéwnymi przyczynami szybkiego wzrostu inflacji w ubiegtym roku byty gospodarcze implikacje wojny w Ukrainie (w tym wysokie
ceny surowcow energetycznych i problemy zwigzane z faricuchami dostaw). Wysokie koszty energii przetozyty sie na istotny wzrost
kosztow energii trakcyjnej oraz kosztow paliwa w Spétce. Presja inflacyjna przetozyta sie jednoczesnie na wzrost m.in. jednostkowych
kosztow wynagrodzenn Spétki. W dalszej kolejnosci posrednim efektem inflacji jest wzrost kosztéw finansowych z tytutu
obstugiwanego przez Spétke dtugu. Ceny energii majg deterministyczny wptyw na kondycje kluczowych sektoréw polskiej gospodarki,
co rowniez posrednio wptywa na dziatalnos$¢ Spofki.

0d 2021 roku zanotowano skokowy wzrost kosztdw energii trakcyjnej w kraju z uwagi na m.in. podwyzke stawek optaty mocowej,
obserwowany w ostatnich miesigcach dynamiczny wzrost cen energii w kontraktach terminowych na TGE (wynikajacy m.in.
z drozejagcych uprawnien do emisji CO2 i pozostatych nosnikdw energii oraz odbudowy popytu na prad w Polsce i otoczeniu
makroekonomicznym), a takze koniecznosci kontraktacji wolumendw energii z odpowiednim wyprzedzeniem. W 2022 roku koszty
Spotki z tytutu zuzycia elektrycznej energii trakcyjnej wyniosty 525 miliondw ztotych i byty wyisze o +34% w stosunku do kosztéw
poniesionych w roku poprzednim. Wzrost kosztow z tytutu zuzycia elektrycznej energii trakcyjnej spowodowany byt m.in. wzrostem
w 2022 roku jednostkowych stawek energii (Srednio o ok. +77% r/r), jednostkowej stawki optaty mocowej ($rednio o ok. +35% r/r)
oraz wiekszej skali realizowanych przewozéw (wzrost wykonanej pracy przewozowej o +6,6% r/r).

Wzrost cen energii trakcyjnej spowodowat wzrost cen frachtu kolejowego kluczowych surowcéw, w tym m.in. wegla, paliw, kruszyw
dla budownictwa czy zboza. W efekcie doprowadzi to do dalszego wzrostu presji inflacyjnej w catej gospodarce.
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7.6 Wplyw otoczenia makroekonomicznego na dziatalnos¢ Spoétki (cd.)

Pomimo presji wyzej wymienionych czynnikéw makroekonomicznych Spétka w 2022 roku odnotowata wyniki finansowe wyzsze
od poprzednich lat. Zarzad Spétki podjat szereg dziatarh majgcych na celu zniwelowanie m.in. obserwowanego réwniez w kosztach
Spotki wzrostu cen energii trakcyjnej oraz paliwa trakcyjnego. W szczegdlnosci dotyczyto to zwiekszenia konkurencyjnosci oferty
Spotki oraz marzowosci nowych oraz obecnych kontraktéw handlowych.

W lutym 2023 roku nastgpita kumulacja wzrostu inflacji CPl. W kolejnych miesigcach, z uwagi na m.in. efekt wysokiej bazy z roku
poprzedniego, wzrost cen powinien juz wyraznie spowolni¢, tak aby na koniec roku wyniki byty jednocyfrowe w ujeciu r/r. Spadek
inflacji w sposdb naturalny utatwi kalkulacje kosztéw oraz wptynie na zwiekszenie skali produkcji, co powinno by¢ juz widoczne
w Il pétroczu 2023 roku, m.in. w postaci rosngcej ilosci zapytan klientow o przewozy, co w rezultacie moze spowodowac przyrost
zawieranych kontraktéw oraz stopniowo zwiekszaé przychody Spétki.

Zgodnie z prognozami analitykdéw rynkowych spadek inflacji moze wptyna¢ na obnizenie stép procentowych w Polsce juz
w Il kwartale 2023 roku, co spowoduje zmniejszenie kosztow funkcjonowania Spoétki i powinno wptyngé pozytywnie na mozliwosc
generowania rosnacych przychoddw.

7.7 Wptyw zmian klimatycznych na dziatalnos¢ Spotki

Obecne trendy spoteczne i Srodowiskowe, czynig zmiany klimatu jednym z wiekszych wyzwan obecnych czaséw. Spétka jest Swiadoma
postepujgcych zmian klimatycznych oraz potencjatu kolei towarowych w ich tagodzeniu. Niski stopien emisyjnosci przewozdéw
kolejowych czyni je doskonatym rozwigzaniem prowadzgcym do redukowania emisji w catym sektorze transportu. Jedng z kluczowych
inicjatyw Komisji Europejskiej jest przesuniecie modalne w kierunku przewozéw kolejowych, tak aby stopniowo obstugiwaty one
coraz wiekszy strumien ludzi i towardw. Spotka, jako wiodgcy operator kolejowych przewozéw towarowych w Polsce i na terenie Unii
Europejskiej, ma szanse by¢ czescig tego rozwigzania. W szczegdlnosci, gdy strategia biznesowa Spotki zaktada zwiekszanie udziatu
w rynku kolejowych i intermodalnych przewozéw towarowych.

Z drugiej strony zmiany klimatu powodujg zmiane przepisow prawa unijnego i krajowego, ktére stale podwyzszajg wymogi w zakresie
ochrony srodowiska oraz naktadajg na przedsiebiorstwa koniecznos$¢ ponoszenia dodatkowych optat srodowiskowych, badz
podejmowania dziatan dostosowawczych w celu unikniecia badZz minimalizacji tych optat (np. w Spdtce szczegdlne wymagania
srodowiskowe sg w zakresie likwidacji zbednego taboru).

Podejmowane przez Spotke dziatania polegajace na zakupie nowego taboru kolejowego, badZz modernizacji juz posiadanego maja
na celu m.in. zmniejszenie zuzycia energii elektrycznej w procesie przewozowym, jak réwniez zmniejszenie poziomu generowania
hatasu przez wagony towarowe poprzez wymiane wstawek hamulcowych z zeliwnych na kompozytowe.

Spoétka jest narazona na ryzyko zmian klimatycznych, gtéwnie poprzez fakt mozliwego oddziatywania czynnikéw klimatycznych
na otoczenie geograficzne oraz ekonomiczne, w ktérym prowadzona jest dziatalnos¢ Spétki. Na dzierr 31 grudnia 2022 roku ryzyko
klimatyczne nie miato istotnego bezposredniego wptywu na poszczegdlne obszary dokonywanych szacunkéw, w tym na
przeprowadzone testy na utrate wartosci wybranych aktywow, ani tez na kwestie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie
12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

7.8 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 stycznia 2023 roku Spétka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
na kwote 100 milionéw ztotych. Przedmiotem umowy kredytowej jest finansowanie i/lub refinansowanie naktadéw inwestycyjnych
w ramach planu inwestycyjnego na lata 2022-2023. Okres dostepnosci kredytu uptywa 29 grudnia 2023 roku, natomiast termin sptaty
przypada na 29 grudnia 2028 roku.

W dniu 18 stycznia 2023 roku zostato podpisane porozumienie pomiedzy Spoétka a Organizacjami Zwigzkowymi zaktadajgce
przyznanie pracownikom Spdtki podwyzki wynagrodzenia z dniem 1 stycznia 2023 roku. Szacowany roczny wzrost kosztéw
wynagrodzen wynosi okoto 166 milionéw ztotych. Podwyzki uzgodnione w niniejszym porozumieniu wyczerpuja postulaty strony
spotecznej, wobec czego Strony uznaty za zakoriczony spér zbiorowy wszczety 1 marca 2022 roku.

W dniu 17 marca 2023 roku Spdtka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym z dnia 19 grudnia 2019 roku zmieniajacy warunki udzielenia kredytu, w tym wydtuzajgcy okres dostepnosci kredytu do dnia
19 marca 2024 roku.

W dniu 30 marca 2023 roku Spotka zawarta z PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0. umowe pozyczki do kwoty nieprzekraczajacej
20 milionéw ztotych. Zgodnie z umowa spotka zalezna zobowigzana jest do sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami w réwnych
miesiecznych ratach w terminie do 29 lutego 2028 roku.

W dniu 31 marca 2023 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Spétka, Konsorcjum firm NEWAG S.A. i NEWAG LEASE Sp. z 0.0.
S.K.A. oraz PKO LEASING S.A. w sprawie finansowania dostawy lokomotyw. W tym samym dniu zostato zawartych 8 uméw leasingu
do ww. porozumienia na tgczng kwote 135,2 milionéw ztotych.

Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w Nocie 5.4 niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

7.9 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd Spétki w dniu 4 kwietnia 2023 roku.
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Cztonek Zarzadu
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Cztonek Zarzgdu

Jacek Rutkowski
Cztonek Zarzadu

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2023 roku
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