W sprawie:

WYPIS Z PROTOKOLU NR 232
z posiedzenia Rady Nadzorczej
PKP CARGO S.A.

w Warszawie
w dniach 24 kwietnia 2014 r.

Uchwata Nr 1327/V/2014
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 r.

przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z oceny
sprawozdania finansowego PKP CARGO S.A. za rok obrotowy 2013,
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PKP_CARGO S.A. w 2013 roku,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKP
CARGO za rok obrotowy 2013, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej PKP CARGO w 2013 roku, wniosku Zarzadu
w_sprawie podzialu zysku netto osiggnietego przez PKP _CARGO S.A.
w roku obrotowym 2013 oraz z oceny sytuaciji Spétki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spolki.

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych
oraz § 19 ust. 2 pkt 1 Regulaminu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A., uchwala co nastepuije:

§1

1. Przyjmuje sprawozdanie Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z oceny sprawozdania finansowego
PKP CARGO S.A. za rok obrotowy 2013, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PKP CARGO S.A.
w 2013 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za
rok obrotowy 2013, sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
w 2013 roku, wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez PKP CARGO
S.A. w roku obrotowym 2013 oraz z oceny sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

2. Sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 1 stanowi zatgcznik do niniejszej

uchwaly.

§2

Uchwata obowigzuje z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba Cztonkéw Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. uczestniczgcych w gtosowaniu: 10

Ilo$¢ gtosow ,za": 10

Tlos¢ gtoséw ,przeciw”: 0

Ilos¢ gtosow ,wstrzymujacych sie”: 0

Jakub Karnowski



Zatgcznik do uchwaty Nr 1327/V/2014
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z oceny sprawozdania finansowego PKP CARGO S.A. za rok obrotowy 2013,

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PKP CARGO S.A. w 2013 roku, skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej PKP CARGO za rok obrotowy 2013,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PKP CARGO w 2013 roku,

whniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez PKP CARGO S.A.

w roku obrotowym 2013 oraz z oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A.,
po rozpatrzeniu:

1) sprawozdania finansowego PKP CARGO S.A. (,Spotka”) za rok obrotowy 2013
(,Sprawozdanie Finansowe"), obejmujgcego:

=  Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku,

=  Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013 r.,

= Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku,

= Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku,

= Noty objasniajace;

2) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2013 roku,

3) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO (,,Grupa PKP
CARGO") za rok obrotowy 2013 (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”),
obejmujgcego:

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku,

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2013r.,

= Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym od dnia 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku,

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku,

* Noty objasniajace;

4) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy PKP CARGO w 2013 roku,

stwierdza, co nastepuje:

1.

Na biegltego rewidenta, ktory przeprowadzit badanie Sprawozdania Finansowego oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, wybrana zostata Uchwatg Nr 1272/V/2013 Rady
Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 17 grudnia 2013 roku firma audytorska KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3546.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Moniki Bartoszewicz (nr ewidencyjny 10268).

Sprawozdanie Finansowe oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostaly sporzadzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska.

Analizujgc  Sprawozdanie Finansowe, Rada Nadzorcza stwierdza, ze wymienione skiadniki
Sprawozdania Finansowego sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, obowigzujacymi przepisami prawa i
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Zatacznik do uchwaty Nr 1327/V/2014
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 r.

Statutem Spotki. Spotka dokonata rowniez odpowiednich przeksztatcen Sprawozdania
Finansowego zgodnie z ,Wytycznymi w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego za rok 2013
dla Spétek Grupy PKP oraz spdtek, w ktdrych PKP S.A. dysponuje bezposrednio wiekszoscig gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw/Walnym Zgromadzeniu” (,Wytyczne”) przyjetymi przez Zarzad PKP
S.A., dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKP, poprzez
przyjecie pakietu konsolidacyjnego i przekazanie go akcjonariuszowi PKP S.A.

Sytuacje finansowg Spotki odzwierciedlajg dane zawarte w dokumentach Sprawozdania
Finansowego, w tym:

= Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 94.083 tys. zt oraz catkowite dochody w
wysokosci 107.521 tys. zt,

=  Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013 r. zamykajgce
sie po stronie aktywow i pasywow sumag 5.394.671 tys. z4,

=  Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 324.467
tys. zt,

= Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych w wysokosci
134.388 tys. zt.

Opinia biegtego rewidenta stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno i sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki na dzien 31
grudnia 2013 roku, wynik finansowy oraz przeplywy finansowe za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia,

= zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska,

= jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ Sprawozdania Finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Zdaniem biegtego rewidenta, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2013 roku
(,Sprawozdanie z Dzialalnosci Spotki”) uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.
Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259 z pdzn. zm.) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w Sprawozdaniu Finansowym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe jest zgodne z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym.

W odniesieniu do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, Rada Nadzorcza stwierdza,
ze wymienione  skiadniki  Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska, obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem Spofki.

Sytuacje finansowg Grupy PKP CARGO odzwierciedlaja dane zawarte w dokumentach
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, w tym:

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddw za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 65.387 tys. zt oraz
catkowite dochody w wysokosci 78.387 tys. zi,

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2013 r. zamykajgce sie po stronie aktywdw i pasywow suma 5.743.616 tys. z4,
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Zatacznik do uchwaty Nr 1327/V/2014
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 r.

= Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym od dnia 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o
kwote 294.222 tys. zt,

= Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych w
wysokosci 75.692 tys. zt. '

Opinia biegtego rewidenta stwierdza, ze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno i sytuacje majatkowg i finansowg Spotki na dzien 31
grudnia 2013 roku, wynik finansowy oraz przeptywy finansowe za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia,

= zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska,

= jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki,

Zdaniem biegtego rewidenta, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy PKP CARGO w 2013
roku (,Sprawozdanie z Dzialalnosci Grupy”) uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.
Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259 z pdzn. zm.) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe jest zgodne z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W poréwnaniu z rokiem obrotowym 2012, w roku obrotowym 2013 nalezy odnotowac
zmniejszenie o 329.90 tys. zi, tj. 7,14% przychoddw z dziatalnoSci operacyjnej oraz zmniejszenie
kosztow dziatalnosci operacyjnej o 113.507 tys. zt, tj. 0 2,64%. Dysproporcja pomiedzy spadkiem
przychodéw i spadkiem kosztow wynikata przede wszystkim ze wzrostu kosztéw sSwiadczen
pracowniczych, spowodowanych m.in. zawarciem Paktu Gwarancji Pracowniczych na potrzeby
prywatyzadji.

Spotka w roku obrotowym 2013 odnotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wys. 107.451 tys.
zt — nizszy od zysku na dziatalnosci operacyjnej za rok 2012 o0 216.394 tys. zt, tj. 0 66,82%.

W 2013 roku zauwazalne jest zmniejszenie zobowigzan dlugoterminowych o 212.186 tys. zt
(17,04%) oraz zwiekszenie zobowigzan krotkoterminowych o kwote 111.101 tys. zt (12,51%).

Odnotowano takze zwiekszenie o kwote 190.748 tys. zt (20,53%) stanu aktywow obrotowych,
przede wszystkim dzieki zwiekszeniu stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 134.388
tys. zt (141,69%).

W 2013 roku sytuacja ptynnosciowa Spotki poprawita sie. Wskaznik ptynnosci III stopnia
(biezacej) wynidst 1,5 wobec 1,4 w 2012 roku.

Sprawozdanie z Dziatalnosci Spotki zostato sporzadzone w sposob rzetelny i jest zgodne
z obowigzujacymi przepisami.

Dane dotyczace wynikow dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 zawarte w Sprawozdaniu
z Dziatalnosci Spotki sg zgodne z danymi zawartymi w Sprawozdaniu Finansowym.

Poréwnujac przewozy Spotki za rok 2013 z przewozami za rok 2012, zaobserwowano m.in.:
= spadek przewozdw ogdétem o 3,2 min ton, tj. 0 3%, do poziomu 113,4 min ton;
= wzrost pracy przewozowej o 332 min ntkm, tj. o0 1%, do poziomu 29.892 min ntkm.

W 2013 roku zatrudnienie w Spotce zmniejszyto sie o 1.190 pracownikow.
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Zatacznik do uchwaty Nr 1327/V/2014
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 r.

7. Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone w sposob rzetelny i jest zgodne
z obowigzujacymi przepisami.

Dane dotyczace wynikéw dziatalnosci Grupy PKP CARGO za rok obrotowy 2013 zawarte
w Sprawozdaniu z Dziatalnoci Grupy sg zgodne z danymi zawartymi w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

Poréwnujac przewozy Grupy Kapitatowej za rok 2013 z przewozami za rok 2012, zaobserwowano
m.in.:

= spadek przewozdw ogdtem o 2,3 min ton, tj. 0 2%, do poziomu 114,4 min ton;
= wzrost pracy przewozowej o 518 min ntkm, tj. 0 2%, do poziomu 30.085 min ntkm.

W 2013 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej zmniejszyto sie o 1.182 pracownikow.

8. Zarzad PKP CARGO S.A. wystapit z wnioskiem o dokonanie podziatu zysku netto w wysokosci
94.083 tys. z+ wynikajacego ze Sprawozdania z Catkowitych Dochoddw za okres 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. w nastepujacy sposob:

= na wyptate dywidendy, zgodnie z Polityka w zakresie wypfaty dywidendy, przeznaczy¢
50% osiggnietego zysku netto wynikajgcego ze Skonsolidowanego Sprawozdania
z Catkowitych Dochoddw za okres 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. tj. kwote 32.693 tys.
zh;

* na kapitat zapasowy przeznaczy¢ kwote 61.390 tys. zt.

Zaproponowany sposob podziatu zysku jest zgodny z Wytycznymi.
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaproponowany przez Zarzad Spotki sposob podziatu zysku.

9. Sprawozdanie z oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Rada Nadzorcza, po przeanalizowaniu Sprawozdania z Dziatalnosci Spotki i Sprawozdania
z Dziatalno$ci Grupy, pozytywnie ocenia kontynuowany w 2013 roku w Spdice i Grupie PKP
CARGO proces restrukturyzacji i odbudowywania pozycji rynkowej, pomimo gorszych niz w roku
poprzednim wynikéw finansowych. W opinii Rady Nadzorczej, obecna sytuacja Spotki i Grupy PKP
CARGO jest dobrg podstawg do osiggniecia pozytywnych wynikéw w roku 2014 i w latach
kolejnych. Nie mniej jednak, biorgc pod uwage rosngcg konkurencje, konieczne jest dalsze
prowadzenie rozpoczetych proceséw. Zdaniem Rady Nadzorczej, konieczne jest dalsze
prowadzenie dziatan majgcych na celu utrzymanie pozycji Spotki i Grupy PKP CARGO na rynku,
pozyskiwanie nowych i odzyskiwanie utraconych przewozéw, a takze utrzymanie wytyczonych
kierunkdw gtebokich zmian w funkcjonowaniu Spétki i Grupy PKP CARGO, prowadzacych do
obnizenia kosztéw dziatalnosci i pozwalajacych na dalsze zwiekszanie konkurencyjnosci na rynku.

System kontroli wewnetrznej w Spotce w 2013 r. opierat sie na Biurze Bezpieczenstwa i Audytu,
w ktérym w trakcie roku obrotowego wyodrebniono Wydziat Audytu. W ramach wzmacniania
funkcji audytu wewnetrznego Zarzad przyjat ,Regulamin realizacji audytow w PKP CARGO S.A.”,
do ktdérego zatgcznik stanowi Kodeks Etyki Audytora. Audyt wewnetrzny w Spotce realizowany
jest na podstawie rocznego planu audytu, opracowanego w oparciu o analize ryzyk. Na poziomie
Rady Nadzorczej nadzér nad funkcjonowaniem audytu i kontroli wewnetrznej sprawowany byt
przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej. W wyniku zmiany Statutu po debiucie gietdowym Spétki,
w sktad Komitetu Audytu weszto trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym dwdch spetiajgcych
kryteria niezaleznosci. Zadania Komitetu Audytu byty w 2013 r. nastepujace: (1) nadzér nad
komoérka organizacyjng zajmujaca sie audytem wewnetrznym; (2) monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej; (3) monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej,
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem; (4) monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej; (5) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, w tym w wypadku $wiadczenia na rzecz Spoétki innych niz
rewizja finansowa ustug; (6) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.
Komitet Audytu przekazywat Radzie Nadzorczej kazdorazowo po kazdym swoim posiedzeniu
informacje o poruszanej tematyce i protokét z posiedzenia Komitetu. Dodatkowg kompetencjg
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Zafacznik do uchwaty Nr 1327/V/2014
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
z dnia 24 kwietnia 2014 r.

Rady Nadzorczej w zakresie nadzoru nad obszarem audytu i kontroli wewnetrznej jest
przyjmowanie rocznego budzetu komdrki audytu wewnetrznego (budzet ten zostat przyjety po
raz pierwszy na 2014 r.). Majac na wzgledzie informacje przekazywane zaréwno przez Komitet
Audytu, jak i Zarzad Spétki, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kierunek zmian w obszarze
audytu i kontroli wewnetrznej, dokonywanych zgodnie ze Miedzynarodowymi Standardami
Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewnetrznego.

Rada Nadzorcza w sposob ciggly monitorowata w 2013 r. czynniki ryzyka istotne dla dziatalnosci
Spotki oraz system zarzadzania ryzykami. Zarzad przedstawit w Sprawozdaniu z Dziatalnosci
Spotki  nastepujgce  czynniki ryzyka: (1) czynniki ryzyka zwigzane 2z warunkami
makroekonomicznymi, w tym skorelowanie kondycji Spotki ze wzrostem gospodarczym i sytuacjg
makroekonomiczng; (2) czynniki ryzyka zwigzane z polskim sektorem kolejowych przewozéow
towarowych, w tym wysoko$¢ optat za dostep do infrastruktury kolejowej, stan infrastruktury
kolejowej, duzy stopien liberalizacji rynku i wymagania techniczne wobec taboru; (3) czynniki
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki, w tym uzaleznienie od kluczowych klientéw, ograniczenie
mozliwosci rozwoju poprzez przejecia, pozycja dominujgca Spotki na rynku, presja ptacowa,
konieczno$¢ wymiany pokoleniowej, przestarzaly tabor oraz ryzyko wzrostu cen energii i paliw;
(4) ryzyko wynikajace ze sporédw prawnych, ktorych strong jest Spotka; (5) ryzyka finansowe,
w tym ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (walutowe, stopy procentowej) i ryzyko kredytowe.
W celu stworzenia podstaw dla wiasciwego funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykami Zarzad
przyjat ,Polityke zarzadzania ryzykiem w PKP CARGO S.A.”. Zdaniem Rady Nadzorczej, Zarzad
wiasciwie identyfikuje ryzyka istotne dla dziatalnosci Spotki i zarzadza nimi w sposéb skuteczny.

10. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia:
1) Sprawozdanie Finansowe,
2) Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe,
3) Sprawozdanie z Dziatalnosci Spotki,
4) Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

5) wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez Spotke w roku
obrotowym 2013,

6) sytuacje Spotki, w tym system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spotki
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