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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE]J PKP CARGO S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
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Dla Akcjonariuszy PKP CARGO S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. (,,Grupa Kapitatowa”), kt6rej
jednostka dominujaca ma siedzib¢ w Warszawie, ul. Gréjecka 17, sporzadzonego na dzieft
30 czerwca 2015 roku (,,érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), na ktére
sktadajgq sie:

e $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2015 roku,

® $r6droczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres szesciu miesiecy
konczacy sig¢ 30 czerwca 2015 roku,

e $r6édroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu
miesigcy koriczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku,

e $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6éw pieni¢znych za okres szesciu
miesi¢cy konczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku, oraz

¢ dane objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdarn finansowych/skréconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad §rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacii
uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$é jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie ré6zni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym §rédrocznym
skr6conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKP
CARGO S.A. na dziefi 30 czerwca 2015 roku nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A,

00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Petnomocnik
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Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
(QIGEELELD)) (QIGEHELEL D))
tys. PLN
Przychody ze sprzedazy ustug 5 1896 539 2 053 326
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 674 23 655
Pozostate przychody operacyjne 7.1 148 353 22 847
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 062 566 2 099 828
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 6.1 198 308 181 540
Zuzycie materiatdw i energii 6.2 312 430 313 806
Ustugi obce 6.3 610 859 637 974
Podatki i optaty 17 608 20331
Koszty Swiadczen pracowniczych 6.4 718 401 724 799
Pozostate koszty rodzajowe 18 630 21918
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 12 395 15 865
Pozostate koszty operacyjne 7.2 10 849 14 643
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1 899 480 1930 876
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 163 086 168 952
Przychody finansowe 8.1 9377 11 608
Koszty finansowe 8.2 16 558 16 477
Udziat w _zyskach / (stratach) jednostek wycenianych metodg praw 12 3482 (435)
wilasnosci

Wynik ze sprzedazy udziatdw w jednostkach wycenianych metoda

. 1 865 -
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 161 252 163 648
Podatek dochodowy 9.1 5167 35499
ZYSK NETTO 156 085 128 149




Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU (cd.)

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(niebadane)
tys. PLN

ZYSK NETTO 156 085 128 149
Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu

w wynik finansowy: 14936 (1043)
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentem
; ! . . P 1768 (1 288)
zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw 8.1 (336) 245
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 13 504 )
zagranicznych
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace
. o) e 51 547 -
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
Zyski / (straty) aktuarialne programoéw okreslonych swiadczen
. - L 63 638 -
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych )
catkowitych dochodéw 9.1 (12091)
Suma pozostatych catkowitych dochodow 66 483 (1 043)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 222 568 127 106
Zysk / (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 156 228 126 737
Udziatom niedajacym kontroli (143) 1412
156 085 128 149
Suma catkowitych dochodéw / (strat) przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 222 711 126 158
Udziatom niedajgcym kontroli (143) 948
222 568 127 106
Zysk na akcje
(w zt na jedna akcje)
Podstawowy zysk na akcje: 20.1 3,49 2,86
Rozwodniony zysk na akcje: 20.2 3,49 2,83




Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Wartosc firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe naleznosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Stan na
30/06/2015

(QIELELELT))
tys. PLN

Stan na
31/12/2014
(zbadane)

tys. PLN

10 4 898 646 4011 542
72 084 58 268

2712 2712

1336 1362

12,13 42 369 35 246
16 7 082 -
14 9788 6 051
15 20917 14 645
9.2 70 953 88 273
5125 887 4 218 099

139 331 115 298

16 718 459 526 149
4 300 3053

14 7 669 306 383
15 58 691 28 246
17 220 813 429 178
1149 263 1 408 307

18 18 483 17 560
1167 746 1425 867

6 293 633 5 643 966




Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU (cd.)

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
(QIELELELT)) (zbadane)
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 19.1 2 239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 19.2 619 407 615 343
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 1292 (51 687)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
; ; 13 504 -
jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane 593 015 527 670
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

P 3 466 564 3330672
dominujacej
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 19.3 - 63 500
Razem kapitat wiasny 3 466 564 3394172

Zobowiazania dlugoterminowe
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 581 960 208 077
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z

: 23 222 726 190 836
opcjg wykupu
D’fugot_ermlr_\owe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 48 071 67 982
zobowigzania
Rezerwy diugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 543 641 658 217
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 23 220 8 416
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 22 146 518 -
Rezerwa na podatek odroczony 9.2 116 012 2 328
Zobowiazania diugoterminowe razem 1682148 1135 856

Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 142 208 92123
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z

opcia wykupu 23 86 264 127 742
Krotkojcerml_nowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 780 608 530 440
zobowigzania

Rezerwy krétkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 25 107 531 334 844
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 26 23328 24 214
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 4 595 3934
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 387 641
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1144 921 1113 938
Zobowiazania razem 2 827 069 2 249 794
Pasywa razem 6 293 633 5 643 966




Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe @ PKPCOng

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzagdzone wedtug MSSF UE ADAUE 2 ENE,

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2015 ROKU

Pozostate skladniki kapitatu
wiasnego
Zyski / (straty)

Zyski /(straty) zZwigzane Roéznice

aktuarialne z instrumentem kursowe z

dotyczace zabezpieczajacym przeliczenia
swiadczen w ramach sprawozdan Przypadajace Przypadajace
pracowniczych zabezpieczania finansowych akcjonariuszom udziatom
Kapitat po okresie ow jednostek Zyski jednostki niedajacym
zapasow zatrudnienia i zatrzymane dominujacej kontroli

tys. PLN tys. PLN

Stan na 1/01/2014 roku

2166 901 692 761 (16 182) (210) - 603 247 3 446 517 3 508 894
(zbadane)

Wynik netto za okres - - - - - 126 737 126 737 128 149
Pozostate catkowite dochody ) ) ) ) )

za okres (netto) (579) (579) (1043)
Catkowite dochody razem - - - (579) - 126 737 126 158 127 106
Emisja akgji 72 445 25529 - - - - 97 974 97 974
Wyptata dywidendy - - - - - (137 496) (137 496) (137 496)
aRsz;rwa na ptatnos¢ w formie - (100015) ) ) ) i (100 015) (100 015)
Pozostate zmiany kapitatéw - 7 527 - - - (7 527) - - -
Stan na 30/06/2014 roku  ; 539346 625 802 (16 182) (789) - 584 961 3433138 m 3 496 463
(niebadane)

fzt:: o :)/ 01/2015roku 5 539346 615343 (50 056) (1 631) - 527670 3330 672 63 500 R V2]
Wynik netto za okres - - - - - 156 228 156 228 (143) 156 085
Pozostate catkowite dochody - - 51 547 1432 13 504 : 66 483 - 66 483
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - 51547 1432 13 504 156 228 222 711 (143) 222 568
Wyptata dywidendy - - - - - (110 176) (110 176) 8 (110 176)
Transakcje z udziatami ) ) ) ) )

nickontrolujacymi 23 357 23 357 (63 357) (40 000)
Pozostate zmiany kapitatow - 4 064 - - - (4 064) - - -
Stan na 30/06/2015roku 5 539 346 619 407 1491 (199) 13504 593015 3 466 564 - 3 466 564
(niebadane)




Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA]

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(QUELELELE)) (QUELELEL )]

tys. PLN tys. PLN

Przeptywy pieniezZne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 161 252 163 648
Korekty:

Amortyzacja aktywow trwatych 6.1 197 965 181 540
Utrata wartosci aktywdw trwatych 6.1 343 -
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i 726 5213
wartosci niematerialnych

(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej - 8)
(Zysk) / strata z tytutu rdéznic kursowych (3 136) 643
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 8 060 4 280
Udziat w '(zysku) / stracie jednostek wycenianych metodg praw (3 482) 435
wiasnosci

Wynik na sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (1 865) -
Zysk z okazjonalnego nabycia AWT 4 (137 779) -
Pozostate korekty 64 705 (1 287)
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejsze,ni_e salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (25 140) 34 624
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 8 054 1702
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (28 492) (35 828)
Zwiekszenie / (zmniejszgnie), ?Za)lda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 126 223 (120 214)
oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych 1187 1709
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw & (362 801) (100 052)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 5820 136 405
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 1260 2114
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (8 235) (3 329)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1155) 135190
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wydatki z tytutu nabycia jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Wptywy z tytutu sprzedazy jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow
pienieznych

Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend

Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy
Wptywy / (wydatki) zwigzane z Programem Gwarancji Pracowniczych

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w
zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego

Zapfacone odsetki od leasingu

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw/ pozyczek

Sptata kredytow / pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek

Dotacje otrzymane

Dywidendy wypfacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi

Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA] (cd.)

6 miesiecy do
30/06/2015

(QIGEHELEL )
tys. PLN

6 miesiecy do
30/06/2014
(QIGLELELE))

(244 010) (309 891)

162 839

(1613) -

2 000 -

4 (325 956) -
5963 15 066

104 269

299 834 398 601

- 79 614

(263 516) 184 498

(82 416) (62 774)

(4 419) (6 421)

345436 -

(45 150) (40 762)

(4 811) (3 261)

- 11 390

(110 176) (137 496)

19.3 (40 000) -
(3916) (4 693)

54 548 (244 017)

(210 123) 75 671

17 429 178 263 700
1758 -

17 220 813 339 371

M W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku pozycja zawiera gtdwnie zyski aktuarialne wynikajace z wyceny
rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujete w pozycji Pozostate catkowite dochody w kwocie 63.638

tysiecy ztotych.

@ W okresie 6 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2015 roku pozycja obejmuje zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu

Programdéw Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 101.809 tysiecy ztotych.

) W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku pozycja obejmuje gtéwnie zmniejszenie stanu rezerwy z tytutu
Programu Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 259.014 tysiecy ztotych oraz zmniejszenie stanu pozostatych rezerw na Swiadczenia

pracownicze w kwocie 82.875 tysiecy ztotych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

1. Informacje ogdine

1.1 Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "lednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
29 czerwca 2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul Grojecka 17. Spotka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pozniejszg zmiane siedziby Jednostki dominujacej, akta
prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spdtek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok
kalendarzowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, sktad organéw
zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Adam Purwin - Prezes Zarzadu

Jacek Neska - Czlonek Zarzadu ds. Handlowych

tukasz Hadys$ - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Wojciech Derda - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Dariusz Browarek - Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikow w Zarzadzie Spotki

Rada Nadzorcza:

Jakub Karnowski - Przewodniczacy
Piotr Cizkowicz - Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Czarnota - Czlonek

Marek Podskalny - Czlonek

Kazimierz Jamrozik - Czlonek

Konrad Anuszkiewicz - Czlonek

Stanistaw Knaflewski - Czlonek

Jacek Leonkiewicz - Czlonek

Stawomir Baniak - Cztonek

Raimondo Eggink - Czlonek

W dniu 18 lutego 2015 roku akcjonariusz Jednostki dominujacej - PKP S.A. odwofat z Rady Nadzorczej Pana Jarostawa
Pawtowskiego oraz powotat z dniem 19 lutego 2015 roku na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Klepackiego.

W dniu 13 marca 2015 roku Pan Pawet Ruka ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 13 marca 2015 roku.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Raimondo Egginka.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Pan Zbigniew Klepacki ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na dzien 9 czerwca 2015 roku.
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1.1 Informacje o Jednostce dominujacej (cd.)

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej jest nastepujaca:

Procent . Procent
Podmiot Siedziba Ilos¢ akcji posiadanego posmdal;lécvr\:

kapitatu gloséw
PKP S.A.(M Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
ING OFE @ Warszawa 4738 369 10,58% 10,58%
Morgan Stanley © Nowy Jork 2 380 008 5,31% 5,31%
Aviva OFE ¥ Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 20 545 975 45,88% 45,88%
Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

) 7godnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.

@ 7godnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30 czerwca 2014 roku. W dniu 20 lipca 2015 roku
nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza z ING OFE na Nationale-Nederlanden OFE.

® Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 czerwca 2014 roku.

) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkdw Rady Nadzorczej
w liczbie rownej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do
wyznaczania przewodniczacego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkdw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku,
w ktorym udziat PKP S.A. w kapitale zakltadowym Jednostki dominujgcej wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje
uprawnienie osobiste do wylgcznego wskazania kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej. Uprawnienia osobiste
PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu zakladowego Jednostki dominujacej.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO ("Grupa") wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy oraz
32 spotki zalezne. Ponadto Grupa posiada 6 podmiotéw stowarzyszonych oraz udziaty w 4 wspdinych przedsiewzieciach.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych oraz inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdtzalezne zostaty
zamieszczone w notach 11, 12, 13.

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towarédw Grupa oferuje
ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),
c) ustugi terminalowe,

d) ustugi bocznicowe i trakcyjne,

e) ustugi utrzymania i naprawy taboru,

f) ustugi rekultywacyjne.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spotek Grupy nie jest ograniczony, za wyjatkiem spétek objetych procesem likwidacji.
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1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego jest polski ztoty (PLN). Dane w sprawozdaniach finansowych zostalty wykazane w tysigcach
zlotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane zostaty na walute polskg w nastepujacy sposob:

. pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

. odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Rdznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sa w kapitale witasnym jako rdéznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoséci ("MSR") 34 - Srddroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska (MSSF UE), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259) ("Rozporzadzenie").

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytac tacznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSSF UE”), zawierajgcym noty
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF UE").

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przyszioéci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentdw finansowych, zobowigzania z tytutu
opcji ,put” na udziaty nie dajace kontroli oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

W latach 2014 - 2015 Grupa nie zaniechata dziatalnoéci wymagajgcej ujecia w niniejszym Srédrocznym  Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w ziotych i zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 sierpnia 2015 roku.

2.2 Status zatwierdzenia Standardow w UE

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzonych przez UE weszly w zycie w roku 2015:

e Interpretacja KIMSF 21 , Optaty publiczne" - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
17 czerwca 2014 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 (doroczne ulepszenia
MSSF 2011-2013 zawieraja 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddéw i interpretacji) -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku oraz pozniej.

Zastosowanie powyzszych standarddw, interpretacji i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
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2.3 Standardy i Interpretacje przyjete UE, ktore jeszcze nie weszty w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych
standarddw, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie
weszly jeszcze w zycie:

e Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" zatytutowana Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikow
- obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddw i interpretacii)
- obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku oraz pozniej.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu wyzej wymienionych standarddw, interpretacji i zmian do standardéw na
stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie bedg miaty one istotnego
wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

2.4 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyijatkiem ponizszych standardow, zmian do standardéw
i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy dla okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pézniej.

e MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSSF 11 "Wspélne ustalenia umowne" zatytutowane Ujmowanie nabycia udziatdbw we wspolnych
dziataniach - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwale" oraz MSR 38 "Wartosci niematerialne" zatytutowane Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" i MSR 41 "Rolnictwo" zatytutlowane Rolnictwo - Rosliny
produkcyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pozniej.

e Zmiany do "MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe" oraz do "MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone" zatytutowane Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomiedzy Inwestorem a Spétka Stowarzyszong lub
Wspolnym Przedsiewzieciem - obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz
pézniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 (doroczne ulepszenia
MSSF 2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretacji) -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

¢ Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe", MSSF 12 "Ujawnianie informacji na temat
udzialébw w innych jednostkach" i MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach" zatytutowane Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pozniej.

e Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" zatytutowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wplywu wyzej wymienionych standardow, interpretacji i zmian do standardéw
na stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej nie bedg miaty one
istotnego wptywu na aktualnie stosowana polityke (zasady) rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Oséwiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowoéci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Srédrocznego  Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy sa spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE (patrz nota 3
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE).

3.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rodrocznej dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

3.3. Zmiana szacunkow

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2015 roku miaty miejsce nastepujace zmiany wielkosci szacunkowych:

e wycena zobowigzania z tytutu opcji "put" udziatdw niedajacych kontroli — opis przyjetej metody dokonywania szacunkow
oraz efekt przeliczenia na dzier 30 czerwca 2015 roku zostat przedstawiony w nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,

e podatek dochodowy odroczony — efekt przeliczonego salda odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca 2015
roku zostat przedstawiony w nocie 9 niniejszego $rédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,

o rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych — na dzien 30 czerwca 2015 roku rezerwy zostaty oszacowane gtdwnie
na podstawie wyceny aktuarialnej, a efekt przeliczenia zostat przedstawiony w nocie 25 niniejszego Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie miaty miejsca inne zmiany wielkoSci szacunkowych oraz
metodologii dokonywania szacunkdw, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.
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4. Potaczenie jednostek gospodarczych

Dnia 28 maja 2015 roku Jednostka dominujgca nabyta od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust 80% udziatow dajgcych
takg samg ilos¢ praw gtosu Advanced World Transport B.V. z siedzibg w Amsterdamie (zwanej dalej AWT), ktora jest
podmiotem dominujgcym w Grupie AWT.

Przedmiotem dziatalnosci AWT sg przede wszystkim kompleksowe ustugi towarowego transportu kolejowego. AWT S$wiadczy
ustugi gtownie na terenie Czech. W nastepstwie przejecia Grupa powinna zwiekszy¢ swg obecnos¢ na tym rynku, rozwija¢ nowe
potaczenia oraz Swiadczy¢ kompleksowe ustugi logistyczne i transportowe dla nowych klientdw. Oczekuje sie tez zmniejszenia
kosztéw dziatalno$ci dzieki korzysciom skali.

Nabycie zostato rozliczone metodg przejecia zgodnie z MSSF 3.

Jednostka dominujgca zawarta z Minezit S.E. (zwanym dalej ,MSE”), bedgcym udziatowcem mnigjszosciowym posiadajgcym
20% udziatdw AWT, Porozumienie dotyczace opcji kupna ,call” /sprzedazy ,put” pakietu mniejszosSciowego udziatdw w AWT.
Zgodnie z Porozumieniem, Jednostka dominujaca jest jednoczesnie nabywcag opcji kupna ,call” oraz wystawcg opcji sprzedazy
Lput”, a zatem ma zaréwno prawo do zakupu udziatdw od MSE (realizujgc opcje kupna ,call”) jak i zobowigzanie do zakupu
udziatéw od MSE (w przypadku, gdy MSE zrealizuje opcje sprzedazy ,,put”).

Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjetg przez Jednostke dominujaca:

e opcja kupna ,call” nie zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ze wzgledu na niespetnienie definicji instrumentu
pochodnego zgodnie z MSR 39;
e opcja sprzedazy ,put” zostata ujeta zgodnie z metoda oczekiwanego nabycia.

Ujmujac opcje sprzedazy ,put” zgodnie z metodg oczekiwanego nabycia Jednostka dominujaca przyjeta hipotetyczne zatozenie
jakby przyszta transakcja miata juz miejsce. W konsekwencji ujecie ksiegowe wystawionej opcji sprzedazy ,,put” jest takie, jakby
opcja zostata juz zrealizowana.

Przyjmujac zatozenie, ze transakcja sprzedazy udziatdw miata juz miejsce, przy zastosowaniu tej metody, udziaty
niekontrolujgce zostaty wylaczone z bilansu w momencie ujecia zobowigzania finansowego - udziaty niekontrolujace bedace
przedmiotem kontraktu opcji sprzedazy ,put” s potraktowane w taki sposob, jak gdyby zostaty juz zakupione pomimo, ze
formalnie sa nadal udziatami niekontrolujgcymi. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg zaprezentowane jak udziaty juz posiadane przez Jednostke
dominujaca.

Zgodnie z MSSF 3, zobowigzanie z tytutu opcji sprzedazy ,put” ujete przy zastosowaniu metody oczekiwanego nabycia stanowi
element warunkowej zaptaty i wptywa na wysokos$¢ zysku z okazjonalnego nabycia.

Warto$¢ godziwa zobowigzania z tytutu opcji sprzedazy ,put” oparta jest na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przy
zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan. Warto$¢ godziwa opcji sprzedazy ,put” uzalezniona
jest od wynikdw Grupy AWT i zostata ustalona jako iloczyn EBITDA i okre$lonego w Porozumieniu mnoznika, skorygowany
0 wysokos¢ dtugu netto.

Ponizsze zestawienie przedstawia warto$¢ godziwg gtdwnych kategorii wynagrodzenia zwigzanego z transakcjg nabycia AWT:

Wartosc
godziwa na

Kategoria wynagrodzenia dzien nabycia

Srodki pieniezne 427 300
Zaptata warunkowa 144 460
Wynagrodzenie razem 571760
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Na moment nabycia AWT warto$¢ godziwa zobowigzania z tytutu opcji sprzedazy ,put” wynosita 144.460 tysiecy ztotych. Na
dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzanie wynosi 146.518 tysiecy ztotych. Roéznica z wyceny w kwocie 2.058 tysiecy ztotych
zostata ujeta w kosztach finansowych.

W zwiazku z krétkim okresem pomiedzy datq transakcji nabycia AWT a data sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego nadal trwa proces analizy faktow i okolicznosci, ktore istniaty na dzien przejecia
i mogtyby wptynaé na wycene zidentyfikowanych aktywow i przejetych zobowigzan AWT do wartosci godziwej. W przypadku
pozyskania nowych informacji o faktach i okolicznosciach, ktére mogtyby wptyng¢ na ustalone na dzien transakcji wartosci
godziwe poszczegdinych sktadnikéw nabytych aktywow i przejetych zobowiazan zaprezentowanych w niniejszym Srédrocznym
Skréconym  Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, zostanie dokonana przez Jednostke dominujgcg retrospektywna
korekta prowizorycznych kwot w okresie wyceny zgodnie z MSSF 3.

Prowizorycznie ustalona warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan AWT na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Wartosc
godziwa na

dzien nabycia

Rzeczowe aktywa trwate 847 597
Wartosci niematerialne 6 560
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 4 292
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 166 902
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1561
Zapasy 30 026
Pozostate aktywa finansowe 4749
Pozostate aktywa niefinansowe 9 064
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 93 066
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 911
Razem aktywa 1164 728

Wartosc¢
godziwa na

PASYWA dzien nabycia

Kredyty bankowe i pozyczki 121 501
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu 64 926
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 114 565
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 511
Pozostate rezerwy 19 909
Pozostate zobowigzania finansowe 2093
Rezerwa na podatek odroczony 112 253
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 6431
Razem pasywa 455 189
Razem mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 709 539

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wynosi 166.902 tysiecy ztotych i obejmuje naleznosci
handlowe o wartosci godziwej réwnej 159.103 tysiecy ztotych. Umowna kwota brutto wymagalnych naleznosci handlowych
wynosi 172.709 tysiecy ztotych, z czego na dzien potaczenia uznano za niesciggalng kwote 13.606 tysiecy ztotych.

W wyniku wystgpienia przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci nabytych aktywdw AWT, na dzien 30 czerwca
2015 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow zgodnie z MSR 36. Wyniki przeprowadzonego testu nie

16



Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

wykazaty koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujgcego w niniejszym érédrocznym Skroconym  Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym.

Z uwagi na nizsze wynagrodzenie od ustalonej prowizorycznie wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan mozliwych
do zidentyfikowania, na nabyciu AWT powstat ustalony prowizorycznie zysk na okazjonalnym nabyciu w kwocie 137.779 tysiecy
ztotych, ktory zostat zaprezentowany w ramach pozostatych przychoddw operacyjnych.

Przyczyng powstania zysku z okazjonalnego nabycia jest decyzja sprzedawcy o restrukturyzacji swojego biznesu i w zwigzku
z tym konieczno$¢ sprzedazy czesci wrasnych aktywdw w krétkim okresie czasu. Warto podkresli¢, iz wartos¢ nabytych aktywow
netto odpowiada ich biezgcej wartosci rynkowej, przekazane za$ wynagrodzenie ustalone zostato w oparciu o biezgce warunki
rynkowe dotyczace sektora, w ktérym dziata nabyta jednostka.

ZYSK Z OKAZIONALNEGO NABYCIA tys. PLN

Wynagrodzenie ogdtem 571 760
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto 709 539
Zysk z okazjonalnego nabycia 137 779

Koszty zwigzane z transakcjg nabycia wyniosty w sumie 7.965 tysiecy ziotych i zostaty ujete w kategorii ustug obcych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie 2.046 tysiecy ztotych w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2015 roku oraz w kwocie 5.919 tysiecy ztotych w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014.

Niniejsze Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zawiera wyniki AWT za okres od daty nabycia do dnia
30 czerwca 2015 roku. Przychody AWT uzyskane w tym okresie wyniosty 65.237 tysiecy ztotych. Grupa AWT osiggneta w tym
samym okresie zysk netto w kwocie 901 tysiecy ztotych.

Gdyby potaczenie miato miejsce 1 stycznia 2015 roku, skonsolidowane przychody Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2015 roku wyniostyby 2.216.074 tysiecy ziotych, a skonsolidowana strata netto wyniostaby 3.937 tysiecy ziotych.
Oszacowane wielkosci nie uwzgledniajg zysku na okazyjnym nabyciu AWT, a jednoczesnie przyjeto zatozenie, iz prowizorycznie
ustalone kwoty korekt do wartosci godziwej na dzien przejecia nie ulegtyby zmianom, gdyby przejecie nastapito 1 stycznia 2015
roku.

Ponizej przedstawiono uzgodnienie transakcji nabycia AWT dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych:

PRZEPLYWY PIENIEZNE ZWIAZANE Z NABYCIEM AWT tys. PLN
Srodki pieniezne nabyte 93 066
Przekazane $rodki pieniezne wedtug kursu historycznego (419 022)
Przeplywy pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeplywow pienieznych (325 956)
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5. Przychody ze sprzedazy ustug

5.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Grupa nie wyrdznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardéw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty
zaprezentowane w niniejszym érc')drocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy
$wiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie s one istotne z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawia nota 5.2.

5.2 Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania
ustugi. W wyniku przeprowadzonej w tym przekroju analizy ustalono nastepujgce wnioski:

Gtownym obszarze geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska, jednakze Grupa aktywnie poszerza obszar geograficzny swojej
dziatalnosci, wykorzystujac mozliwosci wynikajace z liberalizacji europejskiego rynku kolejowego.

W wyniku transakcji nabycia udziatébw AWT znaczgco wzrdst udziat Grupy PKP CARGO w rynku czeskim. W okresie 6 miesiecy
zakoniczonym 30 czerwca 2015 roku suma przychoddw osiggnietych od kontrahentdw czeskich wyniosta ponad 5% catkowitych
przychoddw ze sprzedazy ustug, przy 2% udziale w analogicznym okresie roku poprzedniego. Z uwagi na fakt, ze niniejsze
Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje dane finansowe AWT za okres jednego miesiaca,
udziat ten bedzie wiekszy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug Grupy od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na lokalizacje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
niebadane niebadane

Polska 1577 831 1753 694
Niemcy 72 613 86 997
Czechy 101 028 45 334
Stowacja 34 901 43 679
Cypr 25 326 39 668
Pozostate kraje 84 840 83 954
Razem 1 896 539 2 053 326
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5.3 Struktura przychoddw ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wyrdznia rodzaje $wiadczonych ustug zaprezentowane w niniejszej nocie. Zarzad
Jednostki dominujacej nie dokonuje jednak oceny wynikow dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobow do grup
$wiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegdlne grupy ustug zaprezentowane ponizej nie
moga byc¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(niebadane) niebadane

tys. PLN

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych 1 697 630 1874 532
Przychody z pozostatej dziatalnosci transportowej 55 346 54 523
Przychody bocznicowe i trakcyjne 84 004 76 437
Przychody przetadunkowe 23 016 22 247
Rekultywacja 8 284 -
Pozostate przychody ¥ 28 259 25 587
Razem 1 896 539 2 053 326

) Pozycja pozostatych przychoddéw prezentuje gtéwnie przychody z tytutu napraw i wynajmu taboru, wynajmu pozostatych
sktadnikéw aktywdw, a takze przychody z tytutu ustug agencji celnych.
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6. Koszty rodzajowe

6.1 Koszty amortyzacji

6 miesiecy do
30/06/2015
niebadane

6 miesiecy do
30/06/2014
niebadane

tys. PLN tys. PLN

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 189 895 172 711
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 8 070 8 829
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujace:

Rzeczowe aktywa trwate 343 -
Razem amortyzacja 198 308 181 540

6.2 Zuzycie materiatow i energii

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(niebadane) niebadane

tys. PLN

Zuzycie paliwa 84 117 102 090
Zuzycie materiatow 32981 23817
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody 194 159 189 629
Zawiagzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce 674 (2 700)
Pozostate 499 970
Razem zuzycie materialow i energii 312430 313 806

6.3 Ustugi Obce

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(niebadane) i

tys. PLN

Ustugi dostepu do linii zarzadcdw infrastruktury 307 718 326 541
Ustugi remontowe 5656 7 506
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru 78 765 82 240
Ustugi transportowe 121 264 141 383
Ustugi telekomunikacyjne 4 643 5912
Ustugi prawne, doradcze i podobne 11 105 6 963
Ustugi informatyczne 27 340 23 478
Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektow i eksploatacjg Srodkdw trwatych 11 762 17 735
Ustugi przetadunkowe 10 645 8 740
Ustugi bocznicowe 13481 12 010
Pozostate ustugi 18 480 5 466
Razem ustugi obce 610 859 637 974
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6.4 Swiadczenia pracownicze
6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2015 30/06/2014
niebadane niebadane

Wynagrodzenia 515033 545 896
Koszty ubezpieczen spotecznych 106 656 109 141
Koszty odpiséw na ZFSS 13 800 16 545
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw w trakcie zatrudnienia 21476 21 053
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 561 5990
Program Dobrowolnych Odej$¢ Pracownikow 70 179 -
Zmiana wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze (13 109) 25 608
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 3 805 566
Razem koszty swiadczen pracowniczych 718 401 724 799
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7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1 Pozostate przychody operacyjne

6 miesiecy do
30/06/2015

niebadane

Zyski ze zbycia aktywow:

6 miesiecy do
30/06/2014
niebadane

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 292 -

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Nalezno$ci handlowe 2021 1737
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci) 210 492
2231 2229

Pozostate przychody operacyjne:
Zysk z okazjonalnego nabycia AWT 137 779 -
Rozwigzanie rezerwy na kare UOKIK - 14 362
Rozwigzanie rezerwy na pozostate kary 6 097 3 406
Rozwigzanie pozostatych rezerw 495 -
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 639 1 002
Dotacje 75 37
Inne 745 1811
Razem pozostate przychody operacyjne 148 353 22 847

7.2 Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy do
30/06/2015

(niebadane)

6 miesiecy do
30/06/2014
niebadane

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze zbycia majatku trwatego

tys. PLN

Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci)

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Rezerwa na pozostate kary
Pozostate rezerwy
Koszty sadowe i egzekucyjne
Koszty $wiadczen przejazdowych dla 0séb nie bedacych pracownikami
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych
Ujemne réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych
Pozostate

Razem pozostate koszty operacyjne

- 1504
2078 3865
272 321

2 350 4 186
1174 4740
247 800

2 062 -
373 369
1459 1486
232 19

2 064 129
888 1410
10 849 14 643
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8. Przychody i koszty finansowe

8.1 Przychody finansowe

. . z 6 miesiecy do
Przychody odsetkowe w podziale na klasy instrumentow 30/06/2015

finansowych:

niebadane

6 miesiecy do

Przychody odsetkowe:
Lokaty i rachunki bankowe
Wadia i zabezpieczenia
Udzielone pozyczki
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkéw publiczno-prawnych)

Razem przychody odsetkowe i dywidendy

3816 10 635
130 168

3 15

167 198
4116 11 016

. - z 6 miesiecy do
Przychody odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow 30/06/2015

finansowych:

6 miesiecy do
30/06/2014

Przychody odsetkowe:
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkdw publiczno-prawnych)

Razem przychody odsetkowe i dywidendy

Pozostate przychody finansowe
Zyski z udziatéw i akcji:
Rozwigzane odpisy aktualizujace na udziaty i akcje

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Inne

Razem przychody finansowe

3949 10 818
167 198
4116 11 016
14 -
1220 -
3995 -
32 592

9 377 11 608
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8.2. Koszty finansowe

6 miesiecy do 6 miesiecy do
Koszty odsetkowe w podziale na klasy instrumentow finansowych: 30/06/2015

WELEGEN TS

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytdw w rachunku biezgcym 5226 3261
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 4912 6 421
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 2915 4143
Odsetki od wadiéw i gwarancji 85 223
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkéw publiczno-prawnych) 352 283
Razem koszty odsetkowe 13 490 14 331

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015
niebadane

Koszty odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow
finansowych:

Koszty odsetkowe:

Zobowiagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 13138 14 048
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkéw publiczno-prawnych) 352 283
Razem koszty odsetkowe 13 490 14 331

Pozostate koszty finansowe
Straty z udziatow i akcji:
Utworzone odpisy aktualizujgce na udzialy i akcje - 9

Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci

L ; 2 058 941
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - 736
Inne 1010 460
Razem koszty finansowe 16 558 16 477
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9. Podatek dochodowy

9.1.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 mie

siecy do 6 miesiecy do

30/06/2015 30/06/2014

nie

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat
ubiegtych

BELENS niebadane

tys. PLN

Odroczony podatek dochodowy:
Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego

Podatek dochodowy ujety w wyniku

924 6 084

- (625)

924 5459
4 243 30 040
5167 35 499

Spadek efektywnej stopy podatkowej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku w pordwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego jest spowodowany gtéwnie ujeciem w biezgcym okresie zysku z okazjonalnego nabycia AWT

w wysokosci 137.779 tysiecy ztotych.

9.1.2. Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(niebadane)
tys. PLN

Podatek odroczony

Z tytutu dochoddw i kosztéw ujetych w pozostatych catkowitych dochodach:
Przeszacowanie wartosci godziwej instrumentéw finansowych wyznaczonych
jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zyski / (straty) aktuarialne $wiadczen po okresie zatrudnienia

Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego jednostek
zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych dochodach

Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach

336 (245)
12 091 -
2 081 -
14 508 (245)

9.2 Saldo aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Stan aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostat zaprezentowany
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujacy sposdb:

w $rédrocznym skonsolidowanym

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
(QIERELELD) (zbadane)

tys. PLN
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70 953 88 273
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego (116 012) (2 328)
Razem (45 059) 85 945
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9.2.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Roznice kursowe

z przeliczenia salda

Ujetew podatku odroczonego
Stan na pozostatych ujete w pozostatych Stan na
01/01/2015 catkowitych catkowitych 30/06/2015

(zbadane) Nabycie AWT Ujete w wynik dochodach dochodach niebadane
s. PLN s. PLN s. PLN s. PLN s. PLN

Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate (139 061) (119 645) 23732 - (2 203) (237 177)
Aktywa niematerialne - (765) 44 - (14) (735)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 364 - (3 364) - - -
Zobowigzania dtugoterminowe (1575) - 633 - - (942)
Zapasy (1177) 219 104 - 5 (849)
Naleznosci - odpisy aktualizujace 6128 651 395 - 14 7 188
Naliczone odsetki dotyczace aktywdow (608) - 477 - - (131)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 137 682 2737 (7 409) (12 091) 36 120 955
Rezerwy i zobowigzania z tytutu PDO 50 413 - (39 589) - - 10 824
Pozostate rezerwy 2 586 3 468 (315) - 62 5801
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5982 - 2741 - - 8723
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow (5454) - (3078) - - (8532)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze 8 244 89 (1 095) - 1 7 239
Ujemne réznice kursowe 6 974 - (4 038) - - 2936
Dodatnie réznice kursowe 6 - (6) - - -
Pozostate (w tym instrumenty pochodne) 2 670 383 (1617) (336) 6 1106
76 174 (112 863) (32 385) (12 427) (2 093) (83 594)
Niewykorzystane straty podatkowe
Straty podatkowe ) 9771 610 28 142 - 12 38 535
Razem aktywa (rezerwy) 2 tytutu podatku 85 945 (112 253) (4 243) (12 427) (2 081) (45 059)

odroczonego

M) Na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku ze strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach reprezentuje strate spdtek wchodzacych w skfad
Podatkowej Grupy Kapitatowej w kwocie 171.401 tysiecy ztotych oraz strate podatkowa pozostatych spétek zaleznych w wysokosci 31.402 tysiecy ztotych.
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9.2.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego (cd.)

6 miesiecy do 30/06/2014

Stan na 01/01/2014 Ujete w pozostatych Stan na 30/06/2014
je catkowitych dochodach

s. PLN

Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate (w tym leasing) (155 333) (37 913) - (193 246)
Zobowigzania dtugoterminowe (3031) 786 - (2 245)
Zapasy 4 364 (514) - 3850
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 9 042 (2 219) - 6 823
Naliczone odsetki dotyczace aktywow (2 374) 1901 - (473)
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan 1 (1) - -
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 165 191 (34 288) - 130 903
Pozostate rezerwy 4 381 (1102) - 3279
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5 654 (1192) - 4 462
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow (2 665) (4 529) - (7 194)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze 9 050 (1 385) - 7 665
Ujemne rdznice kursowe 9 354 (1 846) - 7 508
Dodatnie réznice kursowe @ 5) - (12)
Pozostate (w tym instrumenty pochodne) 1754 (1.806) 245 193

45 381 (84 113) 245 (38 487)

Niewykorzystane straty podatkowe
Straty podatkowe!" 35 227 54 073 - 89 300

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku
odroczonego 80608 (30 040) 245 50 813

™ Na dzien 30 czerwca 2014 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku ze strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach reprezentowato strate Jednostki dominujacej
w kwocie 450.521 tysiecy ztotych oraz strate podatkowa spotek zaleznych w wysokosci 19.477 tysiecy ztotych.
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9.3 Straty podatkowe nie ujete w kalkulacji aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujgce aktywa z tytutu
podatku odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe ( 87 858 12 960

M Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku na dzieh 30 czerwca 2015 roku
reprezentuje straty spdtek z Grupy AWT w wysokosci 77.223 tysiecy ztotych (AWT B.V. w wysokosci 54.479 tysiecy ztotych,
AWT Rail HU Zrt. w wysokosci 11.518 tysiecy ztotych, AWT Cechofracht a.s. w wysokosci 7.931 tysiecy ztotych, AWT Rosco a.s.
w wysokosci 3.296 tysiecy ztotych), PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. w wysokosci 8.797 tysiecy ztotych oraz Cargosped
Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w wysokosci 1.838 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku kwota strat
podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku reprezentowata straty spotek PKP CARGOTABOR
USLUGI Sp. z 0.0. w wysokoéci 8.737 tysiecy ztotych, PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka Zurawica Sp. z o.o0.
w wysokosci 1.861 tysiecy ztotych oraz Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w wysokosci 2.362 tysiecy ztotych.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na

Wartosci bilansowe: 30/06/2015 31/12/2014
Grunty 155 102 139 876
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 598 468 504 665
Urzadzenia techniczne i maszyny 146 509 120 825
Srodki transportu 3964 208 3220195
Inne $rodki trwate 7 663 7 757
Srodki trwate w budowie 26 696 18 224
4 898 646 4 011 542

Stan na Stan na
w tym w leasingu finansowym: 30/06/2015 31/12/2014
tys. PLN
Urzadzenia techniczne i maszyny 10 000 6 138
Srodki transportu 384 919 324 810
394 919 330 948
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2R

10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Budynki,
Okres 6 miesiecy lokale i
zakonczony dnia 30 obiekty
czerwca 2014 roku inzynierii Urzadzenia i
(QIGELELEL ) ladowej i techniczne Srodki  Inne Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartosc brutto
f:z: naistycznia 2014 445 430 600 987 290583 4 235250 31926 5301176
Zwiekszenia:
nabycie - 19 026 6 606 232 808 457 258 897
pozostate - 194 208 2 - 404
zZmniejszenia
sprzedaz - - (181) (1522) (46) (1 749)
likwidacja - (9 602) (1711) (97 263) (66) (108 642)
pozostate - - (313) (494) (393) (1 200)
Stan na 30 czerwca 2014 ;5 43 610 605 205192 4368 781 31878 5448 886

roku

Budynki,
Okres 6 miesiecy lokale i
zakonczony dnia 30 obiekty
czerwca 2015 roku inzynierii Urzadzenia ’
(QUELELEL )] techniczne Srodki  Inne $rodki
i trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartosc¢ brutto
f:z: nalstycznia 2015 44 567 610 590 309442 4516 074 32904 5609577
Zwiekszenia.
nabycie 76 4 340 7 572 196 585 418 208 991
nabycie AWT 14 863 100 064 32 105 695 863 1473 844 368
leasing finansowy - - - 1770 - 1770
roznice kursowe z
przeliczenia sprawozdar 287 1734 613 13 146 26 15 806
finansowych jednostek
zagranicznych
pozostate - - - 50 - 50
zZmniejszenia
sprzedaz - - (25) (214) 4) (243)
likwidacja - (31) (1 370) (70 518) (317) (72 236)
pozostate - - (6) (37) - (43)
Stan na 30 czerwca 2015 55 593 716 697 348331 5352719 34500 6608 040

roku
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2R

10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2014 roku
(QUELELEL )]

tys. PLN

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i

tys. PLN

Urzadzenia
techniczne

tys. PLN

Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate

tys. PLN

Inne
srodki

tys. PLN

Skumulowane umorzenie

Stan na 1 stycznia 2014

roku - 84 519 156 222 1 201 203 21991 1463935
Zwiekszenia
koszty amortyzacji - 11722 16 165 142 932 1892 172 711
pozostate - - 131 - - 131
zZmniejszenia
sprzedaz - - (108) (1495) (18) (1621)
likwidacja - (911) (707) (93 766) (65) (95 449)
pozostate - - (106) (296) (372) (774)
f;z: na 30 czerwca 2014 - 95 330 171597 1248578 23428 1538933

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2015 roku
(QUELELEL )]

tys. PLN
Skumulowane umorzenie

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i

tys. PLN

Urzadzenia
techniczne

tys. PLN

Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate

tys. PLN

Inne srodki

tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2015

ol - 102 894 188591 1295 879 25139 1612503
Zwiekszenia
koszty amortyzacji - 12 312 14 249 161 420 1914 189 895
Zmniejszenia
sprzedaz - - (25) (215) 3) (243)
likwidacja - (8) (1362) (68 536) (221) (70 127)
pozostate - - - (37) - (37)
f;z: na 30 czerwca 2015 - 115 198 201453 1388511 26829 1731991
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2014 roku
(QIELELELE))

Urzadzenia

techniczne Inne Srodki

Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Skumulowana utrata

wartosci
Stan na 1 stycznia 2014 691 11 300 - - - 11991
roku
Zmniejszenia

wykorzystanie odpisu - (8 610) - - - (8 610)
Stan na 30 czerwca 691 2 690 - - - 3381

2014 roku

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii Urzadzenia i
ladowej i techniczne Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30

czerwca 2015 roku

(QIEELEL D) Inne srodki

trwate
tys. PLN
Skumulowana utrata

wartosci
Stan na 1 stycznia 2015 691 3031 26 _ 8 3 756
roku
Zwiekszenia

ujecie odpisu - - 343 - - 343
Stan na 30 czerwca
2015 roku 691 3031 369 - 8 4 099

6 miesiecy do 6 miesiecy do
Srodki trwate w budowie 3:{ eObGaI':IZa%]éS 3:i/e(:36a/dza?11e4
tys. PLN

Wartosc¢ na poczatek okresu 20 024 31996
Zwiekszenia 216 021 251 439
Nabycie AWT 3229 -
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych - (2 538)
Zmniejszenia - przekazanie na srodki trwate (210 761) (258 897)
Zmniejszenia - zaniechanie inwestycji (79) (350)
Réznicg kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 62 )
zagranicznych
Stan na koniec okresu 28 496 21 650

6 miesiecy do
30/06/2015
niebadane

Skumulowana utrata wartosci srodkow trwatych w budowie

6 miesiecy do
30/06/2014
niebadane

Wartosc¢ na poczatek okresu 1800 1800
Zwiekszenia B B
Zmniejszenia - ~
Stan na koniec okresu 1 800 1 800
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11. Jednostki zalezne

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petng na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31
grudnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

. Procentowa wielkosc
Miejsce udzialéw posiadanych
rejestracji przez Jednostke

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ i dominujaca
prowadzenia

! , . Stan na Stan na
dzialalnosci

30/06/2015 31/12/2014

Obstuga spedycyjna w zakresie
przewozdw kruszywa oraz

0, 0,
1 CARGOSPED Sp. z 0.0. przewozéw intermodalnych zaréwno Warszawa 100,0% 100,0%
krajowych jak i miedzynarodowych
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze | transport lagdowy, przetadunek . o o
2 Sp. z 0.0. towardw oraz sprzedaz hurtowa i Mataszewicze 100,0% 100,0%
detaliczna odpaddéw i ztomu
. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
3 PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka przetadunku towaréw w pozostatych | Zurawica 100,0% 100,0%

Zurawica Sp. z 0.0. punktach przetadunkowych

Dziatalnos¢ w zakresie kompleksowej

4 PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. - . Warszawa 100,0% 100,0%
obstugi bocznic

5 g;zezdf)'%b'%sm Spedycyjne Trade Trans Obstuga spedycyjna Warszawa 100,0% 55,6%
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie

6 PKP CARGOTABOR Sp. z o.0. napraw i remontéw taboru Warszawa 100,0% 100,0%
kolejowego
Z dniem 1 kwietnia 2015 roku Spotka

7 PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. zawiesita prowadzenie dziatalnosci Warszawa 100,0% 100,0%
gospodarczej

Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowa w postaci
8 CARGOTOR Sp. z 0.0. bocznic kolejowych i toréw. Warszawa 100,0% 100,0%
Udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym.

9 Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. Przetadunek towardw, sktad celny Braniewo 100,0% 100,0%
10 | Advanced World Transport B.V. @ Dziatalno$¢ holdingowa i finansowa | Amsterdam 80,0% -
Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja

11 | Advanced World Transport a.s. @ kolei ! Ostrawa 80,0% -
olejowa, obstuga bocznicowa,

naprawy taboru

12 |AWTROSCO as. @ f:géadza”ie taborem, wynajem Ostrawa 80,0% ;

ru

13 | AWT Cechofracht a.s. @ SpledyCJa kolejowa oraz obstuga Praga 80,0% -
celna
Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi Hawierzow-

14 AWT Rekultivace a.s. @ budowlane, gospodarowanie Sucha $rednia 80,0% -
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego
Swiadczenie kompleksowych ustug:

15 | AWT Rail HU zrt. @ Przewozy kolejowe, spedycja Budapeszt 80,0% -
kolejowa, obstuga bocznicowa

16 | AWT Coal Logistics s.r.0. @ Spedycja kolejowa Praga 80,0% -

@) Dnia 5 lutego 2015 roku Jednostka dominujaca nabyta od Trade Trans Invest a.s. 44,44% udziatéw spdtki PS Trade Trans
Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca posiada 100% udziatow w spdtce PS Trade Trans Sp. z 0.0.

@ Dnia 28 maja 2015 roku Jednostka dominujaca nabyta od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust 80% udziatéw
w kapitale zaktadowym spdtki Advanced World Transport B.V. z siedzibg w Amsterdamie, ktora jest podmiotem dominujgcym
w Grupie AWT. W sktad Grupy AWT wchodzi:

- 8 spdtek zaleznych - bezposrednio kontrolowanych przez AWT B.V.,

- 7 spbtek posrednio kontrolowanych przez AWT B.V.,

- 1 spbtka wspdtkontrolowana przez spétke zalezng AWT B.V.,

- 2 spditki, w ktdrych spdtki zalezne od AWT B.V. posiadajg mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym.
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Transakcja nabycia AWT zostato opisana w nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Szczegbtowe informacje na temat pozostatych jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2015 roku
oraz 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Miejsce Procentowa wielko$¢
rejestracji udzialéw posiadanych

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalno$¢ i przez Grupe
prowadzenia

dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

PKP CARGO International a.s. w likwidacji Spedycja poza granicami Polski Bratystawa 100,0% 51,0%
18 | ONECARGO Sp. z 0.0. @ Transport kolejowy towaréw Warszawa 100,0% -
Dziatalno$¢ ustugowa
@ ) -
19 | ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. wspomagajaca transport ladowy Warszawa 100,0%
20 | Trade Trans Karya Sp. z 0.0. Przetadunek towaréw, skiad celny | Lublin 100,0% 55,6%
. Zalesie k. o o
21 | Transgaz S.A. Agencja transportowa Mataszewicz 64,0% 35,5%
22 | Trade Trans Finance Sp. z 0.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 55,6%
23 | PPHU "Ukpol" Sp. z o.0. Przetadunek, ustugi handlowe Werchrata 100,0% 55,6%
. Przewozy kolejowe, spedycja o B
24 | AWT Rail SK a. s. kolejowa Bratystawa 80,0%
25 | AWT Rail PL Sp.z o.0. Spedycja kolejowa Rybnik 80,0% -
26 | AWT DLT s.r.o. Ustugi bocznicowe Kladno 80,0% -
27 | XZD a.s. w likwidacji Spedycja kolejowa Bratystawa 80,0% -
28 | G.I.B. s.r.o0. w likwidacji Spedycja kolejowa Praga 80,0% -
. Handel produktami przeznaczonymi | .. o )
29 | AWT Trading s.r.o. dla wojska Pietwatd 80,0%
Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi
30 | AWT Rekultivace PL Sp. z o.0. budowlane, gospodarowanie Cieszyn 80,0% -
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego
31 | Spedrapid Sp. z o.0. Spedycja kolejowa Gdynia 52,8% -
Spedycja kolejowa, monitoring . o )
32 |RND s.r.o. brzewozoW Ofomuniec 40,8%

@ Dnia 5 lutego 2015 roku Jednostka dominujaca nabyta od Rail Cargo Spedition a.s. 49% udziatéw spdtki PKP CARGO
International a.s. w likwidacji. Na dzien 30 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca posiada 100% udziatdw w PKP CARGO
International a.s. w likwidacji.

@ W marcu 2015 roku zostaty zarejestrowane dwie spétki, w ktdrych Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tych Spétek. Sa to:

- ONECARGO Sp. z o.0.
- ONECARGO CONNECT Sp. z o0.0.

Pozostate zmiany procentowej wielkosci posiadanych przez Grupe udziatdw sag efektem zawarcia przez Jednostke dominujgca
transakcji nabycia udziatéw w PS Trade Trans Sp. z 0.0. i Advanced World Transport B.V. opisanych w ramach niniejszej noty.
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12. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
[ niebadane

tys. PLN tys. PLN

Stan na poczatek okresu obrotowego 35 246 38 214

Nabycie akcji / udziatow 1613 -

Sprzedaz udziatow (135) -

Udziat w _zyskach / (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw 1571 (435)
wiasnosci

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji wycenianych metoda 1911 )
praw wiasnosci
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu naleznych dywidend (2 185) (1051)

Ujecie konsolidacjg metodg petng spétek dotychczas wycenianych metoda (3103)
praw wiasnosci

Ujecie spdtek wycenianych metodg praw wiasnosci w ramach nabycia AWT 4292 -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 56 )
zagranicznych

Stan na koniec okresu obrotowego 42 369 33 625
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13. Szczegdtowe informacje o jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Nazwa jednostki wycenianej metoda praw

wilasnosci

Procentowa wielkos¢ udziatow
posiadanych przez Grupe

Stan na
30/06/2015

Stan na
31/12/2014

Wartosc bilansowa aktywa

Stan na
30/06/2015

Stan na
31/12/2014

COSCO POLAND Sp. z 0.0. 20,0 20,0 1062 1171
Pol — Rail S.r.l @ 50,0 37,4 7 187 7 882
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. w likwidacji © 100,0 51,0 3514 -
Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z 0.0. @ 50,0 27,8 19 606 19 989
Trade Trans Karya Sp. z 0.0. 100,0 55,6 - -
Transgaz S.A. @ 64,0 35,5 4169 3774
Trade Trans Finance Sp. z 0. 0. 100,0 55,6 273 225
PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. 100,0 55,6 - 13
Rail Cargo Spedition GmbH ® - 20,9 - -
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 28,3 15,2 1982 1771
Rail Cargo Service Sp. z 0.0. - 11,1 - 135
SC Trade Trans Terminal S.r.| - 13,2 - -
Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. 41,9 41,9 215 286
ONECARGO Sp.zo.0. @ 100,0 - 5 -
ONECARGO CONNECT Sp. zo.0. @ 100,0 - 5 -
AWT Rail SK a. s. © 80,0 - 4 351 -
Razem 42 369 35 246

@ Dnia 5 lutego 2015 roku spdtka PS Trade Trans Sp. z 0.0. dokonata zbycia na rzecz Trade Trans Invest a.s. 20% udziatéw
spotki Rail Cargo Service Sp. z 0.0., 37,7% udziatéw Rail Cargo Spedition GmbH oraz 23,9% udziatéw S.C. Trade Trans
Terminal SRL. Na dzien 30 czerwca 2015 roku PS Trade Trans Sp. z 0.0. nie posiada juz udziatéw w wymienionych spétkach.

@ W marcu 2015 roku zostaty zarejestrowane dwie spétki, w ktdrych Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w kapitale

zaktadowym tych spétek. S3 to:

- ONECARGO Sp. z o.0.
- ONECARGO CONNECT Sp. z o.0.

® Dnia 5 lutego 2015 roku Jednostka dominujaca nabyta od Rail Cargo Spedition a.s. 49% udziatdw spétki PKP CARGO
International a.s. w likwidacji. Ponadto w okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2015 roku Jednostka dominujaca
rozwigzata odpis aktualizujgcy na udziaty w spdtce PKP CARGO International a.s. w likwidacji w kwocie 1.911 tysiecy ztotych.

® W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku posrednia wielko$é posiadanych przez Grupe udziatdw
w jednostkach wycenianych metodg praw wilasnosci ulegta zmianie w zwigzku z nabyciem przez Jednostke dominujaca

dodatkowych udziatéw w PS Trade Trans Sp. z o.0.

) Spétka AWT Rail SK a. s. jest wyceniana metoda praw witasnosci od momentu nabycia kontroli nad AWT.
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14. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane
s. PLN s. PLN
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Forwardy i spoty walutowe 1515 -
Inwestycje w udzialy i akcje
Udziaty i akcje w jednostkach polskich 7 078 6 020
Udziaty i akcje w jednostkach zagranicznych 2 680 -
9 758 6 020
Pozyczki i naleznosci wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 629 -
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 4919 4999
Lokaty powyzej 3 miesiecy 636 301 415
6 184 306 414
Razem 17 457 312434
Aktywa dtugoterminowe 9788 6 051
Aktywa krétkoterminowe 7 669 306 383
Razem 17 457 312434

@) Wartoé¢ odpisu aktualizujacego inwestycje w udziaty i akcje na dzieh 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014
roku wynosita 11.833 tysiecy ztotych.

15. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

(niebadane)

tys. PLN
Zaliczki na zakup Srodkéw trwatych 1059 1059
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 77 759 40 664
Pozostate 790 1168
Razem 79 608 42 891
Aktywa dtugoterminowe 20917 14 645
Aktywa krétkoterminowe 58 691 28 246
Razem 79 608 42 891

W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow na dzien 30 czerwca 2015 roku najwiekszymi pozycjami sg: odpis na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 16.755 tysiecy ztotych, koszty czynszéw dzierzawnych dotyczacych
kolejnych okresow w kwocie 14.020 tysiecy ztotych, koszty wykupu $wiadczen przejazdowych dla pracownikdéw w kwocie 8.790
tysiecy ztotych, koszty ubezpieczen w kwocie 10.271 tysiecy ztotych oraz zaliczki na poczet zakupu energii trakcyjnej w kwocie
9.818 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku najwiekszymi pozycjami czynnych rozliczeri miedzyokresowych
kosztéw ustug obcych byty: zaliczki na poczet zakupu energii trakcyjnej w kwocie 16.534 tysiecy ztotych, koszty czynszéw
dzierzawnych dotyczacych kolejnych okresow w kwocie 16.174 tysiecy ztotych oraz koszty ustug informatycznych w kwocie
3.706 tysiecy ztotych.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

niebadane zbadane

s. PLN s. PLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 856 573 581 790
Odpis aktualizujgcy naleznosci (165 602) (84 213)
Razem 690 971 497 577
Rozrachunki publiczno-prawne (bez CIT) 3515 4932
Kaucje gwarancje i wadia 5 086 1269
Rozrachunki z tytutu dywidend 2 082 -
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 20 559 16 262
Pozostate rozrachunki 3328 6 109
Razem 725 541 526 149
Aktywa dtugoterminowe 7 082 -
Aktywa krotkoterminowe 718 459 526 149
Razem 725 541 526 149

W dniu 20 stycznia 2015 roku Jednostka dominujaca wystawita note obcigzeniowg na rzecz jednego z kontrahentéw
w wysokosci 51.360 tysiecy ztotych. Z uwagi na znikome prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty naleznos¢ ta zostata objeta
odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem zapadalnosci do

3 miesiecy.
Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 194 089 73 647
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 26 724 355 531
Razem 220 813 429 178
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18. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaz niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN
Grunty przeznaczone do sprzedazy 5202 4994
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 715 -
Srodki transportu 12 566 12 566
Razem 18 483 17 560

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Grupa dysponowata czescig zbednych $rodkow trwatych, wobec
ktérych podijeto decyzje o ich sprzedazy. Pozycja aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy obejmowata 3 nieruchomosci
gruntowe oraz 77 lokomotyw, ktore ze wzgledu na swoje wyeksploatowanie nie sg juz wykorzystywane w dziatalnosci Grupy.

W wyniku zaistnienia zdarzen niezaleznych od Grupy sprzedaz przedmiotowych sktadnikéw nie zostata sfinalizowana w okresie
12 miesiecy od dnia ich klasyfikacji do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy. Grupa jest jednak w dalszym ciggu zdecydowana
wypetni¢ swoj plan sprzedazy i podejmuje aktywne dziatania w celu jego realizacji.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zwiekszenie pozycji jest efektem przejetych w ramach transakcji nabycia AWT nieruchomosci
przeznaczonych do sprzedazy.

Po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zdarzenia majgce wptyw na stan aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy:

e  Grupa dokonata sprzedazy pierwszych 6 przeznaczonych do sprzedazy lokomotyw, ktdrych wartos¢ ksiegowa na dzien 30
czerwca 2015 roku wynosita 1.281 tysiecy ztotych.

. Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. wyrazita zgode na sprzedaz dodatkowych 256 lokomotyw oraz 1376 wagondw, ktorych
taczna wartos¢ ksiegowa na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita 48.837 tysiecy ztotych.
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19. Kapitat wiasny

19.1 Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

(QIELELELT)) (zbadane)
tys. PLN

Kapitat zaktadowy skfada sie z:
Akcje zwykte - w petni opfacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346
Kapitat zakladowy razem 2 239 346 2 239 346

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat zakladowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu
gtosowi na zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystapity zmiany
w kapitale zaktadowym Jednostki dominujace;j.

W analogicznym okresie roku poprzedniego zmiany kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej prezentowaty sie nastepujaco:

Kapitat

Liczba akgcji podstawow
szt. tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2014 roku 43 338 015 2166 901
Emisja akgji serii C 1 448 902 72 445
Stan na 30 czerwca 2014 roku 44 786 917 2 239 346
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19.2 Kapitat zapasowy

Ponizej przedstawiono zmiany w kapitale zapasowym, ktére miaty miejsce w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015
roku.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujacej podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto osiggnietego w 2014 roku w wysokosci 58.610 tysiecy ztotych w nastepujgcy sposob:

a) kwote 4.689 tysiecy ztotych przeznaczono na kapitat zapasowy;

b) kwote 53.921 tysiecy ztotych przeznaczono na wyptate dywidendy.

Dodatkowo, na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 56.255 tysiecy ztotych pochodzacg z zyskéw zatrzymanych.

Dywidenda w kwocie 110.176 tysiecy ztotych zostata wyptacona w dniu 26 czerwca 2015 roku.

Ponadto, w spdtkach zaleznych miaty miejsce nastepujace zmiany w kapitale zapasowym:
a) w dniu 28 maja 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. o. podjeto uchwate
w sprawie pokrycia z kapitatu zapasowego straty netto za rok 2014 w wysokosci 650 tysiecy ztotych.
b) w dniu 23 czerwca 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp.
z 0. 0. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za rok 2014 w wysokosci 3.085 tysiecy ztotych w nastepujacy sposdb:

e kwote 3.060 tysiecy ztotych przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych,

e  kwote 25 tysiecy ztotych przeznaczono na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

19.3 Udziaty niekontrolujgce

Dnia 5 lutego 2015 roku Jednostka dominujgca nabyta od Trade Trans Invest a.s. 44,44% udziatow spotki PS Trade Trans
Sp. z 0.0. za kwote 40.000 tysiecy ztotych.

Na dzier 30 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca posiada 100% udziatdw w spdtce PS Trade Trans Sp. z o.0.

Wptyw przedmiotowej transakcji na kapitaty wtasne Grupy zostat zaprezentowany ponizej.

Transakcje z udziatami
niekontrolujacymi

Przekazane wynagrodzenie 40 000
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych (63 357)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych Grupy 23 357

W wyniku transakcji nabycia AWT w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie zostaty rozpoznane udziaty
niekontrolujace. Szczegdty zostaty opisane w nocie 4 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.
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20. Zysk na akcje

Zysk wykorzystany do obliczenia zysku podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
niebadane

tys. PLN tys. PLN

Zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej 156 228 126 737

20.1 Podstawowy zysk na akcje

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
niebadane
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 258 588
Podstawowy zysk na akcje (PLN na akcje) 3,49 2,86

Zysk netto przypadajacy na jedng akcjg za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres i $redniej wazonej
liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w okresie uwzglednia akcje wiasne.

20.2 Rozwodniony zysk na akcje

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
niebadane niebadane
Srednia wazona liczba akgcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 794 904
Rozwodniony zysk na akcje (PLN na akcje) 3,49 2,83

Rozwodniong liczbe akcji wyliczono jako Srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang w taki sposob, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich potencjalnych akcji zwyktych powodujacych rozwodnienie.
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21. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki otrzymane — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 228 271
Kredyty bankowe — zabezpieczone na majatku 126 831 39 387
Kredyty bankowe — pozostate 591 346 258 956
Pozyczki od pozostatych jednostek 1465 1586
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 4 298 -
Razem 724 168 300 200
Zobowigzania dtugoterminowe 581 960 208 077
Zobowigzania krétkoterminowe 142 208 92 123
Razem 724 168 300 200

21.1 Podsumowanie umow kredytowych

Umowy kredytowe, dla ktorych walutg umowy jest PLN, zawierane byly gtdwnie na finansowanie modernizacji i napraw
okresowych taboru oraz finansowanie zakupu nieruchomosci. Umowy kredytowe, dla ktdrych walutg umowy jest CZK oraz EUR,
zostaty przejete przez Grupe w ramach transakcji nabycia AWT. Umowy te zostaly zawarte z przeznaczeniem na pokrycie
wydatkow inwestycyjnych oraz finansowanie biezgcej dziatalnosci. Szczegdty dotyczace kredytdw bankowych Grupy zostaty
przedstawione ponizej:

Jednostka dominujgca
Na dzien 30/06/2015

Rodzaj Warunki Termin . . LT T Zobowigzanie
K Nazwa banku . Zabezpieczenia umowy w
redytu oprocentowania spiaty tys. PLN w tys. PLN
Kredyt . Bankowy tytut
inwestycyjny mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza | 05.10.2015 egzekucyjny 53 000 3160
Kredyt | hBank S.A. PLN  |WIBOR 1M + marza |21.03.2016 | Bankowy tytut 36 400 5 290
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt | hBank S.A. PLN  |WIBOR 1M + marza |31.03.2016 | Bankowy tytut 36 600 6 709
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt | hBank S.A. PLN  |WIBOR 1M + marza |30.06.2017 |Bankowy tytut 39 000 16 932
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt . Bankowy tytut
inwestycyjny FM Bank PBP S.A. | PLN WIBOR 1M + marza | 31.10.2017 egzekucyjny o) 60 000 21 881
Kredyt . Bankowy tytut
inwestycyjny Bank Pekao S.A. PLN WIBOR 1M + marza |31.12.2017 egzekucyjny 49 200 24 600
Kredyt Bank Millennium . Hipoteka do kwoty
inwestycyjny | S.A. PLN WIBOR 3M + marza |21.08.2017 20.000 tysiecy zlotych 16 667 7 215
Bank
Kredyt | Gospodarstwa ~ |PLN | WIBOR 1M + marza |31.03.2021 | Bankowy tytut 515 200 426 876
inwestycyjny Krajowego egzekucyjny
Kredyt | EuropejskiBank | p | \y1goR 3M + marza |31.05.2020 | Brak zabezpieczen 240 000 85 000
inwestycyjny | Inwestycyjny

Razem 597 663

M W dniu 18 lutego 2015 roku Jednostka dominujaca zawarta z FM Bank PBP S.A. aneks do umowy kredytu inwestycyjnego
zwalniajgcy dotychczasowe zabezpieczenie w postaci zastawow rejestrowych ustanowionych na lokomotywach.
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Jednostki zalezne
Na dzien 30/06/2015

Rodzaj

kredytu

Nazwa banku

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

Przewtaszczenie,

Kwota wg
umowy w
tys. PLN

Zobowigzanie

w tys. PLN

Pozyczka BGZ Leasing PLN WIBOR 1M + marza | 15.08.2015 | zastaw rejestrowy na 186 7
Sp. z 0.0. . L
majatku spotki
1) Przelew
wierzytelnosci
2) Petnomocnictwo do
Kredyt Bank Pekao | p WIBOR 1M + marza | 31.12.2015 | rachunku bankowego 18 400 1269
inwestycyjny | S.A. - .
3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy
Hipoteka kaucyjna do
Kredyt w kwoty 700 tysiecy
rachunku PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M + marza | 15.04.2016 | ztotych, zastaw na 1300 228
biezacym zapasach do kwoty 600
tysiecy ztotych
Kredyt | mBankSA.  |PLN WIBOR 1M + marza | 30.09.2016 | Foreczenie PKP CARGO o11 226
inwestycyjny S.A.
Kredyt | \iBankSA. | PLN WIBOR 1M + marza | 31.10.2016 | Poreczenie PKP CARGO 1200 331
Inwestycyjny S.A.
Kredyt . Poreczenie PKP CARGO
Tnwestycyjny mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza | 30.06.2017 SA. 894 341
Pozyczka WFOSIGW £6d? | PLN stata ® 31.03.2024 gofcze”'e PKP CARGO 1686 1458
1) zabezpieczenie na
Kredyt Uncred Bak czK PRIBOR 6M + gl)(ch:EZzﬁYZ;rz:nsue na 215 767 95 206
Inwestycyjny gzsech Republic, marza 30.09.2016 rzeczowym majatku
e trwatym
1) zabezpieczenie na
Kredyt {J,\ll'lcl;CE:cII':lt( Bank EURIBOR 6M + akcjach AWT a.s.
. . |EUR . 2) zabezpieczenie na 40 778 18 955
Inwestycyjny | Czech Republic, marza 30.09.2016 -
as rzeczowym majatku
e trwatym
1) zastaw rejestrowy
na rzeczowym majatku
e trwatym oraz
IK;fv‘l‘;t o Ez'ffe'se”ba”k EUR stata ® 20062016 | Wierzytelnosciach 28 746 4186
tycyjny | a.s. -06. 2) weksle
3) cesja na
ubezpieczeniu
Pozyczka AWTRaIlSK | eur stata © 30.06.2016 | Brak zabezpieczen 3355 3355
Pozyczka GLB sro.w ez stata 31.12.2015 | Brak zabezpieczen 679 943
likwidacji
Razem 126 505

() Oprocentowanie kredytu bankowego i zobowigzan z tytutu pozyczek o statej stopie procentowej ksztattuje sie w przedziale od
2,5 % do 6,5%.
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Jednostka dominujaca
Na dzien 31/12/2014

c q q Kwota wg - -
Rodzaj \VELILI Termin . . Zobowigzanie
Nazwa banku . Zabezpieczenia umowy w
kredytu oprocentowania spiaty w tys. PLN
tys. PLN
Kredyt | Bank S.A. pN | WIBOR 1M+ 05.10.2015 | Bankowy tytut 53 000 8 500
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 21.03.2016 egzekucyjny 36 400 8 950
Kredyt | Bank S.A. py | WIBOR 1M+ 31.03.2016 | Bankowy tytut 36 600 11 185
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 30.06.2017 egzekucyjny 39 000 21174
Zastaw rejestrowy na
lokomotywach
ﬁ‘i‘s’tty | FMBank PBP SA. | PLN ‘é“’;fioaR M+ 31.10.2017 | spalinowych ST44 do 60 000 27 442
iy kwoty 90.000 tysiecy
ziotych
Kredyt | Bank pekaos.A. |pLn | WIBOR 1M+ 31.12.2017 | Bankowy tytut 49 200 29 520
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt Bank Millennium WIBOR 3M + Hipoteka do kwoty
inwestycyjny | S.A. PLN marza 21.08.2017 20.000 tysiecy ztotych 16 667 8883
Bank
mg‘s’tty | Gospodarstwa | PLN LV;?QR M+ 31.03.2021 Ea;‘é‘my .tn”t”* 515 200 178 429
cyiny Krajowego 9 yiny
Razem 294 083
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Jednostki zalezne
Na dzien 31/12/2014

21.2 Niewykorzystane linie kredytowe

Rodzaj kredytu

Nazwa banku

Waluta

Stan na 30/06/2015

(niebadane)

ki . Kwota wg bowi -
Nazwa banku LB q UET UL Zabezpieczenia umowy w Zoboazane
oprocentowania spiaty tys. PLN w tys. PLN
: . Przewtaszczenie, zastaw
Pozyczka BSGZ Leasing PLN WIB.OR M+ 15.03.2015 | rejestrowy na majatku 88 8
p. z 0.0. marza e
spotki
1) Przelew wierzytelnosci
2) Petnomocnictwo do
Kredyt | gank Pekao S.A. | PLN WIBOR 1M + 30.06.2015 | Fachunku bankowego 7 600 524
inwestycyjny marza 3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy
. . Przewtaszczenie, zastaw
Pozyczka gezleasing |py | WIBORIM* 15.08.2015 | rejestrowy na majatku 186 28
p. Z 0.0. marza P
spotki
1) Przelew wierzytelnosci
2) Petnomocnictwo do
Kredyt | gank Pekao S.A. | PLN WIBOR 1M + 31.12.2015 | Fachunku bankowego 18 400 2538
inwestycyjny marza 3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy
Kredyt w Hipoteka kaucyjna do
WIBOR 1M + kwoty 700 tysiecy ztotych,
Lai]g;unkr:' PKO BP S.A. PLN marza 15.04.2016 zastaw na zapasach do 1300 271
acy kwoty 600 tysiecy ztotych
Kredyt WIBOR 1M + Poreczenie PKP CARGO
inwestycyiny mBank S.A. PLN marks 30.09.2016 | ¢ ,° 911 317
Kredyt | Bank S.A. PLN WIBOR 1M + 31.10.2016 | Poreczenie PKP CARGO 1200 455
inwestycyjny marza S.A.
Kredyt | Bank S.A. PLN WIBOR 1M + 30.06.2017 | Poreczenie PKP CARGO 894 426
inwestycyjny marza S.A.
Pozyczka WFOSIGW k6dz | PLN stata 31.03.2024 | goyecrenie PKP CARGO 1500 1550
Razem 6117

Stan na 31/12/2014

(zbadane)

Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego | PLN 72 576 336 771

Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny PLN 155 000 240 000

Kredyt w rachunku biezacym mBank S.A. PLN 100 000 100 000

Kredyt w rachunku biezacym PKO BP S.A. PLN 1072 1029

Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slaski S.A. PLN 19 000 -

Kredyt w rachunku biezacym Bank Pekao S.A. PLN - 2 500
ING Bank N.V.

Kredyt w rachunku biezacym UniCredit Bank Czech Republic, | CZK 27 300 -
a.s.

Razem niewykorzystane linie kredytowe 374 948 680 300

21.3 Naruszenie postanowiert umowy kredytowej

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie doszto do naruszen

warunkéw umow kredytowych.
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22. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Swap procentowy (IRS) 2 988 3284
Forwardy i spoty walutowe - 650
Towarowe instrumenty pochodne 1607 -
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu opcji "put" na udziaty niedajace kontroli 146 518 -
Razem 151113 3934
Zobowigzania dtugoterminowe 146 518 -
Zobowigzania krétkoterminowe 4 595 3934
Razem 151 113 3934

(M pozycja opisana zostata w nocie 4 niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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23. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

23.1 Ogdlne warunki leasingu

Grupa w ramach umodw leasingu finansowego uzytkuje gtownie sktadniki taboru, urzadzenia przetadunkowe, urzadzenia
zaplecza technicznego, samochody oraz sprzet komputerowy. Umowy sg zawierane na okres od 3 do 11 lat. Umowy zawierane
sg w walutach PLN, EUR, CHF oraz CZK.

23.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne oplaty leasingowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN

Nie dtuzej niz 1 rok 97 254 137 662
Diuzej niz 1 rok i do 5 lat 178 811 161 747
Powyzej 5 lat 67 560 48 136
343 625 347 545

Minus przyszte obcigzenia finansowe (34 635) (28 967)
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 308 990 318 578

Wartosc¢ biezagca minimalnych oplat
leasingowych

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

(niebadane)

tys. PLN
Nie dtuzej niz 1 rok 86 264 127 742
Diuzej niz 1 rok i do 5 lat 157 855 144 327
Powyzej 5 lat 64 871 46 509
Wartoé¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 308 990 318 578

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

(niebadane) (zbadane)
tys. PLN

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy

. 222 726 190 836
Z opcja wykupu
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy 86 264 127 742
Z opcja wykupu
Razem 308 990 318 578
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24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 300 754 227 664
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 64 362 20 453
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 119 985 134 685
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia) 41 468 21 624
Rozrachunki publiczno-prawne 110 400 106 215
Zobowiazania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejé¢ 101 809 -
Rozrachunki z pracownikami 68 017 79 764
Pozostate rozrachunki 16 409 3987
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 5475 4 030
Razem 828 679 598 422
Zobowigzania dtugoterminowe © 48 071 67 982
Zobowigzania krétkoterminowe 780 608 530 440
Razem 828 679 598 422

O Pozycja zobowigzan z tytutu Programu Dobrowolnych Odejéé¢ dla pracownikdw zostata opisana w nocie 25.1 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

@ Na dzien 30 czerwca 2015 rok pozostate rozrachunki obejmuja gtownie zobowigzania z tytutu ustawowego odpisu na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz rozrachunki z pozostatymi podmiotami powigzanymi.

® Zobowigzania dtugoterminowe dotyczg gtdwnie ptatnosci w ratach za zobowigzania wynikajgce z modernizacji taboru
w Jednostce dominujacej. Pfatnosci s realizowane w terminach zdefiniowanych harmonogramem.
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25. Programy $wiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wycene aktuarialng rezerw na Swiadczenia pracownicze oparto
0 nastepujgce podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien

30/06/2015 31/12/2014
% %
Stopa dyskonta 3,1 2,6
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na odprawy
emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe 1,5 1,5
Zakfadany wzrost ceny uprawnienia na Swiadczenia pracownicze 2,5 2,5
éredni, zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu
na ZFSS 3,6 3,6
Sredni wazony wspétczynnik mobilnoéci pracowniczej 2,5 2,5
Inflacja (rocznie) 2,5 2,5

Kwota ujeta w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajaca z zobowigzan Grupy
dotyczacych programéw $wiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN

Programy okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia

— odprawy emerytalne i rentowe 147 976 158 448
— odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistow 116 228 168 876
— Swiadczenia przejazdowe 31 659 37719
Pozostate Swiadczenia pracownicze

— nagrody jubileuszowe 309 395 323 382
— pozostate $wiadczenia dla pracownikéw (w tym niewykorzystane urlopy) 39 597 39 305
— rezerwa na Program Dobrowolnych Odej$¢ (PDO) 6317 265 331
Razem 651 172 993 061
w tym:

- czes¢ dtugoterminowa 543 641 658 217
— czes$¢ krétkoterminowa 107 531 334 844
Razem 651 172 993 061
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25.1 Swiadczenia pracownicze - Program Dobrowolnych Odejs¢

Na podstawie podjetych Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczych spotek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z o.0.
w 2 kwartale 2015 roku w obu tych spotkach zostaty wdrozone Programy Dobrowolnych Odej$¢ dla pracownikéw (PDO lub
Program). Celem wprowadzonych Programéw byfa restrukturyzacja zatrudnienia w Grupie. Niniejsze Programy nie wprowadzaty
u Pracodawcdéw zwolnien grupowych w rozumieniu ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania
stosunkow pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow.

Pracownicy mogli zgtasza¢ sie do proponowanych im Programéw w terminach:

a) od 1 czerwca 2015 roku do 17 czerwca 2015 w przypadku PKP CARGO S.A. oraz,

b) od 1 lipca 2015 roku do 15 lipca 2015 w przypadku PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

W wyniku weryfikacji zgtoszen pracownikow Grupa wyrazita zgode na skorzystanie z PDO tgcznie dla 981 pracownikow.

taczna warto$¢ zobowigzan wynikajaca z wdrozonych w Grupie Programéw zostata oszacowana w kwocie 70.179 tysiecy
Ztotych, z czego kwota 6.317 tysiecy ztotych (dotyczaca w catosci Programu w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.) zostata ujeta
w pozycji rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych, z uwagi na fakt, ze na dzien 30 czerwca 2015 roku kwota przysziego
$wiadczenia nie byla ostatecznie znana.

Wyptata odpraw z tytutu PDO nastapi w przewazajgcej wiekszosci wraz z wynagrodzeniem za miesigc lipiec i sierpien 2015 roku,
przy czym czes¢ odpraw, w wysokosci 10.301 tysiecy ztotych, zostanie wyptacona w 2016 roku.

Ponadto, na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa posiada rowniez zobowigzania wynikajgce z Programu wprowadzonego w 2014
roku w kwocie 37.948 tysiecy ztotych, ktdre zostang uregulowane w styczniu 2016 roku.

Kwota ujeta w $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca z zobowigzan Grupy z tytutu PDO
przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych R 37 852
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 6317 227 479
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 101 809 -
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26. Pozostate rezerwy

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN

Rezerwa na kare UOKiK 8 416 8416
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 7217 -
Rezerwa na straty z zawartych kontraktow 10 302 -
Inne rezerwy 20 613 24 214
Razem 46 548 32630
Rezerwy diugoterminowe 23 220 8 416
Rezerwy krotkoterminowe 23 328 24 214
Razem 46 548 32630

Rezerwa na
Rezerwa na straty z

Rezerwa na naprawy zawartych Inne

Pozostate rezerwy kare UOKIiK gwarancyjne kontraktow rezerwy
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2014

roku (zbadane) 22778 - - 26 203 48 981
Zawigzanie rezerw - - - 2591 2591
Rozwigzanie (14 362) - - (5 867) (20 229)
Stan na 30 czerwca 2014

roku (niebadane) 8416 - - 22927 31343
Stan na 1 stycznia 2015 ) _

roku (zbadane) 8416 24 214 32630
Nabycie AWT - 7 262 10 107 2 541 19910
Zawigzanie rezerw - - 1 2 309 2310
Rozwigzanie - (183) - (6 409) (6 592)
Wykorzystanie - - - (2 091) (2 091)
Rdznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych - 138 194 49 381
jednostek zagranicznych

Stan na 30 czerwca 2015 8416 7217 10 302 20 613 46 548

roku (niebadane)

Rezerwa na kare UOKiK

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku rezerwa reprezentuje szacunek Zarzadu Jednostki dominujgcej
w zwigzku z prawdopodobienstwem zaptaty dwdch kar pienieznych natozonych na Jednostke dominujacg przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw, odpowiednio w kwocie 6.630 tysiecy ztotych oraz 1.786 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystapity okolicznosci wptywajace na zmiane szacunku Jednostki
dominujacej. W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena ta moze ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne zostata utworzona na pokrycie przysztych wydatkdw zwigzanych z wykonanymi pracami
rekultywacyjnymi. Szacunek rezerwy odpowiada wartosci biezagcej oczekiwanych przysztych wydatkow.

52



Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

Rezerwa na straty z zawartych kontraktow

Rezerwa odpowiada wartosci minimalnych optat leasingowych, ktdre Grupa poniesie w zwigzku z zawartg umowg leasingowa,
pomniejszonych o oczekiwane przychody, ktére Grupa spodziewa sie wygenerowa¢ w okresie obowigzywania przedmiotowej
umowy leasingu. Rezerwa zostata utworzona w wartosci biezacej przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych.

Inne rezerwy

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej kwota innych rezerw na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014
roku stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktdrej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich
wysokos$¢ uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktorych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysokosS¢ rezerw moze
ulec zmianie w okresach przysztych.
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27. Instrumenty finansowe - kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie 30/06/2015 31/12/2014
tys. PLN tys. PLN
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 587 -
Aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych wyznaczone jako instrumenty 928 -
zabezpieczajgce - rachunkowos$¢ zabezpieczen
Pozyczki i naleznoéci 917 968 1233169
Razem aktywa wedfug kategorii 919 483 1233169

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 146 518 633
finansowy
Zobowigzania z tytutu instrumentdéw pochodnych wyznaczone jako 4 595 3301
instrumenty zabezpieczajace - rachunkowos¢ zabezpieczen
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 1209 269 683 002
Zobowigzania wylgczone z zakresu MSR 39 (leasing finansowy) 308 990 318 578
Razem zobowigzania wedftug kategorii 1669 372 1005 514
Stan na Stan na
Instrumenty finansowe w podziale na klasy 30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci handlowe 690 971 497 577
Udzielone pozyczki 5548 4 999
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 636 301 415
Srodki pieniezne 220 813 429 178
Instrumenty pochodne - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 928 -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 587 -
Razem aktywa finansowe 919 483 1233 169
Kredyty i pozyczki 724 168 300 200
Zobowigzania handlowe 365 116 248 117
Zobowigzania z tytutu nabycia majatku trwatego 119 985 134 685
Leasing finansowy 308 990 318 578
Instrumenty pochodne - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 4 595 3301
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - 633
Zobowiagzania z tytutu opcji "put" na udziaty niedajace kontroli 146 518 -
Razem zobowiazania finansowe 1669 372 1005514
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

28.1 Transakcje handlowe

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta

nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:

6 miesiecy do 30/06/2015 6 miesiecy do 30/06/2014
niebadane

Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od

podmiotom podmiotow podmiotom podmiotow

i ig ch powigzanym powigzanych

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 487 39 581 550 35277

Jednostki zalezne / wspotzalezne 2 497 5250 1 060 3927

Jednostki stowarzyszone 2118 442 4 643 1136
Pozostate podmioty powigzane z grupy

PKP S.A. 23 888 574 810 35723 600 290

Stan na 30/06/2015 Stan na 31/12/2014

niebadane
Zobowigzania

Naleznosci od wobec Naleznosci od
podmiotow podmiotow podmiotow

Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 156 6 957 1026
Jednostki zalezne / wspotzalezne 5127 6 607 2475
Jednostki stowarzyszone 1363 1 -
Pozostate podmioty powigzane z grupy

PKP S.A. 5600 127 696 9971

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przeprowadzane na warunkach rynkowych.

28.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Stan na
30/06/2015
(niebadane)

tys. PLN

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 629
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 4 298

28.3 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

zbadane
Zobowigzania
wobec
podmiotow

Stan na
31/12/2014
(zbadane)

Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu Jednostki dominujacej 63"8'/6(!)56'7.:2‘8:; 63?;%56'7;‘8‘112

przedstawialy sie nastepujaco: (niebadane) niebadane
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 2 509 1255

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 69 562

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 255

Razem 2578 2072
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Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej 63'3'/%56'7;%:; 63?;%56“/};‘(,);.'2

przedstawialy sie nastepujaco: (niebadane) niebadane
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 645 204

Razem 645 204

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa
Jednostkl dominujacej (Petnomocnikow- Dyrektorow

w okresie przedstawialy sie

6 miesiecy do
30/ 06/2015

6 miesiecy do
30/06/2014
niebadane

Swiadczenia krétkoterminowe 1145 805
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 23 -
Ptatnosci na bazie akcji wiasnych - 11
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 84 19
Razem 1252 835

Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadow Jednostek zaleznych

6 miesiecy do

6 miesiecy do

przedstawialy sie nastepujaco: 30./ e 30./ 06,2014
(niebadane) niebadane
tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 2 696 2 344
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 443 923
Razem 3139 3 267

Wynagrodzenia Cztonkow Rad Nadzorczych Jednostek zaleznych

6 miesiecy do

6 miesiecy do

. . e 30/06/2015 30/06/2014

przedstawialy sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 1295 1662

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 48 -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 61 -

Razem 1404 1662

Wynagrodzenia pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa

Jednostek zaleznych (Petnomocnikéw-Dyrektorow 63"(;'/?6'7;‘622 63'18'/%5(;7;‘822

Zarzadzajacych) w okresie przedstawialy sie nastepujaco: (niebadane) niebadane
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 1941 824

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 15 -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 135 -

Razem 2091 824

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014 roku Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej jak i spdtek zaleznych Grupy nie udzielili jak i nie otrzymali zadnych pozyczek oraz
gwarancji.
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29. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

W maju 2013 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe z kontrahentem na wykonanie modernizacji 30 sztuk lokomotyw
spalinowych serii SM-48. Do dnia 30 czerwca 2015 roku odebrano 23 zmodernizowane lokomotywy. Na dzien 30 czerwca 2015
roku warto$¢ przysztego zobowigzania z tytutu przedmiotowej umowy wynosi pomiedzy 45.966 a 48.690 tysiecy ztotych,
w zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw technicznych. Zgodnie z harmonogramem termin realizacji umowy uptywa
w lutym 2016 roku.

We wrzesniu 2013 roku Jednostka dominujgca podpisala umowe z kontrahentem na  wykonanie i dostawe 330
nowobudowanych wagondw platform kontenerowych serii Sggrss. Do dnia 30 czerwca 2015 roku odebrano 280 wagondw.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku wartos¢ przysztego zobowigzania z tytutu przedmiotowej umowy wynosi 17.681 tysiecy ztotych.
Na realizacje przedmiotowego projektu Jednostce dominujgcej przyznane zostato dofinansowanie w ramach Programu
Operacyjnego "Infrastruktura i Srodowisko", w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 30% wartoéci umowy.

W dniu 2 lipca 2015 roku Jednostka dominujgca w ramach powyzszej umowy otrzymata kolejng transze dofinansowania
w wysokosci 2.833 tysiecy ztotych.

Pozostate spotki z Grupy nie posiadajg na dzien 30 czerwca 2015 roku istotnych zobowigzan do poniesienia wydatkéw na
niefinansowe aktywa trwate.

30. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN

Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy PKP CARGO (i) 77 752 36 431
Postepowania UOKIK (ii) 9 946 9 946
Pozostate zobowigzania warunkowe (iii) 81 050 75797
Razem 168 748 122 174

(i) Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy PKP CARGO

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione
przez banki na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtownie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych oraz wadia.

Wzrost zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji bankowych w okresie 6 miesiecy 2015 roku jest gtéwnie efektem
przejetych zobowigzan warunkowych w ramach transakgji nabycia AWT.

(i) Postepowania UOKIiK

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Grupa ujmuje jako zobowigzanie warunkowe cze$¢ rezerwy na
UOKIK (9.946 tysiecy ztotych), ktdra nie zostata rozpoznana w rezerwach na zobowigzania.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat informacje od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw o dalszym prowadzeniu postepowania antymonopolowego w sprawie naduzywania przez Jednostke dominujaca
pozycji dominujacej na krajowym rynku kolejowych przewozow towarowych (postepowanie w wyniku, ktérego wydano decyzje
nr DOK-3/2009). Kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego wynikajgcego z prowadzonego postepowania nie jest znana.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity okolicznosci wptywajgce na zmiane szacunkow
Jednostki dominujgcej. W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena ta moze ulec zmianie w kolejnych okresach
sprawozdawczych.
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(iii) Pozostate zobowigzania

W 2014 roku do Jednostki dominujacej wptynety wezwania do zaptaty wniesione przez podmioty zewnetrzne. Warto$¢ roszczen
nie przekracza 48.000 tysiecy ziotych. Na podstawie przeprowadzonej przez Jednostke dominujgcg analizy prawnej
przedmiotowych roszczen Jednostka dominujgca ocenita, ze na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku
prawdopodobienstwo wyptywu Srodkdw pienieznych w zwigzku z wyzej wymienionymi roszczeniami jest znikome. W kolejnych
okresach, w wyniku zaistnienia przysztych zdarzen, ocena ta moze ulec zmianie.

Ponadto, zobowigzania warunkowe obejmujg gtdownie zawarte przez spotke zalezng PS Trade Trans Sp. z 0.0. umowy
gwarancyjne z prawem regresu z firma ubezpieczeniowa. Na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ zawartych przez PS Trade
Trans Sp. z 0.0. umoOw ubezpieczeniowych wynosita 30.600 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita
27.100 tysiecy ztotych.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 29 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO International a.s. w likwidacji dokonato podziatu
masy likwidacyjnej spotki. Wyptata srodkow pienieznych z masy likwidacyjnej na rzecz jedynego akcjonariusza - PKP CARGO
S.A. nastgpita w dniu 5 sierpnia 2015 roku. Zakonczenie procesu likwidacyjnego PKP CARGO International a.s. planowane jest
do konca wrzesnia 2015 roku i uzaleznione jest od uzyskania zgdéd odpowiednich organdw administracyjnych wiasciwych
miejscowo dla spotki.

W dniu 23 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej wyrazita zgode na sprzedaz dodatkowej czesci taboru.
Szersze informacje w tym temacie zawarto w nocie 18 niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 26 sierpnia 2015 roku.
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Zarzad Spotki
Adam Purwin Prezes Zarzadu
Jacek Neska Czlonek Zarzadu
tukasz Hadys Czlonek Zarzadu
Wojciech Derda Cztonek Zarzadu
Dariusz Browarek Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2015 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PKP CARGO S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKP CARGO S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 17, sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2015 roku (,.$rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe™), na ktére
skladajg sie:

srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2015 roku,

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres szesciu miesigcy
koniczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku,

$rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres sze$ciu miesigcy
konczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku,

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres szesciu miesiecy
koniczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku, oraz

dane objasniajace do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska. Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tego $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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LD

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowieri Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdari finansowych/skréconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informaciji
uzyskanych w szczeg6inosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézmi si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowe;j oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym $rédrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PKP CARGO S.A. na dziedn 30
czerwca 2015 roku nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez
Uni¢ Europejskg.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A,

00-189 Warszawa N

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Petnomocnik

26 sierpnia 2015 r.
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzagdzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2015 30/06/2014

(QIELELELT)) (QUELELELE))

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy ustug 4 1670 345 1851 693
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 5253 10 778
Pozostate przychody operacyjne 6.1 8 301 22 199
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1 683 899 1 884 670
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 5.1 176 853 164 137
Zuzycie materiatéw i energii 5.2 289 332 305 494
Ustugi obce 5.3 530 430 572 109
Podatki i optaty 14 626 18 429
Koszty Swiadczen pracowniczych 5.4 622 423 653 188
Pozostate koszty rodzajowe 21512 9 209
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 895 5523
Pozostate koszty operacyjne 6.2 8 538 11 459
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1 666 609 1739 548
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 290 145 122
Przychody finansowe 7.1 43 134 28 874
Koszty finansowe 7.2 36 575 13 407
Zysk przed opodatkowaniem 23 849 160 589
Podatek dochodowy 8.1 (760) 30 728
ZYSK NETTO 24 609 129 861




PKP CARGO S.A. Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzagdzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU (cd.)

6 miesiecy do 6 miesiecy do
Nota 30/06/2015 30/06/2014

(niebadane)
tys. PLN

ZYSK NETTO 24 609 129 861
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: 49 805 )
Zyski / (straty) aktuarialne programoéw okreslonych $wiadczen

. . o 61 488 -
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych (11 683) )
catkowitych dochodéw
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 74 414 129 861
Zysk na akcje (w zt na jedna akcje):
Podstawowy zysk na akcje: 20.1 0,55 2,93
Rozwodniony zysk na akcje: 20.2 0,55 2,90




PKP CARGO S.A. Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzagdzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
(QIELELELT)) (zbadane)
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 9 3737035 3709 121
Warto$ci niematerialne 63 810 55990
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 13 733 670 262 846
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 14 6 021 6 021
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 15 6 907 1464
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.3 47 456 58 359
Aktywa trwale razem 4 594 899 4 093 801

Aktywa obrotowe

Zapasy 70 043 75759
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 469 801 423 171
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 14 587 301 818
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 15 44 049 24 921
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 124 095 381 420

708 575 1 207 089
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 18 17 560 17 560
Aktywa obrotowe razem 726 135 1 224 649
Aktywa razem 5321034 5318 450
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzagdzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU (cd.)

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
(QIELELELT)) (zbadane)
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 19 2 239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 19.1 589 202 584 513
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego 10 163 (39 642)
Zyski zatrzymane 377 825 468 081
Razem kapitat wiasny 3 216 536 3 252 298

Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 466 225 206 112
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z

) 23 92 721 114 027
opcja wykupu
D’fugot'ermir?owe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 44 447 67 938
zobowigzania
Rezerwy diugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 492 648 611 418
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 8416 8 416
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 22 25 507 -
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1129 964 1007 911

Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 131 440 87971
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z

: 23 70 331 120 505
opcja wykupu
ZK;zEI;cv);c;ng::gowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 643 977 457 602
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 25 83 944 315213
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 26 13371 17 414
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 31 360 59 393
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 111 143
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 974 534 1 058 241
Zobowigzania razem 2104 498 2066 152
Pasywa razem 5321034 5318 450
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzgdzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2015 ROKU

Zyski /(straty)
aktuarialne dotyczace
Kapital zakladowy Kapital zapasowy Swiadczen Zyski zatrzymane
pracowniczych po
okresie zatrudnienia

tys. PLN

Stan na 1/01/2014 roku (zbadane) 2166 901 651 472 (9901) 554 494 3 362 966

Wynik netto za okres - - 129 861 129 861
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - - - -
Catkowite dochody razem - - - 129 861 129 861
Emisja akgcji 72 445 25529 - - 97 974
Wyptata dywidendy - - - (137 496) (137 496)
Rezerwa na ptatnos¢ w formie akcji - (100 015) - - (100 015)
Pozostate zmiany za okres - 7 527 - (7 527) -
Stan na 30/06/2014 roku (niebadane) 2 239 346 584 513 (9 901) 539 332 3 353 290
Stan na 1/01/2015 roku (zbadane) 2 239 346 584 513 (39 642) 468 081 3 252 298
Wynik netto za okres - - - 24 609 24 609
Pozostate catkowite dochody za okres (netto) - - 49 805 - 49 805
Catkowite dochody razem - - 49 805 24 609 74 414
Wyptata dywidendy - - - (110 176) (110 176)
Pozostate zmiany za okres - 4 689 - (4 689) =
Stan na 30/06/2015 roku (niebadane) 2 239 346 589 202 10 163 377 825 3 216 536




PKP CARGO S.A. Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA]

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(QUELELELE)) (QUELELEL )]
tys. PLN

Przeplywy pieniezZne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 23 849 160 589
Korekty:

Amortyzacja aktywow trwatych 5.1 176 853 164 137
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i 230 4649
wartosci niematerialnych

(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej (1911) 9
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych (3073) 643
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy (26 004) (16 233)
Pozostate korekty ¢ 61 487 -
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejsze,ni_e salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (38 371) 17 784
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 7 181 (1602)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (24 743) (35 240)
Zwiekszenie / (zmniejszt_anie)’ ?glda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 177 509 (106 238)
oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych 24 874 -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw & (354 081) (93 379)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 23 800 95119
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 574 2114
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (779) 512
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 23 595 97 745
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach

Wplywy z tytutu otrzymanych odsetek

Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Sptata udzielonych pozyczek

Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy
Wptywy / (wydatki) zwigzane z Programem Gwarancji Pracowniczych

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w
zwiazku z dziatalnoscig inwestycyjng

Przeplywy pienieZne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akgji

Wydatki z tytutu leasingu finansowego

Zapfacone odsetki od leasingu

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek
Sptata kredytow / pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek

Dotacje otrzymane

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool

Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

6 miesiecy do
30/06/2015

(QIGEHELEL )
tys. PLN

6 miesiecy do
30/06/2014
(QIGLELELE))

(227 509) (302 832)
115 5 480

(460 635) -
5321 14 424

23 965 66

- (5 030)

433 5599

300 000 401 446

- 70 300

(358 310) 189 453
- 8 763

(77 424) (59 176)
(2 592) (4 129)
345 453 -
(41 873) (29 866)
(4 631) (3 034)

- 11 390

(110 176) (137 496)
(27 452) (6 447)

(3 915) (4 143)

77 390 (224 138)
(257 325) 63 059
17 381 420 229 232
17 124 095 292 291

M W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku pozycja zawiera zyski aktuarialne wynikajace z wyceny rezerw na
$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujete w pozycji Pozostate catkowite dochody.

@ W okresie 6 miesiecy zakofnczonym 30 czerwca 2015 roku pozycja obejmuje zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu

Programéw Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 101.713 tysiecy ztotych.

®) W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku pozycja obejmuje gtéwnie zmniejszenie stanu rezerwy z tytutu
Programu Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 257.116 tysiecy ztotych oraz zmniejszenie stanu pozostatych rezerw na Swiadczenia

pracownicze w kwocie 92.922 tysiecy ztotych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

1. Informacje ogdlne

1.1 Informacje o Spoétce

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spdtka") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku
(Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul Grdjecka 17. Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000027702. Obecnig, z uwagi na pozniejszg zmiane siedziby Spotki, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St.
Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowgq dziatalnoscig Spotki jest transport kolejowy towardw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towardw PKP CARGO
S.A. oferuje ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),
c) ustugi terminalowe,

d) ustugi bocznicowe i trakcyjne,

e) ustugi utrzymania i naprawy taboru.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego, sktad organéw
zarzadczych i nadzorujgcych Spotki jest nastepujacy:

Zarzad:

Adam Purwin - Prezes Zarzadu

Jacek Neska - Czlonek Zarzadu ds. Handlowych

tukasz Hadys - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Wojciech Derda - Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Dariusz Browarek - Czlonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikow w Zarzadzie Spotki

Rada Nadzorcza:

Jakub Karnowski - Przewodniczacy
Piotr Cizkowicz - Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Czarnota - Cztonek

Marek Podskalny - Czionek

Kazimierz Jamrozik - Czionek

Konrad Anuszkiewicz - Czionek

Stanistaw Knaflewski - Czionek

Jacek Leonkiewicz - Czionek

Stawomir Baniak - Czionek

Raimondo Eggink - Czlonek

W dniu 18 lutego 2015 roku akcjonariusz Spotki - PKP S.A. odwotat z Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Pawtowskiego oraz
powotat z dniem 19 lutego 2015 roku na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Klepackiego.

W dniu 13 marca 2015 roku Pan Pawet Ruka ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 13 marca 2015 roku.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujacej powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Raimondo Egginka.
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W dniu 9 czerwca 2015 roku Pan Zbigniew Klepacki ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na dzien 9 czerwca 2015 roku.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku struktura akcjonariatu Spétki jest nastepujaca:

Procent o
. . ‘s .. . posiadanych
Siedziba Ilos¢ akcji posiadanego raw

kapitatu pra
glosow
PKP S.A.(M Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
ING OFE @ Warszawa 4 738 369 10,58% 10,58%
Morgan Stanley @ Nowy Jork 2 380 008 5,31% 5,31%
Aviva OFE ¥ Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 20 545 975 45,88% 45,88%
Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

) 7godnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.

@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30 czerwca 2014 roku. W dniu 20 lipca 2015 roku
nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza z ING OFE na Nationale-Nederlanden OFE.

) 7godnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 czerwca 2014 roku.

@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spdtki PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Spotki posiada
szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie
rownej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczania
przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktdrym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spdtki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytgcznego
wskazania kandydatdw na Prezesa Zarzadu Spétki. Uprawnienie osobiste PKP S.A. przystuguje zawsze wtedy gdy, PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO ("Grupa") wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy oraz
32 spotki zalezne. Ponadto Grupa posiada 6 podmiotéw stowarzyszonych oraz udziaty w 4 wspolnych przedsiewzieciach.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych oraz inwestycjach w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne zostaty
zamieszczone w notach 10, 11, 12, 13.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spdtek Grupy nie jest ograniczony, za wyjatkiem spétek objetych procesem likwidacji.
1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski

Ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spdtki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Podstawa sporzadzenia $rédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srodroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,MSSF
UE”), opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
(,Rozporzadzenie”).

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSSF UE"),
zawierajgcym noty (,Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF UE").

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzierh sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sktada sie z jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym,
jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

W latach 2014 - 2015 Spodtka nie zaniechata dziatalnosci wymagajacej ujecia w ninigjszym Srédrocznym  Skréconym
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.

2.2 Status zatwierdzenia Standardow w UE

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzonych przez UE weszly w zycie w roku 2015:

e Interpretacja KIMSF 21 , Optaty publiczne" - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
17 czerwca 2014 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 (doroczne ulepszenia
MSSF 2011-2013 zawieraja 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddéw i interpretacji) -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku oraz pdzniej.

Zastosowanie powyzszych standarddw, interpretacji i zmian do standardéw nie miato istotnego wpltywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spotki.
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2.3 Standardy i Interpretacje przyjete UE, ktore jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych
standarddw, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie
weszly jeszcze w zycie:

e Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" zatytutowana Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikow
- obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddw i interpretacii)
- obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku oraz pdzniej.

Spdtka dokonata analizy potencjalnego wptywu wyzej wymienionych standarddw, interpretacji i zmian do standardow na
stosowang przez Spotke polityke (zasady) rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Spotki nie spowodujg one istotnego wptywu na
aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

2.4 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pézniej.

e MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSSF 11 "Wspélne ustalenia umowne" zatytutowane Ujmowanie nabycia udziatdbw we wspolnych
dziataniach - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwale" oraz MSR 38 "Wartosci niematerialne" zatytutowane Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku oraz pézniej.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" i MSR 41 "Rolnictwo" zatytutlowane Rolnictwo - Rosliny
produkcyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 27 "Jednostkowe Sprawozdania Finansowe" =zatytutowane Metoda praw wilasnosci
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku oraz pozniej.

¢ Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 (doroczne ulepszenia
MSSF 2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretacji) -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" zatytutlowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien -
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

Spotka dokonata analizy potencjalnego wptywu wyzej wymienionych standardéw, interpretacji i zmian do standardéw na
stosowang przez Spotke polityke (zasady) rachunkowos$ci. W ocenie Zarzadu Spétki nie spowodujg one istotnego wptywu na
aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Oséwiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowoéci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym PKP
CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE (patrz nota 3 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE).

3.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

3.3. Zmiana szacunkow

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku miaty miejsce nastepujace zmiany wielkosci szacunkowych:

. podatek dochodowy odroczony — efekt przeliczonego salda odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca 2015
roku zostat przedstawiony w nocie 8 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego,

. rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych — na dzien 30 czerwca 2015 roku rezerwy zostaty oszacowane gtownie na
podstawie wyceny aktuarialnej, a efekt przeliczenia zostat przedstawiony w nocie 25 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego,

e wycena aktywow z tytutu opcji zakupu udziatdw AWT B.V. (call) oraz zobowigzan z tytutu opcji sprzedazy udziatdbw AWT
B.V. (put) — opis przyjetej metody dokonywania szacunkow oraz efekt przeliczenia na dzien 30 czerwca 2015 roku zostat
przedstawiony w nocie 22 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie miaty miejsca inne zmiany wielkosci szacunkowych oraz
metodologii dokonywania szacunkdw, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszie.
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4. Przychody ze sprzedazy ustug

4.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Spétka nie wyrdznia segmentow operacyjnych prowadzonej dziatalno$ci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktdéremu
przypisane sg wszystkie istotne Swiadczone przez Spotke ustugi. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardéw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Spdtki analizuje dane finansowe w uktadzie, w jakim zostaty zaprezentowane
w niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.

Przychody Spotki uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawia nota 4.2.

4.2 Informacje geograficzne

Spoétka definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania
ustugi. W wyniku przeprowadzonej w tym przekroju analizy ustalono nastepujgce wnioski:

Spétka dziata w jednym gtéwnym obszarze geograficznym — Polsce, bedacym krajem jej siedziby. Suma przychoddéw dla
wszystkich obszaréw geograficznych poza Polska za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku jak i 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2014 roku nie przekroczyta 12% catkowitych przychodéw. Zaden obszar geograficzny indywidualnie
(poza Polska) nie przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy ustug.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug Spétki od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na lokalizacje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
i niebadane

Polska 1484 841 1 643 463
Niemcy 50 835 66 052
Czechy 50 177 41 745
Stowacja 29 475 35782
Cypr 24 413 33002
Pozostate kraje 30 604 31 649
Razem 1 670 345 1 851 693
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4.3 Struktura przychoddw ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci krajowego i miedzynarodowego przewozu towarow oraz prowadzenia kompleksowych ustug
logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych Spoétka wyrdznia grupy Swiadczonych ustug zaprezentowanych
w niniejszej nocie. Zarzad Spotki nie dokonuje jednak oceny wynikéw dziatalnosci Spétki ani nie decyduje o alokacji zasobéw do
grup Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegdlne grupy ustug zaprezentowane ponizej nie
moga byc¢ traktowane jako segmenty operacyjne PKP CARGO S.A.

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(niebadane) niebadane

tys. PLN

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych 1 614 466 1787 896
Przychody bocznicowe i trakcyjne 33 746 39 624
Pozostate przychody ¥ 22 133 24 173
Razem 1670 345 1 851693

@) Pozycja pozostatych przychoddw za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2015 roku obejmuje gtéwnie przychody z tytutu
wynajmu skfadnikéw majatku w kwocie 12.624 tysiecy ztotych, napraw taboru w kwocie 2.326 tysiecy ztotych oraz ustug
kompleksowego wsparcia eksploatacyjnego w kwocie 624 tysiecy ztotych. W analogicznym okresie roku 2014 pozycja ta
obejmowata gtéwnie przychody z tytutu wynajmu skifadnikdéw majatku w kwocie 12.640 tysiecy ztotych, napraw taboru
w kwocie 2.879 tysiecy ztotych oraz ustug kompleksowego wsparcia eksploatacyjnego w kwocie 3.735 tysiecy ztotych.
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5. Koszty rodzajowe

5.1 Koszty amortyzacji

6 miesiecy do
30/06/2015
niebadane

6 miesiecy do
30/06/2014
niebadane

tys. PLN tys. PLN

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 169 684 155 829
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 7 169 8 308
Razem amortyzacja 176 853 164 137

5.2 Zuzycie materiatéw i energii

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(niebadane) niebadane

tys. PLN

Zuzycie paliwa 75 256 97 591
Zuzycie materiatow 23757 22 709
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody 189 489 186 899
Zawiagzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce 331 (2 675)
Pozostate 499 970
Razem zuzycie materialow i energii 289 332 305 494

5.3 Ustugi Obce

6 miesiecy do

6 miesiecy do

30/06/2015 30/06/2014
(niebadane) niebadane
tys. PLN

Ustugi dostepu do linii zarzadcow infrastruktury 320 791 349 857
Ustugi remontowe 35482 35 505
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru 64 950 73 104
Ustugi transportowe 37 406 51 625
Ustugi telekomunikacyjne 3997 5373
Ustugi prawne, doradcze i podobne 9714 5418
Ustugi informatyczne 26 090 22 608
Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektow i eksploatacjg $rodkéw trwatych 12 627 14 474
Ustugi przetadunkowe 12 850 8 803
Pozostate ustugi 6 523 5342
Razem ustugi obce 530 430 572109
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5.4 Swiadczenia pracownicze

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
niebadane niebadane

Wynagrodzenia 448 224 490 531
Koszty ubezpieczen spotecznych 91 496 98 715
Koszty odpiséw na ZFSS 11 899 13 850
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow w trakcie zatrudnienia 15 695 17 340
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 560 6 059
Program Dobrowolnych Odej$¢ Pracownikow 63 862 -
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (13 054) 26 126
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 3741 567
Razem koszty swiadczen pracowniczych 622423 653 188
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6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

6.1 Pozostate przychody operacyjne

6 miesiecy do
30/06/2015

niebadane

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

6 miesiecy do
30/06/2014
niebadane

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Nalezno$ci handlowe
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci)

Pozostate przychody operacyjne:
Rozwigzanie rezerwy na kare UOKIK
Rozwigzanie rezerwy na pozostate kary
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych
Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

246 -
1169 1981
211 468
1380 2 449
- 14 362
5957 3325
588 1071
130 992

8 301 22 199

6.2 Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy do
30/06/2015

(niebadane)

6 miesiecy do
30/06/2014
niebadane

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze zbycia majatku trwatego

tys. PLN

Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci)

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate rezerwy
Koszty sadowe i egzekucyjne
Koszty $wiadczen przejazdowych dla 0séb nie bedacych pracownikami
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych
Ujemne réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych
Pozostate

Razem pozostate koszty operacyjne

- 994

- 994
2035 2821
273 165

2 308 2 986
814 4590
1914 420
312 273
1347 1416
88 10
1420 246
335 524
8 538 11 459
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7. Przychody i koszty finansowe

7.1 Przychody finansowe

. . z 6 miesiecy do 6 miesiecy do
Przychody odsetkowe w podziale na klasy instrumentow 30/06/2015

finansowych:

niebadane

Przychody odsetkowe:
Lokaty i rachunki bankowe 3173 9775
Wadia i zabezpieczenia 125 168
Udzielone pozyczki 2 131
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkéw publiczno-prawnych) 84 77
3384 10 151
Przychody z tytutu dywidend uzyskane z udziatéw i akgji 33022 18 723
Razem przychody odsetkowe i dywidendy 36 406 28 874
Przychody odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow 2 IEHEET D 2 L7 e
finansowych: 30_/06/2015 30_/06/2014
(niebadane) niebadane
tys. PLN
Przychody odsetkowe:
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe) 3300 10 074
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkdw publiczno-prawnych) 84 77
3384 10 151
Przychody z tytutu dywidend uzyskane z udziatéw i akcji 33022 18 723
Razem przychody odsetkowe i dywidendy 36 406 28 874
Pozostale przychody finansowe
Zyski z udziatow i akcji:
Rozwigzane odpisy aktualizujgce na udziaty i akcje 1911 -
1911 -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 1220 -
Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 3597 -
Razem przychody finansowe 43 134 28 874
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7.2. Koszty finansowe

6 miesiecy do 6 miesiecy do
Koszty odsetkowe w podziale na klasy instrumentow finansowych: 30/06/2015

WELEGEN TS

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym 4631 3034
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2 592 4129
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 2915 4143
Odsetki od wadiéw i gwarancji 83 216
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkéw publiczno-prawnych) 307 170
Razem koszty odsetkowe 10 528 11 692

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015
niebadane

Koszty odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow
finansowych:

Koszty odsetkowe:

Zobowiagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 10 221 11 522
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkéw publiczno-prawnych) 307 170
Razem koszty odsetkowe 10 528 11 692

Pozostate koszty finansowe
Straty z udziatow i akcji:
Utworzone odpisy aktualizujgce na udzialy i akcje - 9

Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 25 507 941
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - 643
Pozostate koszty finansowe 540 122
Razem koszty finansowe 36 575 13 407
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8. Podatek dochodowy

8.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

WELELELE niebadane

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe 20 260
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ) (626)
ubiegtych

20 (366)
Odroczony podatek dochodowy:
Podatek odroczony powstaty w ciagu okresu sprawozdawczego (780) 31 094
Podatek dochodowy ujety w wyniku (760) 30728

8.2 Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
(QEDELELD)) niebadane
tys. PLN
Podatek odroczony
Z tytutu dochoddw i kosztéw ujetych w pozostatych catkowitych dochodach:
Zyski / (straty) aktuarialne $wiadczen po okresie zatrudnienia 11 683 -
Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach 11 683 -
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8.3 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

I Ujete w
6 miesiecy do 30/06/2015 Stan na pozostatych Stan na

01/01/2015 catkowitych
je i dochodach

s. PLN

Réznice przejsciowe dotyczace skltadnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwale (140 505) 21754 - (118 751)
Zobowigzania dtugoterminowe (1574) 554 - (1 020)
Zapasy (1212) 43 - (1169)
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 3853 139 - 3992
Naliczone odsetki dotyczace aktywow (528) 466 - (62)
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 127 207 (5973) (11 683) 109 551
Rezerwy i zobowigzania z tytutu PDO 48 852 (39 950) - 8902
Pozostate rezerwy 1246 283 - 1529
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5980 2 367 - 8 347
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (7 036) (2 443) - (9 479)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze 7 036 (1 042) - 5994
Ujemne rdznice kursowe 6 956 (4 021) - 2935
Wycena instrumentéw pochodnych 120 4 615 - 4735
Pozostate - (1361) - (1361)

50 395 (24 569) (11 683) 14 143

Niewykorzystane straty podatkowe
Straty podatkowe & 7 964 25 349 - 33 313

Razem aktywa / (rezerwy) z tytutu 58 359 780 (11 683) 47 456
podatku odroczonego

(M) Na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywo z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych
okresach reprezentuje strate Spodtki powstatg w okresie funkcjonowania Podatkowej Grupy Kapitatowej w kwocie 160.648
tysiecy ztotych oraz strate Spotki powstatg w okresie wczesniejszym w kwocie 14.697 tysiecy ztotych, ktdéra bedzie mozliwa do
wykorzystania po zakonczeniu okresu dziatania Podatkowej Grupy Kapitatowej.
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8.3 Tabela ruchdéw dla odroczonego podatku dochodowego (cd.)

Ujete w

DI LS e elfus)eAt s Stan na pozostatych Stan na

01/01/2014 catkowitych 30/06/2014
je i dochodach i
tys. PLN 5 tys. PLN

Roznice przejsciowe dotyczace skladnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate (156 931) (37 800) - (194 731)
Zobowigzania dtugoterminowe (3031) 786 - (2 245)
Zapasy 4 328 (508) - 3820
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 9612 (5 347) - 4 265
Naliczone odsetki dotyczace aktywow (2 098) 1911 - (187)
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze - - 122 515
Pozostate rezerwy 153 589 (31 074) - 1068
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1136 (68) - 5113
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5 654 (541) - (7 193)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze (2 665) (4 528) - 6 548
Ujemne rdznice kursowe 8018 (1470) - 7 508
Dodatnie réznice kursowe 9 347 (1839) - (12)
Wycena instrumentéw pochodnych - (12) - (244)
Pozostate (423) (1 499) - (1 678)
26 536 (81 989) - (55 453)
Niewykorzystane straty podatkowe
Straty podatkowe 34 703 50 895 - 85 598
Razem aktywa / (rezerwy) z tytutu 61239 (31 094) ; 30 145

podatku odroczonego
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na

Wartosci bilansowe: 30/06/2015 31/12/2014
Grunty 125 393 125 393
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 389 924 396 770
Urzadzenia techniczne i maszyny 66 865 72 759
Srodki transportu 3 135 645 3098 477
Inne $rodki trwate 3752 4 868
Srodki trwate w budowie 15 456 10 854
3737 035 3709121

Stan na Stan na
w tym w leasingu finansowym: 30/06/2015 31/12/2014
tys. PLN
Urzadzenia techniczne i maszyny 3302 4 355
Srodki transportu 221 113 243 732
224 415 248 087
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9. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Budynki,
Okres 6 miesiecy lokale i
zakonczony dnia 30 obiekty
czerwca 2014 roku inzynierii Urzadzenia i
(QIGELELEL ) ladowej i techniczne Srodki  Inne Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartosc brutto
f:z: naistycznia2014 ;55 556 450 380 170554 4064 899 18203 4831382
Zwiekszenia:
nabycie - 12731 3904 230 217 90 246 942
pozostate - - 152 - - 152
zZmniejszenia
sprzedaz - - (141) (85) 2) (228)
likwidacja - (9 584) (435) (94 899) (13) (104 931)
pozostate - - - - (152) (152)
f:i: na 30 czerwca 2014 5, 556 453 527 174034 4200 132 18216 4973 165

Budynki,
Okres 6 miesiecy lokale i
zakonczony dnia 30 obiekty
czerwca 2015 roku inzynierii Urzadzenia ’
(QUELELEL )] techniczne Srodki  Inne $rodki
i trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartosc¢ brutto
f:z: nalstycznia 2015 455393 451 872 184887 4345808 19061 5127021
Zwiekszenia:
nabycie - 1489 3321 189 041 167 194 018
leasing finansowy - - - 740 - 740
pozostate - - - 50 - 50
Zmniejszenia
sprzedaz - - 7) (213) 3) (223)
likwidacja - - (24) (69 086) (222) (69 332)
otan na 30 czerwea 2015 425 303 453 361 188177 4466 340 10003 5252274

25



PKP CARGO S.A. Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

9. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2014 roku
(QUELELEL )]

tys. PLN
Skumulowane umorzenie

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i

tys. PLN

Urzadzenia
techniczne

tys. PLN

Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate

tys. PLN

Inne
srodki

tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2014

roku - 41 433 91 152 1159 846 12475 1 304 906
Zwiekszenia
koszty amortyzacji - 7 984 10 017 136 778 1050 155 829
pozostate - - 130 - - 130
Zmniejszenia
sprzedaz - - (69) (65) 2) (136)
likwidacja - (909) (245) (91 499) (13) (92 666)
pozostate - - - - (130) (130)
f;ﬁ: na 30 czerwca 2014 - 48 508 100985 1205 060 13380 1367933

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2015 roku
(QUELELEL )]

tys. PLN
Skumulowane umorzenie

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i

tys. PLN

Urzadzenia
techniczne

tys. PLN

Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate

tys. PLN

Inne srodki

tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2015

Stan ; 52 412 112128 1247331 14193 1426 064
Zwiekszenia

koszty amortyzacji - 8 335 9 209 150 952 1188 169 684
Zmniejszenia

sprzedaz - - ) (213) 3) (223)

likwidacja - - (18) (67 375) (127 (67 520)
f;i: na 30 czerwca 2015 ; 60 747 121312 1330695 15251 1528005
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9. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii Urzadzenia
ladowej i techniczne Srodki  Inne s$rodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30

czerwca 2014 roku
(QUELELELE))

Skumulowana utrata

wartosci
Stan na 1 stycznia 2014 . 11 300 - - - 11 300
roku
Zmniejszenia

wykorzystanie odpisu - (8 610) - - - (8 610)
Stan na 30 czerwca - 2 690 - - - 2690

2014 roku

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii Urzadzenia
ladoweji  techniczne Srodki  Inne $rodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30

czerwca 2015 roku
(QIGELELEL )

Skumulowana utrata
wartosci

Stan na 1 stycznia 2015
roku

Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
Stan na 30 czerwca
2015 roku

1
N
()]
O
o

1

1

1
N
A
O
o

1
N
()]
-]
o

1

1

1
N
A
O
o
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9. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

6 miesiecy do 6 miesiecy do
p . . 30/06/2015 30/06/2014
Srodki trwate w budowie (niebadane) e

tys. PLN

Wartos¢ na poczatek okresu 12 654 20 454
Zwiekszenia 199 360 244 479
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych - (2 538)
Zmniejszenia - przekazanie na $rodki trwate (194 758) (246 942)
Stan na koniec okresu 17 256 15453

6 miesiecy do 6 miesiecy do
201 2014

Skumulowana utrata wartosci srodkow trwatych w budowie 3|(1)i/eobsalda?1e5 Bgi/e(:g/da(:le

tys. PLN

Wartos¢ na poczatek okresu 1800 1800
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 1 800 1 800
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10. Jednostki zalezne

Szczegobtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych bezposrednio na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Miejsce Procentowa wielkos¢
rejestracji  udzialéw posiadanych przez

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ i Spotke
prowadzenia

! , . Stan na Stan na
dzialalnosci

30/06/2015 31/12/2014

Obstuga spedycyjna w zakresie
przewozdw kruszywa oraz

0, 0,
1 CARGOSPED Sp. z 0.0. przewozéw intermodalnych zaréwno Warszawa 100,0% 100,0%
krajowych jak i miedzynarodowych
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze | transport lagdowy, przetadunek . o o
2 Sp. z 0.0. towardw oraz sprzedaz hurtowa i Mataszewicze 100,0% 100,0%
detaliczna odpaddéw i ztomu
. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
3 PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka przetadunku towaréw w pozostatych | Zurawica 100,0% 100,0%

Zurawica Sp. z 0.0. punktach przetadunkowych

Dziatalnos¢ w zakresie kompleksowej

4 PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. . . Warszawa 100,0% 100,0%

obstugi bocznic
PKP CARGO International a.s. w likwidacji Spedycja poza granicami Polski Bratystawa 100,0% 51,0%

6 g;zeleib'g';smo Spedycyjne TRADE TRANS Obstuga spedycyjna Warszawa 100,0% 55,6%
Dziafalnos¢ ustugowa w zakresie

7 PKP CARGOTABOR Sp. z o.0. napraw i remontow taboru Warszawa 100,0% 100,0%
kolejowego
Z dniem 1 kwietnia 2015 roku

8 PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. Spdtka zawiesita prowadzenie Warszawa 100,0% 100,0%

dziatalno$ci gospodarczej
Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczna i ustugowa w postaci
9 CARGOTOR Sp.z 0.0. bocznic kolejowych i toréw. Warszawa 100,0% 100,0%
Udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym.

10 | ONECARGO Sp.zo0.0.® Transport kolejowy towaréw Warszawa 100,0% 0,0%
11 | ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. @ t[:;'ﬁlf)t‘r?cﬁcaggw?"wa WSpOMagajaca | \yarezawa 100,0% 0,0%
12 Advanced World Transport B.V. @ Dziatalnos¢ holdingowa i finansowa | Amsterdam 80,0% 0,0%

@ Dnia 5 lutego 2015 roku Spétka nabyta od Rail Cargo Spedition a.s. 49% udziatéw spdtki PKP CARGO International a.s.
w likwidacji. Na dzier 30 czerwca 2015 roku Spétka posiada 100% udziatdw w PKP CARGO International a.s. w likwidacji.

@ Dnia 5 lutego 2015 roku Spétka nabyta od Trade Trans Invest a.s. 44,44% udziatdw spotki PS Trade Trans Sp. z 0.0. Cena
zakupu nabytych udziatéw wyniosta 40.000 tysiecy ztotych. Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spdtka posiada 100% udziatow
w spétce PS Trade Trans Sp. z 0.0.

®) W marcu 2015 roku zostaly zarejestrowane dwie spétki, w ktérych PKP CARGO S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tych spétek. Sa to:

- ONECARGO Sp. z o.0.
- ONECARGO CONNECT Sp. z o0.0.

) Dnia 28 maja 2015 roku Spétka nabyta od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust 80% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Advanced World Transport B.V. (zwanej dalej AWT B.V.) z siedziba w Amsterdamie. AWT B.V. jest podmiotem
dominujgcym w Grupie AWT, w sktad ktorej wchodzi:

- 8 spotek zaleznych - bezposrednio kontrolowanych przez AWT B.V.,

- 7 spotek posrednio kontrolowanych przez AWT B.V.,

- 1 spdtka wspotkontrolowana przez spdtke zalezng AWT B.V.,

- 2 spdtki, w ktdrych spdtki zalezne od AWT B.V. posiadajg mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym.
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Przedmiotem dziatalnosci Grupy AWT sg przede wszystkim kompleksowe ustugi towarowego transportu kolejowego.
Cena zakupu nabytych udziatéw wyniosta 427.299 tysiecy ztotych.

Jednoczesnie na podstawie Umowy Wspdlnikow Spotka zawarta z udziatowcem mniejszosciowym AWT B.V. porozumienie
dotyczace opcji kupna (call) oraz opcji sprzedazy (put) pakietu mniejszosciowego udziatow w AWT B.V. Szczegdtowe informacje
zostaty zawarte w nocie 22 niniejszego Srodrocznego Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezace do PS Trade Trans Sp. z 0.0.) sg nastepujace:

Procentowa wielkos¢

Miejsce udziatéw posiadanych
L rejestracji przez Jednostke zalezna
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc i (wartosci nominalne)
prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
13 | Trade Trans Karya Sp. z 0.0. Przetadunek towardw, sktad celny Lublin 100,0% 100,0%
14 | Transgaz S.A. Agencja transportowa f/lalege k'. 64,0% 64,0%
afaszewicz
15 | Trade Trans Finance Sp. z 0.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%
16 | PPHU "Ukpol" Sp. z o.0. Przetadunek, ustugi handlowe Werchrata 100,0% 100,0%

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezace do Cargosped Sp. z 0.0.) sg nastepujace:

e Procentowa wielko$¢
Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji przez Jednostke zalezna

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc i (wartosci nominalne)
prowadzenia

dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
100,0% 100,0%

17 | Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. Przetadunek towardw, sktad celny Braniewo

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezagce do Grupy AWT) sg nastepujace:

L. Procentowa wielkos¢
Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji przez Jednostke zalezng

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc i (wartosci nominalne)
prowadzenia

dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa,
naprawy taboru

18 | Advanced World Transport a.s. Ostrawa 100,0% 0,0%

Zarzadzanie taborem, wynajem

19 | AWT ROSCO a.s. taboru

Ostrawa 100,0% 0,0%

Spedycja kolejowa oraz obstuga

20 | AWT Cechofracht a.s.
celna

Praga 100,0% 0,0%

Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi

21 | AWT Rekultivace a.s. budowlane, gospodarowanie
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego

Hawierzow-

Sucha Srednia 100,0% 0,0%

Swiadczenie kompleksowych ustug:

22 | AWT Rail HU Zrt. przewozy kolejowe, spedycja Budapeszt 100,0% 0,0%
kolejowa, obstuga bocznicowa
23 | AWT Coal Logistics s.r.o. Spedycja kolejowa Praga 100,0% 0,0%
24 | AWT Rail SK, a. s Erze?’my kolejowe, spedycja Bratystawa 100,0% 0,0%
olejowa
25 | AWT Rail PL Sp.z 0.0. Spedycja kolejowa Rybnik 100,0% 0,0%
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przewozéw

26 | AWT DLT s.r.o. Ustugi bocznicowe Kladno 100,0% 0,0%
27 | XZD a.s. w likwidacji Spedycja kolejowa Bratystawa 100,0% 0,0%
28 | G.I.B., s.r.o. w likwidacji Spedycja kolejowa Praga 100,0% 0,0%
29 | AWT Trading s.r.o. gla”de'. produktami przeznaczonymi | by, ot 100,0% 0,0%
a wojska

Swiadczenie kompleksowych ustug:

rekultywacja terenu, ustugi
30 | AWT Rekultivace PL Sp. z 0.0. budowlane, gospodarowanie Cieszyn 100,0% 0,0%

odpadami, projektowanie

zagospodarowania przestrzennego
31 | Spedrapid Sp. z o.0. Spedycja kolejowa Gdynia 66,0% 0,0%
32 | RND s.r.0. Spedycja kolejowa, monitoring Ofomuniec 51,0% 0,0%
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Szczegbtowe informacje o jednostkach stowarzyszonych Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

. Procentowa wielkos¢
Miejsce udzialéw posiadanych

. R . .. rejestracji przez Spétke (wartosci
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ i nominalne)

prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

1 | COSCO POLAND Sp. z 0.0. Obstuga morsko-ladowa Gdynia 20,0% 20,0%
kontenerowych tadunkdéw
2 xlﬁg‘%g:;;dowa Spedycja MIRTRANS Sp. z 0.0. Obstuga spedycyjna Gdynia 44,0% 44,0%

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalezgce do PS Trade Trans Sp. z 0.0.) sg hastepujace:

Procentowa wielkosc

Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji przez Jednostke zalezna
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc i (wartosci nominalne)
prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
3 | Rentrans Cargo Sp. z o.0. Transport kolejowy Szczecin 28,3% 27,4%
4 | Rail Cargo Service Sp. z 0.0. ) Transport kolejowy, ustugi Wroctaw 0,0% 20,0%
informatyczne

5 | Rail Cargo Spedition GmbH Transport kolejowy Wieden 0,0% 37,7%
6 |S.C. Trade Trans Terminal SRL @ Przetadunek, transport i spedycja Curtici 0,0% 23,9%

@ Dnia 5 lutego 2015 roku Spétka PS Trade Trans Sp. z 0.0. dokonata zbycia na rzecz Trade Trans Invest a.s. 20% udziatéw
spotki Rail Cargo Service Sp. z 0.0., 37,7% udziatéw Rail Cargo Spedition GmbH oraz 23,9% udziatéw S.C. Trade Trans
Terminal SRL. Na dzien 30 czerwca 2015 roku PS Trade Trans Sp. z 0.0. nie posiada juz udziatéw w wymienionych Spdtkach.

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalezgce do Cargosped Sp. z 0.0.) sg nastepujgce:

e Procentowa wielko$¢
Miejsce udzialéw posiadanych

. . .. . » rejestracji przez Jednostke zalezna
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ i (wartosci nominalne)

prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

Gdarisk 41,9% 41,9%

Przetadunek, magazynowanie,

7 | Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. ) :
transport i spedycja

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalezace do Grupy AWT) sg nastepujace:

Procentowa wielkosc

Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji przez Jednostke zalezna
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc i (wartosci nominalne)
prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
8 | CD Logistics, a.s. Spedycja kolejowa Praga 22,0% 0,0%
9 | DEPOS Horni Sucha, a.s. Zarzadzanie wysypiskiem odpadéw | Horni Sucha 20,6% 0,0%
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12. Wspdlne przedsiewziecia

Spotka posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez spotki zalezne PS Trade Trans Sp. z 0.0., Cargosped Sp. z 0.0., AWT B.V.
oraz PKP CARGO International a.s. w likwidacji udziaty we wspotkontrolowanych jednostkach, odpowiednio:

Procentowa wielko$¢
Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji przez Spotke i Jednostki

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalno$é i zalezne (wartosci
prowadzenia nominaine)

dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

Bratystawa 0,0% 50,0%

Dziatalno$¢ spedycyjna i
transportowa

Obstuga terminalowa w transporcie
intermodalnym, ustugi przetadunku
zabezpieczenia wysyiki towarow Stawkow 50,0% 50,0%
paletyzowanych, masowych
towaréw hutniczych
Transport kolejowy

1 | PKP CARGO CFL International S.A. w likwidacji ¥

Terminale Przetadunkowe Stawkow - Medyka Sp.
z 0.0.

3 |POL-RAILS..l. ; Rzym 50,0% 50,0%
miedzynarodowy
Sktadowanie towaréw na skfadzie

4 | Cargosped Sktady Celne Sp. z o.0. celnym, przechowywanie towarow Gdansk 50,0% 50,0%

W magazynie krajowym oraz
obstuga sktadowanych towardw
Dziatalno$¢ spedycyjna i

5 | LEX logistics express, s.r.o. transportowa oraz wynajem Praga 50,0% 0,0%
nieruchomosci

@ W dniu 31 marca 2015 roku spétka PKP CARGO International a.s. w likwidacji sprzedata 31 udziatéw (stanowigcych 50%
kapitatu zaktadowego) spotki PKP CARGO CFL International S.A. w likwidacji na rzecz drugiego Wspdinika — CFL CARGO S.A. W
wyniku tej transakcji, na dzien 30 czerwca 2015 roku Spdtka PKP CARGO International a.s. w likwidacji nie posiada juz udziatow
w spétce PKP CARGO CFL International S.A. w likwidacji.

13. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

(niebadane)

tys. PLN
Advanced World Transport B.V. 427 300 -
CARGOSPED Sp. z 0.0. 20 599 20 599
CARGOTOR Sp. z o.0. 20 182 20 182
COSCO POLAND Sp. z o.0. 1100 1100
ONECARGO Sp. z 0.0. 5 -
ONECARGO CONNECT Sp. z o.0. 5 -
PKP CARGO International a.s. w likwidacji 3514 -
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. 84 181 84 181
PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0. 40 439 40 439
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka Zurawica Sp. z 0.0. 6 666 6 666
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. 12 676 12 676
PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. 16 319 16 319
POL — RAIL S.r.l. 1870 1870
PS TRADE TRANS Sp. z o.0. 98 814 58 814
Razem 733 670 262 846
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13.1 Inwestycje w jednostki powigzane

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

(QIGLELELE)) (niebadane)

tys. PLN tys. PLN

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Bilans otwarcia 259 876 240 194
w tym odpis aktualizujgcy (7 561) (7 561)
Zwiekszenia 470 824 19 682
nabycie ) 468 913 19 682
rozwigzanie odpisu aktualizujacego 1911 -
Bilans zamkniecia 730 700 259 876
w tym odpis aktualizujgcy (5650) (7 561)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Bilans otwarcia 2970 2970
w tym odpis aktualizujacy (1018) (1018)
Bilans zamkniecia 2970 2970
w tym odpis aktualizujgcy (1018) (1018)

M) W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku pozycja obejmuje gtéwnie nabycie udziatdw w spétkach AWT B.V.,
PS Trade Trans Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO International a.s. w likwidacji. Transakcje zakupu udziatéw zostaty opisane w nocie
10.

@ W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku Spdtka rozwigzata odpis aktualizujacy na udziaty w spétce PKP
CARGO International a.s. w likwidacji w kwocie 1.911 tysiecy ztotych.
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14. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane
s. PLN tys. PLN
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Forwardy i spoty walutowe 587 -
Inwestycje w udzialy i akcje
Udziaty i akcje w jednostkach polskich 6021 6 021
Pozyczki i naleznosci wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - 433
Lokaty powyzej 3 miesiecy - 301 385
- 301 818
Razem 6 608 307 839
Aktywa dtugoterminowe 6 021 6 021
Aktywa krotkoterminowe 587 301 818
Razem 6 608 307 839

M Wartoé¢ odpisu aktualizujgcego inwestycje w udziaty i akcje na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014

roku wynosita 11.833 tysiecy ztotych.

15. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

(niebadane)

tys. PLN
Zaliczki na zakup Srodkéw trwatych 1059 1059
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 49 126 24 165
Pozostate 771 1161
Razem 50 956 26 385
Aktywa dtugoterminowe 6 907 1 464
Aktywa krétkoterminowe 44 049 24 921
Razem 50 956 26 385

W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow na dzien 30 czerwca 2015 roku najwiekszymi pozycjami sg: odpis na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 14.330 tysiecy ztotych, zaliczki na poczet zakupu energii trakcyjnej
w kwocie 9.818 tysiecy ztotych, koszty wykupu $wiadczen przejazdowych dla pracownikow w kwocie 7.895 tysiecy ztotych,
koszty ubezpieczen w kwocie 9.868 tysiecy ztotych oraz koszty podatku od nieruchomosci w kwocie 3.725 tysiecy ztotych.
Natomiast na dziern 31 grudnia 2014 roku najwiekszymi pozycjami czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw byty: zaliczki
na poczet zakupu energii trakcyjnej w kwocie 16.534 tysiecy ztotych, koszty ustug informatycznych w kwocie 3.613 tysiecy
ztotych oraz koszty przedptaconych czynszdw w kwocie 1.764 tysiecy ztotych.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

niebadane zbadane
s. PLN tys. PLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 576 750 472 002
Odpis aktualizujgcy naleznosci (127 690) (59 600)
Razem 449 060 412 402
Rozrachunki publiczno - prawne (bez CIT) 3229 4917
Rozrachunki z tytutu dywidendy 9 057 -
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 5553 4 491
Pozostate rozrachunki 2 902 1361
Razem 469 801 423 171
Aktywa krétkoterminowe 469 801 423171
Razem 469 801 423 171

W dniu 20 stycznia 2015 roku Spdtka wystawita note obcigzeniowg na rzecz jednego z kontrahentdw w wysokosci 51.360
tysiecy ztotych. Z uwagi na znikome prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty nalezno$¢ ta zostata objeta odpisem
aktualizujgcym w petnej wysokosci.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia $rodrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem zapadalnosci do

3 miesiecy.
Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
(niebadane)
tys. PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 109 903 63 188
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 14 192 318 232
Razem 124 095 381 420
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18. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaz niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN
Grunty przeznaczone do sprzedazy 4994 4994
Srodki transportu 12 566 12 566
Razem 17 560 17 560

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Spdtka dysponowata czescig zbednych $rodkdéw trwatych, wobec
ktérych podjeto decyzje o ich sprzedazy. Pozycja aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy obejmuje 3 nieruchomosci
gruntowe, a takze 77 lokomotyw, ktére ze wzgledu na swoje wyeksploatowanie nie sg juz wykorzystywane w dziatalnosci
Spotki.

W wyniku zaistnienia zdarzen niezaleznych od Spétki sprzedaz przedmiotowych sktadnikdéw nie zostata sfinalizowana w okresie
12 miesiecy od dnia ich klasyfikacji do grupy aktywdw przeznaczonych do sprzedazy. Spdtka jest jednak w dalszym ciggu
zdecydowana wypetni¢ swoj plan sprzedazy i podejmuje aktywne dziatania w celu jego realizacji.

Po dniu bilansowym wystapity nastepujgce zdarzenia majgce wptyw na stan aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy:

e Spodtka dokonata sprzedazy pierwszych 6 przeznaczonych do sprzedazy lokomotyw, ktorych warto$¢ ksiegowa na dzien 30
czerwca 2015 roku wynosita 1.281 tysiecy ztotych.

e Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. wyrazita zgode na sprzedaz dodatkowych 256 lokomotyw oraz 1376 wagonodw, ktdrych
taczna wartosc ksiegowa na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita 48.837 tysiecy ztotych.

37



PKP CARGO S.A. Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

19. Kapitat wiasny

19.1 Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

(QIELELELT)) (zbadane)
tys. PLN

Kapitat zaktadowy skfada sie z:
Akcje zwykte - w petni opfacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346
Kapitat zakladowy razem 2 239 346 2 239 346

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, s réwnowazne pojedynczemu
gtosowi na zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skroconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym nie wystapity zmiany
w kapitale zakladowym Spoiki.

W analogicznym okresie roku poprzedniego zmiany kapitatu zaktadowego Spoétki prezentowaty sie nastepujaco:

Kapitat

Liczba akgcji podstawow
szt. tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2014 roku 43 338 015 2166 901
Emisja akgji serii C 1 448 902 72 445
Stan na 30 czerwca 2014 roku 44 786 917 2 239 346

19.2 Kapitat zapasowy

Ponizej przedstawiono zmiany w kapitale zapasowym, ktore miaty miejsce w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015
roku.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKP CARGO S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto osiggnietego w 2014 roku w wysokosci 58.610 tysiecy ztotych w nastepujacy sposob:

a) kwote 4.689 tysiecy ztotych przeznaczono na kapitat zapasowy,

b) kwote 53.921 tysiecy ztotych przeznaczono na wypfate dywidendy.

Dodatkowo, na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 56.255 tysiecy ztotych pochodzacg z zyskéw zatrzymanych.
Dywidenda w kwocie 110.176 tysiecy ztotych zostata wyptacona w dniu 26 czerwca 2015 roku.
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20. Zysk na akcje

Zysk wykorzystany do obliczenia zysku podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014

tys. PLN tys. PLN

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje 24 609 129 861

20.1 Podstawowy zysk na akcje

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2015 30/06/2014
niebadane niebadane
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 258 588
Podstawowy zysk na akcje (PLN na akcje) 0,55 2,93

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres i Sredniej wazonej
liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w okresie uwzglednia akcje wtasne.

20.2 Rozwodniony zysk na akcje

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2015 30/06/2014

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 794 904
Rozwodniony zysk na akcje (PLN na akcje) 0,55 2,90

Rozwodniong liczbe akcji wyliczono jako Srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang w taki sposdb, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich potencjalnych akcji zwyktych powodujgcych rozwodnienie.
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21. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na
31/12/2014

Stan na

30/06/2015

tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki otrzymane — po koszcie zamortyzowanym

Kredyty bankowe — zabezpieczone na majatku 7 215 36 325
Kredyty bankowe — pozostate 590 450 257 758
Razem 597 665 294 083
Zobowigzania dtugoterminowe 466 225 206 112
Zobowigzania krétkoterminowe 131 440 87971
Razem 597 665 294 083

21.1 Podsumowanie umow kredytowych

Umowy kredytéw inwestycyjnych zawierane byty na finansowanie modernizacji i napraw okresowych taboru oraz finansowanie
zakupu nieruchomosci. Stopa referencyjng dla uméw kredytowych jest WIBOR 1M oraz 3M powiekszony o marze. Umowy sg
zawierane na okres do 5 lat. Sptata zawartych uméw jest dokonywana w ztotych polskich. Szczegdty dotyczace kredytow
bankowych Spdiki zostaty przedstawione ponizej:

Stan na dzien 30 czerwca 2015 roku

. Kwota wg
Termin umowy w
spaty tys. PLN

Warunki
oprocentowania

Rodzaj

Zobowigzanie

Nazwa banku w tys. PLN

kredytu Zabezpieczenia

Kredyt mBank S.A. WIBOR 1M + marza |05.10.2015 | Bankowy tytut
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza |21.03.2016 | Bankowy tytut 36 400 5290
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza | 31.03.2016 | Bankowy tytut 36 600 6 710
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza |30.06.2017 | Bankowy tytut 39 000 16 932
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt FM Bank PBP S.A. | PLN WIBOR 1M + marza |31.10.2017 | Bankowy tytut 60 000 21 882
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 1M + marza | 31.12.2017 | Bankowy tytut 49 200 24 600
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt Bank Millennium | PLN WIBOR 3M + marza |21.08.2017 | Hipoteka do kwoty 16 667 7 215
inwestycyjny | S.A. 20.000 tysiecy ztotych
Kredyt Bank PLN WIBOR 1M + marza | 31.03.2021 | Bankowy tytut 515200 426 876
inwestycyjny | Gospodarstwa egzekucyjny
Krajowego

Kredyt Europejski Bank PLN WIBOR 3M + marza |31.05.2020 | Brak zabezpieczen 240 000 85 000
inwestycyjny | Inwestycyjny

Razem 597 665

@ W dniu 18 lutego 2015 roku Spdtka zawarta z FM Bank PBP S.A. aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego zwalniajacy
dotychczasowe zabezpieczenie w postaci zastawow rejestrowych ustanowionych na lokomotywach.
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Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

- . . Kwota wg - .
Rodzaj Warunki Termin . . Zobowiazanie w
Nazwa banku . Zabezpieczenia umowy w
kredytu oprocentowania spiaty tys. PLN
tys. PLN
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 05.10.2015 | Bankowy tytut 53 000 8 500
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 21.03.2016 | Bankowy tytut 36 400 8 950
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 31.03.2016 | Bankowy tytut 36 600 11 185
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 30.06.2017 | Bankowy tytut 39 000 21174
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt FM Bank PBP PLN WIBOR 1M + 31.10.2017 | Zastaw rejestrowy na 60 000 27 442
inwestycyjny | S.A. marza lokomotywach
spalinowych ST44 do
kwoty 90.000 tysiecy
ztotych
Kredyt Bank Pekao PLN WIBOR 1M + 31.12.2017 | Bankowy tytut 49 200 29 520
inwestycyjny | S.A. marza egzekucyjny
Kredyt Bank PLN WIBOR 3M + 21.08.2017 | Hipoteka do kwoty 16 667 8 883
inwestycyjny | Millennium S.A. marza 20.000 tysiecy ztotych
Kredyt Bank PLN WIBOR 1M + 31.03.2021 | Bankowy tytut 515 200 178 429
inwestycyjny | Gospodarstwa marza egzekucyjny
Krajowego
Razem 294 083

21.2 Niewykorzystane linie kredytowe

Waluta Stan na 30/06/2015 Stan na 31/12/2014
(niebadane) (CLELELD))

tys. PLN tys. PLN

Nazwa banku

Rodzaj kredytu

Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 72 576 336 771
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny PLN 155 000 240 000
Kredyt w rachunku biezacym mBank S.A. PLN 100 000 100 000
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slaski S.A. PLN 19 000 -
Razem niewykorzystane linie kredytowe 346 576 676 771

21.3 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym nie doszto do naruszen

warunkéw uméw kredytowych.
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22. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Forwardy i spoty walutowe - 633
Zobowigzanie netto z tytutu opcji put i call pakietu mniejszosciowego 25 507
udziatéw w AWT B.V. ) ;
Pozostate zobowigzania finansowe
Cash pool 31 360 58 760
Razem 56 867 59 393
Zobowigzania dtugoterminowe 25 507
Zobowigzania krotkoterminowe 31 360 59 393
Razem 56 867 59 393

M) Na podstawie Umowy Wspélnikéw Spétka zawarta z udziatowcem mniejszosciowym AWT B.V. porozumienie dotyczace opcji
kupna (call) oraz opcji sprzedazy (put) pakietu mniejszosciowego udziatdbw w AWT B.V. Zgodnie z zawartym porozumieniem
Spdtka jest jednoczes$nie nabywca opcji kupna (call) oraz wystawca opgji sprzedazy (put), a zatem ma zaréwno prawo do
zakupu pozostatych udziatdbw AWT B.V. realizujgc opcje kupna (call) jak i zobowigzanie do zakupu udziatdw AWT B.V.
w przypadku, gdy udziatowiec mniejszosciowy zrealizuje opcje sprzedazy (put).

Okres wykonania opcji sprzedazy (put) zostat ustalony od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku. Natomiast
okres wykonania opcji zakupu (call) zostat ustalony od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Zobowigzania netto z tytutu opcji zakupu (call) i opcji sprzedazy (put) udziatdbw AWT B.V. od udziatowca mniejszosciowego
ujeto poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien objecia kontroli nad AWT B.V. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania netto
z tytutu opcji zakupu (call) oraz opcji sprzedazy (put) wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR
39. Warto$¢ godziwa jest szacowana jako najlepszy biezacy szacunek zdyskontowanego przysztego wyniku rozliczenia opcji.
Wszelkie zmiany zobowigzan netto z tytutu opcji zakupu (call) i opcji sprzedazy (put) rozpoznawane sg W pozycji
przychoddéw/kosztéw finansowych.

Ze wzgledu na fakt, iz wystawiona opcja sprzedazy (put) i nabyta opcja zakupu (call) zostaty zawarte w tym samym momencie
i pomiedzy tymi samymi stronami, a realizacja jednej z opcji wytgcza mozliwos$¢ realizacji drugiej, wycena obu opdji
prezentowana jest po kompensacie jako aktywo lub zobowigzanie w zaleznosci od tego, ktdra z nich ma wiekszg wartos¢. Na
dzien 30 czerwca 2015 roku wycena netto obu opcji zaprezentowana zostata jako pozostate zobowigzania finansowe.
Podstawowymi zatozeniami stanowigcymi podstawe wyceny opcji s3: EBITDA, dtug netto, stopa dyskonta oraz relacja kursoéw
EUR/PLN.
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23. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

23.1 Ogdlne warunki leasingu

W ramach umow leasingu finansowego Spotka uzytkuje wagony towarowe, urzadzenia przetadunkowe, sprzet komputerowy,
samochody oraz lokomotywe. Umowy sg zawierane na okres od 3 do 7 lat. Stopg referencyjng dla uméw denominowanych
w EUR jest EURIBOR 1M, 3M, 6M, dla uméw denominowanych w CHF — LIBOR 6M CHF, natomiast dla uméw zawartych w PLN

WIBOR 1M i 3M.

23.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne oplaty leasingowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN

Nie dtuzej niz 1 rok 74 036 125 417
Diuzej niz 1 rok i do 5 lat 95 908 119 115
169 944 244 532

Minus przyszte obcigzenia finansowe (6 892) (10 000)
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 163 052 234 532

Wartosc biezaca minimalnych optat

leasing ch

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

(niebadane)

tys. PLN
Nie dtuzej niz 1 rok 70 331 120 505
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 92 721 114 027
Warto$¢ biezagca minimalnych opfat leasingowych 163 052 234 532

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
(niebadane)
tys. PLN
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy 92 721 114 027
z opcjg wykupu
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy 70 331 120 505
Z opcja wykupu
Razem 163 052 234 532
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24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 240 071 191 770
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 35398 19 837
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywdw trwatych 118 921 132 817
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 36 038 17 297
Zobowigzania publiczno-prawne 90 091 93 204
Zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejé¢ ) 101 713 -
Pozostate rozrachunki z pracownikami 50 819 70 002
Pozostate rozrachunki @ 15 373 613
Razem 688 424 525 540
Zobowigzania dtugoterminowe & 44 447 67 938
Zobowigzania krétkoterminowe 643 977 457 602
Razem 688 424 525 540

O Pozycja zobowigzan z tytutu Programu Dobrowolnych Odejéé¢ dla pracownikdw zostata opisana w nocie 25.1 niniejszego
Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

@ Na dzieh 30 czerwca 2015 rok pozycja obejmuje gtéwnie zobowiazania z tytutu ustawowego odpisu na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych w kwocie 7.165 tysiecy ztotych oraz pozostate rozrachunki z podmiotami powigzanymi w kwocie 7.291
tysiecy ztotych.

(3 Zobowiazania dtugoterminowe dotycza w szczegdlnoéci ptatnoéci w ratach za zobowiazania wynikajace z modernizacji taboru.
Ptatnosci sg realizowane w terminach zdefiniowanych harmonogramem.
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25. Programy $wiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze oparto
0 nastepujgce podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien

30/06/2015 31/12/2014
Stopa dyskonta 31 2,6
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na
odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe 15 15
Zaktadany wzrost ceny uprawnienia na swiadczenia pracownicze 2,5 2,5
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy z tytutu
odpisu na ZFSS 3,6 3,6
Sredni wazony wsp6tczynnik mobilnosci pracowniczej 2,5 2,5
Inflacja (rocznie) 2,5 2,5

Kwota ujeta w $rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajaca z zobowiazan Spétki dotyczacych
programow Swiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN

Programy okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia

— odprawy emerytalne i rentowe 135 651 145 424
— odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 112 249 164 487
— $wiadczenia przejazdowe 31528 37 587
Pozostate Swiadczenia pracownicze

— nagrody jubileuszowe 274 796 290 716
— pozostate $wiadczenia dla pracownikéw (w tym niewykorzystane urlopy) 22 368 31301
— rezerwa na Program Dobrowolnych Odejs$¢ (PDO) - 257 116
Razem 576 592 926 631
w tym:

Rezerwy diugoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 492 648 611 418
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 83 944 315213
Razem 576 592 926 631

25.1 Swiadczenia pracownicze - Program Dobrowolnych Odejs¢

Na podstawie Uchwaty Nr 229/2015 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 18 czerwca 2015 roku oraz Uchwaty Nr 1439/V/2015 Rady
Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 23 czerwca 2015 roku w Spdtce ponownie zostat przeprowadzony Program Dobrowolnych
Odejs¢ dla pracownikéw (PDO lub Program). Celem wprowadzenia Programu byta kontynuacja restrukturyzacji zatrudnienia
w PKP CARGO S.A. Niniejszy Program nie wprowadzat w Spdtce zwolnien grupowych w rozumieniu ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania stosunkdw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw.

Od 1 czerwca 2015 roku do 17 czerwca 2015 roku pracownicy mogli zgtaszac sie do proponowanego im przez Spétke Programu
Dobrowolnych Odejs¢. W wyniku weryfikacji zgtoszen pracownikdw Spoétka wyrazita zgode na skorzystanie z Programu przez
874 pracownikdw. Pracownicy, ktorzy skorzystali z Programu otrzymali, oprocz uzaleznionej od stazu pracy ustawowej odprawy,
takze dodatkowa rekompensate, ktorej wysokos¢ byta uzalezniona od tego, czy i jakg gwarancjg zatrudnienia (4- lub 10-letnig)
objety jest dany pracownik. taczna warto$¢ zobowigzan wynikajaca z wdrozonego Programu wyniosta 63.861 tysiecy ztotych.
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Wypfata odpraw z tytutu PDO nastapi w dwdch transzach. Pierwsza transza w wysokosci 54.362 tysiecy zlotych zostata
wyptacona w lipcu 2015 roku wraz z wynagrodzeniem za czerwiec 2015 roku. Druga transza w wysokosci 9.500 tysiecy ztotych
zostanie wyptacona w lutym 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spdtka posiada rowniez zobowiazania wynikajgce z Programu wprowadzonego w 2014 roku
w kwocie 37.852 tysiecy ztotych, ktdre zostang uregulowane w styczniu 2016 roku.

Kwota ujeta w $rdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajaca ze zobowigzan Spotki dotyczacych
PDO przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014

niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych - 37 852
Rezerwy kroétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych - 219 264
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 101 713 -
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26. Pozostate rezerwy

Rezerwa na kare UOKiK
Inne rezerwy
Razem

Rezerwy diugoterminowe
Rezerwy krdtkoterminowe
Razem

Pozostate rezerwy

Rezerwa na kare

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN

8 416 8 416
13371 17 414
21787 25 830
8 416 8 416
13 371 17 414
21787 25 830

Inne rezerwy

Stan na 1 stycznia 2014 roku (zbadane)

Zawigzanie rezerw
Rozwigzanie
Stan na 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2015 roku (zbadane)

Zawigzanie rezerw
Rozwigzanie
Stan na 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

Rezerwa na kare UOKiK

UOKiK

tys. PLN tys. PLN
22778 20 450 43 228
- 420 420
(14 362) (4 488) (18 850)
8416 16 382 24 798
8416 17 414 25 830
- 1914 1914
- (5 957) (5 957)
8416 13371 21 787

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku rezerwa reprezentuje szacunek Zarzadu Spotki w zwigzku
z prawdopodobienstwem zaptaty dwoch kar pienieznych natozonych na Spotke przez Urzad Ochrony Konkurengji

i Konsumentéw, odpowiednio w kwocie 6.630 tysiecy ztotych oraz 1.786 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity okolicznosci wptywajace na zmiane szacunku Spotki.

W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena ta moze ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Inne rezerwy

Zdaniem Zarzadu Spdtki kwota pozostatych rezerw na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku stanowi
najlepszy szacunek kwoty, ktdérej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysokos¢
uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktérych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec

zmianie w okresach przysztych.
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27. Instrumenty finansowe - kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Stan na

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie 30/06/2015

Stan na
31/12/2014

tys. PLN tys. PLN

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 587 -
Pozyczki i naleznosci 573 155 1 095 640
Razem aktywa wedfug kategorii 573 742 1 095 640
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 25 507 633
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 1023 415 697 267
Zobowigzania wyfaczone z zakresu MSR 39 (leasing finansowy) 163 052 234 532
Razem zobowiazania wedftug kategorii 1211974 932 432

Stan na Stan na

Instrumenty finansowe w podziale na klasy 30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN
Naleznosci handlowe 449 060 412 402
Udzielone pozyczki - 433
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy - 301 385
Srodki pieniezne 124 095 381 420
Aktywa z wyceny instrumentow pochodnych i wbudowanych, w tym:
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 587 -
Razem aktywa finansowe 573 742 1 095 640
Kredyty i pozyczki 597 665 294 083
Zobowigzania handlowe 275 469 211 607
Zobowigzania z tytutu nabycia majatku trwatego 118 921 132 817
Leasing finansowy 163 052 234 532
Cash pool 31 360 58 760
Zobowigzania z wyceny instrumentow pochodnych i wbudowanych, w tym.:
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 25 507 633
Razem zobowigzania finansowe 1211974 932 432
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

28.1 Transakcje handlowe

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym  Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Spétka zawarta
nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:

Jednostka dominujgca (PKP S.A.)
Jednostki zalezne / wspotzalezne
Pozostate podmioty powigzane z grupy
PKP S.A.

Jednostka dominujaca (PKP S.A.)
Jednostki zalezne / wspotzalezne
Jednostki stowarzyszone

Pozostate podmioty powigzane z grupy
PKP S.A.

6 miesiecy do 30/06/2015

Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotow
ig ig ch
tys. PLN

470 32774

227 783 176 384

23 021 554 946

Stan na 30/06/2015
niebadane
Zobowigzania

Naleznosci od wobec
podmiotow podmiotow

17 6 022
71931 62 840
5003 125 868

6 miesiecy do 30/06/2014

Sprzedaz
podmiotom
powigzanym

tys. PLN

462
272 284

32618

niebadane
Zakupy od
podmiotow
powigzanych
tys. PLN

32 816
228 657

574 804

Stan na 31/12/2014

Naleznosci od
podmiotow

zbadane
Zobowigzania
wobec
podmiotow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014 roku wszystkie transakcje z podmiotami
powigzanymi zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych.

28.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Razem

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
(niebadane) niebadane

tys. PLN

- 433
- 433
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28.3 Wynagrodzenia cztonkdw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej w okresie 63'3'/%5(;7;‘6:; 63?;%5"57;‘6::

przedstawialy sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 645 204

Razem 645 204

Wynagrodzenia cztionkow Zarzadu w okresie przedstawialy sie 63'3'/%56'7;‘622 6;&?&53’)22

nastepujaco: (niebadane) niebadane
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 2 509 1255

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 69 562

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 256

Razem 2578 2073

Wynagrodzenia pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa 6 miesiecy do 6 miesiecy do
(Petnomocnikéw Dyrektorow Zarzadzajacych) w okresie 30/06/2015 30/06/2014
przedstawialy sie nastepujaco: niebadane niebadane

Swiadczenia krétkoterminowe 1145 805
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 23 -
Ptatnosci na bazie akcji wiasnych - 11
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 84 19
Razem 1252 835

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014 roku Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej Spotki nie udzielili jak i nie otrzymali zadnych pozyczek oraz gwarancji.

29. Zobowigzania do poniesienia wydatkdéw na niefinansowe aktywa trwate

W maju 2013 roku Spotka podpisata umowe z kontrahentem na wykonanie modernizacji 30 sztuk lokomotyw spalinowych serii
SM-48. Do dnia 30 czerwca 2015 roku Spdtka odebrata 23 zmodernizowane lokomotywy. Na dzien 30 czerwca 2015 roku
warto$¢ przysztego zobowigzania z tytutu przedmiotowej umowy wynosi pomiedzy 45.966 a 48.690 tysiecy ztotych, w zaleznosci
od spetnienia okreslonych warunkdéw technicznych. Zgodnie z harmonogramem termin realizacji umowy uptywa w lutym 2016
roku.

We wrzesniu 2013 roku Spotka podpisata umowe z kontrahentem na wykonanie i dostawe 330 nowobudowanych wagonow
platform kontenerowych serii Sggrss. Do dnia 30 czerwca 2015 roku Spdtka odebrata 280 wagondw. Na dzien 30 czerwca 2015
roku wartos$¢ przysztego zobowigzania z tytutu przedmiotowej umowy wynosi 17.681 tysiecy ztotych.

Na realizacje przedmiotowego projektu Spodice przyznane zostato dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
"Infrastruktura i Srodowisko", w tacznej wysokoéci nieprzekraczajacej 30% wartoéci umowy.

W dniu 2 lipca 2015 roku Spétka w ramach powyzszej umowy otrzymata kolejng transze dofinansowania w wysokosci 2.833
tysiecy ztotych.
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30. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30/06/2015 31/12/2014
niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN

Poreczenia dla spétek zaleznych (i) 24 451 24 518
Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie PKP CARGO S.A. (ii) 24 308 22 759
Postepowania UOKIK (iii) 9 946 9 946
Pozostate zobowigzania warunkowe (iv) 48 000 48 000
Razem 106 705 105 223

(i) Udzielone poreczenia, gwarancje dla spotek zaleznych

Na dzier 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku obowigzywaty poreczenia udzielone przez Spotke dla PKP
Cargo Service sp. z 0.0. (poreczenie umowy o linie wielowalutowg), PKP CARGOTABOR sp. z 0.0. (poreczenie umowy leasingu
operacyjnego, poreczenie trzech umoéw kredytowych oraz poreczenie umowy pozyczki).

(if) Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy PKP CARGO

Na dzien 30 czerwca 2015 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spdtki na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty wadia (o wartosci 850 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego wykonania umoéw
handlowych (o wartosci 22.194 tysiecy ztotych), gwarancje ptatnosci (o wartosci 1.264 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spotki na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty wadia (o wartosci 240 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego wykonania umoéw
handlowych (o wartosci 18.286 tysiecy ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 4.233 tysiecy ztotych).

(iii) Postepowania UOKIiK

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Spodtka ujmuje jako zobowigzanie warunkowe cze$¢ rezerwy na
UOKIK (9.946 tysiecy ztotych), ktdra nie zostata rozpoznana w rezerwach na zobowigzania.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
o dalszym prowadzeniu postepowania antymonopolowego w sprawie naduzywania przez Spdtke pozycji dominujacej na
krajowym rynku kolejowych przewozdéw towarowych (postepowanie w wyniku, ktérego wydano decyzje nr DOK-3/2009). Kwota
potencjalnego zobowigzania warunkowego wynikajgcego z prowadzonego postepowania nie jest znana.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystapity okolicznosci wptywajgce na zmiane szacunkéw Spotki.
W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena ta moze ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

(iv) Pozostate zobowigzania warunkowe

W 2014 roku do Spotki wptynety wezwania do zaptaty wniesione przez podmioty zewnetrzne. Warto$¢ roszczen nie przekracza
48.000 tysiecy ztotych. Na podstawie przeprowadzonej przez Spétke analizy prawnej przedmiotowych roszczen Spétka ocenita,
ze na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw pienieznych
w zwigzku z wyzej wymienionymi roszczeniami jest znikome. W kolejnych okresach, w wyniku zaistnienia przysztych zdarzen,
ocena ta moze ulec zmianie.
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31. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 29 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO International a.s. w likwidacji dokonato podziatu
masy likwidacyjnej spotki. Wyptata Srodkéw pienieznych z masy likwidacyjnej na rzecz jedynego akcjonariusza - PKP CARGO
S.A. nastgpita w dniu 5 sierpnia 2015 roku. Zakoriczenie procesu likwidacyjnego PKP CARGO International a.s. planowane jest
do konca wrzesnia 2015 roku i uzaleznione jest od uzyskania zgéd odpowiednich organdéw administracyjnych wiasciwych
miejscowo dla spotki.

W dniu 23 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na sprzedaz dodatkowej czesci taboru. Szersze informacje
w tym temacie zawarto w nocie 18 niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
26 sierpnia 2015 roku.
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1. Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A. i Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Grupa PKP CARGO 6 miesiecy* 6 miesigcy** 6 miesigcy 6 miesiecy
2015 2014 2015 2014

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 062 566 2 099 828 498 915 502 544
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 163 086 168 952 39 449 40 435
Zysk przed opodatkowaniem 161 252 163 648 39 005 39 165
Zysk netto 156 085 128 149 37 755 30 669
ggﬂq(?rﬂta(}acg?chody przypadajace akcjonariuszom jednostki 222 711 126 158 53872 30 193
Skorygowany zysk na dziatalnosci operacyjnej*** 95 486 168 952 23097 40 435
Skorygowany zysk przed opodatkowaniem*** 93652 163 648 22 654 39 165
Skorygowany zysk netto*** 75151 128 149 18178 30 669
fe/?g gg(yl" ZZ;/‘;Z(;;‘; te dochody przypadajace akcjonariuszom 141777 126 158 34295 30 193
§rednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 258 588 44 786 917 44 258 588
fg:‘,jvg'jn‘l’gze"g’f ('éczif’)a akeji przyjeta do kalkulacji zysku 44 786 917 44 794 904 44 786 917 44 794 904
Zysk na akcje (zt) 3,49 2,86 0,84 0,68
Skorygowany zysk na akcje (z4)*** 1,68 2,86 0,41 0,68
Zysk rozwodniony na akcje (z4) 3,49 2,83 0,84 0,68
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej**** -1 155 135190 -279 32 354
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -263 516 184 498 -63 742 44 155
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 54 548 -244 017 13 195 -58 400
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -210 123 75671 -50 827 18 110

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014

Aktywa trwate 5125 887 4218 099 1222 079 989 630
Aktywa obrotowe 1149 263 1 408 307 273999 330 410
Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 18 483 17 560 4 407 4120
Kapitat zaktadowy 2 239 346 2 239 346 533 889 525 384
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3 466 564 3330672 826 474 781 426
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 0 63 500 0 14 898
Zobowigzania dtugoterminowe 1682 148 1135 856 401 046 266 489
Zobowigzania krétkoterminowe 1144 921 1113938 272 964 261 347

Zrddfo: Srdodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 r. sporzadzone wedfug MSSF UE

* za kazdym razem, gdy w Sprawozdaniu bedzie mowa o 6 miesigcach 2015, nalezy przez to rozumie¢ 6 miesiecy zakonczone 30/06/2015
** za kazdym razem, gdy w Sprawozdaniu bedzie mowa o 6 miesigcach 2014, nalezy przez to rozumie¢ 6 miesiecy zakonczone 30/06/2014

*** dane w I potroczu 2015 r. prezentacyjnie skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia sp&tki AWT w kwocie 137,8 min zt oraz koszty
wynikajace z wdrozonego II Programu Dobrowolnych Odejs¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczych spdtek PKP
CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min z.

**x% w tym realizacja zobowigzan wynikajacych z wdrozonego I Programu Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 227 min zt
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

PKP CARGO S.A.

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2015 2014 2015 2014

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1 683 899 1 884 670 407 319 451 051
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 290 145122 4182 34731
Zysk przed opodatkowaniem 23 849 160 589 5769 38433
Zysk netto 24 609 129 861 5953 31079
Catkowite dochody 74 414 129 861 18 000 31079
Skorygowany zysk na dziatalnosci operacyjnej* 81 152 145 122 19630 34 731
Skorygowany zysk przed opodatkowaniem* 87711 160 589 21216 38 433
Skorygowany zysk netto* 76 337 129 861 18 465 31079
Skorygowane catkowite dochody* 126 142 129 861 30513 31079
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 258 588 44 786 917 44 258 588
Srednia wazona liczba akgji przyjeta do kalkulacji zysku rozwodnionego 44 786 917 44 794 904 44 786 917 44 794 904
(szt.)

Zysk na akcje (zt) 0,55 2,93 0,13 0,70
Skorygowany zysk na akcje (zt)* 1,70 2,93 0,41 0,70
Zysk rozwodniony na akcje (zt) 0,55 2,90 0,13 0,69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej** 23 595 97 745 5707 23 393
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -358 310 189 453 -86 672 45 341
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 77 390 -224 138 18 720 -53 642
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -257 325 63 059 -62 245 15092

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014

Aktywa trwate 4 594 899 4093 801 1 095 484 960 468
Aktywa obrotowe 708 575 1207 089 168 934 283 201
Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 17 560 17 560 4187 4120
Kapitat zaktadowy 2 239 346 2 239 346 533 889 525 384
Kapitat whasny 3216 536 3252 298 766 864 763 038
Zobowigzania dtugoterminowe 1129 964 1 007 911 269 398 236 471
Zobowigzania krotkoterminowe 974 534 1 058 241 232 342 248 279

Zrodfo: Srodroczne Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 r. sporzadzone wedftug MSSF UE

* dane w I potroczu 2015 r. prezentacyjnie skorygowano o koszty wynikajgce z wdrozonego II Programu Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie
Uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w kwocie 63,9 min zt.

** w tym realizacja zobowigzan wynikajgcych z wdrozonego I Programu Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 219,3 min zt

W okresach objetych Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym i Srédrocznym  Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce
Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

—  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2015 - 4,1944 PLN/EUR, 31.12.2014 - 4,2623
PLN/EUR;

- $redni kurs w okresie, obliczony, jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 30.06.2015 - 4,1341 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2014 - 4,1784 PLN/EUR.
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1. Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO?

Grupa PKP CARGO jest drugim najwiekszym operatorem kolejowych przewozoéw towarowych w Unii Europejskiej (,UE”). Rozwoj
Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie dziatalnosci zaréwno w ujeciu produktowym, jak i geograficznym.
W chwili obecnej, Grupa pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTK?) oraz posiada pozycje drugiego najwiekszego
przewoznika na rynku czeskim (wg SZDC?). Niezaleznie od wymienionych obszaréw, Grupa prowadzi i stale rozwija dziatalnos¢
operacyjng na terenie Stowacji, Niemiec, Austrii, Belgii, Holandii, Litwy oraz Wegier.

Oferta Grupy jest kompleksowa obstuga logistyczna, w ktdrej, niezaleznie od ustugi kolejowego transportu towardw,
realizowane sg nastepujace ustugi wspierajgce i dopetniajace:

¢ logistyka intermodalna;

o spedycja (krajowa i miedzynarodowa);

e ustugi terminalowe — intermodalne oraz konwencjonalne (przetadunek i skladowanie towarow);

e ustugi bocznicowe i trakcyjne;

e utrzymanie i naprawa taboru;

 dziatalnos¢ rekultywacyjna.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacja w ramach Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2015 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 16 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna:

PKP CARGO SERVICE Sp. z o0.0.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mafaszewicze Sp. z 0.0.

CARGOSPED Sp. z o.0.
CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0.
CARGOTOR Sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Spedycyjne TRADE TRANS Sp. z o.0.
10. Advanced World Transport B.V. ("AWT B.V.")
11. Advanced World Transport a.s. ("AWT a.s.”)
12. AWT ROSCO a.s.
13. AWT Cechofracht a.s.
14. AWT Rekultivace a.s.
15. AWT Coal Logistics s.r.o.
16. AWT Rail HU zrt.

1.
2.
3
4
5. PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0.
6
7
8
9

! Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:
. Spotce, Jednostce Dominujacej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A.,
. Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne facznie.

2 Urzad Transportu Kolejowego
3 Spréava Zelezni¢ni dopravni cesty (podmiot odpowiadajacy za zarzadzanie pafistwowa siecia kolejowa w Czechach)
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Dodatkowo w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO na dzien 30 czerwca
2015 r. metoda praw wiasnosci wyceniane sg nastepujace spotki:

. COSCO POLAND Sp. z o.0.

. Pol — Rail S.r.l.

. PKP CARGO International a.s. w likwidacji
. Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z o.0.
. Trade Trans Karya Sp. z 0.0.

o Transgaz S.A.

. Trade Trans Finance Sp. z o0.0.

. PPHU “Ukpol” Sp. z o0.0.

. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

. Gdanski Terminal Kontenerowy S.A.

. ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0.

. ONECARGO Sp. z o.0.

. AWT Rail SK a.s.

Ponizej przedstawiono krétka charakterystyke spotek objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych metodg petna.
PKP CARGO S.A.

Jednostka Dominujgca powstata na mocy artykutu 14 ustawy z 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji
i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe”. Spotka zawigzana zostata aktem notarialnym z dnia
29 czerwca 2001 r., a nastepnie zarejestrowana pod nazwg PKP CARGO Spotka Akcyjna w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000027702. Na skutek zmiany siedziby Spotki,
ktéra od dnia 7 pazdziernika 2002 r. okre$lona zostata, jako Warszawa ul. Gréjecka 17, akta rejestrowe prowadzone s3 przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od poczatku istnienia Spdtka
funkcjonuje w Grupie PKP. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest krajowy i miedzynarodowy kolejowy przewodz
towardw.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o. o. zostata utworzona, jako Agencje Celne PKP CARGO Sp. z 0.0. w dniu 11 lipca 2002 r. przez
PKP CARGO S.A. Spdtka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng z dniem 1 grudnia 2002 r. Podstawowg dziatalnoscig spotki sg ustugi
w zakresie kompleksowej obstugi bocznic, a takze przewozy tadunkéw transportem kolejowym. Do obstugi bocznic powotywane
sg tzw. obszary wykonawcze w miejscach, gdzie spotka koncentruje dziatalno$¢ bocznicowg. Spotka PKP CARGO SERVICE
Sp. z 0.0. prowadzi takze dziatalno$¢ roztadunkowo-samochodowa, wspomagajaca spedycje kolejowa.

PKP CARGOTABOR Sp. z o.0.

W dniu 1 lipca 2014 r. nastgpita konsolidacja dziatalnosci spdtek z Grupy PKP CARGO dedykowanych do napraw taboru
kolejowego. Obecnie kompetencje z tego zakresu sg skupione w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Gldwnym przedmiotem
dziatalnosci spétki sg ustugi w zakresie napraw i utrzymania taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagondw i lokomotyw.
Ponadto spodtka Swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie napraw maszyn elektrycznych i zestawoéw kotowych oraz wazenia
i regulacji taboru. Spdtka koncentruje sie na realizacji napraw taboru w ramach Grupy PKP CARGO.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0.

Spotka PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. do 22 pazdziernika 2014 r. prowadzita dziatalno$¢ pod nazwg PKP CARGOLOK
Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpaddéw oraz odzysk surowcéw.
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Z dniem 1 kwietnia 2015 r. Spdtka PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. zawiesita prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
okres 9 miesiecy, tj. do konca 2015 r., jednakze z dniem 1 lipca 2015 r. zostata ona wznowiona.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o0.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 22 lutego 2010 r. Przedmiotem dziatalnosci
spoiki jest kompleksowa obstuga towardw poprzez: przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg
innych ustug granicznych. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. posiada terminale, ktére umozliwiajg
przetadunek towaréw masowych i sztukowych.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka — Zurawica Sp. z 0.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka - Zurawica Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 5 stycznia 2011 r. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ od 1 Iutego 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest kompleksowa obstuga towaréw poprzez: przetadunek,
sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych ustug granicznych. Spotka posiada mozliwose
prowadzenia komunikacji przestawczej (zmiana wozkow na styku normalnych, tj. 1 435 mm i szerokich, tj. 1 520 mm toréw
kolejowych), gtdwnie przy przewozie materiatow niebezpiecznych oraz przetadunek przesytek ponad gabarytowych,
wymagajacych zastosowania specjalistycznych urzadzen przetadunkowych.

CARGOSPED Sp. z o.0.

CARGOSPED Sp. z 0. 0. zostata utworzona dnia 29 lutego 2000 r. W 2005 r. PKP CARGO S.A. otrzymata aportem od PKP S.A.
100% udziatbw w CARGOSPED Sp. z o0.0. Podstawowg dziatalnoscig spotki s ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju
i za granica, w szczegdlnosci w zakresie kolejowych przewozow towarowych i zwigzanych z nimi ustug logistycznych.

W ramach realizacji procesu zwigzanego z optymalizacjg dziatalnosci spotek spedycyjnych w Grupie PKP CARGO, zostata ona
dedykowana do $wiadczenia ustug spedycyjnych w zakresie przewozéw intermodalnych, przewozéw kruszyw oraz obstugi
terminalowej, w tym na terminalach wtasnych. W ramach transportu intermodalnego, CARGOSPED Sp. z 0.0. oferuje m.in.
ustugi door to door, just in time oraz place on time.

PS TRADE TRANS Sp. z o. o.

PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 8 marca 1990 r. Podstawowgq dziatalnoscig spétki sg ustugi spedycyjne
i logistyczne w kraju i za granica. Spotka realizuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego
samochodowego, morskiego i $rodlgdowego organizujgc przewozy, przetadunek, sktadowanie, magazynowanie,
konfekcjonowanie i dystrybucje. Spdtka realizuje takze catosciowa obstuge celng dla klientdw Grupy PKP CARGO.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z o. o.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. 0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO od stycznia 2010 r., kiedy to zostata
nabyta przez CARGOSPED Sp. z o. 0. Gldwne obszary dziatalnosci spotki stanowig przetadunki rdznych towardw oraz handel
weglem. Spotka jest bezposrednim importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedazg hurtowg i detaliczng w tym zakresie.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana 13 listopada 2013 r. i 100% udziatéw objeto PKP CARGO S.A. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ na terenie catego kraju w zakresie zarzadzania infrastrukturg torowa i ustugowa w postaci bocznic kolejowych
i uktadoéw torowych wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury przewoznikom kolejowym
na zasadach komercyjnych.

Prezes UTK wydat w kwietniu 2015 r. spbtce CARGOTOR Sp. z 0.0. autoryzacje bezpieczenstwa dla zarzadcy infrastruktury
kolejowej, co pozwala na udostepnianie przewoznikom infrastruktury kolejowej.

Advanced World Transport B.V.

Jednostka Dominujgca w Grupie AWT. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest petnienie funkcji spotki holdingowej. Spotka zostata
utworzona na mocy prawa holenderskiego 11 czerwca 2007 r. W dniu 28 maja 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyto 80% udziatow
spotki.
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Advanced World Transport a.s.

ADVANCED WORLD TRANSPORT a.s. zostata utworzona 1 stycznia 1994 r. pod firmg OKD DOPRAVA a.s. Spdtka jest
najwiekszym podmiotem w strukturze Grupy Kapitatowej AWT. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest $wiadczenie kompleksowej
obstugi towarowego transportu kolejowego oraz obstugi bocznicowej. W chwili obecnej, spdtka jest drugim najwiekszych
operatorem kolejowym w Republice Czeskiej. Ustuga towarowego transportu kolejowego $wiadczona jest rowniez przez spotke
na terytorium Stowacji i Polski.

Niezaleznie od samodzielnej realizacji ustugi transportowej na bazie wiasnych uprawnien, spétka pozostaje aktywna, jako
spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Dodatkowo, spdtka zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowoéci Paskov w regionie Slaska oraz oferuje
kompleksowa obstuge dowozdéw i odwozdéw transportem drogowym (,,0statnia mila”).

AWT Cechofracht a.s.

Spotka AWT CECHOFRACHT a.s. zostata utworzona 1 stycznia 1991 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci spotki sa
miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

AWT Rekultivace a.s.

Spétka utworzona 1 stycznia 1994 r. z siedzibg w Hawierzowie. Spdtka wyspecjalizowana jest w dziatalnosci o charakterze
budownictwa inzynieryjnego. Do podstawowej oferty spotki nalezy gospodarowanie i rewitalizacja terendw poprzemystowych
(w tym gdrniczych), prace rozbidrkowe, zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, zapewnienie specjalistycznego zaplecza technicznego, przechowywanie wegla etc.

Z uwagi na charakter dziatalnosci, ustugi $wiadczone przez spotke czesto wymagajg obstugi transportowej, co w przypadku
obstugi transportu kolejowego przez AWT a.s., pozwala na uzyskanie wartosci dodanej i zapewnienie kompleksowej obstugi
swoich klientow.

AWT ROSCO a.s.

Od 1 maja 2010 r. spotka dziatata w ramach grupy pod firmg AWT VADS a.s. W lipcu 2011 r. firma spotki zostata zmieniona na
AWT ROSCO a.s. Spdtka dedykowana jest do zarzadzania flotg wagonow Grupy AWT. W ramach prowadzonej dziatalnosci,
podstawowg misjg spotki jest zabezpieczenie taboru niezbednego do wykonywania ustug transportowych przez spotki
przewozowe grupy AWT. Dziatalno$¢ spétki obejmuje wynajem wagondw kolejowych oraz czyszczenie cystern kolejowych
i samochodowych.

AWT Coal Logistics s.r.o.

Spotka zostata zarejestrowana 4 kwietnia 2013 r. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest spedycja kolejowa
ukierunkowana na obstuge przewozéw wegla kamiennego z kopaln nalezacych do OKD a.s.

AWT Rail HU Zrt.

Spodtka zostata zarejestrowana 31 grudnia 2008 r. Oferuje ustugi transportu kolejowego oraz obstuge bocznic kolejowych na
terenie Wegier na podstawie wiasnej licencji przewoznika kolejowego. Rozwdj spotki jest elementem ekspansji zagranicznej
Grupy. W chwili obecnej spotka uczestniczy w obstudze licznych przewozéw miedzynarodowych obstugiwanych we wspdtpracy
z innymi podmiotami z Grupy.
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2.3. Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Na dzierr 30 czerwca 2015 r. w sklad Grupy Kapitatowej PKP CARGO, poza PKP CARGO S.A., wchodzity:
o 32 spotki zalezne od PKP CARGO S.A. lub podmiotéw kontrolowanych przez PKP CARGO S.A., w tym:
— 12 spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A.,

— 13 spodtek bezposrednio kontrolowanych przez spdtki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
(a posrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A.),

— 7 spotek z Grupy AWT — bezposrednio kontrolowanych przez spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO
S.A. (posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.)

e 4 spotki wspotkontrolowane, (w ktérych podmioty z Grupy PKP CARGO posiadajg 50% udziatu w kapitale
zaktadowym), w tym:

— 2 spotki wspotkontrolowane przez spoétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. (posrednio
wspdtkontrolowane przez PKP CARGO S.A.) sa nimi CARGOSPED SKtADY CELNE sp. z 0.0. i TP SLAWKOW
MEDYKA sp. z 0.0.,

— 1 spétka wspdtkontrolowana przez spotke posrednio kontrolowang przez PKP CARGO S.A. - spotka LEX Logistics
Express s.r.o.,

— 1 spotka - POL-RAIL s.r.l. z siedzibg w Rzymie (Wtochy) wspotkontrolowana przez Grupe PKP CARGO, w ktorej
udziaty posiada zarébwno PKP CARGO S.A. jak i jedna ze spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO
S.A. — PS TRADE TRANS Sp. z o0.0. tak, ze oba podmioty z Grupy Kapitatowej PKP CARGO posiadaja facznie 50%
udziatu w kapitale zaktadowym POL-RAIL s.r.l.;

Ponadto, PKP CARGO S.A. lub spétki zalezne (bezposrednio lub posrednio) od PKP CARGO S.A. posiadaty udziaty lub akcje w 15
spotkach, ktore nie byty kontrolowane lub wspétkontrolowane przez PKP CARGO S.A. lub podmioty zalezne od PKP CARGO S.A.,
w tym:

e 6 spotek, w ktdrych PKP CARGO S.A. bezposrednio posiada mniejszosciowy udziat (nie uwzglednia sie spdtki POL-RAIL
s.r.l., ktdra zostata zakwalifikowana, jako podmiot wspdtkontrolowany przez Grupe PKP CARGO),

e 7 spotek, w ktorych spotki bezposrednio zalezne od PKP CARGO S.A. majg udziat mniejszosciowy w kapitale
zaktadowym, w sposob niepozwalajacy na sprawowanie kontroli lub wspotkontroli (nie uwzglednia sie spétki POL-RAIL
s.r.l., ktéra zostata zakwalifikowana, jako podmiot wspdtkontrolowany przez Grupe PKP CARGO),

e 2 spotki z Grupy AWT, w ktdrych spotki posrednio zalezne od PKP CARGO S.A. — majg udziat mniejszosciowy w kapitale
zaktadowym, w sposéb niepozwalajacy na sprawowanie kontroli lub wspétkontroli.
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Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dzieri 30.06.2015 r.

PKP CARGO S.A.

PKP CARGO CL

MALASZEWICZE
sp.zo.o.

sp.zo.o.

100% 100% 100% 100%
OSPED
CARGOSPED SKLADY| SRS
S
80% 50% 100%
AGENCIA WEGLA|
GDANSKI TERMINAL STALI AWIS 5p.2.0.0.
KONTENEROWY S.A. (nie prowadzi
dziatalnosci)
41.93% 9%

RUDOPORT S.A

1.11%

. Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
. Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki wspotkontr przez spotki Pt dnio lub

posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

. Spotki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spétki bezposrednio
ja udziaty mniej: i

TP SLAWKOW
MEDYKA $p.2.0.0.

50%

RENTRANS CARGO

$p.2.0.0.

28.3%

TTK POLKOMBI S.A.
(niie prowadzi
dzialalnosci)

0.6%

PKP CARGO

INTERNATION,

(w likwidacji)

100% 100%

PPHU UKPOL sp.z.0.0

100%

100%

POL-RAIL S.r.l**

28,23%

PPHU POLMIX
sp.2.0.0.
(w likwidacji)

10.56%

0.15%

100%

MIEDZYNARODOWA
SPEDYCIA MIRTANS
5p.2.0.0. (w likwidacji)

43.99%

POL-RAIL S.r.l**

!

21.77%

COSCO POLAND
$p.2.0.0.

i

20%
ZAO EURASIA RAIL
“LOGISTICS"
(w likwidacji)
15%

EUROTERMINAL
SLAWKOW sp.z.0.0.

9.32%

[BUREAU CENTRAL DE
CLEARING s.c.r.l

1.34%

INTERCONTAINER-
INTERFRIGO S.A.
(w likwidacji)

0.71%

* Pefng strukture Grupy Kapitatowej AWT oraz powigzania kapitatowe ze spotkami, w ktorych spotki Grupy Kapitatowej AWT posiadajg udziaty

lub akcje (pakiety mniejszosciowe) przedstawiono na rysunku nr 2

** w POL-RAIL s.r.l. z siedzibg w Rzymie udzialy posiada zarowno PKP CARGO S.A. jak i jedna ze spotek bezposrednio kontrolowanych przez
PKP CARGO S.A. — PS TRADE TRANS Sp. z o.0. tak, Ze obydwa podmioty z Grupy PKP CARGO posiadaja tacznie 50% udziatu w kapitale

zaktadowym POL-RAIL s.r.1.
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Rysunek 2 Struktura Grupy Kapitatowej AWT na dzieri 30.06.2015 r.

ADVANCED WORLD TRANSPORT B.V.
(AWT B.V.) /IPKP CARGO S.A. posiada
80% w k.z./

Advanced World Transport AWT ROSCO/a's AWT echofrachta.s
as. (AWT ass.)

100% 100% 100% 100%

AWT Rekultivace a.s.

AWT Coal Logistics s.r.0 AWT Rail PLsp.z0.0.*

100%

AWT Trading s.r.o.
(nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej)

AWT DLT s.r.0. (nie prowadzi XZD as. (nie prowadzi G.1B., s.r.0. v likvidaci (nie
dziatalnoéci gospodarczej) dziatalnosci ,w trakcie procesuf prowadzi dziatalnosci,
likwidacii) w likwidacji)

AWT Rekultivace PL
sp.zo.0.

100% 100% 100%
|
n T
66% 51%

20,55%

LEX Logistics EXpress, S.1.0. €D Logistics a.s.

.

50% 22%

. Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
Spotki wspétkontrolowane przez spétki bezposrednio lub
posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spétki bezposrednio kontrolowane przez spétki posrednio
kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki, w ktorych spotki posrednio kontrolowane przez PKP
CARGO S.A. iadaja udziaty j i

* w dniu 7 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow AWT Rail PL sp. z o.o. podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki AWT Rail PL i
otwarciu jej likwidacji z dniem 7 sierpnia 2015 r.

2.4. Skutki zmian w strukturze Spotki i Grupy Kapitatowej w I pdtroczu 2015 r.

W I potowie 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyta udziaty i akcje w jej spotkach zaleznych:

— w dniu 5 lutego 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyta w spdtce PS TRADE TRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 640
udziatéw, reprezentujgcych tacznie 44,44% kapitatu zaktadowego tej spotki, znajdujacych sie w posiadaniu Trade
Trans Invest a.s. z siedzibg w Bratystawie. W wyniku tej transakcji, PKP CARGO S.A. stafa sie jedynym wspdlnikiem
w tej spotce, posiadajgcym 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym. Przeprowadzone zmiany miaty na celu przejecie
petnej kontroli nad spotka w celu optymalizacji struktury Grupy PKP CARGO, w tym m.in. w zakresie prowadzenia
dziatalnosci spedycyjnej i terminalowej.

— w dniu 5 lutego 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyla w spdtce PKP CARGO International a.s. w likwidacji z siedziba
w Bratystawie 490 akcji, reprezentujgcych tacznie 49% kapitatu zaktadowego tej spotki, znajdujgcych sie w posiadaniu
Rail Cargo Spedition a.s. z siedzibg w Bratystawie. W wyniku tej transakcji PKP CARGO S.A. stata sie jedynym
akcjonariuszem w tej spotce, posiadajgcym 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym.

Réwnolegle w ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO, spdtka PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. 5 lutego 2015 r. dokonata zbycia na
rzecz Trade Trans Invest 20% udziatdw spotki Rail Cargo Service Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, 37,7% udziatéw Rail
Cargo Spedition GmbH z siedzibg w Wiedniu (Austria) oraz 23,9% udziatéw S.C. Trade Trans Terminal SRL z siedzibg w Curtici
(Rumunia). W wyniku tych transakcji, PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. nie posiada juz zadnych udziatdw w tych spétkach.

W dniu 31 marca 2015 r. PKP CARGO International a.s. w likwidacji zawarta z CFL CARGO S.A. umowe sprzedazy 31 udziatow
(wszystkich, jakie posiadata - 50% kapitatu zaktadowego) spétki PKP CARGO CFL International S.A. w likwidacji. W wyniku tej
transakcji PKP CARGO International a.s. w likwidacji, nie posiada juz zadnych udziatdw w spdtce PKP CARGO CFL International
S.A. w likwidadji.
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Ponadto PKP CARGO S.A. objeta udzialy w nowoutworzonych spdtkach kapitatowych - w ktdrych posiada 100% udziatow
w kapitatach zaktadowych (spétki jednoosobowe PKP CARGO S.A.). Spdtki zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego. Spotkami tymi sa:

— ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (data rejestracji w KRS: 11.03.2015 r.) oraz
— ONECARGO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (data rejestracji w KRS: 13.03.2015 r.).

Ponadto, z dniem 28 maja 2015r. PKP CARGO S.A. nabyta w spdtce Advanced World Transport B.V. z siedzibg w Amsterdamie
(Holandia) 60.000 udziatéw, reprezentujgcych tacznie 80% kapitatu zaktadowego tej spdtki. Drugim Wspdlnikiem tej spotki,
posiadajgcym 15.000 udziatdw, reprezentujgcych facznie 20% kapitatu zaktadowego AWT B.V., jest spétka MINEZIT SE
z siedzibg w Pradze (Czechy). Spotka AWT B.V. posiada w swojej grupie kapitatowej:

— 8 spotek zaleznych - bezposrednio kontrolowanych przez AWT B.V.,

— 7 spotek posrednio kontrolowanych przez AWT B.V.,

— 1 spotke wspdtkontrolowang przez spotke zalezng AWT B.V.,

— 2 spdtki, w ktdrych spditki zalezne AWT B.V. posiadajg mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym.

Przedmiotem dziatalnosci AWT sg przede wszystkim kompleksowe ustugi towarowego transportu kolejowego. AWT S$wiadczy
ustugi gtdwnie na terenie Czech. W nastepstwie przejecia Grupa powinna zwiekszy¢ swg obecnos¢ na tym rynku, rozwija¢ nowe
potaczenia oraz Swiadczy¢ kompleksowe ustugi logistyczne i transportowe dla nowych klientéw. Oczekuje sie tez zmniejszenia
kosztow dziatalnosci dzieki korzySciom skali.

Réwnoczesnie z zawarciem Umowy zakupu AWT B.V., PKP CARGO S.A. zawarla ze spétka Minezit SE (,MSE"), umowe pomiedzy
wspdlnikami w odniesieniu do AWT (,Umowa Wspdlnikow”). Umowa ta przewiduje m.in. uprawnienie MSE do Zadania odkupu
przez Spotke wszystkich udziatbw w AWT posiadanych przez MSE (,Opcja Sprzedazy”) oraz uprawnienie Spotki do zadania
sprzedazy przez MSE na rzecz Spotki wszystkich udziatow w AWT posiadanych przez MSE (,,Opcja Kupna”). Dodatkowo Umowa
Wspdlnikéw przyznaje Spotce prawo pierwszenstwa nabycia udziatdbw w AWT posiadanych przez MSE w przypadku ich
sprzedazy przez MSE oraz prawo przylaczenia sie przez MSE do sprzedazy udziatdw w AWT posiadanych przez Spoike,
w przypadku ich zbycia przez Spédtke.

Opcja Sprzedazy moze zosta¢ wykonana przez MSE w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2020 r. za cene rynkowg
obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w Umowie Wspdlnikdw, ktdrej wysokos$¢ jest uzalezniona od skonsolidowanego
wskaznika EBITDA Grupy AWT i zadtuzenia netto Grupy AWT, jednak nie nizszg niz 27 min EUR.

Spdtka bedzie uprawniona do wykonania Opcji Kupna w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2021 r. za cene rynkowg
obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w Umowie Wspolnikéw w odniesieniu do EBITDA Grupy AWT i zadtuzenia netto Grupy
AWT, jednak nie nizszg niz réznica pomiedzy (i) kwotg 40 min EUR; oraz (ii) kwotg wszelkich wyptat dywidend i podobnych
ptatnosci dokonanych przez AWT na rzecz MSE.

Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w nocie 4 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO.

Z dniem 1 kwietnia 2015 r. PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. zawiesita prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na okres
9 miesiecy, tj. do konca 2015 r. Zawieszenie dziatalnosci przez spdtke nie miato wptywu na dziatalno$¢ operacyjna grupy PKP
CARGO. Z dniem 1 lipca 2015 r. dziatalnosci spétki zostata wznowiona.
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3. Informacje dotyczace Jednostki Dominujgcej

3.1. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD SPOEKIT
Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisow prawa, a w szczegolnosci:

1. ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (,KSH") (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

2. ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego
«Polskie Koleje Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pdzn. zm.)

3. Statutu PKP CARGO S.A., ktorego tekst jednolity zostat ustalony Uchwatg nr 1424/V/2015 Rady Nadzorczej PKP CARGO
S.A. z dnia 30 kwietnia 2015 r.

4. Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatag nr 222/2015 r. Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 17 czerwca
2015 r., zatwierdzonego Uchwatg nr 1434/V/2015 Rady Nadzorczej z dnia 23 czerwca 2015 r.

5. innych przepiséw wewnetrznych.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje sprawami i zarzadza majatkiem Spdtki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu naleza
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki. Uchwaly Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkdéw Zarzadu. Do
sktadania oswiadczen woli jest upowazniony Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub
cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.

Sposob funkcjonowania Zarzadu

Szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzadu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza Spétki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkéw
Zarzadu i moga by¢ podejmowane, tylko jesli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu
Zarzadu. Zgodnie z Regulaminem, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami
wstrzymujacymi sie, gtos decydujacy posiada Prezes Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie co najmniej raz w tygodniu.

W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach posiedzenia Zarzadu mogag odbywac sie w terminie pdznigjszym, przy czym nie
pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty poprzedniego posiedzenia.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w wypadku konfliktu intereséw pomiedzy Spotka i cztonkiem Zarzadu, matzonkiem, krewnym
lub powinowatym (do drugiego stopnia) lub inng osobg, z ktdrg cztonek Zarzadu jest osobiscie powigzany, cztonek Zarzadu
powinien niezwtocznie poinformowac o takim konflikcie pozostatych Cztonkéw Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu rowniez
Rade Nadzorczg Spotki oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem uchwaty
w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw, i moze zazadac, aby zostato to zapisane w protokole posiedzenia Zarzadu.
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Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Zarzadu, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 3 Sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji
od do

Imie i nazwisko Peilniona funkcja

Adam Purwin Prezes Zarzadu 06.02.2014 r. nadal

Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Wojciech Derda 24.04.2014 r. nadal

Jacek Neska Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 24.04.2014 r. nadal
. Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel

Dariusz Browarek Pracownikow w Zarzadzie Spolki 24.04.2014 r. nadal

tukasz Hadys Czlonek Zarzadu ds. Finansowych 12.05.2014 . nadal

Zrodfo: Opracowanie wtasne

Wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez cztonkdw Zarzadu w I pdtroczu 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

1. Prezes Zarzadu - do zakresu dziatan Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie pracg Zarzadu i biezacy dziatalnoscig Spotki oraz
nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spdtki, szczegdlnie w dziedzinie:

o strategii biznesowej,
e  bezpieczenstwa biznesowego i audytu wewnetrznego,

Do szczegdlnych kompetencji Prezesa Zarzadu Spotki nalezy realizacja zadan obronnych w Spdtce wynikajacych
Z przepisow o powszechnym obowigzku obrony.

2. Czlonek Zarzadu ds. Finansowych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy dbanie o racjonalne
gospodarowanie zasobami Spoétki oraz nadzor nad zarzadzaniem okre$lonymi obszarami dziatania Spotki, szczegdlnie
w dziedzinie:

e  zarzadzania finansami,
e zakupdw i sprzedazy majatku.

Do szczegdinych kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy wypetnianie w imieniu PKP CARGO S.A.
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw o rachunkowosci, podatkach i ubezpieczeniach.

3. Czonek Zarzadu ds. Handlowych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzadu ds. Handlowych nalezy dbanie o wtasciwy
poziom sprzedazy i relacje z klientami oraz nadzdr nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki, szczegdinie
w dziedzinie:

e polityki handlowej,
e sprzedazy ustug przewozowych.

4. Czonek Zarzadu ds. Operacyjnych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych nalezy nadzér nad
zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki, zgodnie z kompetencjami ustalonymi odrebng uchwatg Zarzadu,
w zakresie:

e  kierowania przewozami,
e organizacji przewozow.

5. Czlonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw w Zarzadzie Spotki — do zakresu dziataii Cztonka Zarzadu — Przedstawiciela
Pracownikéw nalezy nadzér nad okreSlonymi obszarami dziatania Spétki, zgodnie z kompetencjami ustalonymi odrebng
uchwatg Zarzadu, w zakresie:

e monitoringu relacji z partnerami spotecznymi,

e  kontaktéw z organizacjami spotecznymi.
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Ustanowione i odwofane prokury:

Do dnia 12 lutego 2015 r. obowigzywala prokura faczna dla Pana Witolda Bawora - Uchwata Nr 325/2012 Zarzadu PKP CARGO
S.A. z dn. 17.07.2012 r. Z dniem 12 lutego 2015 r. w trybie art. 371 § 5 KSH odwotana zostata prokura udzielona Panu
Witoldowi Baworowi.

Do dnia 6 marca 2015 r. obowigzywata prokura tgczna dla Pana Grzegorza Kiczmachowskiego — Uchwata Nr 585/2013 Zarzadu
PKP CARGO S.A. z dn. 05.12.2013 r. Z dniem 6 marca 2015 r. w trybie art. 371 § 5 KSH odwotana zostata prokura udzielona
Panu Grzegorzowi Kiczmachowskiemu.

Do dnia 17 marca 2015 r. obowigzywaty prokury taczne dla Pana Arkadiusza Pokropskiego — Uchwata Nr 170/2014 Zarzadu
PKP CARGO S.A. z dn. 06.05.2014 r. oraz dla Pana Ireneusza Wasilewskiego — Uchwata Nr 324/2012 Zarzadu PKP CARGO S.A.
zdn. 17.07.2012 r. Z dniem 17 marca 2015 r. w trybie art. 371 § 5 KSH odwotana zostata prokura udzielona Panu Arkadiuszowi
Pokropskiemu oraz Panu Ireneuszowi Wasilewskiemu. Jednoczesnie udzielono prokury tgcznej Panu Arkadiuszowi Pokropskiemu
— Uchwata Nr 104/2015 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dn. 17.03.2015 r. oraz Panu Ireneuszowi Wasilewskiemu — Uchwala
Nr 103/2015 Zarzadu PKP CARGO S.A. zdn. 17.03.2015 r.

RADA NADZORCZA

Zgodnie z przyjetym Statutem PKP CARGO S.A., Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 czionkéw (w tym Przewodniczacy
i Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) powotywanych na okres wspdinej kadencji. Rade Nadzorcza powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (,WZA") z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A. Ponizsza tabela
prezentuje sktad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 4 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja od
Jakub Karnowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.05.2012 r. nadal
prevodaneyRady 207200y GLUANA L paslenene gy
Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 06.07.2006; 24.05.2012 r. - na V kadencje nadal
Marek Podskalny Czlonek Rady Nadzorczej 06.07.2006; 24.05.2012 r. - na V kadencje nadal
Kazimierz Jamrozik Cztonek Rady Nadzorczej 24.05.2012 r. nadal
Konrad Anuszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 13.12.2013 r. nadal
Stanistaw Knaflewski Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2013 r. nadal
Pawet Ruka Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2013 r. 13.03.2015.
Jarostaw Pawtowski Cztonek Rady Nadzorczej 26.04.2014 r. 18.02.2015 .
Jacek Leonkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 29.07.2014 r. nadal
Stawomir Baniak Cztonek Rady Nadzorczej 24.11.2014 r. nadal
Zbigniew Klepacki Cztonek Rady Nadzorczej 19.02.2015. 09.06.2015 r.
Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej 13.04.2015 . nadal

Zrodto: Opracowanie wiasne

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Komitet Audytu PKP CARGO S.A. powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktdrego sklad wchodzi trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym dwdch Czionkéw Rady spetniajacych kryteria niezaleznosci i powotanych w sposob okreslony w § 20 i 21
Statutu Spotki. Czionkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan
Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komodrkg organizacyjna zajmujaca sie audytem wewnetrznym,
monitorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia
czynnosci rewizji finansowej Spotki.
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Tabela 5 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Peilniona funkcja

od do
Pawel Ruka Przewodniczacy Komitetu 06.02.2014 13.03.2015
06.02.2014 (powotanie na
Konrad Anuszkiewicz Przewodniczacy Komitetu Przewodniczacego nadal
11.05.2015)
Raimondo Eggink Cztonek Komitetu 30.04.2015 nadal
Stanistaw Knaflewski Czlonek Komitetu 06.02.2014 nadal

Zrodfo: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. NOMINACII

Komitet ds. Nominacji powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktdrego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej,
w tym co najmniej jeden Cztonek Rady spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposob okreslony w § 20 i 21 Statutu
Spotki. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji
organizuje i sprawuje biezacy nadzdr nad postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowiska cztonkéw Zarzgdu oraz nad procesem
oceny i powotywania Cztonkow Zarzadu.

Tabela 6 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania

raportu
L ) ) . Okres petnienia funkcji
Imie i nazwisko Peilniona funkcja d
o
Stanistaw Knaflewski Przewodniczacy Komitetu 17.12.2013 r. nadal
Jakub Karnowski Cztonek Komitetu 17.12.2013 r. nadal
Jacek Leonkiewicz Cztonek Komitetu 31.07.2014 r. nadal

Zrodfo: Opracowanie wiasne

3.2. Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013 r. 02.10.2013 . 43 338 000
Seria B 08.07.2013 r. 02.10.2013 . 15
Seria C 02.10.2013 r. 25.04.2014 r. 1 448 902
Razem 44 786 917

Zrodfo: Opracowanie wiasne

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw

W dniu 17 lutego 2015 r. Zarzad Spdtki otrzymat zawiadomienie przestane przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
(,EBOIR") informujace, iz w wyniku zbycia akcji Spotki w transakcji pakietowej zawartej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
(,GPW") w Warszawie w dniu 11 lutego 2015 r., rozliczonej w dniu 13 lutego 2015 r., EBOIR zmniejszyt swoj udziat ponizej 5%
ogolnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 27 sierpnia 2015 r., tgczna liczba akcji Spotki wyniosta 44 786 917.
Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzieri 12 maja 2015 r. oraz na dzien przekazania raportu

Procentowy udziat w Procentowy udziat w ogdlnej

G B e kapitale zakladowym Liczba gloséw liczbie glosow na WZA
PKP S.A.(1) 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2) 4 738 369 10,58% 4 738 369 10,58%
Morgan Stanley (3) 2 380 008 5,31% 2 380 008 5,31%
Aviva OFE (4) 2338371 5,22% 2338 371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 20 545 975 45,88% 20 545 975 45,88%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.

(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30.06.2014 r.;
od dnia 20.07.2015 r. nastagpita zmiana nazwy ING OFE na Nationale-Nederlanden OFE

(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.06.2014 r.
(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.
Zrodto: Opracowanie wiasne

W okresie od dnia przekazania raportu za I kwartat 2015 r. tj. od dnia 12 maja 2015 r., do momentu przekazania niniejszego
raportu struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki nie ulegta zmianie.

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spotka w okresie od dnia 12 maja 2015 r., tj. dnia
przekazania raportu za I kwartat 2015 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 9 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajace

Imie i nazwisko Liczba akcji PKP CARGO S.A. w

posiadaniu zarzadzajgcego

wg stanu na dzien przekazania raportu

Adam Purwin 545
Jacek Neska 450
Wojciech Derda 300
tukasz Hadys 300
Dariusz Browarek 370
wg stanu na dzien 12.05.2015 r.
Adam Purwin 545
Jacek Neska 450
Wojciech Derda 300
tukasz Hadys 300
Dariusz Browarek 370

Zrodto: Opracowanie wiasne
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Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke w okresie od dnia 12 maja 2015 r., tj. dnia
przekazania raportu za I kwartat 2015 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu osoby nadzorujacej

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu

Jakub Karnowski 915
Piotr Cizkowicz 675
Krzysztof Czarnota 70
Kazimierz Jamrozik 70
Marek Podskalny 70
Konrad Anuszkiewicz 0
Stawomir Baniak 0
Stanistaw Knaflewski 0
Jacek Leonkiewicz 0
Raimondo Eggink 0
wg stanu na dzien 12.05.2015 r.
Jakub Karnowski 915
Piotr Cizkowicz 675
Krzysztof Czarnota 70
Kazimierz Jamrozik 70
Marek Podskalny 70
Konrad Anuszkiewicz 0
Stawomir Baniak 0
Stanistaw Knaflewski 0
Jacek Leonkiewicz 0
Zbigniew Klepacki 0
Raimondo Eggink 0

Zrédto: Opracowanie wiasne
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4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO

4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka*

Obecne prognozy® wzrostu gospodarczego wskazuja, ze polska gospodarka odnotuje wzrost o 3,6% w 2015 r. Dobra
koniunkture gospodarczg potwierdza pomyslna sytuacja w przemysle — wzrost produkcji sprzedanej przemystu w ciggu
pierwszego podtrocza biezgcego roku wynidst 4,6% r/r. Znajduje to potwierdzenie w pozytywnych odczytach wskaznika PMI
(Purchasing Managers Index). Wskaznik PMI w czerwcu br. zanotowat 54,3 pkt potwierdzajgc wysoka aktywnos¢ i dobre
nastroje w polskim przemysle, wobec 50,3 pkt w czerwcu 2014 r.

Oczekiwany wzrost polskiej gospodarki znaczgco przewyzsza wzrost pozostatych gospodarek w obszarze UE, dla ktorych Srednia
prognozowanego PKB w 2015 r. wynosi 1,8%°.

Rysunek 3 Dynamika PKB w Polsce w latach 2011-2014 rocznie oraz prognoza na rok 2015 j 2016

4,8%
3,4% 3,6% 3,4%

1,8% 1,7%

2011 2012 2013 2014 2015%* 2016%*

Zrodto: GUS (uwaga GUS w 2014 r. dostosowat metodologie obliczania PKB do standardow ESA 2010, zmieniona metodologia
Zostata takze zastosowana do skorygowania odczytow PKB w poprzednich latach)

* prognoza NBP (lipiec 2015 r.)
Czeska gospodarka

W 2014 r. czeska gospodarka powrdcita na Sciezke wzrostu, ktéry wynidst 2,0% r/r i niskiej inflacji — na poziomie 0,4% r/r.
Motorem napedowym wzrostu byt popyt wewnetrzny. Odnotowano wzrost zaréwno konsumpcji gospodarstw domowych,
konsumpcji rzadowej, a takze naktadéw na $rodki trwate. Prognoza czeskiego Ministerstwa Finansdw zaktada wzrost realnego
PKB 0 3,9% w 2015 r. oraz 2,5% w 2016 r.” W I kwartale 2015 r. wzrost PKB wynosit 4,2% r/r i byt wyzszy od oczekiwan
(wedtug prognoz wzrost miat wynosié¢ 2% r/r).% 9

Rysunek 4 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2011-2014 rocznie oraz prognoza na 2015 i 2016

3,9%
0,
2,0% 2,0% 2,5%
——
2011 2012 2013 2014 2015% 2016*

Zrédio: Ministerstwo Finansow Czech, Prognoza Makroekonomiczna Lipiec 2015

* Jezeli nie podano inaczej dane na podstawie GUS

° Prognoza wg NBP (lipiec 2015 r.) oraz Ustawy Budzetowej na rok 2015 (wrzesien 2014 r.)
6 Prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2015.

7 Ministerstwo Finansdw Czech, Prognoza Makroekonomiczna Kwiecier 2015

8 Raiffeisen Bank International

° The Economist
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Zgodnie z ankietg dotyczaca prognoz makroekonomicznych, przygotowang przez Ministerstwo Finanséw Czech!®, w latach 2015
i 2016, nalezy spodziewac sie nastepujgcych trendéw makroekonomicznych:

—  PKB wzroénie w 2015 r. o 3,9%. Instytucje biorgce udziat w ankietach spodziewajg sie delikatnego spowolnienia
dynamiki PKB w 2016 r. (do 2,5%). Przewiduje sie, ze wzrost gospodarczy bedzie napedzany przez popyt wewnetrzny
(takze poprzez inwestycje w $rodki trwate);

— W 2015 r. spodziewana jest bardzo niska inflacja, spowodowana gtéwnie wptywem niskich cen ropy. Stopa inflacj
wyniesie w tym roku 0,5%, podczas gdy w 2016 r. ceny konsumenckie wzrosng o 1,5%;

—  Sytuacja na rynku pracy powinna stopniowo poprawiac sie, dzieki wzrostowi gospodarczemu. Oczekuje sie wzrostu
poziomu zatrudnienia o 1% r/r w 2015 r. oraz 0,2% r/r w 2016 r., podczas gdy stopa bezrobocia bedzie stopniowo
spadac i wyniesie 5,7% i 5,5% odpowiednio w latach 2015 i 2016;

—  Przewiduje sie wzrost funduszu wynagrodzen odpowiednio 0 4,2% i 4,1% w latach 2015 i 2016;

-~ Rachunek biezacy bilansu ptatniczego powinien wykaza¢ matg nadwyzke zaréwno w 2015 r. jak i w 2016 r. Niskie ceny
ropy beda miaty pozytywny wplyw na biezacy rachunek bilansu.

Europejska gospodarka

Konsumpcja indywidualna jest w dalszym ciggu motorem wzrostu gospodarczego Unii Europejskiej. Wskaznik PMI przemystu dla
strefy euro osiggnat poziom 52,5 pkt i wskazuje na lekkie ozywienie, gtownie dzieki silniejszemu popytowi wewnetrznemu, przy
umiarkowanym wzroscie popytu zewnetrznego. W chwili obecnej, prognoza wzrostu gospodarczego (wg Komisji Europejskiej)
dla UE na rok 2015 wynosi 1,8%. Ryzykiem dla dalszego wzrostu PKB strefy euro jest obserwowana stagnacja w gospodarkach
Francji i Wtoch, ktére sg odpowiednio drugg i trzecig najwiekszg gospodarkg obszaru, jak rowniez trudna sytuacja w gospodarce
greckiej.!* W gospodarce wegierskiej w latach 2015 i 2016 spodziewany jest spadek dynamiki PKB do poziomu odpowiednio
2,8% r/r i 2,2% r/r. Zahamowanie dynamiki rozwoju spowodowane jest zmniejszeniem wsparcia ze $rodkow unijnych. Inflacja
w tym roku ma osiagnaé poziom bliski zera, a deficyt budzetowy w okresie objetym prognoza pozostanie ponizej 3% PKB*2.

Pozytywnym bodzcem dla rozwoju catego obszaru Unii Europejskiej pozostajg niezmiennie panstwa Europy Srodkowo-
Wschodniej, ktore jako gospodarki wschodzace, wykazujg najwiekszg tatwos¢ odbudowy po kryzysie i utrzymuja najwyzsze
wzrosty gospodarcze w Unii Europejskie;j.

Nalezy tez zwrdci¢ uwage na sytuacje Gregji, ktorej przysztos¢ w strefie euro jest bardzo niepewna. Rozmowy wiadz Gregji
z trojkg kredytodawcéw (Komisjg Europejska, Europejskim Bankiem Centralnym i Miedzynarodowym Funduszem Walutowym)
powinny zakonczy¢ sie w sierpniu br. Na podjecie decyzji znaczagco moze wptynag¢ ocena Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego (MFW). Organizacja wydata oswiadczenie, iz Grecja nie kwalifikuje sie do pomocy przez MWF, jesli wtadze tego
panstwa nie zdecyduja sie na gtebokie reformy, a kraje strefy euro nie podejma sie restrukturyzacji jej dtugu.

Przemyst w Polsce

Poziom kolejowych przewozow towarowych jest SciSle uzalezniony od koniunktury w gtdwnych sektorach przemystu —
gornictwie, hutnictwie oraz budownictwie. Istotne znaczenie dla przewozéw kolejowych ma réwniez przemyst chemiczny,
drzewny oraz motoryzacyjny.

W I pétroczu 2015 r. wzrost produkcji sprzedanej zanotowano w wiekszosci dziatéw przemystu, w tym m.in. w wydobyciu wegla
kamiennego i brunatnego o 7,5% r/r, produkcji wyrobow z drewna (w tym wyrobdw z korka, stomy i wikliny) o 3,5% r/r,
produkcji koksu i produktdw rafinacji ropy naftowej o 4,3% r/r, produkcji chemikaliow i wyrobow chemicznych o 3,2% t/r,
wytwarzanie wyrobéw z metali 0 6,5% r/r i metali 0 2,9% r/r'3. Na zwiekszenie produkcji wegla kamiennego ma wptyw
zwiekszenie efektywnosci wydobycia tego surowca przez kopalnie objete programem restrukturyzacji. Na obszar produkgji
sprzedanej ropy naftowej i produktdw jej rafinacji bedzie mie¢ wptyw zniesienie embarga na ten surowiec z Iranu. Kraj ten jest
jednym z czotowych eksporteréw ropy naftowej, prognozuje sie, ze w ciggu 3 miesiecy od podpisania umowy dotyczacej

10 Ministerstwo Finanséw
Dwa razy w roku, Ministerstwo Finanséw (MF) prowadzi badania (tzw. Colloquium), ktérych celem jest dowiedzie¢ sie, jak istotne instytucje widza perspektywy
gospodarki czeskiej i jak oceniajg gtéwne trendy prognoz. Wyniki 39. Colloquium, ktére odbyto sie w kwietniu 2015 roku opierato sig 0 prognozy 20 instytucji
(MoF; Ministry of Industry and Trade; Ministry of Labour and Social Affairs; Czech National Bank; Citibank; CYRRUS; Ceska spofitelna; CSOB; Generali
Investments CEE; Czech Chamber of Commerce; IDEA CERGE-EI; Institute of Economic Studies, Faculty of Social Sciences, Charles University; ING Bank; J&T
Banka; Komercni banka; Liberdlni Institut + Faculty of Economics, University of Economics; Raiffeisenbank; Union of Czech and Moravian Production Co-
operatives; Confederation of Industry of the Czech Republic; UniCredit Bank). Aby ankieta bardziej reprezentatywna, zostaty dodane prognozy KE (zima 2015)
i prognozy gospodarcze Europejskigo MFW (kwiecien 2015 World Economic Outlook).

1 eGospodarka.pl

12 prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2015

13 Bjuletyn Statystyczny GUS
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programu atomowego i zniesienia wczesniejszych ograniczen, Iran uzyska poziom eksportu sprzed narzucenia sankcji. Skutkiem
moga by¢ kolejne spadki cen ropy oraz spadek udziatéw w rynku naftowych potentatéw!*, przede wszystkim Arabii Saudyjskiej
i Rosji.

Wzrost produkgji zostat odnotowany gtdwnie w sektorach, ktére znaczng cze$¢ sprzedazy lokujg na zagranicznych rynkach.
Oznacza to poprawe koniunktury gospodarczej partneréw handlowych, ktdrzy zwiekszajg konsumpcje réwniez na polskie
wyroby.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w pierwszym potroczu 2015 r. byly o 2,4% nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego (w tym spadki cen odnotowane w gornictwie i przemysle wydobywczym o 1,1% oraz w przetworstwie
przemystowym o 3%). Wptyw na spadek cen miat bardzo niski poziom wyceny surowcow energetycznych, w tym wegla
kamiennego oraz ropy naftowej. Nalezy zauwazy¢, iz przecena ropy naftowej na rynkach Swiatowych odzwierciedlona zostata
zarowno w cenach produktow petrochemicznych, jak roéwniez szeregu innych produktow z uwagi na spadek cen ustug
transportowych.

Przemyst gdrniczy

W Polsce w I pétroczu 2015 r. przemyst gorniczy zanotowat wydobycie wegla kamiennego na poziomie 34,5 min ton, wobec
35,5 min ton w I pdtroczu 2014 r., co oznacza spadek wydobycia 0 2,7% r/r. W tym samym okresie Srednie miesieczne ceny
ARA ulegaty spadkowi. W grudniu 2014 r. $rednia cena ARA wynosita 70,7 USD/t, a w czerwcu br. o 12,9 USD/t mniej i byla
réwna 57,8 USD/t. ¥ Niezaleznie od niekorzystnej koniunktury Swiatowej, na trudng sytuacje polskiego wydobycia we
wspomnianym okresie oddziatywat, w dalszym ciggu, wysoki poziom wegla na zwatach kopalnianych. W grudniu 2014 r. zapasy
wegla osiggnety poziom 8,2 min t, ktéry spadt do 6,4 min t pod koniec czerwca 2015 r.

Ponadto w maju PSCMI 1 (Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego) - Sredniomiesieczny cenowy indeks weglowy dla
polskiego rynku produkcji energii elektrycznej wyniost w czerwcu br. 207,82 zi/t, wobec 232,68 zt/t w czerwcu 2014 r.
Zakonczenie sezonu grzewczego, ocieplenie atmosferyczne oraz wysoka nadpodaz wegla na polskim rynku najprawdopodobniej
przyczynig sie do spadku indeksu PSMCI 1 w kolejnych miesigcach.®

Na sytuacje polskiego gornictwa ma wptyw takze ciggty proces restrukturyzacji gornictwa wegla kamiennego (w szczegdlnosci
Kompanii Weglowej) celem wprowadzenia zmian niezbednych dla podniesienia efektywnosci kopaln. W zawigzku z tym kolejne
podmioty Gornictwa Wegla Kamiennego (,GWK") sg przekazywane do Spotki Restrukturyzacji Kopali S.A. (,SRK”) celem
modernizacji kopalr: Bobrek, Piekary i Makoszowy. Ponadto 29 maja 2015 r. KWK "Kazimierz-Juliusz" Sp. z 0.0. zakonczyta
swojg dziatalno$¢ wydobywcza, a 31 maja br., podpisano decyzje o zbyciu zaktadu goérniczego do SRK S.A. i likwidacji kopalni.

Przemyst hutniczy

W pierwszym poétroczu 2015 r. polskie huty podwyzszyty produkcje stali surowej do 4,9 min ton (wzrost o 17,6% r/r). W tym
samym czasie globalna produkcja stali zmalata 0 2% r/r, a w Unii Europejskiej zanotowano wzrost jedynie o 0,5% r/r'’.
W samym czerwcu krajowa produkcja stali rowniez zaliczyta dwucyfrowy wzrost o 24,3% r/r i wyniosta 870 tys. ton. Trend ten
moze sie utrzymac w najblizszych latach w zwigzku z inwestycjami drogowymi i kolejowymi oraz w energetyce i gazownictwie.

Obserwowana konsumpcja stali w Europie i na $wiecie wskazuje, ze przemyst metalurgiczny wcigz nie osiggnat petnej
rekuperacji po zatamaniu w roku 2008. Widoczna jest coraz wieksza poprawa koniunktury, gtdwnie dzieki planowanym
inwestycjom i zamdwieniom materiatu do wykorzystania w planowanych budowach infrastrukturalnych.

Istotnym elementem ksztattujagcym obecng kondycje branzy jest obserwowana do kwietnia 2015 r. tendencja spadkowa cen
wyrobdw. Byt to rezultat presji cenowej oraz niskiej ceny surowcow i potproduktdw wykorzystywanych w produkgji. W czerwcu
br. cena za tone w Swiatowym obrocie rudami zelaza wzrosta drugi miesigc z rzedu (po wzroscie w maju o okoto 10 USD/t do
61 USD/t) i wynosita 62 USD/t. Najwyzsze ceny tego surowca byty osiggane w 2013 r. (do ok. 150 USD/t), czy w 2011 r., gdzie
osiggnat cene prawie 190 USD/t.

4 puls Biznesu

15 Globalcoal.com

16 polski Rynek Wegla

7 Wirtualny Nowy Przemyst
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Z prognoz Swiatowego Stowarzyszenia Stali wynika, ze przewidywany jest wzrost $wiatowego zuzycia stali, ktory ma wynosi¢
1 544 min ton®® w 2015 r. Jedli prognozy sie sprawdza, branza zanotuje wzrost o 0,5% r/r. Perspektywy w kolejnych miesigcach
dla polskiego przemystu metalurgicznego réwniez okreslane sg jako pozytywne. Jest to zwigzane z planowanymi wysokimi
naktadami w budownictwie infrastrukturalnym, dla ktérego branza metalurgiczna jest waznym dostawca. Dziatania rzadu
w zakresie wdrazania mechanizméw (odwrdconego obcigzenia VAT) przeciwdziatajgcych nieuczciwym praktykom szczegdlnie
dotykajacym branze, czy program "Slask 2.0" majacy na celu zwiekszy¢ konkurencje wobec innych graczy z UE, sg dziataniami
bardzo istotnymi.

Przemyst budowlany

Wzrost wskaznika produkcji budowlanej w I potroczu 2015 r. wyniost 1,0% r/r, na co najwiekszy wptyw miaty inwestycje
z zakresu inzynierii ladowej i wodnej (0 2,2% r/r) oraz z zakresu robdt budowlanych specjalistycznych (o 1,3% r/r).
Réwnoczesnie odnotowano spadek inwestycji w budownictwie budynkéw (o 0,3% r/r).

W czerwcu wskaznik koniunktury w budownictwie wynosit -2, wobec -2 w maju oraz -3,5 w kwietniu br., co oznacza, ze
przedsiebiorcy z tego sektora oceniajg ogdlng sytuacje na rynku podobnie jak w maju oraz kwietniu. Nie przetozyto sie to
jednak na zwiekszenie zatrudnienia w sektorze budownictwa. W ciggu szeSciu miesiecy br. zostat zanotowany spadek
przecietnego zatrudnienia w dziatach budownictwa, ktére specjalizujg sie w: robotach budowlanych specjalistycznych (o 6,8%
r/r), budowie budynkéw (o 6,8% r/r), czy budowie obiektdw inzynierii ladowej i wodnej (o 5,6% r/r). Ma to zwigzek z gtéwnymi
barierami wymienianymi przez polskich przedsiebiorcow, tzn. wysokie koszty zatrudnienia (istotne dla 62% przedsiebiorstw)
oraz konkurencja (56%).

W dalszym ciggu, mimo poprawy, utrzymywane sg raczej pesymistyczne nastroje w tej branzy, ktdre spowodowane sg mniej
dynamicznym wdrazaniem projektow infrastrukturalnych. Finansowanie kolejnych odcinkdw drég szybkiego ruchu oraz
modernizacja szlakdw kolejowych z budzetu UE w ramach perspektywy 2014-2020 prawdopodobnie przyniesie wzrost w branzy
w II potowie 2015 r.

Jest to szczegdlnie wazne dla producentdw kruszyw, cementu i betonu towarowego. Z prognoz Polskiego Zwigzku Producentow
Kruszyw (,PZPK") wynika, ze zapotrzebowanie na kruszywa w 2015 r. bedzie na nizszym poziomie niz rok wczesniej. W 2014 r.
zapotrzebowanie na tego typu materialy oszacowano na ok. 230 miIn ton. Prognozy dla producentéw cementu i betonu
towarowego sag bardziej optymistyczne. PZPK szacuje, ze w catym 2015 roku rynek wchtonie 16 min ton cementu (wzrost
0 2,6% r/r) oraz 20 min ton betonu towarowego (wzrost o 4,2% r/r).*

Przemyst w Czechach

Po dwdch latach recesji, w 2014 r. produkcja przemystowa powrdcita na droge wzrostu. Umiarkowany wzrost w drugiej potowie
2014 r. byt spowodowany wysoka podstawowg stopg oprocentowania od drugiej potowy 2013 r., kiedy to przemyst czeski
przeszedt wyrazne ozywienie. W catym 2014 r. czeska produkcja przemystowa wzrosta o 5,0% r/r (po spadku o 0,8% r/r
w2012 r. i 0,1% r/r w 2013 r.), a produkcja przemystu przetworczego o 6,7% r/r. Gldwng cechg wiekszosci sektordw
produkcyjnych w 2014 r. byta stabilizacja, natomiast w sektorze goérnictwa i kopalnictwa oraz produkgji i dystrybucji energii
elektrycznej, gazu i ciepta nastapit dalszy spadek produkcji (0 3,0% r/r).?° Ponadto w I kwartale 2015 r. wzrost zostat
zanotowany w produkcji przemystowej ogdtem (4,5% r/r), produkcji przetwdrstwa przemystowego (5,4% r/r) oraz produkgji
i dystrybugji energii elektrycznej, gazu i ciepta (2,7% r/r). W I kwartale br. ponownie nastapit spadek produkcji gornictwa
i kopalnictwa o 8,9% r/r.*!

W 2014 r. gtdwng sita napedowg wzrostu przemystowego pozostata produkcja pojazddéw samochodowych, ktdrych udziat
stanowit ponad jedng czwarta (26,1%) facznych przychodéw z przemystu, z dynamicznym wzrostem 13% r/r. Wielko$¢
produkgcji wzrosta w dwudziestu sektorach przemystu wytwdrczego (ktére stanowig 90,1% ogdtu). Oprécz produkcji pojazdéw
samochodowych, wyzszy wzrost odnotowano w produkcji komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych (18,1%), koksu
i produktéw rafinacji ropy naftowej (11,8%), produkcji chemikaliéw i wyrobdw chemicznych (9,6%) oraz, po wielu latach,
produkcji mebli (7,9%).%

18 World Steel Association

19 Wirtualny Nowy Przemyst

%0 Cesky statisticky (fad CSU

2 Cesky statisticky Gfad CSU

2 Ministry of Industry and trade, “Main trends in industry in 2014 and thoughts”, April 2015
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Na osiagniete wyniki miato wptyw nie tylko ozywienie gospodarek krajéow Europy Zachodniej, co skutkowato wzrostem
zamowien zagranicznych, ale rowniez zwiekszona konsumpcja czeskich gospodarstw domowych. Konsumpcja gospodarstw
domowych zostata odzwierciedlona przez zwiekszenie zamoéwien krajowych. Zesztoroczny poziom osiggniety przez czeski
przemyst ustanowit solidne fundamenty dla przemystu w 2015 r., dlatego tez oczekiwana jest kontynuacja wzrostu rok do roku
na zblizonym poziomie, co w roku ubiegltym. Pierwsze miesigce 2015 r. wykazujg silny wzrost i wydajg sie potwierdzac
wczesniejsze szacunki. Nastroje konsumentéw i przedsiebiorcow oraz zaufanie inwestorow réwniez poprawiajg sie
u najwazniejszego partnera handlowego Czech — Niemiec. Miato to miejsce na poczatku 2015 r. gtdwnie za sprawa niskich cen
ropy naftowej i energii oraz kursu EUR/USD. Znajdzie to swoje odzwierciedlenie w wynikach czeskiego przemystu.

Przemyst gdrniczy

Wartos$¢ sektora gdrniczego Republiki Czeskiej wynosi okoto 2,3 mld USD. Wydobywane sg m.in.: wegiel kamienny, wegiel
brunatny i uran, a sektor jest obstugiwany przez stosunkowo niewielki dziat przemystu gdrniczych urzadzen, technologii
i ustug.?

Czechy, jako kraj bazujacy na weglu do produkcji energii cieplnej i elektrycznej, sg czwartym najwiekszym producentem wegla
kamiennego w Unii Europejskiej i pozostang jednym z najwiekszych producentéw wegla w Europie. Przewiduje sie, ze Czechy
w 2018 r. wydobeda 53,4 min ton wegla. 2*

Czechy sg zdominowane przez elektrownie weglowe (51% produkowanej energii w 2013 r., spadek z 58% w 2010 r.) oraz
elektrownie jadrowe (35% w 2013 r., wzrost z 33% w 2010 r.)%, co pokazuje, ze produkcja energii z wegla i uranu jest bardzo
istotna dla tego kraju.?®

Wegiel kamienny jest wydobywany w Zagtebiu Gornoslaskim. Miejsca wydobycia wegla brunatnego sg bardziej rozproszone,
najwieksze ztoza znajdujg sie w zachodnich Czechach w poblizu granicy z Niemcami. Catkowite zasoby wegla w Czechach
w 2013 r. oszacowano na 25 miliardéw ton.?

Przemyst hutniczy

Przetworstwo metali i produktéw z metali w Czechach skiada sie z gtéwnych podgrup: przetwdrstwa metalurgicznego (zelazne
i niezelazne) i odlewnictwa metali. Rozwdj tego sektora jest od niedawna pod wptywem silnego popytu ze strony branzy
samochodowej, budownictwa, a takze inzynierii mechanicznej. Utrudnieniem dla gospodarki Republiki Czeskiej jest potozenie
geograficzne - brak dostepu do morza i brak potgczen wodnych. Koszty transportu miedzynarodowego sg w zwigzku z tym
wyzsze, petniagc przy okazji swoistg bariere eksportowa.?®

Wedtug Eurofer (Europejskiego Stowarzyszenia Stali) indeks SWIP (Steel Weighted Industrial Production) w Czechach wzrést
05,7% r/r w 2014 r., a w 2015 roku prognozowany jest wzrost o0 4,3% r/r. Indeks mierzy rozwdj takich sektoréw przemystu
stalowego jak: przemyst motoryzacyjny, budowlany, wyrobéw metalowych, rur stalowych i budowy maszyn. Kazdy z wyzej
wymienionych sektoréw wykazat znaczny wzrost w 2014 r. (od 1,5% r/r w inzynierii mechanicznej do 13,1% r/r w przemysle
motoryzacyjnym) i ma wzrosna¢ w ciggu dwoch kolejnych lat. Ogolne przyczyny wzrostu sektoréw przemystu stalowego to
miedzy innymi istotny wzrost ozywienia gospodarczego w 2014 roku i znaczne zwiekszenie zamoéwien ze strony producentéow
krajowych i zagranicznych. Innymi czynnikami, ktdre miaty wptyw na rozwdj tych branz byty zmiany w produkcji przemystu
motoryzacyjnego (za sprawg rozwoju i popytu na nowe modele), wzrost produkcji wyrobéw metalowych (gtéwnie na eksport)
oraz wzrost branzy budowlanej r/r.?

Przemyst budowlany

Po siedmiu latach spadkéw, w czeskim budownictwie coraz bardziej wyraznie wida¢ oznaki ozywienia. Przewiduje sie wzrost
tego sektora na poziomie 1% w 2015 r. Wedtug prognoz Euroconstruct, lata stagnacji w europejskim budownictwie definitywnie
zakonczyty sie.*

23 Business Monitor International Czech Republic Mining Report 2014

24 Business Monitor International Czech Republic Mining Report 2014
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2 Eurostat, “Energy, transport and environment indicators” 2013

27 Mineral Commodity Summaries of the Czech Republic 2014

28 http://www.budoucnostprofesi.cz/sectoral-studies/industries-development/14_manufacture-of-basic-metals-and-fabricated-metal-products.htm
2 steel Production in Czech Republic, Eurofer Economic Committee Meeting April 2015
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Realna produkcja budowlana wzrosta w maju br. o 11,9% r/r. W tym samym miesigcu instytucje odpowiedzialne za proces
planowania i kontroli budowlanej uzyskaty o 5,5% r/r wiecej pozwolen na budowe (tgcznie 7 209 pozwolen), a szacowana
warto$¢ projektdw, ktore uzyskaty pozwolenia, spadta o 7,2% r/r (osiggneta wartos¢ 21,8 mid CZK). Liczba rozpoczetych
inwestycji w budownictwo mieszkaniowe spadfa w tym samym okresie o 25,7% r/r.

Przemyst samochodowy

Przemyst samochodowy jest bardzo wazny dla Republiki Czeskiej i jest jedng z kluczowych sit napedowych czeskiej gospodarki,
nie tylko dlatego, ze daje znaczng liczbe miejsc pracy, ma wieloletnig tradycje i regularnie produkuje ponad milion pojazdéw
rocznie - innym powodem jest pozycja Czech w tym przemysle na rynku europejskim. Nawet pomimo stosunkowo niewielkiej
gospodarki i powierzchni kraju, w poréwnaniu do innych panstw cztonkowskich, przemyst motoryzacyjny w Republice Czeskiej
nie traci swojego tempa rozwoju, a nawet jest okreslany jako przysztosciowy m.in. na podstawie takich wskaznikow jak: liczba
wyprodukowanych pojazdow, udziat pracownikow w sektorze samochodowym. Zgodnie z CzechInvest (Agencja Inwestycji
i Rozwoju) - 56 na 100 czotowych dostawcdw z branzy motoryzacyjnej ma baze w Republice Czeskiej.>!

Gtéwni producenci samochodéw osobowych to: Skoda Auto, Hyundai Motor Manufacturing Czech (HMMC) i Toyota Peugeot
Citroen Automobile (TPCA). Autobusy i samochody dostawcze produkowane sg przez: SOR Libchavy, Iveco Bus, Skoda Electric
i Tatra.>!

W 2014 r. w Czechach wyprodukowano 1 277 875 sztuk pojazdéw silnikowych (wzrost o 12,7% r/r), z czego 1252 293
samochoddw i 25 582 przyczep. Jest to najwyzsza roczna produkcja pojazdéw w historii Czech. W okresie styczen-maj 2015 r.
w Czechach wyprodukowano tgcznie 554 709 pojazdéw.>

Przemyst chemiczny

Czeski przemyst chemiczny skfada sie gtdwnie z nastepujacych branz: produkcji petrochemicznej, chemicznej, przemystu
gumowego, tworzyw sztucznych i farmaceutycznych oraz branzy kosmetycznej. Przemyst skoncentrowany jest gtownie
w rejonie pétnocnych Czech - od Usti nad Labem do Hradec Kralové. Morawski obszar chemiczny potozony jest przede
wszystkim wzdtuz Srodkowego i dolnego odcinka rzeki Morawa oraz w rejonie Ostravy. Ropa naftowa jest przetwarzana na
obszarach znajdujacych sie w poblizu rurociggu, przede wszystkim w miastach: Litvinov i Kralupy nad Vlitavou.

4.2. Dziatalno$¢ przewozowa

Sytuacja rynku przewozow kolejowych bedzie prezentowana w perspektywie rynku polskiego oraz czeskiego. Uwzglednienie
rynku czeskiego wynika z integracji Grupy AWT z Grupg PKP CARGO od 28 maja 2015 r. Wiodace rynki dla kluczowych
przewoznikdw Grupy PKP CARGO to: Polska dla PKP CARGO S.A. oraz Czechy dla AWT a.s.

4.2.1. Rynek transportu kolejowego w Polsce

Na krajowym rynku kolejowych przewozow towarowych w 2014 r., obok Grupy Kapitatowej PKP CARGO, przewozy towarowe
realizowato 65 operatorow kolejowych posiadajgcych licencje na wykonywanie przewozow towarowych, natomiast w czerwcu
2015 r. ich liczba zmalata do 63.

W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2015 r. kolejg przewieziono 106,1 min ton towaréw, co oznacza spadek o 2,4% r/r.

Pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej, wolumen w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2015 r. wynidst 23,9 mlid tkm,
czyli 0 0,1% mniej niz rok wezeéniej. Srednia odlegto$¢ przewozu wzrosta o 5,3 km (+2,4% r/r).

Spadki masy towarowej w pierwszym potroczu byty spowodowane przede wszystkim: (i) strajkami w Jastrzebskiej Spotce
Weglowej (,JSW") oraz Kompanii Weglowej (na przetomie stycznia i lutego br.), (ii) konfliktem zbrojnym na Ukrainie w rejonie
Donbasu, co wptywa na poziom przewozéw m.in. metali oraz (iii) opdznieniami w procesie inwestycji drogowych (nizsze
poziomy przewozéw kruszyw).

W zwigzku z zakonczeniem zesztorocznych przedsiewzie¢ budowlanych i opdznieniem rozpoczecia nowych, I pétrocze 2015 r.
charakteryzuje wyrazny spadek przewozdw kruszyw, piasku i zwiru. Jednakze wedtug prognoz, zapotrzebowanie na kruszywa

31 CzechlInvest , Automotive Industry in the Czech Republic”, Luty 2015
32 plasticPortal.eu
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w 2015 r. bedzie na nizszym poziomie niz w roku poprzednim.*® Po zatwierdzeniu planu, GDDKIA bedzie mogto zaplanowaé
budzet i rozpocza¢ inwestycje. Oczekuje sie, ze wieksze wzrosty odnotowane zostang dopiero w latach 2016 i 2017, przy okazji
zakoriczenia projektéw modernizacji kolejnictwa w ramach perspektywy na 2007-2014.%

Rysunek 5 Wielkosc kolejowych przewozow towarowych w Polsce w poszczegoinych kwartatach w okresie 2013-2015 (min ton)
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Zrodfo: Urzad Transportu Kolejowego

Rysunek 6 Wielkosc kolejowych przewozow towarowych w Polsce w poszczegdinych kwartatach w okresie 2013-2015 (mid tkm)
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Zrodto: Urzad Transportu Kolejowego

4.2.2. Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozow kolejowych w Polsce

W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2015 r. Grupa PKP CARGO utrzymata sie na pozycji lidera rynku posiadajac 47,9% udziatu
w rynku (+0,8 p.p. r/r) pod wzgledem przewiezionej masy, podczas gdy w zakresie wykonanej pracy przewozowej udziat ten
wynidst 56,2% (-0,6 p.p. r/r).

Rysunek 7 Udziat Grupy Kapitatowej PKP CARGO w przewiezionej masie towarowej w 2014 r. i w 2015 r. w Polsce

49,0%
_— 48,5% 48,3% 48,4% 48,5% 48,7%
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2014 2015
udziaty w rynku kwartalnie == ¢rednia kroczaca 12m

* dane za IV kw. 2014 oraz I kw. 2015 zostaty skorygowane

Zrodto: Opracowanie wtasne

33 http://budownictwo.wnp.pl/slaby-rynek-kruszyw-wieksze-wzrosty-dopiero-w-2018-2019,252139_1_0_0.html
34 http://budownictwo.wnp.pl/boom-na-materialy-budowlane-nadejdzie-pozniej,253403_1_0_0.html
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Rysunek 8 Udziat Grupy Kapitatowej PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w 2014 r. i w 2015 r. w Polsce

59,0% 57 8%
8% 57,3% 57,0% 56,7% 56,8%
o —— 0 = —
57,6% 55,9% 57,2% 57,5% 55,9% 56,4%
T kw. 1I kw. IIT kw. IV kw. I kw. 1T kw.
2014 2015
udziaty w rynku kwartalnie =@=Srednia kroczaca 12m

Zrddto: Opracowanie wtasne

Rysunek 9 Udziaty rynkowe operatorow kolejowych wg masy towarowej i wg wykonanej pracy przewozowej w okresie styczeri -
czerwiec 2015 r. w Polsce

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
13,2%
16,4% 2 6%
2,5%
5,4%
4,2%
0,
5,6% 47,9% 6,4%
56,2%
5,9% 6,7%
17,6% 9,6%
B Grupa PKP CARGO m DB Schenker RP m Grupa PKP CARGO Lotos Kolej
= Grupa CTL Lotos Kplej ® Grupa CTL ® PKP LHS
" PKP LHS ® Freightliner PL ® DB Schenker RP ® Freightliner PL
® Pozostali B Pozostali

Zrédfo: Opracowanie wiasne
Wsrdd operatordw kolejowych, bedacych konkurentami Grupy PKP CARGO, do czotowych przewoznikéw nalezg: Grupa DB

Schenker, Grupa CTL, Lotos Kolej, PKP LHS, oraz Freightliner PL.

W ciggu I pdtrocza 2015 r. najpowazniejszymi konkurentami pod wzgledem przewiezionej masy towarowej byli: DB Schenker
(17,6%), Grupa CTL (5,9%) oraz Lotos Kolej (5,6%). Z kolei pod wzgledem pracy przewozowej gtdwnymi rywalami sa Lotos
Kolej (9,6%), Grupa CTL (6,7%) oraz PKP LHS (6,4%).

Najwiekszy wzrost przewozow pod wzgledem pracy przewozowej po 6 miesigcach 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego odnotowata spotka Lotos Kolej (+161,2 min tkm — zmiana o +7,5%) oraz Orlen Kol-Trans (+57 min
tkm, zmiana o +10,5%).
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4.2.3. Rynek transportu kolejowego w Republice Czeskiej

Rynek przewozéw towarowych w Czechach wynosi ogétem okoto 480 min ton rocznie.®® Wérdéd nich dominujg przewozy
drogowe z udziatem 81% w catosci przewozéw towarowych.

Przewozy kolejowe sg drugim najwazniejszym $rodkiem transportu towardw, realizujgc 19% wolumenu ogolnych przewozéw
towarowych.

Rynek przewozdéw kolejowych w Czechach w latach 2010-2015 urdst 0 6% do poziomu 34, 3 min t.

Rysunek 10 Rozwdyj transportu kolejowego w Czechach (min t)

34,3

2010 2011 2012 2013 2014

Zrodto: SZDC, Raport Roczny 2014

W I kwartale br. kolejg zostato przetransportowanych okoto 22,9 min ton towaréw, co oznacza wzrost o 5,3% r/r. Kolejowe
przewozy znajdujg sie w pozytywnym trendzie wzrostowym od 2013 r. w ujeciu kwartalnym r/r.

Rysunek 11 Transport kolejowy wedtug przewiezionej masy w Czechach w poszczegolnych kwartatach 2013-2015 (min ton)

23,7
22,9 22,9 23,3

22,3
21,7

20,1 20,4

B L

I kw. 1T kw. IIT kw. IV kw.

m2013 2014 =2015

Zrédio: Czeski Urzad Statystyczny

35 Czeski Urzad Statystyczny, dane za rok 2014
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Rysunek 12 Transport kolejowy wedtug wykonanej pracy w Czechach w poszczegolnych kwartatach 2013-2015 (mid tkm)

3,8

3,7
36 3,6 3,6 3,6

35 3,5
3,3

I kw. 1T kw. IIT kw. 1V kw.

m2013 2014 = 2015

Zrodfo: Czeski Urzad Statystyczny

4.2.4. Pozycja Grupy AWT na rynku przewozéw kolejowych w Republice Czeskiej

Wediug raportu rocznego czeskiego zarzadcy infrastruktury (SZDC), w 2014 r. ustugi przewozéw kolejowych w Czechach
$wiadczyto 89 przewoznikdw.®

Trend znizkowy w towarowych przewozach kolejowych (wg pracy przewozowej) obserwowany w kwartatach I-III poprzedniego
roku, zostat zatrzymany. Praca przewozowa w 2014 r. osiggneta nieco wyzszy poziom niz w 2013 r. Jednakze udziaty spétki CD
Cargo a.s., ktdra jest najwiekszym czeskim przewoznikiem, spadty w 2014 r. do 69,9% z 76,3% w 2013 r. (udziaty mierzone wg
btkm). Utracone przez CD Cargo a.s. udziaty, zostaty przejete w duzej czesci przez Grupe AWT, ktdra zwiekszyta udziat w rynku
27,8% w 2013 r. do 12,4% w 2014 r. (udziaty mierzone wg btkm).*’

Kluczowymi przewoznikami na rynku czeskim sg: panstwowa spotka €D Cargo a.s. i Advanced World Transport a.s., bedacy
najwiekszym prywatnym przewoznikiem kolejowym w Republice Czeskiej. Pozostali uczestnicy rynku to m.in.: Unipetrol
Doprava, s.r.o., IDS Cargo a.s. SD — Kolejova doprava i Rail Cargo Austria. W 2014 r. PKP CARGO S.A. posiadato 0,95% rynku
pod wzgledem btkm.

Rysunek 13 Udziaty rynkowe operatorow kolejowych wg pracy przewozowej eksploatacyjnej w 2014 r. w obrebie Republiki

Czeskiej (btkm)
Wg pracy przewozowej brutto
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4,2%
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m CD Cargo,a.s. Advanced World Transport, a.s.
m Unipetrol Doprava, s.r.o. m IDS Cargo a.s.
m PKP CARGO SPOLKA AKCYINA W Pozostali

Zrédfo: SZDC, Raport Roczny 2014

3 Sprava zelezniéni dopravni cesty (SZDC)
37 5ZDC Raport Roczny 2014
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Biorgc pod uwage rynek towarowych przewozdéw, AWT w 2014 r. posiadato 17,7% udziatow w rynku masy towarowej oraz
12,4% pod wzgledem pracy przewozowej brutto.®

Rysunek 14 Udziaty rynkowe AWT w masie towarowej w 2014 r., dane dotycza przewozow w obrebie Republiki Czeskiej

2014

= udziat w rynku kwartalnie

Zrddfo: Czeski Urzad Statystyczny (www.czso.cz), dane AWT

Rysunek 15 Udziaty rynkowe AWT w wykonanej pracy przewozowej w 2014 r., dane dotycza przewozow w obrebie Republiki
Czeskiej (ntkm)

2014

= udziat w rynku kwartalnie

Zrédio: Czeski Urzad Statystyczny (www.czso.cz), dane AWT

38 Opracowanie wiasne na podstawie danych AWT i Czeskiego Urzedu Statystycznego
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4.2.5. Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowane przez Grupe PKP CARGO w I p6troczu 2015 r. oraz I potroczu 2014 r. zawierajg
skonsolidowane dane dla spétki PKP CARGO S.A., PKP CARGOSERVICE Sp. z 0.0. oraz Grupy AWT?®, z tym ze dane dotyczace
Grupy AWT dotyczg wytacznie okresu od daty nabycia (rozpoczecie konsolidacji metoda petng od 28 maja 2015 r.). W okresie
od przejecia, AWT wykonato prace przewozowa w wysokosci 122 min tkm oraz przewiozto mase 1 068 tys. ton.

Dziatalno$¢ przewozowa w I potroczu 2015 r. realizowana byta przez pie¢ podmiotdw z Grupy Kapitatowej. Po zakupie (80%
udziatow) czeskiej spotki AWT B.V., 3 przewoznikdw (AWT a.s., AWT Rail HU Zrt, AWT Rail SK a.s.) dotaczyto od 28 maja
2015r. do dwdch innych przewoznikéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO tj. PKP CARGO S.A.
oraz PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. (spotke w 100% zalezna od PKP CARGO S.A.).

Kolejowe przewozy towarowe $wiadczone sg przez Grupe PKP CARGO na terenie Polski, jak i oSmiu panstw Unii Europejskiej,
tj.: Niemiec, Czech, Stowacji, Austrii, Belgii, Holandii, Wegier oraz Litwy. Obecnos¢ na wymienionych rynkach stanowi dla Grupy
perspektywe rozwoju, gdyz umozliwita jej samodzielng obstuge wolumendw transportowanych z/do kluczowych europejskich
portdw morskich, w tym tych zlokalizowanych nad Morzem Pd&tnocnym (Amsterdam, Rotterdam, Zeebrugge, Antwerpia,
Hamburg), jak i tych potozonych nad Morzem Srédziemnym (Koper, Triest, Rijeka). Wielko$¢ rynku przewozéw kolejowych na
terenie panstw, w ktorych Grupa PKP CARGO realizuje przewozy, wyniosta w 2013 r. 231 mld tkm.*

Niezaleznie od portdw zagranicznych, Grupa pozostaje aktywnie zaangazowana w obstuge i dalszy rozwdj przewozoéw w ramach
szlaku, prowadzacego z Chin przez Polske do Europy Zachodniej, czego efektem sg prace dotyczgce utworzenia spotki joint
venture, majacej na celu rozwoj catopociggowego potaczenia kolejowego w relacji Chiny — Europa przez Mataszewicze oraz
rozwoju wspdtpracy strategicznej w zakresie dziatalnosci przetadunkowej w Mataszewiczach. Nadrzednym celem projektu jest
zwiekszenie wolumendw transportu intermodalnego w relacji Chiny — Europa Zachodnia.

Grupa PKP CARGO wspotpracuje z najwiekszymi polskimi i Swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. z ArcelorMittal, PKN
Orlen, PGNiG, Grupa Lafarge, Grupg Azoty, Weglokoksem, Jastrzebska Spdtka Weglowa, Kompania Weglowa, Grupg Enea,
Grupa PGE, International Paper oraz Grupg Tauron. Kontrakty realizowane dla wymienionych kontrahentdw s3g systematycznie
przedtuzane, co potwierdza jako$¢ realizowanych ustug transportowych. Przyktadem sa wygrane postepowania przetargowe na
przewozy wegla do elektrowni Kozienice (ENEA Wytwarzanie) oraz do elektrocieptowni Grupy Veolia, przewozy drewna oraz
zrebki drzewnej (International Paper Kwidzyn, Kronospan Szczecinek, Mondi Swiecie), a takze kruszyw na budowy drég
i infrastruktury kolejowej.

W I pétroczu 2015 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 52,2 mIn ton (+2% r/r) oraz wykonata prace przewozowg w wysokosci
13,8 mid tkm (bez zmian r/r). Na wyniki przewozowe Grupy w I pdtroczu negatywny wptyw miaty przewozy w I kwartale
2015 r. W II kwartale roku nastgpito ozywienie w dziatalnosci przewozowej, skutkujgc wzrostem przewiezionej masy o 8% r/r
(do 27,9 min ton) oraz zrealizowanej pracy przewozowej 0 4% r/r (do 7,3 mid tkm).

Dziatalno$¢ przewozowg Grupy w okresie I potrocza 2015 r. cechowata pogtebiona miedzygateziowa i wewnatrzgateziowa
rywalizacja cenowa. Podstawowym rodzajem towardw przewozonych przez Grupe byly paliwa state, wsréd ktérych wegiel
kamienny pozostawat towarem dominujacym. Przewozy paliw statych stanowity 53% przetransportowanych wolumendw oraz
45% wykonanej pracy przewozowej przez Grupe PKP CARGO w I pdtroczu 2015 r. W tym samym okresie przewozy paliw
statych byty wyzsze w ujeciu pracy przewozowej o 6% r/r oraz 6% r/r w ujeciu przewiezionej masy. Dzieki aktywnej polityce
handlowej, zwiekszono udziat w polskim rynku przewozéw kolejowych wegla kamiennego, zwiekszajac wolumen o 6% r/r. Na
wyzszy wolumen przewiezionego wegla kamiennego w I potroczu 2015 r., poza przewozami na terenie Polski (wzrost 0 9% r/r),
wptynety réwniez zwiekszone przewozy w tranzycie przez Polske (wzrost 28% r/r) oraz w eksporcie (wzrost o 5% r/r) z uwagi
na stabilizacje cen wegla kamiennego na $wiatowych rynkach. Niekorzystny wptyw na przewozy paliw statych odegraty
w I potroczu 2015 r. przewozy koksu, ktdrych wolumen byt nizszy o 2% r/r, gtdwnie za sprawg zmniejszonego zapotrzebowania
na przewozy koksu do Niemiec i przez porty morskie.

Drugg najwiekszg grupe towaréw przewozonych przez Grupe PKP CARGO w I pdtroczu 2015 r. stanowity kruszywa i materiaty
budowlane z 17% udziatem w pracy przewozowej (19% w analogicznym okresie 2014 r.). Transport kruszyw i materiatéw
budowlanych w I poétroczu 2015 r. (spadek o 8% r/r pod wzgledem przewiezionej masy) ksztattowany byt przez panujgcg
stagnacje w zakresie inwestycji infrastrukturalnych w oczekiwaniu na rozstrzygniecia przetargdw oraz rozpoczecie prac na

3% dotyczy spotek z Grupy AWT konsolidowanych metoda petna
0 Eurostat, Dla Polski UTK.
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nowych inwestycjach infrastrukturalnych (w lipcu 2015 r. otwarto oferty cenowe na kilkanascie odcinkéw m.in. drég S5, S6, S7,
S17). Nalezy zauwazy¢, iz w ubiegtym roku nastgpita intensyfikacja przewozéw w zwigzku z potrzeba pilnego zakonczenia
inwestycji w ramach perspektywy UE na lata 2007-2013.

Produkty zwigzane z przemystem metalurgicznym, tj. metale i rudy zelaza, stanowig kolejny istotny obszar rynkowy
obstugiwany przez Grupe PKP CARGO. Udziat tej grupy towardow w pracy przewozowej Grupy PKP CARGO w I potroczu 2015 r.
wyniost 13% (bez zmian w poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 r.). Na odnotowany wzrost przewiezionej masy o 1% r/r,
Ztozyly sie wyzsze niz przed rokiem przewozy rud zelaza (odpowiednio wzrost o 47% r/r w ujeciu pracy przewozowej oraz
wzrost 0 32% r/r w ujeciu przewiezionej masy) oraz nizsze przewozy metali (ograniczone przewozy metali importowanych
z Ukrainy, co stanowi konsekwencje realokacji wybranych proceséw produkcyjnych do innych panstw, w tym m. in. do Polski).
Potencjat dla przewozu produktow powigzanych z przemystem metalurgicznym potwierdza wynik w II kwartale 2015 r. (wzrost
0 7% w ujeciu przewiezionej masy oraz 13% w ujeciu pracy przewozowej).

Na spadek pracy przewozowej w przewozach drewna i ptodow rolnych miat wptyw spadek przewozéw drewna z Biatorusi
(gtéwnie ze wzgledu na wysokie ceny surowca). W II kwartale 2015 r. nastapito odwrdcenie negatywnej dynamiki z uwagi na
wzrost przewiezionej masy o 6% r/r.

Grupa PKP CARGO pozostaje liderem w przewozach intermodalnych w Polsce, ktdre stanowig istotny element strategii rozwoju
Grupy. W I pdtroczu 2015 r. transport jednostek intermodalnych wzrést pod wzgledem masy przewiezionych konteneréw (2%
r/r), natomiast nie zmienita sie wykonana praca przewozowa. Wzrost przewozéw intermodalnych wynika z pozyskania nowych
klientow oraz relacji, co jest SciSle zwigzane z rozwojem tego segmentu rynku kolejowego. Negatywnie odbija sie jednak
zmniejszenie przewozoéw w tranzycie przez Polske (Stowacja/Niemcy-Rosja) z uwagi na zmniejszone przewozy konteneréw
z czeSciami  samochodowymi oraz samochodami z powodu natozonych na Federacje Rosyjskg sankcji gospodarczych.
Fundamentalne znaczenie dla rozwoju sieci potaczen intermodalnych ma terminal typu HUB zlokalizowany w Poznaniu Franowie
(rozpoczeta sie rozbudowa terminalu, majgca zwiekszy¢ jego pojemnosc o blisko 40%).

Tabela 11 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO w I potroczu oraz IT kwartale 2014 r, i 2015 r. *

6 6 - N N .
.. o . Zmiana 6 miesiecy 6 miesiecy II kw. IIkw. Zmiana
Wyszczegélnienie MisSlecy misslecy Zmiana o 2015 2014 2015 2014 %
(min tkm) udziat w catosci (%) (min tkm)

Paliwa state! 6 125 5758 367 6% 45% 42% 3190 2858 12%
z czego wegiel kamienny 5 565 5028 537 11% 40% 37% 2920 2499 17%
Kruszywa i materiaty budowlane? 2 359 2 674 -315 -12% 17% 20% 1412 1616 -13%
Metale i rudy? 1847 1842 5 0% 13% 13% 946 835 13%
Produkty chemiczne* 1029 878 151 17% 7% 6% 530 450 18%
Paliwa ptynne® 346 342 4 1% 3% 2% 217 170 27%
Drewno i ptody rolne® 791 930 -139 -15% 6% 7% 412 420 -2%
Przewozy intermodalne 913 917 -4 0% 7% 7% 449 484 -7%
Pozostate’ 349 383 -34 -9% 3% 3% 193 220 -13%
Razem 13759 13724 35 0% 100% 100% 7349 7053 4%

*w zwigzku z integracjg z AWT, rozpoczeto prezentacje przewozow zagranicznych na wiasne licencje, wobec czego dane za 6 miesiecy 2014
roku zostaty zaktualizowane
Zrodfo.: Opracowanie wtasne
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Tabela 12 Masa towarowa Grupy PKP CARGO w I potroczu oraz II kwartale 2014 r. i 2015 r.

6 6

L. L. . Zmiana 6 miesiecy 6 miesiecy II kw. II kw. Zmiana
miesiecy miesiecy Zmiana

Wyszczegélnienie 2015 2014 % 2015 2014 2015 2014 %
(tys. ton) udziat w catosci (%) (tys. ton)

Paliwa state 27 482 25 816 1 666 6% 53% 50% 14372 12395 16%

z czego wegiel kamienny 25132 23 426 1706 7% 48% 46% 13129 11182 17%
Kruszywa i materiaty budowlane? 8 576 9 348 -772 -8% 17% 18% 5220 5622 -7%
Metale i rudy? 6 234 6 163 71 1% 12% 12% 3184 2 965 7%
Produkty chemiczne* 2 998 2911 87 3% 6% 6% 1498 1397 7%
Paliwa ptynne® 1274 1212 62 5% 2% 2% 792 623 27%
Drewno i ptody rolne® 2 336 2 446 -110 -5% 4% 5% 1199 1135 6%
Przewozy intermodalne 2335 2 287 48 2% 4% 5% 1161 1210 -4%
Pozostate’ 935 1038 -103 -10% 2% 2% 520 576 -10%
Razem 52170 51221 949 2% 100% 100% 27 946 25923 8%

Zrodto: Opracowanie wiasne

Tabela 13 Srednia odlegtos¢ Grupy PKP CARGO w I pdtroczu oraz II kwartale 2014 r. i 2015 r.

6 miesiecy 6 miesiecy . Zmiana Zmiana
Zmiana II kw. 2015 II kw. 2014
Wyszczegodlnienie 2015 2014 % %
Paliwa state! 223 223 0 0% 222 231 -4%
z czego wegiel kamienny 221 215 6 3% 222 224 0%
Kruszywa i materiaty budowlane? 275 286 -11 -4% 270 287 -6%
Metale i rudy® 296 299 -3 -1% 297 282 5%
Produkty chemiczne* 343 302 42 14% 354 322 10%
Paliwa ptynne® 272 282 -10 -4% 273 273 0%
Drewno i ptody rolne® 339 380 -41 -11% 344 370 -7%
Przewozy intermodalne 391 401 -10 -2% 387 400 -3%
Pozostate’ 373 369 4 1% 371 382 -3%
Razem 264 268 -4 -2% 263 272 -3%

Zrodfo: Opracowanie wtasne

Z punktu widzenia kierunkdw, w ktorych realizowane byty przewozy Grupy PKP CARGO dominujgce byly przewozy realizowane
na terytorium Polski (97% zrealizowanej pracy przewozowej). W I pdtroczu 2015 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego roku najwiekszg dynamike zanotowaty przewozy z Polski do Niemiec (73% r/r), z Polski do Czech (60% r/r) oraz
z Czech do Stowacji (brak przewozéw w I pétroczu 2015 r.). Wzrost przewozdw realizowanych wytacznie na terenie Czech oraz
Wegier to efekt konsolidacji AWT B.V.
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4.3. Pozostate ustugi

Podstawowgq dziatalno$cig Grupy jest transport kolejowy towardw. Oprocz ustug transportu kolejowego towardw Grupa oferuje
ustugi dodatkowe:

ustugi trakcyjne oraz wynajmu lokomotyw, tj. ustugi polegajgce na zapewnieniu kontrahentowi pojazdu trakcyjnego
wraz z obstugg do wykonania przewozu kolejowego lub zapewnieniu jego gotowosci np. do prowadzenia pociggdw
naprawczych, ratunkowych. Ustugi te realizowane sg zaréowno na rynku polskim, jak i poza granicami Polski;

ustugi kompleksowej obstugi bocznic, obejmujgcg m. in. formowanie pociggdw, ustugi manewrowe, zarzgdzanie
ruchem kolejowym na bocznicach zatadunek i roztadunek, zarzadzanie magazynami oraz konserwacje i biezace
utrzymanie infrastruktury punktowej. Gtdwnymi podmiotami $wiadczacymi wymienione ustugi s PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0. oraz AWT a.s. Dziatalno$¢ w zakresie obstugi bocznicowej realizowana jest w Polsce, Republice
Czeskiej, Stowacji oraz na Wegrzech;

ustugi przetadunku - Grupa PKP CARGO dziatalnos$¢ przetadunkowa rozwija w oparciu o terminale przetadunkowe
konwencjonalne i intermodalne nalezace do PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO
Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0., PS TRADE TRANS Sp. z 0. 0., CARGOSPED Sp. z 0.0. oraz AWT a.s.

ustugi logistyki intermodalnej - Grupa zabezpiecza wszystkie elementy tancucha logistycznego, w tym: transport
kolejowy, transport drogowy, przetadunek i sktadowanie jednostek intermodalnych. Dziatalnos¢ ta bazuje na sieci
terminali intermodalnych. Spdtkg wyspecjalizowang i dedykowang w ramach Grupy do kompleksowej obstugi
transportu intermodalnych jest CARGOSPED Sp. z o.0. Dodatkowg wartoscig oferty Grupy, jest wdrozona przez AWT
ustuga statego monitorowania ruchu pociggéw intermodalnych ,Track and Trace”.

pozostate ustugi spedycyjne - oferta Grupy obejmuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu
samochodowego, morskiego i $rodladowego z uwzglednieniem przetadunku, sktadowania, magazynowania,
konfekcjonowania. Grupa oferuje réwniez obstuge celng. Dodatkowym walorem dla ustug Grupy sa projektowane
i wdrazane kompleksowe rozwigzania transportowe (3PL solutions). Ustugi spedycyjne realizowane sg gtdwnie przez
spotki PS TRADE TRANS Sp. z 0.0., CARGOSPED Sp. z 0.0. oraz AWT Cechofracht, a.s.;

ustugi naprawcze taboru - utrzymanie taboru Grupy realizowane jest gtéwnie przez spotke dedykowang PKP
CARGOTABOR Sp. z o0.0. Dodatkowo, wybrane prace utrzymaniowe i naprawcze realizowane sg réwniez w ramach
obiektéw znajdujacych sie w strukturach Zaktadéw Spotki PKP CARGO S.A. oraz przez AWT a.s.;

ustugi rekultywacji - oferta Grupy obejmuje gospodarowanie i rewitalizacje terendw poprzemystowych (w tym
gorniczych), prace rozbidrkowe, zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacje
wyrobisk, odkazanie gleby. Dodatkowo, Grupa oferuje ustugi z zakresu budownictwa inzynieryjnego. Dziatalnos¢
w obszarze rekultywacji realizowana jest przez spdtki AWT Rekultivace a.s. oraz AWT Rekultivace PL sp. z 0.0., gtdwnie
na terenie Republiki Czeskiej w regionach sktadowisk odpadéw gdrniczych w okolicy Ostrawy.

Grupa nie wyrdznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalno$ci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktédremu
przypisane sg wszystkie istotne $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towaréw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki Dominujgcej analizuje dane finansowe w ukfadzie w jakim zostaty
zaprezentowane w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy éwiadczone
sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.
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4.4. Informacje dotyczace zatrudnienia

Z uwagi na objecie konsolidacjg od 28 maja 2015 r. spotek z Grupy AWT, ponizsze dane uwzgledniajg jej pracownikow:
w zakresie danych prezentowanych wg stanu wytacznie na dzien 30.06.2015 r., w zakresie danych dot. przecietnego

zatrudnienia - w kalkulacji uwzgledniono wytacznie dane od daty nabycia.

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO w okresie I potrocza 2015 r.
oraz 2014 r.

Tabela 14 Zatrudnienie w trakcie I potrocza 2015 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow czynnych)

Liczba osdb zatrudnionych na: Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie
30/06/2015* 31/03/2015 31127201 cInoCH oKV TEW 0 15
Spéika 18 743 18 657 20 830 -2 087 86
Spoiki zalezne 5915 3 899 4130 1785 2016
Razem 24 658 22556 24 960 -302 2102

* uwzgledniono pracownikow Grupy AWT (2 107 0s.)

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Tabela 15 Zatrudnienie w trakcie I potrocza 2014 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow czynnych)

W R Liczba osdb zatrudnionych na: Zmiana Zmiana
szczegolinienie

g & 30/06/2014 31/03/2014 31/12/2013 od poczatku roku w II kw. 2014
Spétka 22 046 22 252 22 480 -434 -206
Spoiki zalezne 4216 4226 4073 143 -10
Razem 26 262 26 478 26 553 -291 -216

Zrodto: Opracowanie wiasne
Tabela 16 Przecietne zatrudnienie w I potroczu 2015 r. oraz 2014 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow czynnych)

Przecietne zatrudnienie w Przecietne zatrudnienie w

e s etatach . osobach a
Wyszczegolnienie P — Zmiana — — Zmiana
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2015* 2014 2015* 2014
Spotka 19 053 22 216 -3 163 19 055 22 219 -3 164
Spotki zalezne 5975 4171 1 804 6 001 4203 1798
Razem 25028 26 387 -1 359 25 056 26 422 -1 366

* uwzgledniono pracownikow Grupy AWT w okresie od daty nabycia AWT B.V. (2 103 et. /2 107 0s.)

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Tabela 17 Zmiana w strukturze zatrudnienia w I potroczu 2015 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow czynnych)

Wyszczegéinienie Liczba osdb zatrudnionych na: Zmiana Zmiana
30/06/2015* 31/03/2015 31/12/2014  ©od poczatku roku w IT kw. 2015

Stanowiska nierobotnicze 5415 4798 5349 66 617

Stanowiska robotnicze 19 243 17 758 19 611 -368 1485

Razem 24 658 22 556 24 960 -302 2102

* uwzgledniono pracownikow Grupy AWT (2 107 0s.)

Zrodto: Opracowanie wiasne
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Tabela 18 Zmiana w strukturze zatrudnienia w I potroczu 2014 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow czynnych)

Wyszczegélnienie Liczba osdb zatrudnionych na: Zmiana Zmiana
30/06/2014 31/03/2014 31/12/2013  od poczatku roku w IT kw. 2014
Stanowiska nierobotnicze 5539 5532 5 566 -27 7
Stanowiska robotnicze 20723 20 946 20 987 -264 -223
Razem 26 262 26 478 26 553 -291 -216

Zrodto: Opracowanie wiasne

W I pdtroczu 2015 r. przecietne zatrudnienie w Grupie PKP CARGO zmniejszyto sie o 1 359 etatow w poréwnaniu do I pétrocza
2014 r., gtdwnie w nastepstwie prowadzenia procesu optymalizacji zatrudnienia w postaci Programu Dobrowolnych Odejs¢
(,PDO"). W wyniku weryfikacji zgtoszen do I PDO, wyrazono zgode na skorzystanie z Programu przez 3 041 pracownikow.
Osoby te przestaty by¢ pracownikami poczgwszy od 1 lutego 2015 r.

Ponadto, zmniejszenie zatrudnienia w Grupie byto réwniez rezultatem rozwigzywania umow o prace w zwigzku z nabyciem
uprawnien emerytalnych.

Dodatkowo Zarzad Spétki PKP CARGO S.A. podjgt w dniu 10 maja 2015 r. uchwate w przedmiocie kontynuacji optymalizacji
zatrudnienia poprzez realizacje PDO. W wyniku weryfikacji zgtoszen do II PDO, wyrazono zgode na skorzystanie z Programu
przez 874 pracownikdw. Osoby te przestaty by¢ pracownikami PKP CARGO S.A. poczawszy od 1 lipca 2015 r.

Program ten zostat wdrozony réwniez w spotce PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. W wyniku weryfikacji zgtoszen, wyrazono zgode
na odejscie 107 pracownikdéw poczawszy od dnia 1 sierpnia 2015 r.

W zwigzku z powyzszym, spadek zatrudnienia w Grupie, wynikajacy z tego tytutu, widoczny bedzie dopiero w III kwartale br.

Wzrost zatrudnienia w II kwartale 2015 r. jest zwigzany z przejeciem Grupy AWT, ktora na koniec okresu sprawozdawczego
zatrudniata 2 107 pracownikow.

4.5. Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa poniosta za 6 miesiecy 2015 r. naktady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
w formie zakupdw, modernizacji oraz tzw. komponent remontowy (naprawy okresowe taboru) w wysokosci 231,2 min z, co
stanowito 90 % wykonania 6 miesiecy 2014 r.

Najwieksza cze$¢ naktaddéw inwestycyjnych w I pdiroczu 2015 r. w Grupie zostata przeznaczona na realizacje zadan
inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtéwnie na naprawy okresowe taboru, modernizacje lokomotyw (13 szt.) oraz zakup
wagondw (40 szt. wagondw platform do przewozu kontenerédw) - tgcznie 201,2 min zt. Ponadto poniesiono réwniez naktady na
informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego i wartosci niematerialnych (oprogramowania) na poziomie 19,6 min zt, na
budownictwo inwestycyjne na poziomie 4,2 min zt, na zakupy pozostatych maszyn i urzadzen i wyposazenia na poziomie
6,3 min z.

Szczegdtowe zestawienie wykonania naktaddw inwestycyjnych Grupy za 6 miesiecy 2015 r. oraz poréwnanie do wykonania
6 miesiecy 2014 r. przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 19 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO w I potroczu 2015 r. w porownaniu do I potrocza 2014 r. w rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niemateriaine (tys. zt)

Wyszczegolnienie e n;l(()-::lsecy = n;l(()e:fcy Zmiana anl/zna

Budownictwo inwestycyjne 4153 5 850 -1 697 -29%
Modernizacja lokomotyw 51439 47 547 3892 8%
Zakupy wagonow 11 457 28 613 -17 156 -60%
Maszyny i urzadzenia 4 259 1079 3180 295%
Teleinformatyzacja 19 633 7 695 11 938 155%
Pozostate 2 026 948 1078 114%
Komponenty w remontach: 138 257 165 011 -26 754 -16%

Naprawy okresowe lokomotyw 75 588 49 936 25 652 51%

Naprawy okresowe wagonow 62 669 115075 -52 406 -46%
Razem 231 224 256 743 -25 519 -10%

Zrodto: Opracowanie wiasne

Dodatkowo, oprdcz naktaddw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne, w ramach inwestycji
kapitatowych w I pdtroczu 2015 r., PKP CARGO S.A.:

— nabyfa w spotce PS TRADE TRANS sp. z 0.0. z 640 udziatdéw, reprezentujgcych tacznie 44,44% kapitatu zaktadowego
tej spdtki, ponoszac naktady w wysokosci 40 min zt;

— nabyla w spdlce PKP CARGO International a.s. w likwidacji 490 akgcji, reprezentujgcych facznie 49% kapitatu
zaktadowego tej spotki, ponoszac naktady w wysokosci 1,6 min zt;

— nabyfa w spotce Advanced World Transport B.V. 60 000 udziatdéw, reprezentujgcych tacznie 80% kapitatu zaktadowego
tej spdtki, ponoszac naktady w wysokosci 427 min zt.

4.6. Istotne informacje i zdarzenia

Tabela 20 Istotne informacje i zdarzenia, ktore wystapity w trakcie okresu potrocznego oraz po dniu bilansowym

(o] ‘({1 Wydarzenie

e PKP CARGO S.A. i PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., jako pracodawcy, wyrazili zgode na skorzystanie z Programu
Dobrowolnych Odejs¢ (PDO) przez 3 041 z 3 300 zainteresowanych pracownikdw spotek z Grupy Kapitatowej PKP
CARGO. Ostateczna taczna warto$¢ zobowigzan wyniosta 266 min zi. Kwota ta, jako rezerwa na przyszite
zobowigzania z tytutu PDO, zostata ujeta w ksiegach i obcigzyta skonsolidowany wynik GK PKP CARGO za IV kwartat
2014 r. Osoby, ktdre uzyskaty zgode pracodawcéw, przestaty by¢ pracownikami spdtek z GK PKP CARGO poczawszy
od 1 lutego 2015 r. Wyptata odpraw w ramach PDO: I transza w wysokosci ok. 227 min zt zostata wyptacona razem
z wynagrodzeniem za styczen 2015 r., II transza, ktora wyniesie ok. 38 min zt, zostanie wyptacona w styczniu 2016 r.

e PKP CARGO S.A. oglosita przetarg na zakup 20 lokomotyw wielosystemowych do obstugi potgczen transgranicznych,

z czego pie¢ opcjonalnie. Catkowita wartos¢ zamoéwienia moze wynies¢ 400 min zt. Przekazanie do uzytkowania

styczen pierwszych nowych lokomotyw planowane jest na drugg potowe 2016 r. Beda prowadzi¢ pociagi do Niemiec, Czech,
Stowacji, Austrii, Wegier i Holandii.

e PKP CARGO S.A. podpisata umowe z PKP PLK S.A. o udostepnienie infrastruktury kolejowej. Umowa obowigzuje
w okresie od 14 grudnia 2014 r. do dnia 12 grudnia 2015 r. Przewidywana wartos¢ Umowy w okresie jej
obowigzywania wynosi facznie 684.713.941 zt netto (842.198.147 zt brutto).

e Spdlka ztozyla zawiadomienie o powstaniu sporu zbiorowego z organizacjg zwigzkowa - Federacja Zwigzkdw
Zawodowych Pracownikdw Polskich Kolei (FZZPPK), dziatajaca w PKP CARGO S.A. Wobec uptywu terminu na
uwzglednienie Zzadan (gtdwnie ptacowych) i przedstawienie sposobu ich realizacji, Spétka weszta z FZZPPK w spor
zbiorowy powstaty z moca obowigzujaca od dnia 13 stycznia 2015 r.

37



Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO

za I pbtrocze 2015 r.

e PKP CARGO S.A. zdecydowato o rozbudowie terminala Poznan - Franowo. Obszar sktadowania zwiekszy sie
z obecnych 1280 TEU do 1760 TEU. Rozbudowa bedzie wspdffinansowana w 50% ze Srodkéw UE. Catkowita wartos¢
inwestycji wynosi 5,8 min zt. Planowane zakonczenie robdt budowlanych to listopad 2015 r.

e W ramach Grupy rozpoczeta swe funkcjonowanie podatkowa grupa kapitatowa pod nazwa: PKP CARGO LOGISTICS -
Podatkowa Grupa Kapitatowa (PGK). Umowa utworzenia obowigzywa¢ ma przez okres 3 lat do dnia 31 grudnia
2017 r. W sklad PGK wchodzg PKP CARGO S.A jako spdtka reprezentujgca, CARGOSPED Sp. z 0.0., PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0., PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. oraz CARGOTOR Sp. z 0. 0.

e PKP CARGO S.A. zawarla porozumienie konczace spor zbiorowy, ktdry powstat z mocg obowigzujagca od dnia
30 pazdziernika 2014 r. Porozumienie przewiduje czeciowq realizacje postulatéw, dotyczacych przede wszystkim:
gratyfikacji wyptacanej z okazji Swieta Kolejarza, wprowadzenia gratyfikacji za zmiane harmonogramu pracy,
podwyzszenia stawek dziennych na zakup positkdw profilaktycznych i regeneracyjno-wzmacniajacych, wprowadzenia
dodatku alokacyjnego oraz motywacyjnego, jak tez kwestii organizacyjnych.

e Otrzymanie zawiadomienia, iz w wyniku zbycia akcji Spotki w transakcji pakietowej, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju zmniejszyt swoj udziat ponizej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PKP
CARGO S.A. (,WZ"). Przed Transakcjg EBOIR posiadat 5,10% kapitatu zaktadowego Spotki i byt uprawniony do 5,10%
0golinej liczby gtosow.

e PKP CARGO S.A. i KGHM Polska Miedz S.A. zawarly wstepne porozumienie w sprawie potencjalnego objecia przez
PKP CARGO S.A. 49% udziatdw w spdtce Pol-Miedz Trans (PMT), obecnie w catosci nalezacej do KGHM.

luty e PKP CARGO S.A. otrzymata informacje od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust o spetnieniu sie jednego
z warunkdw zawieszajgcych, okre$lonych w umowie dotyczacej nabycia przez PKP CARGO S.A. 80% udziatdw
w kapitale zakladowym Advanced World Transport B.V. (AWT), polegajacego na konwalidacji przeniesienia tytutu
prawnego do odcinka zbiorowego akcji w spotce AWT.

e  PKP CARGO S.A. podpisata umowe nabycia 44,44% udziatéw w PS Trade Trans Sp. z 0.0. od Trade Trans Invest a.s.
Obecnie PKP CARGO S.A. jest wiascicielem 100% udziatow.

e PKP CARGO S.A. podpisata umowe nabycia 49% udziatdbw PKP CARGO International a.s. w likwidacji od Rail Cargo
Spedition a.s. Obecnie PKP CARGO S.A. jest wiascicielem 100% akdji.

e PS Trade Trans Sp. z 0.0. podpisata umowy zbycia udziatéw w spétkach Rail Cargo Spedition Gmbh, Trade Trans
Terminal SRL oraz Rail Cargo Service Sp. z 0.0. Obecnie PS Trade Trans Sp. z 0.0. nie posiada udziatdw w tych
spotkach.

e PKP CARGO S.A. otrzymata informacje od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust o spehieniu sie drugiego
z warunkdw zawieszajgcych, okreslonych w umowie dotyczacej nabycia przez PKP CARGO S.A. 80% udziatow
w kapitale zaktadowym Advanced World Transport B.V. (AWT), polegajacego na uzyskaniu potwierdzenia przez
niektore spotki z grupy AWT od bankéw i innych instytucji finansowych finansujgcych dziatalnos¢ grupy AWT, ze
realizacja transakgji nie bedzie stanowi¢ naruszenia uméw zawartych z tymi instytucjami.

e PKP CARGO S.A. podpisata umowe o strategicznej wspdtpracy z HZ Cargo, chorwackim narodowym towarowym
marzec przewoznikiem kolejowym. Obie firmy beda wspotpracowat przy obstudze swoich dotychczasowych klientdw,
transportujac towary w korytarzu Pdtnoc-Potudnie i przygotujg wspding oferte logistyczng dla potencjalnych nowych

klientéw.

e PKP CARGO S.A. podpisata umowy z trzema liderami polskiego przemystu wykorzystujgcego drewno — spotka
International Paper Kwidzyn, Kronospan Szczecinek oraz Mondi Swiecie. Sg to umowy na przewdz m.in. drewna,
wyrobow z drewna oraz zrebkdw drzewnych. taczna masa przewiezionych przez PKP CARGO S.A. towardw przez dwa
lata przekroczy 5 min ton, z czego blisko 65% beda stanowi¢ przewozy drewna.

e  Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (ZWZA) podjeto uchwate w przedmiocie podziatu zysku osiggnietego

w 2014 r. - osiggniety zysk netto w wysokosci 58 610 399,18 zt ZWZA postanowito przeznaczy¢ na:

1. wyplate dywidendy kwote 53 921 567,25 zt;

2. kapitat zapasowy kwote 4 688 831,93 zi.
Dodatkowo na wyptate dywidendy ZWZA postanowito przeznaczy¢ kwote 56 254 248,57 zt pochodzacg z zyskow
zatrzymanych. Jednocze$nie ZWZA Spotki ustalito dzien 15 czerwca 2015 r. jako dzien dywidendy oraz dzien
26 czerwca 2015 r. jako termin wyptaty dywidendy. taczna wartos¢ dywidendy wynosi 110 175 815,82 zt, co stanowi
2,46 zt na jedng akcje. Dywidendg objete sg wszystkie 44 786 917 akcje Spotki. TreS¢ Uchwaty ZWZA byta zbiezna
z rekomendacjg Zarzadu Spotki w zakresie podziatu zysku osiggnietego w 2014 r. W zakresie przeznaczenia na
dywidende dodatkowej kwoty pochodzacej z zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych — Zarzad rekomendowat
56 078 432,75 zt.

kwiecien
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e  Prezes Urzedu Transportu Kolejowego wydat dla PKP CARGO S.A. na okres 5 lat certyfikat bezpieczenstwa czes¢ B nr
PL 1220150006 wazny od dnia 23 kwietnia 2015 r., bedacy przedtuzeniem certyfikatu bezpieczenstwa czes¢ B nr PL
1220100001 z dnia 22 kwietnia 2010 r. Certyfikat bezpieczenstwa potwierdza akceptacje regulacji przyjetych przez
przedsiebiorstwo kolejowe w celu spetnienia krajowych wymagan w zakresie bezpieczenstwa wykonywania
przewozOw na danej sieci zgodnie z Dyrektywg 2004/49/WE oraz wiasciwymi przepisami krajowymi.

e  rozpoczecie procesu konsolidacji dziatalnosci spedycyjnej w Grupie. Ustugi spedycyjne $wiadczone przez PKP CARGO
S.A. sg obecnie rozproszone pomiedzy trzy spdtki: Trade Trans, CARGOSPED i samo PKP CARGO S.A. Celem procesu
jest ujednolicenie $wiadczenia ustug przede wszystkim ze strony klienta.

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zmiany w statucie PKP CARGO S.A.; Rada Nadzorcza przyjeta tekst
jednolity Statutu Spotki

e  Spotka PKP CARGOTABOR USEUGI Sp. z 0.0. zawiesita prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na okres 9 miesiecy, tj.
do konca 2015 r. (w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, dziatalno$¢ ta moze by¢ wczesniej wznowiona przez spotke
- przed uptywem 9 miesiecy).

e Prezes Urzedu Transportu Kolejowego (UTK) wydat spotce CARGOTOR Sp. z 0.0., nalezacej do Grupy PKP CARGO,
autoryzacje bezpieczenstwa dla zarzadcy infrastruktury kolejowej. Stanowi to potwierdzenie, ze spotka zapewnia
bezpieczne prowadzenie ruchu kolejowego oraz udostepnianie przewoznikom infrastruktury kolejowe;j.

e  Zarzad Spotki PKP CARGO S.A. w dniu 10 maja 2015 r. podjat uchwate w przedmiocie kontynuacji optymalizacji
zatrudnienia w Spotce poprzez realizacje Programu Dobrowolnych Odejs¢ (PDO). Przewidywana warto$¢ zobowigzan
wynikajgca z wdrozonego Programu zostata oszacowana w kwocie okoto 20 min zt. Niniejsza kwota zobowigzan
zakladata, iz z PDO skorzysta okoto 250 pracownikdw Spdtki. Warunkiem skorzystania z PDO przez pracownika jest
uzyskanie zgody pracodawcy.

e  Zarzad Spétki PKP CARGO S.A. poinformowat o spetnieniu sie ostatniego z warunkéw zawieszajgcych, tj. uzyskanie
przez Spotke od wiasciwych organdw ochrony konkurencji zgody na koncentracje pomiedzy Spdtkg a AWT,
okreslonych w umowie dotyczacej nabycia przez Spotke 80% udziatow w kapitale zakladowym spdtki AWT.
Przeniesienie tytutu prawnego do udziatdbw w kapitale zakladowym AWT zostanie dokonane na podstawie
holenderskiego aktu notarialnego w zamian za zaptate ceny sprzedazy przez Spétke.

maj

e PKP CARGO S.A. wygrata przetarg na przewozy wegla za 62,5 min zt - nadal bedzie dostarcza¢ wegiel z lubelskiej
Bogdanki i $laskich kopalh do nalezacej do ENEA Wytwarzanie Elektrowni Kozienice. Nowy kontrakt bedzie
obowigzywa¢ od lipca 2015 r. przez 12 miesiecy. taczna masa przewiezionego w ramach tej umowy paliwa
przekroczy 5 min ton.

e PKP CARGO S.A., w wykonaniu umowy sprzedazy udziatow zawartej w dniu 30 grudnia 2014 r., nabyta wkasnosc¢
60.000 udziatéw w kapitale zakladowym spotki AWT o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy, stanowigcych 80%
wszystkich udziatdw w kapitale zakladowym AWT i uprawniajgcych do wykonywania 80% ogdlnej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow AWT, w wyniku zawarcia umowy przenoszacej whasnos¢ Udziatdw na Spétke oraz zaptaty
przez Spétke ceny w wysokosci 103.200 tys. EUR (427.300 tys. zt).

e Ostateczna wartoS¢ zobowigzan wynikajacych z przeprowadzenia PDO wyniesie tgcznie 63,9 min zi. Wnioski
o przystgpienie do PDO zlozyto tacznie 1193 pracownikéw Spdtki. Z uwagi na konieczno$¢ zachowania ciggtosci
realizowanych proceséw oraz ze wzgledu na uwarunkowania ekonomiczne 319 zainteresowanych pracownikéw nie
uzyskato zgody na skorzystanie z Programu. 874 pracownikéw Spodiki, ktdrzy uzyskali zgode pracodawcéw na
przystgpienie do PDO, przestali by¢ zatrudnieni w Spotce poczawszy od dnia 1 lipca 2015 r. Wyptata odpraw
w ramach PDO nastgpi w dwdch transzach: I transza w wysokosci ok. 54,5 min zt zostata wyptacona razem
Z wynagrodzeniem za czerwiec 2015 r., II transza, ktoéra wyniesie ok. 9,5 min zt, zostanie wyptacona w lutym 2016 r.
Zobowigzanie z tytutu PDO w wysokosci 63,9 min zt obcigzyto wynik finansowy Spotki za II kwartat 2015 r.

czerwiec
e  Zawarcie przez PKP CARGO S.A. aneksu do Umowy kredytu w rachunku biezagcym z mBank S.A. zmieniajgcego termin

sptaty kredytu na dzien 31.05.2017 r.

e Podpisanie listu intencyjnego okreslajgcego zakres i warunki wspdtpracy PKP CARGO S.A. i Zhengzhou International
Hub. Utworzona zostanie spétka joint venture, ktéra zajmie sie kolejowym transportem konteneréw miedzy
$rodkowymi Chinami a Europg. Kluczowym elementem projektu jest rozbudowa nalezgcego do PKP CARGO S.A.
suchego portu w Mataszewiczach na granicy polsko-biatoruskiej. W efekcie liczba pociggéw z Chin do Europy
wspotobstugiwanych przez PKP CARGO S.A. moze wzrosng¢ do 300 rocznie.
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e PKP CARGO S.A. podpisata z Veolig w Polsce trzyletnig umowe na przewoz 4,25 min ton wegla kamiennego. Kontrakt
bedzie realizowany w latach 2016-2018. Kontrakt przewiduje gtdwnie dostawy wegla ze $laskich kopali do centralnej
i zachodniej Polski.

e  Spotki AWT a.s., AWT B.V., AWT Rekultivace a.s. i AWT Coal Logistics s.r.o. jako kredytobiorcy podpisaty aneks do
Umowy o Kredyt Konsorcjalny. W sklad konsorcjum wchodza: ING Bank N.V. i UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. jako kredytodawcy. Zgodnie z zawartym Aneksem, okres obowigzywania linii kredytowej i linii na
gwarancje bankowe i akredytywy zostaje przedtuzony o jeden rok, dla linii kredytowej i wykorzystania nowych
gwarancji do wrzesnia 2016 r. a w przypadku gwarancji bankowych i akredytywy do wrzesnia 2017 r. Na dzien
podpisania Aneksu (25 czerwca 2015 r.), pozostajaca do sptaty kwota z tytutu umowy wynosi okoto 27 min EUR.

e W spdice PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. wdrozono optymalizacji zatrudnienia w formie Programu Dobrowolnych
Odejs¢. W wyniku weryfikacji zgtoszen, wyrazono zgode na odejscie 107 pracownikow poczawszy od dnia 1 sierpnia
2015 r. Rezerwa na zobowigzania z tytutu wdrozenia programu w wysokosci 6,3 min zt obcigzyta wynik finansowy
spoiki za II kwartat 2015 r.

e Podpisanie listu intencyjnego pomiedzy PKP CARGO S.A. i Greenbrier Europe Wagony Swidnica, w spawie
uruchomienia produkcji wagonéw w Szczecinie. W ramach tej wspotpracy Greenbrier dostarczy niezbedng
dokumentacje, technologie, standardy kontroli jakosci oraz wyposazenie linii produkcyjnej. Po stronie PKP
CARGOTABOR Sp. z 0.0. (spotki z Grupy PKP CARGO) bedzie m.in. zapewnienie wykwalifikowanej kadry produkcyjnej
i administracyjnej oraz zaplecza warsztatowego.

e W dniu 8 lipca 2015 r., Spotka ztozyta w Panstwowej Inspekcji Pracy w Warszawie zawiadomienie o powstaniu sporu
zbiorowego z organizacjami zwigzkowymi, dziatajgcymi w Spotce. Pismem z dnia 2 lipca 2015 r. cztery organizacje
zwigzkowe dziatajgce w Spoétce zazadaty realizacji postulatéw dotyczacych wzrostu wynagrodzen, wyznaczajgc
pieciodniowy termin uptywajacy dnia 7 lipca 2015 r. na uwzglednienie zadan. Postulaty sformutowane przez zwigzki
zawodowe w pismie z dnia 2 lipca 2015 r. dotycza:

1. Wprowadzenia podwyzki wynagrodzen od dnia 01.07.2015 r. w uposazeniu zasadniczym w wysokosci 250 zt dla
wszystkich pracownikéw wynagradzanych zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy (,ZUZP") zatrudnionych
w PKP CARGO na dzien 01.07.2015 r.;

2. Dla pracownikéw PKP CARGO S.A. wynagradzanych wskaznikowo wedtug Uchwaty Zarzadu, zmiany podstawy
wskaznika na IV kwartat 2014 r.,

gdzie konsekwencjg odmowy ich spetnienia jest wejscie w spor zbiorowy w zakresie kazdego z postulatéw opisanych
powyzej. Zgodnie z szacunkami Spdtki roczny koszt realizacji postulatdw zgtoszonych przez organizacje zwigzkowe
wyniostby okoto 120 min zt. Zarzad PKP CARGO S.A. pismem z dnia 7 lipca 2015 r. odmdwit spetnienia postulatow
sformutowanych w pismie zwigzkow zawodowych z dnia 2 lipca 2015 r., skutkiem czego powstat spér zbiorowy
z mocg obowigzujaca od dnia 2 lipca 2015 r. Zarzad Spotki nie zaakceptowat postulatow przedstawionych przez
strone spoteczng w trakcie mediacji w dniu 30 lipca 2015 r. Konsekwencjg braku osiggniecia porozumienia jest
zakonczenie mediacji w ramach sporu zbiorowego poprzez sporzadzenie protokotu rozbieznosci, co nastgpito w dniu

lipiec 30 lipca 2015 r. Zakonczenie etapu mediacji uprawnia organizacje zwigzkowe do podjecia akgji strajkowej.

e Zarzad Spotki podjgt w dniu 29 lipca 2015 r. uchwate w przedmiocie dokonania od dnia 1 lipca 2015 r. wzrostu
wynagrodzen pracownikéw: (i) dla pracownikdw wynagradzanych na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy, podwyzka wynagrodzenia zasadniczego ma wynies¢ 110 zt brutto, (ii) dla pracownikéw wynagradzanych
wskaznikowo podwyzka wynagrodzenia ma wynies¢ 110 zt netto. Zarzad Spétki wystgpi do Rady Nadzorczej
z wnioskiem o wyrazenie zgody na dokonanie wzrostu wynagrodzen. Zgodnie z szacunkami Spotki koszt realizacji
wzrostu wynagrodzen to ok. 50 min zt w skali petnego roku kalendarzowego razem z pochodnymi.

e PKP CARGO S.A. rozpoczeta rozbudowe terminala kontenerowego w Poznaniu Franowie. Po zakonczeniu prac, jego
pojemnos¢ zwiekszy sie o blisko 40%. Zakonczenie inwestycji jest planowane na grudzien 2015 r. W przysztosci
terminal bedzie stanowi¢ cze$¢ Centrum Logistycznego w Poznaniu, $wiadczacego kompleksowa obstuge logistyczna.
W efekcie rozbudowy, terminal w Poznaniu Franowie zyska nowy plac manewrowo-sktadowy o powierzchni
8,2 tys. m2, a zdolno$¢ sktadowania obiektu w Franowie wzroénie z obecnych 1280 TEU do blisko 1800 TEU.
Rozbudowa bedzie wspdifinansowana w 50% ze $rodkéw UE. Catkowita warto$¢ inwestycji netto wynosi 6,8 min zt.

e  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO International a.s. w likwidacji dokonato podziatu masy likwidacyjnej
spotki. Wyptata Srodkéw pienieznych z masy likwidacyjnej na rzecz jedynego akcjonariusza - PKP CARGO S.A.
nastapita w dniu 5 sierpnia 2015 r. Zakonczenie procesu likwidacyjnego PKP CARGO International a.s. planowane jest
do konca wrzeSnia 2015 roku i uzaleznione jest od uzyskania zgdéd odpowiednich organéw administracyjnych
wiasciwych miejscowo dla spotki.

e Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. wyrazita zgode na sprzedaz dodatkowej czesci taboru.

40



Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO

za I pbtrocze 2015 r.

e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw AWT Rail PL sp. z 0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki AWT Rail PL
i otwarciu jej likwidacji z dniem 7 sierpnia 2015 r. oraz o powotaniu likwidatorow. Wniosek o otwarcie postepowania
likwidacyjnego zostanie ztozony w sadzie rejestrowym w Gliwicach.

L, e 10 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki w drodze uchwaty pozytywnie zaopiniowata przyjety uchwatg Zarzadu PKP
sierpien CARGO S.A. z dnia 29 lipca 2015 r. wzrost wynagrodzen pracownikdw zatrudnionych przez pracodawcéw dziatajacych
w Spodice w nastepujacej wysokosci: (i) 110 zt brutto dla pracownikéw wynagradzanych na podstawie Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy ("ZUZP"), (ii) 110 zt netto dla pracownikéw wynagradzanych wskaznikowo, gdzie zmiana

wynagrodzenia nastgpi¢ ma od dnia 1 lipca 2015 r.

Zrodto: Opracowanie wiasne

4.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szeScioma miesigcami roku obrotowego
Ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i rynkowym

Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej - Sektor transportu, zaréwno kolejowego jak i samochodowego, jest
istotnym elementem kazdej gospodarki. Rozwdj transportu kolejowego jest skorelowany z koniunkturg gospodarczg w kraju i na
Swiecie, tj. z rozwojem przemystu, odradzajacy sie aktywnoscig na rynkach miedzynarodowych oraz rosnacg lub spadajaca
produkcjg importochtonnych gatezi przemystu, wptywajgcych na zmiane obrotéw handlu zagranicznego, a co za tym idzie, na
wielkosci zapotrzebowania na przewozy towarowe. Na rozwdj kolejowego transportu towardw istotny wptyw ma rowniez
transport samochodowy, postrzegany przez odbiorcow ustug transportowych jako substytucyjny w ramach rynku transportu
ladowego.

Grupa PKP CARGO prowadzi dziatalnos¢ w sektorze, ktory jest pozytywnie skorelowany ze wzrostem gospodarczym i sytuacjg
makroekonomiczng, a diugoterminowe wahania obserwowane w catej gospodarce w zakresie produkcji oraz handlu wywierajg
na niego silny wplyw. W szczegdlnosci, dynamika pracy przewozowej towarowego transportu kolejowego w Polsce
charakteryzuje sie dodatnig korelacjg z dynamikg PKB.

Zdecydowana wiekszo$¢ przychoddéw Grupy PKP CARGO pochodzi z dziatalnosci zwigzanej z kolejowym transportem towaréw
w kraju, przy czym istotna jej cze$¢ przypada na eksport, import oraz tranzyt. W konsekwencji sytuacja rynkowa nie tylko
w Polsce i Czechach, lecz takze w krajach bedacych gtéwnymi partnerami handlowymi, ma istotny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe Grupy. Pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce, Czechach lub innych krajach, stanowigcych istniejgce lub
potencjalne rynki dziatania, moze wywrze¢ negatywny wptyw na popyt na $wiadczone ustugi.

Ponadto dla catej Unii Europejskiej nie bez znaczenia pozostaje w ostatnim czasie sytuacja Grecji. Istotny poziom zadtuzenia
Grecji oraz problem ze splacaniem dotychczasowego dtugu powoduje, ze sytuacja na rynku jest niepewna. Grecja jest
wspierana przez pozyczke pomostowg z Europejskiego Mechanizmu Stabilizacji Finansowej, co chwilowo pozwala na
regulowanie biezgcych zobowigzan.

Istotnym czynnikiem dla rynku stato sie réwniez podpisanie porozumienia nuklearnego Iranu, w efekcie ktérego zostaty
zniesione sankcje na eksport ropy naftowej. Nalezy spodziewac sie, ze Iran bedzie dazy¢ do odzyskania swojej pozycji na rynku,
poprzez zwiekszenie eksportu ropy, co wptynie na cene tego surowca.

Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynku przewozoéw w gtéwnych grupach towarowych — Sytuacja panujgca na rynku
kolejowych przewozéw towarowych w Polsce jest zalezna gtéwnie od sytuacji na rynku wegla, kruszyw, koksu, rudy zelaza
i metali oraz produktéw rafinacji ropy naftowej, wyrobéw chemicznych jak réwniez przewozéw kontenerowych.

Od stopnia rozwoju przewozdéw powyzszych grup towardw, uzalezniony jest takze wzrost wolumendéw przewozonych przez
Grupe PKP CARGO.

Na rynek przewozow wegla kamiennego ma wptyw niepewna sytuacja w gornictwie, ktdra spowodowana jest przede wszystkim
przez:

— presje cenowa ha miedzynarodowym rynku wegla - $rednia cena ARA w grudniu 2014 r. wynosita 70,68 USD/t*, za$
w czerwcu 2015 r. 57,82 USD/t, co jest najgorszym wynikiem w tym pétroczu,

“* Wirtualny Nowy Przemyst
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- ciagle wysokie zapasy wegla - w Polsce pod koniec czerwca 2015 r. 5,1 min ton* — spadek z 8,2 min ton w grudniu
2014 r.%,

—  konkurencje w postaci Odnawialnych Zrodet Energii (,OZE") - wedlug szacunkdw w Polsce w 2014 r. udziat energii
odnawialnej w koncowym zuzyciu energii brutto wynosit 11,5%*, w roku 2013 — 11,2%, 2012 r. — 11%%, a docelowo
w 2020 r. udziat ma sie zwiekszy¢ do 15%; w Czechach wedtug szacunkéw z OZE otrzymano 11% energii elektrycznej,
a do roku 2020 planuje sie uzyskaé¢ 13% udziatu®.

W Polsce w ciggu I pétrocza 2015 r. wydobyto 34,5 min ton wegla, tj. 0 2,7% mniej r/r. Spadek jest efektem nadpodazy wegla
na rynku krajowym (duzy poziom zapasow na zwatach). W Czechach sytuacja jest rownie trudna: w 2014 r. w Czechach
wydobyto 8,6 min ton wegla kamiennego, tj. 2% mniej w ujeciu rok do roku, a produkcja sprzedana tego surowca spadta
0 14% r/r.

Istotnym czynnikiem jest rowniez utrzymujaca sie tendencja dotyczaca produkcji energii elektrycznej w elektrowniach w Polsce.
Wedtug Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i Rynku Bilansujgcego w Polsce w I pétroczu 2015 r. wyprodukowano
79 527 GWh energii elektrycznej, co oznacza wzrost produkcji 0 2,9% r/r. Natomiast mix energetyczny okazat sie niekorzystny
dla wegla kamiennego (spadek produkcji energii z wegla kamiennego o 1,2% r/r), przy wzroscie produkcji energii z elektrowni
wiatrowych (wzrost 0 21,9% r/r).

Obecna sytuacja Iranu i podpisanie porozumienia nuklearnego, przy jednoczesnym zniesieniu sankcji na eksport tego surowca,
moga W znaczny sposdb wptynac na zmniejszenie przewozdw kolejowych. W przypadku taniej ropy z Iranu istnieje zagrozenie
wykorzystania transportu drogowego do przewozow tego surowca z Iranu.

Ryzyko zwigzane z sektorem kolejowych przewozéw towarowych — Zaréwno polski, jak i czeski rynek kolejowych
przewozow towarowych jest bardzo konkurencyjny w obszarze UE. Liberalizacja przepisdw regulujgcych dziatalnosc
przewoznikdw kolejowych sprawia, ze na obu rynkach pojawiajg sie nowe podmioty, ktére konkurujg z Grupg PKP CARGO.

W Polsce licencje przewoznika posiada obecnie ok. 60 podmiotow. Konkurencja skupia tacznie ok. 50% udziatu w rynku pod
wzgledem przewiezionej masy (dane za maj 2015 r.), jednakze Grupa PKP CARGO nadal utrzymuje pozycje najwiekszego
polskiego kolejowego przewoznika towarowego. Z kolei na rynku czeskim Grupa PKP CARGO posiada ok. 11,5% udziatu
(na podstawie danych za I kwartat 2015 r.) pod wzgledem transportowanego wolumenu.

Wysoki poziom konkurencyjnosci rynku wymusza poszukiwanie nowych rynkdw i rozszerzania obszaru dziatan.

Kluczowymi podmiotami na rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce sg: Grupa PKP CARGO, DB Schenker Rail Polska,
CTL Logistics i Lotos Kolej. Dziatalno$¢ konkurencyjnych przewoznikdéw kolejowych obejmuje m.in. przewozy catopociggowe
wegla, kruszyw i innych towardw sypkich, paliw ptynnych, artykutéw chemicznych oraz przewozy intermodalne.

W przypadku Czech gtdwnymi podmiotami na rynku kolejowych przewozéw towarowych sg: CD CARGO, Unipetrol Doprava,
Loko-Trans SD-KD (SD - Kolejova doprava), a w niektorych obszarach przewozoéw kolejowych réwniez Metrans (ustugi
intermodalne). Dziatania konkurencyjne obejmujg, podobnie jak w Polsce: ustugi transportu kolejowego wegla i innych
materiatdw sypkich, paliw ptynnych, materiatdw chemicznych i transportu intermodalnego.

Zmniejszone zapotrzebowanie na wegiel energetyczny, opdznienia w procesie inwestycji drogowych i kolejowych oraz
niestabilny wolumen przetadunku na granicy polsko-ukrairskiej w zwigzku z kryzysem politycznym na Ukrainie, stanowig gtéwne
obszary ryzyka dotyczace przewozdw towarowych Grupy.

Ryzyka w prowadzonej dziatalnosci

Ryzyko zwiazane z infrastrukturg kolejowa — Dziatalno$¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury
kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizagji sieci kolejowej,
cho¢ docelowo wigzac sie bedzie z poprawg warunkéw uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych i remontowych
powoduje utrudnienia i koniecznos¢ prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazddw.

2 Centrum Informacji o Rynku Energii
* Polski Rynek Wegla

“ Wysokienapiecie.pl

* GUS ,Energia 2015”

“ Wysokienapiecie.pl
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Oprocz prowadzonych prac infrastrukturalnych na sieci PKP PLK od sierpnia do grudnia 2015 r. wystapig dwa istotne zamkniecia
torowe, ktdre uniemozliwig korzystanie (w jednym czasie) z dwdch polsko-czeskich kolejowych przejs¢ granicznych.

Ryzyko wzrostu cen paliwa - Aktualne $wiatowe ceny ropy naftowej znajdujg sie na poziomach kilkuletnich miniméw.
W przypadku decyzji najwiekszych $wiatowych producentéw o ograniczeniu obecnych, wysokich pozioméw wydobycia surowca,
istnieje mozliwo$¢ odwrdcenia obecnych trenddw i wzrost wyceny surowca, co konsekwentnie wptynie na podwyzszenie cen
paliw ptynnych.

Transport drogowy stanowi rosngcg konkurencje dla Grupy — Transport drogowy stanowi najwiekszg konkurencje dla
kolejowych przewozdw towarowych w Polsce. W ostatnich latach rzad polski przeprowadzit program intensywnej modernizacji
infrastruktury drogowej, dzieki czemu jej stan znaczaco sie poprawit. W szczegdlnosci rozbudowana zostata sie¢ autostrad
i drog ekspresowych. Pod koniec 2014 roku w uzytku byto 1 552,2 km autostrad i 1 604,6 km drdg ekspresowych”. Zatem
taczna dtugos¢ drdég istotnych dla transportu drogowego to 3 156,8 km. Dodatkowo w latach 2014-2020 za sprawg
dofinansowania unijnego w nowej perspektywie liczba oddanych do uzytku kilometrow dréog ma sie zwiekszy¢ o dodatkowe
1770 km®,

Czechy takze posiadajg wcigz rozwijajacg sie sie¢ autostrad i drog ekspresowych. Do konca 2014 roku mozna byto korzysta¢
2690 km autostrad i 365 km drdg ekspresowych, co facznie daje 1055 km tras*. Ponadto w kolejnych latach powstanie
nastepne 95 km autostrad i drég ekspresowych finansowanych przez UE w ramach perspektywy 2014-2020°"

Rozbudowanie sieci drog powoduje skrocenie czasu dostaw i obnizenie kosztéw transportu drogowego, ktorego przewaga
konkurencyjna polega ponadto na mozliwosci dostawy towardw ,door-to-door”, tj. bezposrednio od lub do klienta bez
koniecznosci zmiany S$rodka transportu. Biorgc pod uwage powyzsze, nie mozna wykluczy¢ dalszego spadku znaczenia
transportu kolejowego.

Baza klientow Grupy jest wysoce zalezna od ograniczonej liczby galezi przemystowych oraz ich dostawcow —
Pomimo, ze w strukturze zawieranych z klientami uméw dominujag umowy dtugoterminowe, po czesci z okreSleniem
gwarantowanych wielkosci zamdwien, istnieje ryzyko, ze Grupa nie utrzyma swoich klientéw w przysztosci lub ze wolumeny
wskazane w kontraktach nie bedg w catosci zrealizowane. Ponadto w przypadku utraty kluczowych klientdw Grupa nie moze
zapewnic¢, ze bedzie w stanie fatwo zastapic ich innymi klientami, na rzecz ktorych bedzie $wiadczy¢ ustugi na poréwnywalnych
warunkach.

Na rynku czeskich przewozéw kolejowych, jednym z kluczowych klientéw Grupy jest OKD a.s. - jedyny producent wegla
kamiennego w Czechach. W roku 2014 spétka ta przeszta proces restrukturyzacji, dzieki czemu w krétkiej perspektywie jej
sytuacja ustabilizowata sie. Istnieje ryzyko, ze Grupa, jako istotny partner OKD w przewozach kolejowych oraz operator bocznic
tej spdtki, bedzie w znaczny sposob reagowata na wszelkie wahania wynikajgce ze zmiennosci sytuacji na rynku wegla
kamiennego.

Zmiany strukturalne w dziatalnosci kluczowych klientéw — Na dziatalno$¢ Grupy moga mie¢ wptyw zmiany strukturalne
w dziatalnosci jej kluczowych klientdw, ktére moga doprowadzi¢ do utworzenia lub rozwoju przez poszczegdinych klientéw
Spotek ich wiasnych spétek zaleznych zajmujgcych sie kolejowym przewozem towardw.

Obecnie kilku duzych klientéw Grupy PKP CARGO realizuje kolejowe przewozy towarowe za posrednictwem swoich podmiotow
zaleznych. Wspomniane podmioty zalezne moga przeja¢ cze$¢ ustug Swiadczonych przez Grupe na rzecz ich spotek
dominujacych lub rozpocza¢ $wiadczenie ustug na rzecz innych klientéw i konkurowac z Grupg PKP CARGO.

Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze gtéwni klienci Grupy PKP CARGO zmienig miejsce dziatalnosci lub cykl produkcyjny, co moze
wptywac na poziom realizowanych przewozéw.

Ryzyko zwigzane z dziataniami akwizycyjnymi - Wyniki proceséw akwizycji, w ktorych uczestniczyta i obecnie uczestniczy
PKP CARGO S.A., bedg miaty wptyw na wyniki Grupy. Transakcje mogg nie przynies¢ oczekiwanych rezultatéw biznesowych
i finansowych.

7 PSWNA - Polskie Stowarzyszenie Wykonawcéw Nawierzchni Asfaltowych
** GDDKIA

* AutoEurope.pl

* ekolist.cz - raporty na temat przyrody, $rodowiska i ekologii
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Ryzyko zwigzane z niedoborem wyszkolonego personelu - W zwigzku ze wzrostem $redniej wieku druzyn trakcyjnych
i braku absolwentdw, Grupa podjeta szereg dziatan majgcych na celu zmniejszenie ryzyka niedoboréw personelu. Jednak nadal
istnigje ryzyko braku kluczowych zawoddw, takich jak cztonkowie zespotéw druzyn trakcyjnych, gtownie maszynisci. Grupa
podejmuje jednak kroki w celu ograniczenia ryzyka, takie jak kampanie rekrutacyjne, dialog z placéwkami szkolnictwa
technicznego, doskonalenie umiejetnosci personelu i poszerzanie znajomosci szlakdw.

Ryzyko kontynuacji sporoéw zbiorowych i strajku - W okresie od 28 do 30 lipca 2015 r. trwaty mediacje w ramach sporu
zbiorowego, ktdre, wobec nieosiaggniecia porozumienia co do spetnienia zadan strony zwiazkowej, zakonczyly sie podpisaniem
protokotu rozbieznosci.

28 lipca 2014 r. zawigzany zostat komitet protestacyjno-strajkowy, ktdrego celem jest przeprowadzenie akcji protestacyjno-
strajkowych oraz referendum strajkowego w terminie do 21 sierpnia 2015 r. Rownoczes$nie niektdre organizacje zwigzkowe
uaktywnity swojg dziatalnos¢, wystepujac z apelem do wszystkich zwigzkéw zawodowych i pracownikdw Spétki o czynne
wsparcie w realizacji ich postulatow.

Potencjalna akcja protestacyjno-strajkowa moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Ryzyka o charakterze finansowym

Ryzyko plynnosci - Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywdw obrotowych do zobowigzan
krotkoterminowych. W celu zapewnienia dodatkowego zrddta Srodkéw potrzebnych do zabezpieczenia swojej krotkoterminowej
ptynnosci finansowej Grupa posiada kredyty w rachunku biezacym. Dodatkowo dla zabezpieczenia dtugoterminowej ptynnosci
finansowej Grupa korzysta z kredytdw inwestycyjnych oraz leasingu (finansowanie inwestycji rzeczowych).

W celu optymalizacji kosztdéw finansowych w Grupie PKP CARGO funkcjonuje system koncentracji Srodkdw finansowych (cash
pooling) obejmujacy na dzien 30 czerwca 2015 r. 8 spotek z Grupy.

Ryzyko rynkowe - Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane ze zmianami kursow walutowych oraz stdop
procentowych. Celem procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozadanych wptywow zmian czynnikéw
ryzyka rynkowego na przeptywy pieniezne oraz wyniki w krétkim i érednim horyzoncie czasowym. Grupa zarzadza ryzykami
rynkowymi wynikajgcymi z powyzszych czynnikdbw w oparciu o wewnetrzne procedury, ktore okreslajg zasady pomiaru
poszczegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy.

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do tego komorki organizacyjne pod nadzorem
Zarzadu Jednostki Dominujacej. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie za pomoca opracowanych strategii, z czeSciowym
wykorzystaniem instrumentdw pochodnych. Instrumenty pochodne wykorzystywane sg wytgcznie do ograniczenia ryzyka zmian
wartosci bilansowych i ryzyka zmian przeptywow pienieznych. Transakcje zawierane sg wytacznie z wiarygodnymi partnerami,
dopuszczonymi do udziatu w transakcjach w wyniku zastosowania wewnetrznych procedur i podpisania odpowiednich
dokumentacji.

Ryzyko walutowe - Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci, Srodkdw pienieznych oraz zobowigzan.
Naleznosci Grupy wyrazone w walutach obcych to naleznosci krétkoterminowe (do 1 miesigca), natomiast zobowigzania
wyrazone w walutach obcych to w wiekszosci zobowigzania z tytutu leasingu krotko- oraz diugoterminowego.

Z tytutu wyceny bilansowej naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jak i realizacji rozliczen w walutach obcych
zardwno po stronie naleznosci jak i zobowigzan powstajg przychody (dodatnie réznice kursowe) i koszty finansowe (ujemne
roznice kursowe). Wartosci przychoddw i kosztéw finansowych ulegajg wahaniom w ciggu roku, co spowodowane jest zmiang
kursow.

Z uwagi na swoj dtugi okres zapadalnosci, zobowigzania leasingowe krotko- i dlugoterminowe denominowane w EUR maijg
w wyniku finansowym najwiekszy udziat w przychodach i kosztach finansowych jak réwniez powodujg zmienno$¢ w wyniku
Spotki na poziomie kosztéw i przychodéw finansowych z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych. W roku 2015 z uwagi na
sptate tych zobowigzan, ryzyko zmiennosci wyniku z tytutu wyceny walutowych zobowigzan finansowych sukcesywnie maleje.

Czesciowo przeptywy pieniezne w EUR byly zabezpieczane transakcjami terminowymi, a dla pozostatej czesci stosowano
naturalny hedging.
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Srodki pieniezne w walutach obcych zdeponowane na rachunkach bankowych wynikaja z niedopasowania terminéw wptywéw
i wydatkow oraz ze wzgledu na przewage wptywow nad wydatkami.

W ujeciu dlugoterminowym ryzyko wyceny zréwnuje sie z ryzykiem zmiany wartosci przeptywow, dlatego tez to przeptywy
Spotki sy przedmiotem dziatan zabezpieczajgcych.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody ze sprzedazy w walucie EUR s3g czesciowo rownowazone przez koszty w tej samej walucie, dla
kursu EUR/PLN wystepuje czesciowy hedging naturalny. Zgodnie z obowigzujacg w Grupie Politykg Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym pozostata czes¢ przychoddéw w walucie EUR czesciowo zabezpieczona jest do konca II kwartatu 2016 roku poprzez
stosowanie transakcji pochodnych.

W II kwartale 2015 r. przeptywy pieniezne w walucie EUR byty objete zdarzeniem jednorazowym zwigzanym z rozliczeniem
transakcji nabycia AWT. Srodki na nabycie AWT pochodzity czeSciowo z nadwyzki $rodkéw pienieznych AWT a czeéciowo
poprzez realizacje transakcji nabycia Srodkéw EUR.

W celu zaprezentowania efektow transakcji zabezpieczajgcych zgodnie z ich trescig ekonomiczng w ramach Grupy, jedna ze
spotek zaleznych stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej - Wiekszos$¢ inwestycji finansowych dokonywanych przez Grupe stanowig lokaty bankowe typu
overnight, a takze terminowe lokaty bankowe, ktore sg zawierane na okres od kilku dni do ok. 3 miesiecy w zaleznosci od
potrzeb ptynnosciowych Grupy.

Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajace z kredytéw
bankowych, leasingdw opartych o zmienne stopy procentowe. Odsetki od umoéw leasingowych naliczane sg wedtug stdp
referencyjnych powiekszonych o marze finansujagcego. Stopg referencyjng dla uméw denominowanych w EUR jest EURIBOR
1M, 3M, 6M, dla CZK — PRIBOR 6M, natomiast dla uméw denominowanych w CHF — LIBOR 6M CHF. Ryzyko stopy procentowej
w umowach leasingu realizuje sie poprzez waloryzacje rat leasingowych w okresach 1 miesigc, 3 miesigce, 6 miesiecy,
w zaleznosci od umowy. Odsetki od umoéw kredytowych naliczane byly wedtug stopy referencyjnej WIBOR 1M i WIBOR 3M
powiekszonych o marze bankdw. Ryzyko stopy procentowej w umowach kredytowych realizuje sie poprzez waloryzacje rat
kredytowych w okresach miesiecznych.

Zgodnie z obowigzujacg w Grupie politykg zarzadzania ryzykiem finansowym, spotki z Grupy (PS Trade Trans i AWT) stosowaty
transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej tzw. IRS.

Ryzyko kredytowe - Grupa prowadzac dziatalno$¢ handlowa realizuje sprzedaz ustug dla podmiotéw gospodarczych
z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstaé ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentéw za
zrealizowane ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujgca procedure
oceny wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena ta jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow, ktdrzy korzystaja
z odroczonego terminu ptatnosci. Grupa w ramach wewnetrznej polityki warunkuje stosowanie odroczonego terminu ptatnosci,
w przypadku akceptowalnej kondycji kontrahenta oraz pozytywnej historii wspotpracy. Naleznosci kontrahentéw sg regularnie
monitorowane. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowigzujgcymi procedurami nastepuje
wstrzymanie dostawy ustug i uruchamiane sg procedury windykacji.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe
kontrahentdéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki. Ponadto w celu zmniejszenia ryzyka
nieodzyskania naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa przyjmuje od swoich odbiorcow zabezpieczenie w postaci miedzy
innymi: gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych, cesji z kontraktow, blokad na rachunkach bankowych oraz weksli.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest uwazane jako niskie. Wszystkie podmioty,
w ktérych Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest reprezentowana przez salda bilansowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci, $rodkow pienieznych i pozostatych aktywow finansowych. Ekspozycja ta jest ograniczona przez
zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy (w postaci miedzy innymi gwarancji bankowych/ ubezpieczeniowych, kaucji
gwarancyjnych).
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5. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO

5.1. Zasady sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 stycznia 2015 r. do
dnia 30 czerwca 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg (MSSF UE), opublikowanymi i obowigzujgcymi
w czasie przygotowywania Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) ("Rozporzadzenie").

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 stycznia 2015 r.
do dnia 30 czerwca 2015 r. nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSSF UE"), zawierajgcym noty (,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone wedtug MSSF UE").

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 stycznia 2015 r.
do dnia 30 czerwca 2015 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢
przysztoéci. Na dzier sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy
od dnia sprawozdania finansowego.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 stycznia 2015 r.
do dnia 30 czerwca 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci
godziwej pochodnych instrumentdw finansowych, zobowigzania z tytutu opcji ,,put” na udziaty niedajace kontroli oraz aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

5.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

W wyniku transakcji nabycia 80% udziatow AWT B.V., prezentowane wielkosci obejmuja dane finansowe AWT za okres od
daty nabycia. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy PKP CARGO przedstawiona w ninigjszym
rozdziale uwzglednia prezentacyjng korekte danych w I pdtroczu 2015 r. Dane prezentacyjnie skorygowano o koszty
wynikajgce z wdrozonego II Programu Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczych
spotek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min zi. Kwota ta zostata ujeta w kosztach
$wiadczen pracowniczych. Korekty dokonano réwniez w pozostatych przychodach operacyjnych po rozpoznaniu zysku z
okazjonalnego nabycia spotki AWT. Zysk z tego tytutu wyniést 137,8 min zt.

W I pétroczu 2015 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 52,2 min ton fadunkow (tj. o 2% wiecej niz w I pdtroczu 2014 r.) i wykonata
prace przewozowg ha poziomie 13,8 mid tkm (tj. o 35 mIin mniej niz w I pdtroczu 2014 r.), co zostato szczegbtowo opisane
w rozdziale ,Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO”.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy spadty o 1,8% r/r, a koszty dziatalnosci operacyjnej o 1,6%. Grupa wygenerowata
w I pétroczu 2015 r. zysk na dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto w wysokosci odpowiednio 163,1 min zt oraz 156,1 min zt.
Natomiast skorygowane przychody z dziatalnosci Grupy spadly o 8,3% r/r, a koszty dziatalnosci operacyjnej o 5,3%.
Skorygowane wyniki Grupy to: zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 95,5 min zt oraz zysk netto w wysokosci
75,2 min zt.

Szczegoty w zakresie poszczegdinych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono w dalszej czesci niniejszego
rozdziatu.
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Podstawowe wyniki ekonomiczno — finansowe w I pétroczu 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. prezentuje
tabela ponizej.

Tabela 21 Wyniki Grupy PKP CARGO w I potroczu 2015 r. w porownaniu do I potrocza 2014 r. (tys. zt)

Tempo T Tempo zmian
At 6 Zmiana zmian 6 miesiecy 6 2015 2015
Wyszczegolnienie 201: Y miesiecy 2015 - 2015 - 2015 miesiecy PO TR skorygowane*
2014 2014 2014 skorygowane* 2014 “’gm a - 2014
- %
y Razem przychody z dziatalnosci 65 566 2 099 828 -37 262 -1,8% 1924787 2099 828 -175 041 -8,3%
operacyjnej
p  Razem koszty dziatalnosci 1899480 1930876 -31396 -1,6% 1829301 1930876 -101 575 -5,3%
operacyjnej
3 Zyskna dziatalnosci 163086 168952 -5866 -3,5% 95486 168 952 -73 466 -43,5%
operacyjnej
Przychody finansowe 9377 11 608 -2231 -19,2% 9377 11 608 -2 231 -19,2%
5  Koszty finansowe 16 558 16 477 81 0,5% 16 558 16 477 81 0,5%
Udziat w zyskach jednostek
6  wycenianych metodg praw 3482 -435 3917 - 3482 -435 3917 -
wiasnosci
Wynik ze sprzedazy udziatéw w
7  jednostkach wycenianych 1865 - 1865 - 1865 - 1865 -
metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 161252 163 648 -2 396 -1,5% 93652 163 648 -69 996 -42,8%
9  Podatek dochodowy 5167 35499  -30 332 -85,4% 18 501 35 499 -16 998 -47,9%
10 ZYSK NETTO 156085 128149 27936 21,8% 75151 128 149 -52 998 -41,4%

*Dane w I pdtroczu 2015 r. prezentacyjnie skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia spotki AWT w kwocie 137,8 min zt oraz koszty
wynikajgce z wdrozonego II Programu Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie podjetych Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczych spdtek PKP CARGO
S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min zt.

Zrodfo: Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2015 r. sporzadzone wedtug MSSF UE

Przychody z dziatalno$ci operacyinej

Tabela 22 Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w I potroczu 2015 r. w porownaniu do I potfrocza 2014 r.

Tempo
q I Zmiana zmian
Zmiana 6 miesiecy o
Wyszczegdlnienie 2015 - 2015 6 miesiecy 2015 2015
2015 2014 2014 K ne* 2014 skorygowane* skorygowan
skorygowane - 2014 e* - 2014

%

6 miesiecy 6 miesiecy

Przychody ze sprzedazy ustug,

L o, 1896539 2053326 -156787  -7,6% 1896539 2053326 -156 787 -7,6%
Przychody z tytutu
1.1 Kolejowych ushig 1697630 1874532 -176902  -9,4% 1697630 1874532 -176 902 -9,4%
przewozowych oraz
spedycyjnych
2 Preychody ze sprzedazy 17 674 23655 5981 -253% 17 674 23655 -5 981 -25,3%
towardw i materiatdw
3 Pozostale przychody 148 353 22847 125506 549,3% 10574 22 847 -12 273 -53,7%
operacyjne
4 Razem przychody 2 2062566 2099828 -37262 -1,8% 1924787 2099828 -175 041 -8,3%

dzialalnosci operacyjnej
*Dane w I pdtroczu 2015 r. prezentacyjnie skorygowano o zysk z okazjonalnego nabycia spétki AWT w kwocie 137,8 min zt

Zrédio: Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2015 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

W skorygowanych przychodach z dziatalnoSci operacyjnej Grupy najwiekszy udziat stanowig przychody ze sprzedazy ustug
(98,5% w I potroczu 2015 r. przy 97,8% w I pdtroczu 2014 r.). Przychody ze sprzedazy ustug obejmujg gtéwnie: przychody
przewozowe, spedycyjne, przychody z ustug bocznicowych i trakcyjnych, ustug rekultywacji oraz z tytutu wynajmu taboru.
Pozostatg cze$¢ przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO stanowig przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow, ktore obejmuja, m.in. sprzedaz ztomu stalowego i zeliwnego, jak rowniez pozostate przychody operacyjne
obejmujace m. in. sprzedaz Srodkéw trwatych, zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci i odsetki od naleznosci, zmiane
stanu rezerw na zobowigzania.

47



Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO

za I pbtrocze 2015 r.

Spadek przychoddw przewozowych o 176,9 min zt wynikat gtéwnie z silnej presji cenowej na ustugi transportowe (rozdziat
.Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO").

Spadek przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatdw o 6,0 min z, tj. 25,3% r/r byt spowodowany gtdwnie okresowym
spadkiem likwidacji zbednego taboru, a co za tym idzie - nizszymi przychodami ze sprzedazy ztomu.

Skorygowane o zysk z okazjonalnego nabycia sptki AWT pozostate przychody operacyjne spadty o 12,3 min z, tj. 53,7% r/r.
Spadek ten jest efektem gtéwnie rozwigzania rezerw na kare UOKiK w I pdtroczu 2014 r. w kwocie 14,4 min zt.

Koszty dziatalnosci operacyinej

Tabela 23 Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w I potroczu 2015 r. w porownaniu do I potrocza 2014 r.

Tempo zmian

Tempo Zmiana

L Wyszczegolnienie SHIEEEgy OhlEaEs7 ZZI(‘)‘;.aSn-a gmian ° n;i(t)e:i;cy SuTlEAEEy e skol 2oo]\.zane*
P- yszczeg 2015 2014 2015 - 2014 2014  skorygowane* vg
2014 skorygowane* - 2014
% - 2014 %
1 Amortyzacja i odpisy 198 308 181540 16768 9,2% 198 308 181 540 16 768 9,2%
aktualizujace
2 Zuzycie materiatéw i energii 312430 313806  -1376 -0,4% 312 430 313 806 -1376 -0,4%
3 Ustugi obce 610 859 637974  -27 115 -4,3% 610 859 637 974 -27 115 -4,3%
4 Podatki i optaty 17 608 20331 2723 -13,4% 17 608 20 331 2723 -13,4%
5 Koszty Swiadczen 718 401 724799 -6 398 -0,9% 648 222 724 799 76 577 -10,6%
pracowniczych
6 Pozostate koszty rodzajowe 18 630 21918 -3288 -15,0% 18 630 21918 -3 288 -15,0%
7 Wartosc sprzedanych 12 395 15865  -3470 -21,9% 12 395 15 865 3471 -21,9%
towardw i materiatéw
8  Pozostate koszty operacyjne 10 849 14643 -3794 -25,9% 10 849 14 643 -3 794 -25,9%
g Razem koszty 1899480 1930876 -31396 -1,6% 1829301 1930876 -101 575 -5,3%

dziatalnosci operacyjnej

*Dane w I pdtroczu 2015 r. prezentacyjnie skorygowano o koszty wynikajgce z wdrozonego II Programu Dobrowolnych Odej$¢ na podstawie
podjetych Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min zt.

Zrodto: Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2015 r. sporzadzone wedtug MSSF UE

W I potroczu 2015 r. Grupa obnizyta skorygowane koszty dziatalnosci operacyjnej o 101,6 min z, tj. o 5,3%, do poziomu
1,8 mid zt z 1,9 mid zt w I pétroczu 2014 r. Spadek wynika gtéwnie z nizszych o 76,6 min zt skorygowanych kosztow $wiadczen
pracowniczych oraz nizszych o 27,1 min zt kosztow ustug obcych. W I pdtroczu 2015 r. odnotowano istotny spadek
skorygowanych kosztéw Swiadczen pracowniczych, ktdre osiggnety poziom 648,2 min wobec 724,8 min w I pdtroczu 2014r., tj.
spadek 0 10,6% r/r. Byto to wynikiem wdrozenia modelu optymalizacji zatrudnienia w postaci Programu Dobrowolnych Odejsc,
a takze rozwigzywania umow o prace w zwigzku z nabyciem uprawnien emerytalnych. Z uwagi na powyzsze, przecietne
zatrudnienie w I potroczu 2015 r. zmniejszyto sie 0 1 359 etatow r/r (przy uwzglednieniu pracownikéw Grupy AWT w okresie
czerwca 2015 r.). Zmiany poziomu zatrudnienia zaprezentowano w rozdziale ,Informacje dotyczace zatrudnienia”.

Koszty ustug obcych spadty o 4,3% i osiggnety poziom 610,9 min zt. Spadek wynika gtdwnie z obnizenia kosztéw dostepu do
infrastruktury kolejowej (poprawa efektywnosci wykorzystania tras) oraz kosztow ustug transportowych.

W I pétroczu 2015 r. odnotowano réwniez spadek kosztdw zuzycia materiatdw i energii o 1,4 min z, tj. o 0,4% r/r. Ma to
bezposredni zwigzek ze zmniejszeniem w PKP CARGO S.A. kosztdéw zuzycia paliwa trakcyjnego, co byto spowodowane przede
wszystkim spadkiem cen paliw.

Wzrost kosztow amortyzacji (wraz z odpisami aktualizujgcymi) o 16,8 min z, tj. o 9,2% r/r, do poziomu 198,3 min z
w I pdtroczu 2015 r., wynikat gtdwnie ze zwiekszenia rzeczowych aktywdéw trwatych w zwigzku z nabyciem AWT B.V. oraz
realizacji naktadow inwestycyjnych (zwtaszcza napraw okresowych taboru) od lipca 2014 r.

W I pétroczu 2015 r. warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw spadta o 3,5 min zt, tj. 21,9% do poziomu 12,4 min zt w $lad
za spadkiem przychodow ze sprzedazy ztomu.

Pozostate koszty operacyjne w I potroczu 2015 r. spadty o 3,8 min z, tj. 25,9% r/r do poziomu 10,8 min zt gtéwnie z powodu
nizszych kosztéw likwidacji majatku trwatego i obrotowego (spadek o 3,6 min zt r/r), odpiséw aktualizujgcych naleznosci
(spadek o 1,8 min zt r/r), przy jednoczesnym wzroscie kosztow z tytutu ujemnych réznic kursowych o 1,9 min zt.
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W wyniku opisanych powyzej zmian przychodéw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej, skorygowany zysk na dziatalnosci
operacyjnej w I pétroczu 2015 r. osiggnat poziom 95,5 min zt.

EBITDA

Skorygowany wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o pozycje ,Amortyzacja i odpisy aktualizujgce” okreslany jako
EBITDA, wynidst 293,8 min zt w I pdtroczu 2015 r.

Dziatalnos¢ finansowa

Tabela 24 Dziatalnosc finansowa Grupy PKP CARGO w I potroczu 2015 r. w porownaniu do I potfrocza 2014 r.

Tempo zmian

] 6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana _
Wyszczegolnienie 2015 2014 2015 - 2014 2015 - 2014
1 Przychody finansowe 9377 11 608 -2 231 -19,2%
2 Koszty finansowe 16 558 16 477 81 0,5%
3 Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 3482 -435 3917 -
4 Wynik z’e_sprzedazy udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw 1865 B 1865
wiasnosci
5 Wynik na dzialalnoéci finansowej -1834 -5 304 3470 -65,4%

Zrodfo: Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2015 r. sporzadzone wedtug MSSF UE

W I pdtroczu 2015 r. Grupa PKP CARGO odnotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 1,8 min zt, tym samym
w porownaniu do I pdtrocza 2014 r. strata na dziatalnosci finansowej byta nizsza o 3,5 min zt. Byto to gtdwnie spowodowane
wyzszymi zyskami spotek wycenianych metodg praw wiasnosci oraz rozwigzaniem odpisu aktualizujgcego na udziaty w spétce
PKP CARGO International a.s. w likwidacji w kwocie 1,9 min zt.

Zysk przed opodatkowaniem

W I poétroczu 2015 r. skorygowany zysk przed opodatkowaniem zmniejszyt sie o 70 min zt, tj. o 42,8% r/r, do poziomu
93,7 min zt. Spadek ten wynikat ze spadku skorygowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej.

Podatek dochodowy

W I pétroczu 2015 r. Grupa PKP CARGO wykazata podatek dochodowy w kwocie 5,2 min zt, z czego podatek biezgcy wynosit
0,9 min zt, za$ podatek odroczony 4,2 min zt.

Zysk netto

W I poétroczu 2015 r. Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 156,1 min, natomiast skorygowany zysk netto wyniost
75,2 min zt wobec 128,1 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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5.2.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

AKTYWA

Tabela 25 Analiza pozioma i pionowa aktywow (tys. zt)

SETE SEOGE Struktura aktywow
30/06/2015 31/12/2014 yw Tempo zmian
[QIEELELE)) (€LELELD)) 30/06/2015 31/12/2014

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 4 898 646 4011 542 77,8% 71,1% 887 104 22,1%
Wartosci niematerialne 72 084 58 268 1,1% 1,0% 13 816 23,7%
Warto$¢ firmy 2712 2712 0,0% 0,0% 0 0,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 1336 1362 0,0% 0,0% -26 -1,9%
Inwestycje wyceniane metoda praw 42 369 35 246 0,7% 0,6% 7123 20,2%
wiasnosci
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 7 082 - 0,1% 0,0% 7082 100,0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa 9 788 6 051 0,2% 0,1% 3738 61,8%
finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa 20917 14 645 0,4% 0,3% 6272 42,8%
niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70 953 88 273 1,1% 1,6% -17319 -19,6%
Aktywa trwale razem 5125 887 4 218 099 81,4% 74,7% 907 788 21,5%
Aktywa obrotowe
Zapasy 139 331 115298 2,2% 2,0% 24 032 20,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 718 459 526 149 11,4% 93% 192310  36,6%
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku o o o
dochodowego 4 300 3053 0,1% 0,1% 1246 40,8%
Pozostate krotkoterminowe aktywa 7 669 306 383 0,1% 54% 298715  -97,5%
finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa 58 691 28 246 0,9% 0,5% 30445 107,8%
r:nefmansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 220 813 429 178 3,5% 7,6% -208 365 -48,5%

1149 263 1408 307 18,3% 25,0% -259 044 -18,4%
Aktywa Klasyfikowane jako 18 483 17 560 0,3% 0,3% 923 53%
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 1167 746 1425 867 18,6% 25,3% -258 121 -18,1%
Aktywa razem 6 293 633 5643 966 100,0% 100,0% 649 667 11,5%

Zrddfo: Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 r. sporzadzone wedfug MSSF UE

Gtéwne zmiany jakie zaszty w strukturze bilansu sg zwigzane z nabyciem i wigczeniem do konsolidacji Grupy AWT. Wartos¢
godziwa na dzied nabycia mozliwych do zidentyfikowania aktywdw AWT wynosi 1 164,7 min zt, a warto$¢ godziwa na dzien
nabycia mozliwych do zidentyfikowania dtugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan AWT wynosi 455,2 min zi.
W zwigzku z tym rozpoznano mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto na poziomie 709,5 min zi. Skutki nabycia opisano
w nocie 4 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Aktywa trwafte

Najwiekszy udziat w strukturze aktywdéw maja rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity na koniec I pdtrocza 2015 r. 77,8%
sumy aktywdw wobec 71,1% w na koniec 2014 r. W ramach najistotniejszych pozycji ksztattujgcych poziom rzeczowych
aktywdw trwatych nalezy wskazaé $rodki transportu (4,0 mid zt). Wzrost rzeczowych aktywdw trwatych w I pdtroczu 2015 r.
0887,1 min zt ma zwigzek z wigczeniem do konsolidacji aktywéw Grupy AWT oraz realizacjg naktadéw inwestycyjnych
(zwtaszcza napraw okresowych taboru).

Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe obnizyly sie na koniec I pdtrocza 2015 r. o blisko 258,1 min zI, tj. o 18,1% w stosunku do konca 2014 r.

gtéwnie w wyniku obnizenia poziomu pozostatych krétkoterminowych aktywoéw finansowych o 97,5% oraz $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow o 48,5% - miato to bezposredni zwigzek z nabyciem 80% udziatéw Grupy AWT oraz realizacjg zobowigzan
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wynikajacych z PDO. Udziat aktywdw obrotowych razem w sumie bilansowej spadt z 25,3% na dzien 31.12.2014 r. do 18,6% na
dzien 30.06.2015 r.

Najwiekszy udziat w strukturze aktywéw obrotowych razem majag naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(61,5%), srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (18,9%) oraz zapasy (11,9%). Wzrost poziomu zapaséw oraz naleznosci w I
pétroczu 2015 r. odpowiednio o 24,0 min zt i 192,3 min zt zwigzany jest z wigczeniem do konsolidacji aktywdw Grupy AWT.

PASYWA

Tabela 26 Analiza pozioma i pionowa pasywow (tys. zt)

SETD GE SET GE Struktura pasywow
30/06/2015 31/12/2014 pasyw Tempo zmian
niebadane zbadane) 30/06/2015 31/12/2014
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 2 239 346 2 239 346 35,6% 39,7% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 619 407 615 343 9,9% 10,9% 4 064 0,7%
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego 1292 -51 687 0,0% -0,9% 52 979 -
Réznice kursqwe z przellczenlq sprawozdan 13 504 ) 0,2% 0,0% 13 504 100,0%
finansowych jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane 593 015 527 670 9,4% 9,3% 65 345 12,4%
Kapital wiasny przypadajacy o o o
akcjonariuszom jednostki dominujace; 3 466 564 3330672 55,1% 59,0% 135 892 4,1%
Egﬁt'trz’ﬁ' przypadajace udziatom niedajacym - 63 500 0,0% 1,1% -63 500 -100,0%
Razem kapitat wiasny 3 466 564 3394172 55,1% 60,1% 72 392 2,1%
Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 581 960 208 077 9,3% 3,7% 373 883 179,7%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu oraz umow dzierzawy z opcja 222 726 190 836 3,5% 3,4% 31890 16,7%
wykupu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu o o ) 50 20
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48 071 67982 0,8% 1,2% 19911 29,3%
Rezerwy diugoterminowe z tytutu swiadczen 543 641 658 217 8,6% 11,7%  -114575 -17,4%
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 23220 8 416 0,4% 0,1% 14 804 175,9%
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania )
finansowe 146 518 2,3% 0,0% 146 518 100,0%
Rezerwa na podatek odroczony 116 012 2328 1,8% 0,0% 113 684 4884,4%
Zobowigzania diugoterminowe razem 1682 148 1135 856 26,7% 20,1% 546 292 48,1%
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 142 208 92 123 2,2% 1,6% 50 085 54,4%
Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu
leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja 86 264 127 742 1,4% 2,3% -41 479 -32,5%
wykupu
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu 780 608 530 440 12,4% 9,4% 250 168 47,2%
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu swiadczen 107 531 334 844 1,7% 6,0% 227 313 -67,9%
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 328 24 214 0,4% 0,4% -886 -3,7%
fFjozosta’re krotkoterminowe zobowigzania 4505 3934 0,1% 0,1% 661 16,8%
inansowe
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 387 641 0,0% 0,0% -254 -39,6%
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1144921 1113938 18,2% 19,8% 30 983 2,8%
Zobowigzania razem 2 827 069 2 249 794 44,9% 39,9% 577 275 25,7%
Pasywa razem 6 293 633 5 643 966 100,0% 100,0% 649 667 11,5%

Zrodfo: Srodroczne Skrdcone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 r. sporzadzone wedftug MSSF UE

Kapitaty wtasne

Udziat kapitatéw wiasnych w sumie bilansowej na 30.06.2015 r. wynidst 55,1% wobec 60,1% 31.12.2014 r. Spadek udziatu
kapitatow wiasnych w sumie bilansowej pomimo nominalnego wzrostu o 72,4 min zt spowodowany jest wyzszym poziomem
zobowigzan. 5 lutego 2015 r. Jednostka dominujgca nabyta od Trade Trans Invest a.s. 44,44% udziatow spétki PS Trade Trans
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Sp. z 0.0. za kwote 40 min zl, a kwota roznicy pomiedzy ceng, jaka zostata zaptacona za udzialy, a wartoscig bilansowg
udziatéw niedajgcych kontroli (23,4 min zt) ujeta zostata w zyskach zatrzymanych Grupy. W I potroczu 2015 zyski zatrzymane
wzrosty o 65,3 min zt przy zysku netto za okres w wysokosci 156,2 min zt oraz wyptacie dywidendy za 2014 r. w wysokosci
110,2 min zt.

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w I pétroczu 2015 r. wzrosty o 546,3 min zt wobec 31.12.2014 r., tj. o0 48,1%. Dtugoterminowe
kredyty i pozyczki wzrosty o 373,9 min zt (179,7%) — ma to zwigzek z wyptatami kolejnych transzy kredytu w Banku
Gospodarstwa Krajowego (,,BGK”) oraz kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (,EBI") oraz zwigzany jest z wigczeniem
do konsolidacji Grupy AWT. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe wzrosty o 146,5 min zt w wyniku rozpoznania
zobowiazania z tytutu opcji "put” na udziaty AWT niedajace kontroli — pozycje opisano w nocie 4 do Srodrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. Jednoczesnie odnotowano spadek wartosci rezerw dtugoterminowych z tytutu
$wiadczen pracowniczych o 114,6 min zt gtéwnie w wyniku aktualizacji rezerwy aktuarialnej i wykorzystania rezerwy na I PDO
oraz wzrost 0 31,9 min zt zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja wykupu.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty w I poétroczu 2015 r. w poréwnaniu do konca 2014 r. o 31,0 min zt (tj. o 2,8%).
Najwieksze zmiany odnotowano w pozycjach:

e  krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan — wzrost o 250,2 min zt. Wynikato
to gtdwnie ze zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odej$¢ oraz z wigczenia do konsolidacji Grupy AWT);

e rezerwach krdtkoterminowych z tytutu Swiadczen pracowniczych (spadek o 227,3 min zt). Miato to bezposrednio
zwigzek z wyplatg $wiadczen z tytutu PDO.

5.2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W tabeli ponizej zaprezentowano podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych Grupy PKP CARGO w okresie
I potrocza 2015 r. w poréwnaniu do I pétrocza 2014 r.

Tabela 27 Podstawowe pozycje sprawozdania z przeplywow pienieznych Grupy PKP CARGO w okresie I potrocza 2015 r.
w porownaniu do I potrocza 2014 r.

Wyszczegélnienie 6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana .;?“n;::
2015 2014 2015 - 2014 2015/2014
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1155 135 190 -136 345 -
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscig R } }
inwestycyjna 263 516 184 498 448 014
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 54 548 -244 017 298 565 -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -210 123 75 671 -285 795 --
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 429 178 263 700 165 478 62,8%
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 1758 0 1758 100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 220 813 339371 -118 558 -34,9%

Zrodfo: Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 r. sporzadzone wedfug MSSF UE

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W okresie I pétrocza 2015 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -1,2 min zt przy 135,2 min z
w analogicznym okresie w 2014 r. Ujemne przeptywy osiggnieto przy skorygowanym zysku brutto na poziomie 93,7 min zt
(skorygowany o 137,8 min zt z tytutu okazjonalnego nabycia AWT i II Program Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 70,2 min zt.) i
amortyzacji 198,3 min zt. Ma to zwigzek gtéwnie z wyptatg $wiadczen z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 227,4
min zt oraz zmniejszenie stanu pozostatych rezerw na $wiadczenia pracownicze w kwocie 82,9 min zt. Jednocze$nie zwiekszenie
stanu zobowiazan z tytutu Programéw Dobrowolnych Odej$¢ wyniosto 101,8 min zt.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

W okresie I p6trocza 2015 r. $rodki pieniezne netto wykorzystane w zwigzku z dziatalnosci inwestycyjng wyniosty -263,5 min zt
wobec 184,5 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadek zwigzany jest z nabyciem AWT, wyptyw zwigzany z tg
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transakcjg po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych wyniost 326,0 min zt. Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w I pétroczu 2015 wyniosty 244,0 min zt przy 309,9 min zt w I pdtroczu 2014 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w I pdtroczu 2015 r. wyniosty 54,5 min zt wobec -244,0 min z
w analogicznym okresie 2014 r. Z tytutu zaciggnietych kredytéw w I pdtroczu 2015 osiggnieto wptywy w wysokosci 345,4 min zt
przy braku zaciggnie¢ kredytéw w I pétroczu 2014 r. W I potroczu 2015 r. suma wydatkéw pienieznych z tytutu leasingdéw oraz
sptat kredytow i pozyczek wyniosta 136,8 min zt wobec 113,2 min zt w I pdotroczu 2014 r. Na spadek przeptywow wplyneta
rowniez wyptacona dywidenda, ktdra wyniosta w 2015 r. 110,2 min zt przy 137,5 min zt w 2014 r. Ponadto w I p6troczu 2015 r.
miato miejsce nabycie 44,44% udziatéw spotki PS Trade Trans Sp. z 0.0. w kwocie 40,0 min zt.

5.2.4. Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 1 pdtrocza 2015 r.
w poréwnaniu do I pétrocza 2014 r.

Tabela 28 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w I potroczu 2015 r. w porownaniu do I potrocza 2014 r.

Tempo S . . ;
i 6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana Tempo zmian

Wyszczegolnienie miesiecy miesiecy 2015 2014

o * * o
2015 2015/2014 Skorygowane *Skorygowane 2015 - 2014 2015/2014

6 6 Zmiana

2014 *Sko
Marza EBITDA! 17,5 16,7 0,8 4,8% 15,3 16,7 -1,4 -8,4%
Marza zysku netto? 7,6 6,1 1,5 24,6% 3,9 6,1 -2,2 -36,1%
Wskaznik zadtuzenia
finansowego netto do 2,1 -0,05 2,2 - 1,5 -0,03 1,5 -
EBITDA3
ROA* 1,4 2,2 -0,8 -36,4% 3,5 53 -1,8 -34,0%
ROE® 2,6 3,3 -0,7 -21,2% 6,4 8,2 -1,8 -22,0%
Srednia odlegtos¢
pokonywana przez 1 248 255 -7 -2,7% 248 255 -7 -2,7%

lokomotywe (km dziennie)®

Sredni tonaz pociggu brutto

na lokomotywe pracujaca (w 1517 1461 56 3,8% 1517 1461 56 3,8%
tonach)’

Sredni czas pracy lokomotywy
dziennie (godz. dziennie) ®
Praca przewozowa na
zatrudnionego (tys. 550 520 30 5,8% 550 520 30 5,8%
tkm/zatrudnionego)®

15,3 15,2 0,1 0,7% 15,3 15,2 0,1 0,7%

* Zannualizowane dane za 2014 r. prezentacyjnie skorygowane o koszty wynikajgce z Porozumienia kornczacego czesciowo spor zbiorowy z dnia 10 czerwca 2013 r.
pomiedzy Zwigzkami Zawodowymi a PKP CARGO S.A. podpisanego przez strony w dniu 22 sierpnia 2013 r., a takze Paktu Gwarancji Pracowniczych podpisanego
w dniu 2 wrzeénia 2013 r., w tacznej kwocie 209,2 min zt.

Zannualizowane dane za 2015 r. prezentacyjnie skorygowane o (1) koszty wynikajace z wdrozonego I Programu Dobrowolnych Odejs¢ (PDO I) na podstawie
podjetych Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczych spdtek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Zobowigzania te zostaty oszacowane w kwocie 265,3
min zt, (2) zysk z okazjonalnego nabycia spotki AWT w kwocie 137,8 min zt, (3) koszty wynikajace z wdrozonego II Programu Dobrowolnych Odejé¢ (PDO II) na
podstawie podjetych Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczych spdtek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min zt.

Korekta dotyczy wytacznie danych ze Sprawozdania z Catkowitych Dochoddw.

1. Obliczony jako iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujgce przez taczne przychody z dziatalnosci
operacyjnej*100.

2. Obliczony jako iloraz zysku netto i tacznych przychodow z dziatalnosci operacyjnej*100.

3. Obliczony jako iloraz zadfuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) dtugoterminowych kredytow i pozyczek bankowych; (i) krdtkoterminowych
kredytow i poZyczek bankowych, (iii) zobowigzar dfugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu; (iv) zobowigzari
krotkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja wykupu, (v) pozostatych krotkoterminowych zobowigzari finansowych oraz
(Vi) pozostatych dtugoterminowych zobowigzari finansowych, pomniejszona o (i) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty; oraz (i) pozostate krdtkoterminowe
aktywa finansowe) i zannualizowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu
aktualizacji wartosci).

4. Obliczony jako iloraz zannualizowanego zysku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow*100.

5. Obliczony jako iloraz zannualizowanego zysku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wiasnego*100.

6. Obliczona jako iloraz pojazdokilometrow (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodob (4. iloczynu liczby
czynnych pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

7. Obliczony jako iloraz bruttotonokilometrow oraz pociagokilometrow w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych pocigg (w podwdjnej
trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

8. Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (1. liczby godzin pracy pojazdow Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb (4. iloczynu liczby czynnych
pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

9. Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

Zrodto: Opracowanie wiasne
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W I pétroczu 2014 r. Sredniodobowy przebieg lokomotyw wynosit 254,5 km/dobe. W analogicznym okresie 2015 r. wielkos¢ ta
ulegta zmniejszeniu o 6,1 km/dobe, przyjmujac poziom 248,4 km/dobe. Nastgpit zatem spadek Sredniodobowego przebiegu
0 2,4%. Zasadniczg przyczyng tego zjawiska byt wzrost zamkniec i utrudnien eksploatacyjnych na sieci PKP PLK.

Nastgpito podwyzszenie $redniej masy brutto pociggu na lokomotywe z 1 461,0 ton (I pdtrocze 2014 r.) do 1 517,0 ton
(I pbtrocze 2015 r.). Nastgpit zatem wzrost o 56,0 ton (wzrost Sredniej masy prowadzonych pociggéow o 3,8%). Jest to efekt
lepszego wykorzystania lokomotyw i optymalizacji procesu przewozowego.

W I pdtroczu 2014 r. Sredniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 15,2 godz./dobe. W analogicznym czasie 2015 r. wielko$¢ ta
ulegta zwiekszeniu o 0,1 godz./dobe przyjmujgc poziom 15,3 godz./dobe. Nastgpit zatem wzrost Sredniego czasu pracy
lokomotyw o 0,7%. Jest to efekt ciggtego monitorowania realizacji procesu przewozowego z réwnoczesnym optymalizowaniem
dostosowania ilosci lokomotyw czynnych do wykonywania pracy przy zmiennych przewozach.

5.3. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Wprowadzenie Programu Dobrowolnych Odejs¢

Grupa PKP CARGO, chcac optymalizowac zatrudnienie, wprowadzita Program Dobrowolnych Odejs¢ (,PDQ"). Zapisy do PDO
rozpoczely sie 29 grudnia 2014 r. i trwaty do 15 stycznia 2015 r. W wyniku weryfikacji zgtoszen do PDO, wyrazono zgode na
skorzystanie z Programu przez 3 041 pracownikow. Warto$¢ zobowigzan wynikajacych z wdrozenia PDO w Grupie wyniosta
265,3 min zt. Kwota ta, jako rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu PDO, zostata ujeta w ksiegach i obcigzyta wynik Grupy
PKP CARGO za IV kwartat 2014 r. Osoby, ktére uzyskaty zgode pracodawcy, przestaty by¢ pracownikami poczawszy od 1 lutego
2015 r. Wyptata odpraw w ramach PDO nastgpi w dwodch transzach: I transza w wysokosci ok. 227 min zt zostata wyptacona
razem z wynagrodzeniem za styczen 2015 r., II transza, ktdra wyniesie ok. 38 min zt, zostanie wyptacona w styczniu 2016 r.

Zarzad spotki PKP CARGO S.A. w dniu 10 maja 2015 r. podjagt uchwate w przedmiocie kontynuacji optymalizacji zatrudnienia
w Spotce poprzez realizacje PDO. Wartos¢ zobowigzan wynikajgcych z przeprowadzenia PDO wyniosta tgcznie 63,9 min zt.
W wyniku weryfikacji zgtoszenn do PDO, wyrazono zgode na skorzystanie z Programu przez 874 pracownikow Spotki, ktorzy
przestali by¢ zatrudnieni w Spoétce poczawszy od dnia 1 lipca 2015 r. Wyptata odpraw w ramach PDO nastgpi w dwoch
transzach: I transza w wysokosci ok. 54,4 min zt zostata wyptacona razem z wynagrodzeniem za czerwiec 2015 r., II transza,
ktéra wyniesie ok. 9,5 min zt, zostanie wyptacona w lutym 2016 r. Zobowigzanie z tytutu PDO w wysokosci 63,9 min zt
obcigzyto wynik finansowy Spotki za II kwartat 2015 r.

Dodatkowo, program ten zostat wdrozony réwniez w spétce PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. W wyniku weryfikacji zgtoszen,
wyrazono zgode na odejscie 107 pracownikéw poczawszy od dnia 1 sierpnia 2015 r. Rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu
wdrozenia programu w wysokosci 6,3 min zt obcigzyta wynik finansowy spétki za II kwartat 2015 r.

Podjecie uchwaty dot. wzrostu wynagrodzeri

Zarzad Spotki podjgt w dniu 29 lipca 2015 r. uchwate w przedmiocie dokonania od dnia 1 lipca 2015 r. wzrostu wynagrodzen
pracownikow:

e dla pracownikdw wynagradzanych na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, podwyzka wynagrodzenia
zasadniczego 110 zt brutto,

e dla pracownikéw wynagradzanych wskaznikowo podwyzka wynagrodzenia 110 zt netto.

10 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spdtki w drodze uchwaty pozytywnie zaopiniowata przyjety uchwatg Zarzadu PKP CARGO
S.A. z dnia 29 lipca 2015 r. wzrost wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych przez pracodawcow dziatajgcych w Spotce Zgodnie
z szacunkami Spotki, koszt realizacji wzrostu wynagrodzen to ok. 50 min zt w skali petnego roku kalendarzowego razem
z pochodnymi.
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Sytuacja na rynku przewozow kolejowych

Koniunktura gospodarcza oraz sytuacja na rynku kolejowych przewozow towarowych w sposdb bezposredni wptywa na
realizowane przez Grupe PKP CARGO przewozy. Czynnikiem, ktéry oddziatuje na kolejowy transport towarowy, jest rowniez
przepustowos¢ sieci kolejowej, ktéra uzalezniona jest od predkosci handlowej jak réwniez liczby zamknie¢ torowych
wynikajacych z inwestycji prowadzonych na sieci.

Nie bez znaczenia dla przewozow kolejowych w Polsce pozostaje sytuacja geopolityczna w regionie, ktéra wptywa na
intensywnosc¢ oraz kierunki transportowe realizowanych przewozow.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO sg przewozy towarowe wegla kamiennego oraz kruszyw. Udziaty
w rynku oraz wyniki finansowe osiggane przez PKP CARGO sg zatem $ciSle powigzane z koniunkturg w przemysle oraz
budownictwie.

Poziom inwestycji w zakresie drog, kolei oraz w obszarze inzynierii lagdowej i wodnej ma kluczowy wptyw na przewozy kruszyw
realizowanych przez Grupe. W I kwartale 2015 r., pomimo wzrostu catego sektora budowlanego, odnotowany zostat spadek
w budownictwie drég na poziomie 23,6%. Sytuacja ta bezposrednio wptyneta na zmniejszenie pracy przewozowej Grupy PKP
CARGO na rynku kruszywa i materiaty budowlane o prawie 13,7% r/r w I pdtroczu 2015.

Swiatowe ceny wegla maja istotny wptyw na rynek paliw statych, w szczegélnoéci wegla kamiennego. Ponadto na koniunkture
rynku wegla wplyw majg zapasy tego surowca, poziom importu wegla ze Wschodu Europy jak rowniez popyt na paliwa state ze
strony gospodarki chinskiej.

Dla poziomu realizowanych przewozow nie bez znaczenia pozostaje konflikt militarny w regionie Donbasu, ktory wptywa na
zmniejszenie wolumenu transportowanych przez Grupe PKP CARGO metali.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na realizowane wyniki finansowe jest poziom cen za przewozéw towardw. Zmiana poziomu
cen jest efektem czynnikdw rynkowych, struktury przewozdéw, kierunkdw transportowych realizowanych przewozéw oraz
czynnikdw eksploatacyjnych. Ponadto oferowane ceny sa pod wplywem presji cenowej ksztattowanej przez wybranych
odbiorcéw koncowych ustug transportowych, oraz konkurencji wewnatrz i miedzygateziowe;j.

Rynek budowy i utrzymania torow

Grupa, za posrednictwem spdtek Grupy AWT, specjalizuje sie w budowie i utrzymaniu tordw kolejowych. Oprdcz samego
utrzymania, funkcja operatora bocznic OKD wymusza stosowanie unikalnych rozwigzan technologicznych zapewniajacych
utrzymanie sprawnosci logistyki zewnetrznej OKD. Jednym z przyktadéw dziatalnosci w tym zakresie jest budowa nowych toréw
do nowych lokalizacji sktadowania wegla iskaly ptonnej. W zwigzku z powyzszym, Grupa dysponuje wykwalifikowang
i profesjonalng sitg robocza i wymaganymi urzadzeniami.

Posiadane zasoby i doswiadczenie w tej dziedzinie umozliwia Grupie udziat w przetargach otwartych i stanowi bodziec do
dalszego rozwoju tego rodzaju ustug.

Koszty dostepu do infrastruktury

Wyniki dziatalnosci Grupy PKP CARGO sg w duzym stopniu zalezne od wysokosci ponoszonych optat za dostep do infrastruktury
kolejowej. Koszt dostepu do infrastruktury stanowi ok. 16,2% kosztéw operacyjnych w Grupie PKP CARGO. Dodatkowo
dziatalno$¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa
charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizacji sieci kolejowej, cho¢ docelowo wigzac sie bedzie z poprawg
warunkow uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych powodowac¢ bedzie utrudnienia i koniecznos¢ prowadzenia ruchu
kolejowego przy wykorzystaniu objazdow.

Regulacje techniczne dotyczace taboru

Tabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie normy i wymagania techniczne, determinujgce
skale dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy. Inwestycje z tym zwigzane bezposrednio zalezg od aktualnego stanu
technicznego posiadanego taboru i wynikajacych z niego obowigzkowych napraw okresowych.

55



Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO

za I pbtrocze 2015 r.

Dziatania akwizycyjne

Wplyw na osiggniete wyniki Grupy bedzie miat rezultat toczacych sie proceséw akwizycyjnych, w ktorych uczestniczyta oraz
obecnie uczestniczy PKP CARGO S.A.

Kluczowym elementem dalszego rozwoju w zakresie ekspansji zagranicznej byto sfinalizowanie w maju 2015 r. przejecia 80%
udziatbw AWT B.V. Dzieki tej transakcji, Grupa bedzie mogta jeszcze lepiej wykorzystal strategiczne potozenie Polski,
w szczegolnosci Slaska, do rozwoju nowych potaczen i realizacji kompleksowych ustug logistycznych i transportowych
w trdjkacie Battyk — Adriatyk — Morze Pdtnocne. Transakcja ta pozwoli réwniez Grupie znaczgco przyspieszy¢ rozwoj dziatalnosci
na terenie Panstw osciennych jak rowniez rozszerzy zakres dziatalnosci o nowe Panstwa, w ktdrych dotychczas Grupa nie byta
aktywna. Dodatkowo, z uwagi na zakres dziatalnosci Grupy AWT, transakcja stwarza dla Grupy réwniez perspektywe
dywersyfikacji portfela ustug oraz osiggniecia licznych synergii w zakresie sprzedazy, zarzadzania przewozami oraz utrzymania
taboru.

Niezaleznie, od wysokiej aktywnosci w zakresie rozwoju poza granicami Polski, Grupa planuje dalszy rozwoj na rynku polskim.
Grupa realizowac¢ bedzie zaréwno juz rozpoczete, jak rowniez nowe, zaplanowane dziatania strategiczne ukierunkowane na
rozszerzenie oferty i doskonalenie obstugi proceséw logistycznych, a takze bedzie analizowac potencjalne mozliwosci
akwizycyjne w Polsce.

W chwili obecnej PKP CARGO S.A. posiada zawarte wstepne porozumienie z KGHM Polska Miedz S.A., na bazie ktdrego spotka
planuje obja¢ 49% udziatéw w spdtce Pol - Miedz Trans Sp. z o.0.

W celu dalszego rozwoju Grupy w obszarze spedycji krajowej i miedzynarodowej, w lutym 2015 r. PKP CARGO S.A. sfinalizowata
transakcje nabycia udziatow (44,44%) w PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. i stata sie jedynym jej wiascicielem. Przeprowadzone
zmiany umozliwig w przysztosci zoptymalizowac strukture Grupy PKP CARGO, w tym m.in. w zakresie prowadzenia dziatalnosci
spedycyjnej i terminalowej.

Opcja zakupu i sprzedazy

Réwnoczesnie z zawarciem Umowy zakupu AWT B.V., PKP CARGO S.A. zawarta ze spotkg Minezit SE (,MSE”), umowe pomiedzy
wspdlnikami w odniesieniu do AWT (,Umowa Wspdlnikow”). Umowa ta przewiduje m.in. uprawnienie MSE do zgdania odkupu
przez Spotke wszystkich udziatow w AWT posiadanych przez MSE (,Opcja Sprzedazy”) oraz uprawnienie Spétki do zadania
sprzedazy przez MSE na rzecz Spotki wszystkich udziatdw w AWT posiadanych przez MSE (,,Opcja Kupna”). Dodatkowo Umowa
Wspdlnikow przyznaje Spotce prawo pierwszenstwa nabycia udziatdbw w AWT posiadanych przez MSE w przypadku ich
sprzedazy przez MSE oraz prawo przytgczenia sie przez MSE do sprzedazy udziatdw w AWT posiadanych przez Spotke,
w przypadku ich zbycia przez Spétke.

Opcja Sprzedazy moze zostaé wykonana przez MSE w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2020 r. za cene rynkowq
obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w Umowie Wspdlnikdw, ktdrej wysokos$¢ jest uzalezniona od skonsolidowanego
wskaznika EBITDA Grupy AWT i zadtuzenia netto Grupy AWT, jednak nie nizsza niz 27 min EUR.

Spotka bedzie uprawniona do wykonania Opcji Kupna w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2021 r. za cene rynkowg
obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w Umowie Wspdlnikdw w odniesieniu do EBITDA Grupy AWT i zadtuzenia netto Grupy
AWT, jednak nie nizszg niz réznica pomiedzy (i) kwotg 40 min EUR; oraz (ii) kwotg wszelkich wyptat dywidend i podobnych
ptatnosci dokonanych przez AWT na rzecz MSE.

Finansowanie naktadow inwestycyjnych

Grupa bedzie finansowa¢ naktady inwestycyjne z kredytéw inwestycyjnych uzyskanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz z Banku Gospodarstwa Krajowego, ze $rodkéw wiasnych, a takze z innych zrodet. Wzrost zobowigzan kredytowych bedzie
skutkowac¢ wzrostem poziomu zobowigzan (krétko- i dtugoterminowych) oraz kosztéw finansowych.

Inwestycje infrastrukturalne

Z uwagi na fakt, iz Polska bedzie gtéwnym beneficjentem funduszu spéjnosci w latach 2014-2020, przewidywany jest znaczny
wzrost przemystu budowlanego, ktory ksztattowany bedzie przez przewidziane liczne inwestycje drogowe i kolejowe.
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Oczekuje sie, ze rozwdj branzy budowlanej, pozytywnie wptynie na wielkos¢ transportu kolejowego, jako waznego dostawcy
ustug w transporcie kruszyw i pozostatych materiatdw budowlanych.

Kursy walut

Grupa narazona jest w 2015 r. na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, zobowigzan oraz Srodkow pienieznych
denominowanych w walutach obcych. Naleznosci grupy wyrazone w walutach obcych to naleznosci krotkoterminowe
(do 1 miesigca), natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych to w wiekszosci zobowigzania z tytutu leasingu krétko
oraz dtugoterminowego.

Z tytutu wyceny bilansowej naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jak i realizacji rozliczen w walutach obcych
zaréwno po stronie naleznosci jak i zobowigzan powstajg przychody (dodatnie réznice kursowe) i koszty (ujemne réznice
kursowe). Wartosci przychoddw i kosztéw ulegajg wahaniom w ciggu roku, co spowodowane jest zmiang kursow.

Z uwagi na swdj dtugi okres zapadalnosci, zobowigzania leasingowe krotko- i dtugoterminowe denominowane w EUR maijg
w wyniku finansowym najwiekszy udziat w przychodach i kosztach finansowych, jak réwniez powodujg zmienno$¢ w wyniku
Grupy na poziomie kosztdw i przychoddw finansowych z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych. W roku 2015, z uwagi na
sptate tych zobowigzan, ryzyko zmiennosci wyniku z tytutu wyceny walutowych zobowigzan finansowych sukcesywnie maleje

Czesciowo przeptywy pieniezne w EUR byly zabezpieczane transakcjami terminowymi, a dla pozostatej czesci stosowano
naturalny hedging.

Srodki pieniezne w walutach obcych zdeponowane na rachunkach bankowych wynikaja z niedopasowania terminéw wplywéw
i wydatkow oraz ze wzgledu na przewage wptywow nad wydatkami.

W ujeciu dtugoterminowym ryzyko wyceny zréwnuje sie z ryzykiem zmiany wartosci przeptywow, dlatego tez to przeptywy
Spotki sa przedmiotem dziatan zabezpieczajgcych.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody ze sprzedazy w walucie EUR sg czeSciowo rownowazone przez koszty w tej samej walucie, dla
kursu EUR/PLN wystepuje czesciowy hedging naturalny. Zgodnie z obowigzujgca w Grupie Polityka Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym pozostata cze$¢ przychodéw w walucie EUR czeSciowo zabezpieczona jest do konca II kwartatu 2016 r. poprzez
stosowanie transakcji pochodnych.

W II kwartale 2015 r. przeptywy pieniezne w walucie EUR wynikaty rowniez z rozliczenia transakcji nabycia AWT.

Poziom cen paliwa trakcyinego

W I pétroczu 2015 r. odnotowano spadek kosztéw zuzycia paliwa o 18,0 min z4, tj. 0 17,6 % r/r. Ma to bezposredni zwigzek ze
zmniejszeniem w PKP CARGO S.A. kosztdéw zuzycia paliwa trakcyjnego, co byto spowodowane przede wszystkim spadkiem cen
rynkowych paliw.

5.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Jednostka Dominujaca nie publikowata prognoz finansowych na podstawie § 5 ust.1 pkt 25 Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim, tj. z dnia 27 czerwca 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 133) dotyczacych wynikéw Spétki i Grupy
PKP CARGO w I pdtroczu 2015 .

5.5. Informacje o majatku produkcyjnym
5.5.1. Tabor

Wagony i tabor trakcyjny to gtdwne elementy majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru Grupy
wynikaja bezposrednio z dziatan powodujacych jego zmniejszenie takich jak kasacja taboru, oraz z dziatan powodujacych
zwiekszenie ilostanu poprzez zakup taboru.
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W ponizszych tabelach przedstawiono strukture uzytkowanych lokomotyw i wagondéw wg rodzaju i wiasnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego.

Tabela 29 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO lokomotyw wg rodzaju trakcji oraz wtasnosci

Zmiana
Wyszczegolnienie 30/06/2015* 31/03/2015 31/12/2014 poc(z)gtku
roku
lokomotywy spalinowe 1454 1 300 1 300 154 154
lokomotywy elektryczne 1176 1162 1162 14 14
Razem 2630 2462 2462 168 168
lokomotywy posiadane na wiasnosc ( w tym leasingu 2609 2 450 2451 158 159
finansowym)
lokomotywy w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 21 12 11 10 9
Razem 2630 2462 2462 168 168

*uwzgledniono lokomotywy Grupy AWT (168 szt.)
Zrddto: Opracowanie wiasne

Tabela 30 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO wagonow wg wtasnosci

Zmiana

Zmiana
Wyszczegodlnienie 30/06/2015* 31/03/2015 31/12/2014 = w IT kw.
poczatku 2015
roku
wagony posiadane na wasno$¢ (w tym leasingu finansowym) 65 343 61 996 62 086 3 257 3 347
wagony w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 1186 0 0 1186 1186
Razem 66 529 61 996 62 086 4443 4533

*uwzgledniono wagony Grupy AWT (4 559 szt.)
Zrddto: Opracowanie wiasne

W dniu 24 pazdziernika 2013 r. Spétka PKP CARGO S.A. podpisata umowe na dofinansowanie ze $rodkéw Unii Europejskiej
projektu pt. ,Zakup i dostawa nowobudowanych wagondw platform 80 do przewozu konteneréw”. W ramach projektu
PKP CARGO S.A. dokona zakupu 330 platform kontenerowych 80" serii Sggrss na podstawie umowy zawartej w dniu
25 wrzesSnia 2013 r. z wykonawcg wybranym w trybie przetargu nieograniczonego - Europejskim Konsorcjum Kolejowym
+~Wagon” Sp. z 0.0. Warto$¢ netto umowy dostawy wagondw wynosi 94 875 000,00 zt. Maksymalna warto$¢ dofinansowania
projektu z Programu Operacyjnego infrastruktura i Srodowisko wyniesie 28 508 700,00 zt. Z podpisanej umowy dostawy do
30.06.2015 r. zostato dostarczone razem 280 szt. wagondw. Pozostate wagony zostang dostarczone do konca 2015 r.

5.5.2. Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania, stosownego zaplecza utrzymaniowo naprawczego,
istotng role odgrywaja nieruchomosci. Wiekszos¢ nieruchomosci uzytkowanych przez Grupe uzywana jest na podstawie umoéw
dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wiasnych i uzytkowanych przez Grupe
PKP CARGO S.A. w I pdtroczu 2015 r.

Tabela 31 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wiasne i uzytkowane na dzier 30.06.2015 r. wobec 31.12.2014 r.

A ett Zmiana
*
Wyszczegolnienie 30/06/2015 31/12/2014 T el
Grunty V\!Iasne, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od innych 1562 1006 556
podmiotow [ha]
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw [m2] 804 226 684 945 119 281

*uwzgledniono nieruchomosci Grupy AWT
Zrodto: Opracowanie wtasne

Zwiekszenie wielkosci gruntow i budynkéw wiasnych i w uzytkowaniu wieczystym Grupy, jak réwniez zwiekszenie wielkosci
dzierzawionych oraz najmowanych gruntéw i budynkéw wynika bezposrednio z nabycia przez PKP CARGO S.A. udziatow
w spotce AWT B.V.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Jednostki Dominujacej.

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne sg stronami postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub
danej jednostki zaleznej emitenta, gdzie taczna warto$¢ wierzytelnosci i zobowigzan nie stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Jednostki Dominujacej.

6.2. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawierat w okresie I pétrocza 2015 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rowniez nie zawierano takich transakcji.

6.3. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych rownowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych PKP
CARGO S.A.

6.4. Inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta i spotek Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktore sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Pétroczny zostat autoryzowany przez Zarzad PKP CARGO S.A. w dniu 26 sierpnia 2015 r.

Adam Purwin

Prezes Zarzadu

Jacek Neska

Cztonek Zarzadu

tukasz Hadys

Czlonek Zarzadu

Wojciech Derda

Czlonek Zarzadu

Dariusz Browarek

Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PKP CARGO

Ja nizej podpisany o$wiadczam, Zze wedle mojej najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKP CARGO i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy PKP CARGO S.A. oraz Grupy Kapitatowej PKP CARGO.

Oswiadczam ponadto, iz potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej PKP CARGO, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Cztonkowie Zarzadu:

1 Adam Purwin — Prezes Zarzadu

2 Jacek Neska — Cztonek Zarzadu

3 tukasz Hady$ — Cztonek Zarzadu

4 Wojciech Derda — Cztonek Zarzadu

5 Dariusz Browarek — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2015




OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych (poétroczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujgcy
przegladu pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP
CARGO zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Czlonkowie Zarzadu:

1 Adam Purwin — Prezes Zarzadu

2 Jacek Neska — Cztonek Zarzadu

3 tukasz Hadys$ — Cztonek Zarzadu

4 Wojciech Derda — Cztonek Zarzadu

5 Dariusz Browarek — Czionek Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2015




W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.
Biuro Relacji Inwestorskich
ul. Grojecka 17
02-021 Warszawa

telefon: + 48 22 391- 47- 09
faks: + 48 22 474 - 29 - 53
e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu

www.pkp-cargo.pl



