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Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. (,,Grupa Kapitalowa”), ktérej
jednostka dominujagca ma siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 17, sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2014 roku (,,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), na
ktére skladajg sig:

e J$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku,

¢ s$r6droczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku,

® $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu
miesi¢cy konczacy sie 30 czerwca 2014 roku,

e srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres szesciu
miesi¢cy konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku, oraz

e dane objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegblnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie
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procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig
od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zataczone
skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO
S.A. na dzieri 30 czerwca 2014 roku nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejsks.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51,

00-867 Warszawa

.........................................................

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 10268
Petnomocnik

27 sierpnia 2014 r.
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LOGISTIES

Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013
(QIELELELD)) (niebadane)

tys. zt tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 2 053 326 2 152 674
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 23 655 114 049
Pozostate przychody operacyjne 6.1 22 847 24 507
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 099 828 2291 230
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 5.1 181 540 185 959
Zuzycie surowcow i materiatow 5.2 313 806 335539
Ustugi obce 5.3 637 974 738 318
Podatki i optaty 20 331 18 534
Koszty $wiadczen pracowniczych 5.4 724 799 739 585
Pozostate koszty rodzajowe 21918 30 666
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 15 865 98 100
Pozostate koszty operacyjne 6.2 14 643 18 186
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1930 876 2 164 887
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 168 952 126 343
Przychody finansowe 7.1 11 608 19 361
Koszty finansowe 7.2 16 477 41 217
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 13 (435) 181
Wynik ze sprzedazy udziatdw w jednostce stowarzyszonej 13 - -
Zysk przed opodatkowaniem 163 648 104 668
Podatek dochodowy 8.1.1 35499 27 902
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 128 149 76 766

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

ZYSK NETTO 128 149 76 766

Zysk (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 126 737 76 409
Udziatom niedajgcym kontroli 1412 357
128 149 76 766

Zysk na akcje

(w zt na jedng akcje)
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zwykty): 20.1 2,86 1,76
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (rozwodniony): 20.2 2,83 1,76
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LOGISTIES

Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU (cd.)

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

(QUELELELD)] (QUELELELD)]
tys. zt

ZYSK NETTO 128 149 76 766
Pozostate catkowite dochody

Pozostale catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik

finansowy: (1043) 1177)
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym (1 288) (1 453)
w ramach zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych 8.1.2 245 276
dochodoéw o
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu _ _
w wynik finansowy:
Zyski (straty) aktuarialne programow okreslonych $wiadczen pracowniczych ) )
po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych } }
dochodow
(1043) 1177)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 127 106 75 589
Suma catkowitych dochodow (strat) przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 126 158 75754
Udziatom niedajgcym kontroli 948 (165)
127 106 75 589
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LOGISTIES

Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SPORZ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwatle razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate krdtkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate krdtkoterminowe aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

DZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

10

13
15
16

8.2

17
15

16
18

11

Stan na

30/06/2014

(niebadane)
tys. zt

Stan na
31/12/2013
(zbadane)

3926 422 3 855 446
58 052 61395
2712 2712
1388 1415
33625 38214

6 051 6 090
1675 1438
53278 83 185
4083 203 4 049 895
74 340 76 041

567 921 609 267
535 2394

209 877 691 404

69 573 33355

339 371 263 700
1261 617 1676 161
17 560 17 560
1279177 1693721
5 362 380 5743 616
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LOGISTIES

Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU (cd.

Stanna Stan na
30/06/2014 31/12/2013

(QIGELELTE)] (zbadane)

tys. zt

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 19.1 2 239 346 2 166 901
Kapitat zapasowy 19.2 625 802 692 761
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (16 971) (16 392)
Zyski zatrzymane 584 961 603 247
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3433138 3 446 517
Kapitaly przypadajace udziatom niedajacym kontroli 63 326 62 377
Razem kapitat wiasny 3 496 464 3 508 894

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 89 512 121 558
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcja 23 236 827 313 136
wykupu
D+ugot_ermir_10we zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 91 252 113 688
zobowigzania
Rezerwy diugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 592 923 592 923
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 9 307 22 854
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 27 - -
Rezerwa na podatek odroczony 8.2 2 465 2577
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1 022 286 1166 736
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 64 502 73217
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umdw dzierzawy z opcja 23 131 558 115 790
wykupu
Krotko_terml_nowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 528 958 675 841
zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 94 047 176 461
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 26 22 036 26 127
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 27 2015 306
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 514 244
843 630 1 067 986
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako _ _
przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe razem 843 630 1 067 986
Zobowigzania razem 1 865916 2234722
Pasywa razem 5362 380 5743 616
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Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2014 ROKU

Zyski/ straty

zwigzane z
dotyczace instrumentem Zyski
Kapitat Kapitat TR e zabezpieczajagcym zatrzymane/
zaktadowy zapasowy w ramach Niepokryte

Pracg‘(’,":"frzgs‘;: zabezpieczania straty

zatrudnienia

Zyski/straty
aktuarialne Przypadajace
akcjonariu-
szom
jednostki

dominujacej

Przypadajace
udzialom
niedajacym
kontroli

tys. zt tys. zt

Stan na 1/01/2013 roku (zbadane) 2 889 200 122773 (29 059) 159 947 3142594 3214 672
Wynik netto za rok obrotowy - - - - 76 409 76 409 76 766
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - (655) - (655) (1177)
Catkowite dochody razem - - - (655) 76 409 75 754 75 589
Emisja akdji - - - - -

Wyptata dywidendy - - - - -

Pozostate zmiany kapitatow - (4 852) - - 4 852

Stan na 30/06/2013 roku (niebadane) 2889 200 117 921 (29 059) (922) 241 208 3290 261
Stan na 1/01/2014 roku (zbadane) 2166 901 692 761 (16 182) (210) 603 247 3446 517 3 508 894
Wynik netto za rok obrotowy - - - - 126 737 126 737 128 149
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - (579) - (579) (1043)
Catkowite dochody razem - - - (579) 126 737 126 158 127 106
Emisja akgji 72 445 25529 - - - 97 974 97 975
Wypfata dywidendy - - - - (137 496) (137 496) (137 496)
Rezerwa na ptatnos¢ w formie akgji - (100 015) - - - (100 015) (100 015)
Pozostate zmiany kapitatow - 7 527 - - (7 527) - - -
Stan na 30/06/2014 roku (niebadane) 2239346 625802 (16 182) (789) 584 961 3433 138 [LEEET] 3496 464
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LOGISTIES

Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU [METODA

POSREDNIA]

6 miesiecy do
30/06/2014

(QIGELELTE)]

tys. zt

6 miesiecy do
30/06/2013
(QIGLELELT)]

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 163 648 104 668
Korekty:

Amortyzacja aktywow trwatych 5.1 181 540 186 761
Utrata wartosci aktywow trwatych 5.1 - (802)
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci

niematerialnych > 213 11601
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej (8) -
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 643 17 436
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 4 280 (1 806)
Udziat w (zysku) / stracie jednostek stowarzyszonych 435 (181)
Wynik na sprzedazy jednostki stowarzyszonej - -
Pozostate korekty (1287) (1453)
Zmiany w kapitale obrotowym:

E)ivzv;eslgffcnriega/l ezzmngiétzjiszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 34 624 12 946
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 1702 (2578)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (35 828) (29 430)
Zwiekszenie / (zmn_iejsz'enie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (120 214) (6 220)
pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych 1709 4 001
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (100 052) (2 988)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej 136 405 291 955
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 2114 3244
Otrzymane / (zaptacony) podatek dochodowy (3329) (2 232)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 135190 292 967
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU [METODA

POSREDNIA] (cd.)

6 miesiecy do
30/06/2014

(QIELELELD))

tys. zt

6 miesiecy do
30/06/2013
(QIGLELELT)]

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych

Wplywy z tytutu otrzymanych odsetek

Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend

Sptata udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy/(wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej ¥

S$rodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwiazku
z dziatalnoscia inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Wydatki z tytutu leasingu finansowego

Zaptacone odsetki od leasingu

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytdw/ pozyczek

Sptata kredytdéw/ pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek

Wyptywy / (sptata) kredytow w rachunku biezacym

Dotacje otrzymane

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowej

S$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych w walutach obcych

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

10 (309 891) (209 807)
839 1076

- 38

15 066 14 842

269 906

- 51 556

478 215 50 106

184 498 (91 283)

(62 774) (57 992)

(6 421) (8 535)

- 728

(32 039) (58 140)

(3 261) (5 740)

(8723) -

11390 -

(137 496) -

(4 693) (5 244)

(244 017) (134 922)

75 671 66 762

18 263 700 188 008
18 339371 254 770

() pozostate wptywy / (wydatki) z dziatalnoéci inwestycyjnej prezentujg gtéwnie zmniejszenie stanu lokat krétkoterminowych
powyzej 3 miesiecy klasyfikowanych jako krotkoterminowe aktywa finansowe o kwote 398.601 tysiecy ztotych oraz wplyw
naleznosci z tytutu PGP prezentujgcej wptaty srodkéw pienieznych na objecie akcji pracowniczych o kwote 79.614 tysiecy

ztotych. Powyzsze pozycje zostaty wykazane w nocie nr 15.
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Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2014
ROKU

1. Informacje ogolne
1.1 Informacje o Jednostce dominujacej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", ,Jednostka dominujgca”) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
29 czerwca 2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Spotka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Spotki, akta prowadzone sg przez
Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skiad organdow
zarzadczych i nadzorujgcych Spotki jest nastepujacy:

Zarzad:

Adam Purwin - Prezes Zarzadu

Jacek Neska - Czlonek Zarzadu ds. Handlowych

tukasz Hadys - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Wojciech Derda - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Dariusz Browarek - Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikéw w Zarzadzie Spotki

Rada Nadzorcza:

Jakub Karnowski - Przewodniczacy
Piotr Cizkowicz - Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Czarnota - Czlonek

Marek Podskalny - Czlonek
Kazimierz Jamrozik - Czlonek

Konrad Anuszkiewicz - Czlonek
Stanistaw Knaflewski - Czlonek

Pawet Ruka - Czlonek
Jarostaw Pawtowski - Czlonek

tukasz Gornicki - Czlonek

Jacek Leonkiewicz - Czlonek

W dniu 6 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Adama Purwina.
W okresie od dnia 25 lutego 2013 roku do dnia 5 lutego 2014 roku Pan Adam Purwin petnit funkcje Czlonka Zarzadu ds.
Finansowych, natomiast od 18 listopada 2013 roku petnit nadzér nad sprawami oraz komdrkami organizacyjnymi Centrali Spétki
nalezagcymi do zakresu kompetencji Prezesa Zarzadu.

W dniu 17 lutego 2014 roku Pan Sylwester Sigiel ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Cztonka Zarzadu
ds. Handlowych. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzieft podjecia przez Rade Nadzorczg PKP CARGO S.A. uchwaty
o powotaniu nowego Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. W dniu 24 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki
powotata nowego Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, w zwigzku z powyzszym rezygnacja Pana Sylwestra Sigiel weszta w zycie.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. w wyniku postepowania konkursowego powotata czterech
nowych cztonkéw zarzadu: Jacka Neske - Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, Wojciecha Derde - Czlonka Zarzadu ds.
Operacyjnych, tukasza Hadysia - Cztonka Zarzadu ds. Finansowych i Dariusza Browarka, Przedstawiciela Pracownikéw - Cztonka
Zarzadu, przy czym Pan tukasz Hady$ zostat powotany z dniem 12 maja 2014 roku.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Pan Michat Karczynski ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki ze skutkiem na dzien 25 kwietnia 2014 roku.
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W dniu 24 kwietnia 2014 roku akcjonariusz Spotki - PKP S.A. odwotat z Rady Nadzorczej z dniem 25 kwietnia 2014 roku Panig
Danute Tyszkiewicz oraz powotat z dniem 26 kwietnia 2014 roku na Cztonkdéw Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Pawtowskiego
oraz Pana tukasza Gdrnickiego.

W dniu 27 czerwca 2014 roku Pani Milena Pacia ztozyta rezygnacje z petnionej przez nig funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 27 czerwca 2014 roku.

W dniu 29 lipca 2014 roku akcjonariusz Spétki — PKP S.A. odwotat z Rady Nadzorczej Pana Artura Kawalera oraz powotat
z dniem 29 lipca 2014 roku na Cztonkdw Rady Nadzorczej Pana Piotra Cizkowicza oraz Pana Jacka Leonkiewicza.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej jest nastepujaca:

% %

Podmiot Siedziba Ilosc¢ akcji posiadanego posiadanych

kapitalu praw glosow

PKP S.A.®Y Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
ING OFE @ Warszawa 4 738 369 10,58% 10,58%
Morgan Stanley Nowy Jork 2 380 008 5,31% 5,31%
EBOIR ¥ Londyn 2 286 008 5,10% 5,10%
Pozostali akcjonariusze 20 598 338 46,00% 46,00%
Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

M) 7Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.

@ 7godnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30 czerwca 2014 roku.

® Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 czerwca 2014 roku. Iloé¢ akcji posiadanych facznie
przez Morgan Stanley (14.916 akcji) i poSrednio poprzez spdtke zalezng Morgan Stanley Investment Management Inc.,
posiadajaca (2.365.092 akcji).

@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 5 listopada 2013 roku.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatlowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO ("Grupa") wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy oraz
15 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiada 8 podmiotdow stowarzyszonych oraz udziaty w 3 wspdlnych przedsiewzieciach.
W zwigzku z procesem taczenia jednostek zaleznych PKP CARGO S.A. od dnia 1 lipca 2014 roku w sktad Grupy wchodzi
14 spotek zaleznych. Informacja o procesie tgczenia spotek zaleznych zostata ujeta w nocie 12.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych oraz inwestycjach w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne zostaty
zamieszczone w notach 12,13,14.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spdtek Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie jest ograniczony. W dniu 17 stycznia 2014
roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKP CARGO International a.s. z siedzibg w Bratystawie podjeto decyzje
0 rozwigzaniu spofki.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok
kalendarzowy.

Podstawowg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego
towaréw Grupa Kapitatowa PKP CARGO oferuje ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) spedycje (krajowa i miedzynarodowq),

c) terminale (przetadunek i przechowywanie towaréw),

d) ustugi bocznicowe.

Grupa Kapitatowa PKP CARGO zajmuje sie takze utrzymaniem i naprawami taboru.

10



L O

PCargo
Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki dominujgcej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 - Srddroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskg (,MSSF UE"), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego $rdédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”).

Jednostka dominujgca prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
("polskie standardy rachunkowosci", "PSR”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci "MSR" /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (MSSF UE).

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzonych przez UE weszty w zycie w roku 2014:

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

+ MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne”, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

«  MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

« MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,LJednostkowe sprawozdania finansowe”, obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

« MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach”, obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie,

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie,

«  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena" (nowelizacja instrumentéw pochodnych
a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen) — obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

« Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow" (ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywdw
niefinansowych) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

Wedtug szacunkéw Jednostki dominujacej w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

2.3 Standardy i Interpretacje przyjete UE, ktdre jeszcze nie weszlty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standarddw,
zmian standardoéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze
w zycie:
+ Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne" - obowiagzujgca w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie
17 czerwca 2014 roku (data wejscia w zycie okreslona przez RMSR to 1 stycznia 2014 roku).
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Wedtug szacunkéw Jednostki dominujgcej wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Jednostke na dzien bilansowy.

2.4 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardow
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujacy dla okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz
pozniej,

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” (dostepny do zastosowania - brak daty obowigzkowego zastosowania),

e Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" zatytutowang Programy okreSlonych S$wiadczen: sktadki
pracownikdw - obowigzujgca w odniesieniu do okresdéw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku oraz pozniej,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (doroczne
ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw
i interpretacji) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku oraz pozniej,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 (doroczne
ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddw
i interpretacji) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku oraz pozniej,

e MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku,

e Ujmowanie nabycia udzialdw we wspélnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11 "Wspdlne ustalenia
umowne”) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku,

* Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe
aktywa trwale" oraz MSR 38 "Wartosci niematerialne™) - obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku,

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujagcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2017 roku.

Wedtug szacunkéw Jednostki dominujacej wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Jednostke na dzien bilansowy.

3. Stosowane zasady rachunkowosci
3.1 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze S$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — Srddroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do Srddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych
oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku sporzadzonym
wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska
(,MSSF UE"), zawierajgcym noty (,Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedlug MSSF UE”). Srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.
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3.3 Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE (patrz nota 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE).

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srdédrocznej dziatalnosci Grupy
Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.
3.5. Zmiana szacunkow

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych
oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktdre miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, z nastepujgcym
wyjatkiem:
e podatek dochodowy odroczony - efekt przeliczonego salda podatku dochodowego odroczonego zostat przedstawiony
w nocie 8 niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze — rezerwa zostata przeliczona przez Spotke wg stanu
niewykorzystanych urlopdw na dzien 30 czerwca 2014 roku, efekt przeliczenia zostat przedstawiony w nocie
25 $rédrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Segmenty operacyjne
4.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Grupa nie wyrdznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada tylko jeden produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu -
krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych
przewozow towarowych. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty zaprezentowane
w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawia nota 4.2.

4.2 Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania
ustugi. W wyniku przeprowadzonej w tym przekroju analizy ustalono nastepujace wnioski:

Grupa dziata w jednym, gtdwnym obszarze geograficznym — Polsce, bedacym krajem jej siedziby. Suma przychoddéw dla
wszystkich obszaréw geograficznych poza Polska za okres 6 miesiecy 2014 roku oraz za 6 miesiecy 2013 roku nie przekroczyta
15% catkowitych przychodéw ze sprzedazy. Zaden obszar geograficzny indywidualnie (poza Polskg) nie przekracza 10%
przychoddw ze sprzedazy ustug.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na lokalizacje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013
tys. zt

Polska 1753 694 1826 951
Niemcy 86 997 113 419
Czechy 45 334 50 408
Stowacja 43 679 59 174
Cypr 39 668 26 491
Pozostate kraje 83 954 76 231
Razem 2053 326 2152674
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4.3 Struktura przychodow ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci krajowego i miedzynarodowego przewozu towardw oraz prowadzenia kompleksowych ustug
logistycznych w zakresie kolejowych przewozow towarowych Grupa wyrdznia grupy Swiadczonych ustug zaprezentowanych
W niniejszej nocie. Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonuje jednak oceny wynikow dziatalnosci Grupy ani nie decyduje
o alokacji zasobdéw do grup $wiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegdlne grupy ustug
zaprezentowane ponizej nie mogg by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej PKP CARGO.

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013

tys. zt tys. zt

Przychody przewozowe oraz spedycja kolejowa 1 874 532 1960 422
Przychody z pozostatej dziatalnosci transportowej 54 523 56 483
Przychody bocznicowe i trakcyjne 76 437 79 032
Przychody przetadunkowe 22 247 18 192
Pozostate przychody ) 25 588 38 545
Razem 2053 326 2152674

() pozycja pozostatych przychodéw za okres 6 miesiecy zakofczonych 30 czerwca 2014 roku prezentuje gtéwnie 7.802 tysiecy
Ztotych przychodéw z tytutu wynajmu taboru, 6.347 tysiecy ztotych przychoddw z tytutu napraw taboru oraz 4.900 tysiecy
zZtotych przychoddw z tytutu ustug agencji celnych oraz pozostate. W analogicznym okresie roku 2013 pozycja ta prezentuje
10.615 tysiecy ztotych przychoddw z tytutu wynajmu taboru, 10.813 tysiecy ztotych z tytutu napraw taboru, 6.777 tysiecy
ztotych przychoddw z kompleksowej obstugi wydobycia kredy oraz 4.157 tysiecy ztotych z tytutu ustug agencji celnych oraz
pozostate.

5. Koszty rodzajowe
5.1 Koszty amortyzacji

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013
tys. zt

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 172 711 175 500

Amortyzacja aktywow niematerialnych 8 829 11 261
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujace:

Rzeczowe aktywa trwate - (1 886)

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 1084

Razem amortyzacja 181 540 185 959

5.2 Zuzycie materialow i energii

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013
tys. zt

Zuzycie paliwa 102 090 100 261
Zuzycie materiatow 23817 29 844
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody 189 629 211 818
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce (2 700) (7 179)
Pozostate 970 795
Razem zuzycie materiatow i energii 313 806 335539
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5.3 Ustugi obce

6 miesiecy do
30/06/2014

6 miesiecy do
30/06/2013

e tys. 2t tys. 2t

Ustugi dostepu do linii zarzadcow infrastruktury

Ustugi remontowe

Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru
Ustugi transportowe

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi prawne, doradcze i podobne

Ustugi informatyczne

Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektow i eksploatacja $rodkéw trwatych
Ustugi przetadunkowe

Ustugi bocznicowe

Pozostate ustugi

Razem ustugi obce

5.4 Swiadczenia pracownicze

326 541 444 911
7 506 6129
82 240 75 891
141 383 127 503
5912 8 366

6 963 6 137
23 478 23911
17 735 17 154
8 740 8 443
12 010 7 591
5 466 12 282
637 974 738 318

6 miesiecy do
30/06/2014

6 miesiecy do
30/06/2013

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty odpiséw na ZFSS

Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw w trakcie zatrudnienia
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Razem koszty s$wiadczen pracowniczych

6. Pozostale przychody i koszty operacyjne
6.1 Pozostale przychody operacyjne

545 896 553723
109 141 111 056
16 545 16 744
21053 19 090
5990 3462

25 608 34241
566 1269

724 799 739 585

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Naleznosci handlowe
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci)

Pozostate przychody operacyjne:
Rozwigzanie rezerwy na kare UOKiK
Rozwigzanie rezerwy na pozostate kary
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych

Dodatnie réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych

Dotacje
Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

15

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013
tys. zt

- 829

- 829

1737 2 824

492 1334

2229 4 158

14 362 9 945

3 406 1739

1002 1428

- 4071

37 -

1811 2 337

22 847 24 507
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6.2 Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy do
30/06/2014

6 miesiecy do
30/06/2013

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze zbycia majatku trwatego

Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci)

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Rezerwy na pozostate kary
Koszty sadowe i egzekucyjne
Koszty $wiadczen przejazdowych dla nie pracownikéw
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych
Ujemne rdznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych
Spisane naleznosci handlowe
Pozostate

Razem pozostate koszty operacyjne

7. Przychody finansowe, koszty finansowe
7.1 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe w podziale na klasy instrumentow finansowych:

1504 -
1 504 R

3 865 1286
321 91
4186 1377

4 740 13 855
800 88
369 383
1486 1223
19 167

129 -

- 5

1410 1088
14 643 18 186

6 miesiecy do
30/06/2014

6 miesiecy do
30/06/2013

Przychody odsetkowe:
Lokaty i rachunki bankowe
Wadia i zabezpieczenia
Udzielone pozyczki
Pozostate

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z udziatéw i akcji
Razem przychody odsetkowe i dywidendy

Przychody odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow finansowych:

Przychody odsetkowe:
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe)
Pozostate

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z udziatéw i akcji
Razem przychody odsetkowe i dywidendy

Pozostate przychody finansowe
Zyski z udziatow i akgji

Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW
Pozostate przychody finansowe:

Wynik netto z tytutu réznic kursowych

Inne

Razem przychody finansowe
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10 635 16 026

168 201

15 1146

198 460

11 016 17 833

11 016 17 833

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013
tys. zt

10 818 17 372

198 461

11 016 17 833

11 016 17 833

- 672

592 856

11 608 19 361
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7.2. Koszty finansowe

6 miesiecy do 6 miesiecy do

Koszty odsetkowe w podziale na klasy instrumentow finansowych: 30/06/2014 30/06/2013

tys. zt tys. zt

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytdw i kredytow w rachunku biezgcym 3261 5740
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 6 421 8 535
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 4143 5244
Odsetki od wadidw i gwarangji 223 171
Pozostate 283 594
Razem koszty odsetkowe 14 331 20 284

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

tys. zt tys. zt

Koszty odsetkowe:

Koszty odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow finansowych:

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 14 048 19 690
Pozostate 283 594
Razem koszty odsetkowe 14 331 20 284

Pozostate koszty finansowe
Straty z udziatow i akgji:

Utworzone odpisy aktualizujgce na udzialy i akcje 9 -

9 -

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW 941 2831
Pozostate koszty finansowe:

Wynik netto z tytutu réznic kursowych 736 17 441

Pozostate koszty finansowe 460 661

Razem koszty finansowe 16 477 41 217

8. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej
8.1.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013
tys. zt
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe 6 084 2 902
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (625) (34)
5459 2 868
Odroczony podatek dochodowy:
Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 30 040 25 034
30 040 25 034
Koszt podatkowy ogdtem ujety w biezacym roku z dziatalnosci 35 499 27 902

kontynuowanej
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8.1.2. Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

Podatek odroczony
Z tytutu dochoddw i kosztdw ujetych w pozostatych catkowitych dochodach:
Przeszacowanie wartosci godziwej instrumentow finansowych wyznaczonych jako

zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (245) (276)
(245) (276)

Z tytutu dochoddw i kosztéw przeniesionych z kapitatu na wynik - -
Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach (245) (276)

Spadek efektywnej stopy podatkowej za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2013 wynika gtéwnie z wystgpienia w biezacym okresie wyzszych przychoddw wolnych od podatku, w szczegdlnosci
przychody z tytutu rozwigzania rezerw.

8.2 Tabela ruchow dla odroczonego podatku dochodowego

Ujete
6 miesiecy do 30/06/2014 w pozostatych

Stan na catkowitych Stan na
31/12/2013 Ujete w wynik dochodach 30/06/2014

tys. zt tys. zt tys. zt

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate (w tym leasing) (155 333) (37 913) - (193 246)
Zobowigzania dtugoterminowe (3031) 786 - (2 245)
Zapasy - odpisy aktualizujace 4 364 (514) - 3 850
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 9 042 (2 219) - 6 823
Naliczone odsetki dotyczace aktywow (2 374) 1901 - (473)
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan 1 (1) -

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 165 191 (34 288) - 130 903
Pozostate rezerwy 4 381 (1102) - 3279
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5 654 (1192) - 4 462
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow (2 665) (4 529) - (7 194)
Niewypfacone $wiadczenia pracownicze 9 050 (1385) - 7 665
Ujemne rdznice kursowe 9 354 (1 846) - 7 508
Dodatnie rdznice kursowe ) (5) - (12)
Inne (w tym zabezpieczajgce instrumenty 1754 (1 806) 245 193
pochodne)

Razem 45 381 (84 113) 245 (38 487)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi

Straty podatkowe 35 227 54 073 - 89 300
Razem 35 227 54 073 - 89 300
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu 80 608 (30 040) 245 50 813

podatku odroczonego

M) Aktywo z tytutu odroczonego podatku ze strat podatkowych do wykorzystania w przyszlych okresach reprezentuje strate
Jednostki dominujacej w kwocie 181 miliondw ztotych, ktérej mozliwos¢ rozliczenia uptywa w 2014 roku oraz w kwocie
269 milionéw ztotych, ktdrej termin rozliczenia uptywa w 2019 roku oraz strate podatkowg spotek zaleznych w wysokosci
19,5 miliona ztotych, ktérych termin rozliczenia uptywa w latach 2018 - 2019.
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8.2 Tabela ruchow dla odroczonego podatku dochodowego (cd.)

Ujete

6 miesiecy do 30/06/2013 Ujete w wynik W pozostatych

Stan na catkowitych Stan na
31/12/2012 dochodach 30/06/2013

tys. zt tys. zt

Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate (w tym leasing) (106 472) (25 098) - (131 570)
Aktywa niematerialne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Aktywa finansowe DDS - - - -

Zobowigzania dtugoterminowe (4 718) 597 - (4 121)
Zapasy - odpisy aktualizujgce 4 830 (1399) - 3431
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 8 001 (793) - 7 208
Naliczone odsetki dotyczace aktywow (3399) 784 - (2 615)
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan 5 (1) - 4
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 135 468 1648 - 137 116
Pozostate rezerwy 2318 (333) - 1985
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 482 2194 - 2 676
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow (836) (9 709) - (10 545)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze 7 673 (427) - 7 246
Ujemne rdznice kursowe 12 487 1408 - 13 895
Dodatnie rdznice kursowe (11) (416) - (427)
Inne (w tym zabezpieczajace instrumenty

pochodne) 1938 700 276 2914
Razem 57 766 (30 845) 276 27 197
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi

Straty podatkowe 43 197 5811 - 49 008
Razem 43 197 5811 - 49 008
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu 100 963 (25 034) 276 76 205

podatku odroczonego

8.3 Straty podatkowe i niewykorzystane ulgi podatkowe nie ujete w kalkulacji aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013
tys. zt

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujgce aktywa z tytutu podatku
odroczonego:
- Niewykorzystane straty podatkowe 9 348 14 885

@) Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku na dzien 30 czerwca 2014 roku
reprezentuje straty spdtek PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. w wysoko$ci 3.784 tysiecy ztotych, PKP CARGO Centrum Logistyczne
Medyka Zurawica Sp. z 0.0. w wysokosci 4.079 tysiecy ztotych oraz Cargosped Terminal Braniewo w wysokosci 1.485 tysiecy
ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku najwieksza kwote stanowi strata PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. w wysokosci
7.571 tysiecy ztotych oraz PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka Zurawica Sp. z 0.0. w wysokosci 3.938 tysiecy ztotych.

9. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku jak i 30 czerwca 2013 roku Grupa nie zaniechata dziatalnosci
wymagdajacej ujecia w tym punkcie.
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Wartosci bilansowe:

10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na
30/06/2014

Stan na
31/12/2013

tys. zt tys. zt

Grunty

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem

w tym w leasingu finansowym:

141 739 141 739

512 585 505 168

123 595 134 361

3120 203 3034 047

8 450 9935

19 850 30 196
3926422 3 855 446
Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

tys. zt tys. zt

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne $rodki trwate

Razem

10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku

Wartosc brutto
Stan na 1 stycznia 2013 roku
Zwiekszenia.
nabycie
leasing finansowy
aport
pozostate
zZmniejszenia
sprzedaz
aport
likwidacja
przeklasyfikowania do aktywdw
przeznaczonych do zbycia
pozostate

Stan na 30 czerwca 2013 roku

Grunty

Budynki,
lokale i

obiekty

inzynierii

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

15321 18 895
334 046 349 008
- 43

349 367 367 946

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

115 053 511 809 263 885 4116 823 30 787 5 038 357
- 1590 7 542 143 541 1332 154 005

- - 5176 4 696 - 9 872

- - 1682 74 855 2611

- 27) (494) (483) (69) (1073)

- (1651) (1367) (72 897) (114) (76 029)

(6 489) (85) (2191) (15 577) (92) (24 434)

- - (838) (773) (1634) (3 245)

108 564 511 636 273 395 4175 404 31 065 5100 064
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Budynki,
lokale i .

Okres 6 miesiecy zakonczony obiekty tUrzac!zema_ Srodki Inne srodki

dnia 30 czerwca 2014 roku inzynierii ERillEs] transportu trwate

- maszyny
ladowej i
wodnej
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Wartosc brutto
Stan na 1 stycznia 2014 roku 142 430 600 987 290 583 4 235 250 31926 5301176
Zwigkszenia:

nabycie - 19 026 6 606 232 808 457 258 897

leasing finansowy - - - - - -

aport - - - - - -

pozostate - 194 208 2 - 404
Zmniejszenia

sprzedaz - - (181) (1522) (46) (1 749)

aport - - - - - -

likwidacja - (9 602) (1711) (97 263) (66) (108 642)

przeklasyfikowania do aktywdéw ) ) ) ) ) .

przeznaczonych do zbycia

pozostate - - (313) (494) (393) (1 200)
Stan na 30 czerwca 2014 roku 142 430 610 605 295 192 4 368 781 31 878 5 448 886

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej
tys. zt

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Okres 6 miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2013 roku

tys. zt
Skumulowane umorzenie

Srodki
transportu

tys. zt

Inne $rodki
trwate

tys. zt

Stan na 1 stycznia 2013 roku - 69 711 129 620 1 041 769 18 730 1 259 830
Zwiekszenia
koszty amortyzacji - 7 320 13 881 151 634 2 665 175 500
przejecia w formie potaczenia ) ) ) ) ) _
jednostek gospodarczych
Pozostate - 975 32 680 1 687
zZmniejszenia
Sprzedaz - (8) (347) (293) (60) (708)
Aport - - - - - -
Likwidacja - (807) (966) (61 442) (101) (63 316)
przeklasyfikowanie do aktywdw
przeznaczonych do zbycia - (6) (906) (3011) (55) (3 978)
Pozostate - - (680) (769) (981) (2430)
Stan na 30 czerwca 2013 roku - 76 210 141 577 1127 920 20 878 1 366 585
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Budynki,
lokale i .
zakonczony dnia 30 czerwca inzynierii S —— transportu trwate
2014 roku ladowej i
wodnej
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014 roku - 84 519 156 222 1201 203 21991 1463 935
Zwigkszenia
koszty amortyzacji - 11722 16 165 142 932 1892 172711
pozostate - - 131 - - 131
zZmniejszenia
sprzedaz - - (108) (1 495) (18) (1621)
aport - - - - - -
likwidacja - (911) (707) (93 766) (65) (95 449)
przeklasyfikowanie do
aktywdw przeznaczonych do - - - - - -
zbycia
pozostate - - (106) (296) (372) (774)
Stan na 30 czerwca 2014 95 330 171 597 1248578 23428 1538933
Budynki,
lokale i .
" Urzadzenia 7 q z .
Otres s ieicey akofcony ety teomicnel | S e o
dnia 30 czerwca 2013 roku ladowej i maszyny
wodnej
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku - - - 1 886 - 1 886
Zwiekszenia
ujecie odpisu - - - - - -
pozostate - - - - - -
Zmniejszenia
odwrdcenia odpisu - - - (1 886) - (1886)

przeklasyfikowanie do aktywdw
przeznaczonych do zbycia
pozostate

Stan na 30 czerwca 2013 roku

Okres 6 miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2014 roku

Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwiekszenia
ujecie odpisu
pozostate
Zmniejszenia
odwrdcenia odpisu
przeklasyfikowanie do aktywdow
przeznaczonych do zbycia
pozostate (wykorzystanie
odpisu)
Stan na 30 czerwca 2014 roku

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej
tys. zt

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

tys. zt

Srodki
transportu

tys. zt

Inne srodki
trwate

tys. zt

691 11 300 - - - 11991
- (8 610) - - - (8 610)
691 2690 - - - 3381

22



<> PKPcargo

LOGISTIES

Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

6 miesiecy do 6 miesiecy do
Srodki trwate w budowie 30/06/2014 30/06/2013

Wartosé¢ na poczatek okresu 31996 30473
Zwiekszenia 251 439 161 861
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych (2 538) -
Zmniejszenia - przekazanie na Srodki trwate (258 897) (163 877)
Zmniejszenia - zaniechanie inwestycji (350) -
Stan na koniec okresu 21 650 28 457

6 miesiecy do 6 miesiecy do

Skumulowana utrata wartosci srodkéw trwalych w budowie 30/06/2014 30/06/2013

Wartos¢ na poczatek okresu 1800 -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -

Stan na koniec okresu 1800 -

Wartos¢ wydatkdw poniesionych na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w 1 potroczu 2014 roku wyniosta 309.891 tysiecy
ztotych, natomiast w analogicznym okresie 209.807 tysiecy ztotych.

Wartos$¢ wydatkow poniesionych na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych jest wieksza od wartosci naktadéw na rzeczowe
aktywa trwate gtownie z uwagi na fakt sptacania przez Jednostke dominujgcg dtugoterminowych zobowigzan inwestycyjnych
wynikajgcych z modernizacji taboru kolejowego.

11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaz

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013
tys. zt

Grunty przeznaczone do sprzedazy 4 995 4 995

Srodki transportu 12 565 12 565

Razem 17 560 17 560

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa dysponowata czescig zbednych $rodkéw trwatych, wobec
ktdrych podjeto decyzje o ich sprzedazy. Grupa aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy obejmowata 3 nieruchomosci
gruntowe oraz 77 lokomotyw, ktdre ze wzgledu na swoje wyeksploatowanie nie sg uzytkowane. Lokomotywy zostang sprzedane
na organizowanych przez Spotke aukcjach, z przeznaczeniem ich zeztomowania przez nabywce.
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12. Jednostki zalezne

Szczegotowe |nformac1e dotyczqce jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
przedstawiajg sie naste

o Procentowa wielkos$¢
Miejsce udziatéw oraz praw do
rejestracji gtoséw posiadanych przez

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc [ PKP CARGOS.A.
prowadzenia

) Ao Stan na Stan na
dzialalnosci

30/06/2014 31/12/2013

Obstuga spedycyjna w zakresie
przewozow kruszywa oraz

0, 0,
1 | CARGOSPED Sp. z o.0. przewozéw intermodalnych zaréwno Warszawa 100,0% 100,0%
krajowych jak i miedzynarodowych
Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca
PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze | transport lagdowy, przetadunek . o o
¢ Sp. z 0.0. towaréw oraz sprzedaz hurtowa i Mataszewicze 100,0% 100,0%
detaliczna odpaddéw i ztomu
) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
3 PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka przetadunku towaréw w pozostatych Zurawica 100,0% 100,0%

Zurawica Sp. z 0.0. punktach przetadunkowych

Dziatalnos¢ w zakresie kompleksowej

4 | PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. . . Warszawa 100,0% 100,0%
obstugi bocznic
Dziafalnos¢ ustugowa w zakresie

5 | PKP CARGO TABOR - Karsznice Sp. z 0.0. ¥ napraw i remontdw taboru Zduriska Wola 100,0% 100,0%
kolejowego

6 \Iijgrgng{g(‘l)Viin(tgrnatlonal a.s. z siedzib Spedycja poza granicami Polski Bratystawa 51,0% 51,0%

PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. Obstuga spedycyjna Warszawa 55,6% 55,6%

Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie

8 | PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. ¥ napraw i remontéw taboru Warszawa 100,0% 100,0%
kolejowego
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie

9 | PKP CARGOLOK Sp. z 0.0.?® napraw i remontow taboru Warszawa 100,0% 100,0%
kolejowego

Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczna i ustugowa w postaci
10 | CARGOTOR Sp. zo.0. @ bocznic kolejowych i toréw. Warszawa 100,0% 100,0%
Udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym.

@) W ramach procesu faczenia jednostek zaleznych PKP CARGO S.A. w dniu 2 czerwca 2014 roku zostaty podjete uchwaty
Nadzwyczajnych Zgromadzen Wspolnikéw spotek PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO TABOR-KARSZNICE Sp. z o.0.,
w sprawie potaczenia spotek PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako spotki przejmujacej z PKP CARGO TABOR-
KARSZNICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Zdunskiej Woli, jako spdtka przejmowang. Potaczenia spotek odbyty sie w trybie art. 492 § 1
kodeksu spétek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na spdtke przejmujacg. W dniu
1 lipca 2014 roku zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenia spotek PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. z PKP
CARGO TABOR - KARSZNICE Sp. z 0.0. Od dnia 1 lipca 2014 roku PKP CARGOWAG Sp. z o.0. dziata pod firmg PKP
CARGOTABOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki nalezy do PKP CARGO S.A.

@ W dniu 1 lipca 2014 roku nastgpito zawarcie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa pomiedzy PKP CARGOLOK Sp. z o.0.
a PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Informacja zostata opisana w nocie 32.

) W dniu 17 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o rozwigzaniu spoki
PKP CARGO International a.s. z siedzibg w Bratystawie i przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.

) Spétka CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 10 paZzdziernika 2013 roku i zarejestrowana w KRS w dniu
13 listopada 2013 roku.
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ce do PS Trade Trans Sp. z 0.0.) s3 nastepuj

Procentowa wielkos¢
Miejsce udziatéw oraz praw do
rejestracji gltosow posiadanych przez

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosé [ PS Trade Trans Sp. z o.0.
prowadzenia (wartosci nominalne)

dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalez

11 | Trade Trans Karya Sp. z 0.0. Przetadunek towaréw, sktad celny Lublin 60,3% 60,3%
12 | Transgaz S.A. Agencja transportowa Mza?;iszi:vsll(i.cz 64,0% 64,0%
13 | Trade Trans Finance Sp. z 0.0. E;?g%s:asowa obstuga finansowo - Warszawa 100,0% 100,0%
14 | PPHU "Ukpol" Sp. z o0.0. Przetadunek, ustugi handlowe Werchrata 75,0% 75,0%
Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezace do Cargosped Sp sg nastepuj

Procentowa wielkos¢
Miejsce udziatéw oraz praw do
rejestracji  9tosOw posiadanych przez

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalno$é¢ [ Cargosped Sp. z 0.0.
prowadzenia (wartosci nominalne)

dziatalnosci Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013
Przetadunek towardw, sktad celny Braniewo 100,0% 100,0%

15 | Cargosped Terminal Braniewo Sp. z o.0.

13. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

tys. zt
Stan na poczatek okresu obrotowego 38214 60514
Udziat w (stratach) / zyskach inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci (435) 181
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu wyplaty dywidendy (1051) (529)
Ujecie spétek wycenianych MPW konsolidacjg metoda petng v (3103) -
33625 60 166

Stan na koniec okresu obrotowego

1) Z uwagi na fakt spetnienia na dzien 30 czerwca 2014 roku przez spétke CARGOTOR Sp. z 0.0. kryteridw istotnosci
okreslonych przez polityke rachunkowosci stosowang w Grupie Kapitatowej PKP CARGO, spotka zostata skonsolidowana
w niniejszym $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg petna. Na dziefi 31 grudnia 2013
roku spdtka CARGOTOR Sp. z 0.0. byla wyceniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe PKP
CARGO metodg praw wtasnosci.
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Nazwa jednostki wycenianej metoda praw
wiasnosci

14. Szczegotowe informacje o podmiotach wycenianych metodq praw wiasnosci:

Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw
do gtoséw posiadanych przez Grupe

Stan na
30/06/2014 Stan na 31/12/2013
% %

Wartos¢ bilansowa aktywa

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

COSCO POLAND Sp. z o.0. 20,0 20,0 1126 1128
Pol — Rail S.r.| 35,7 35,7 5 407 5740
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. ! 51,0 51,0 - -
CARGOTOR Sp. z 0.0. 2¥ 100,0 100,0 - 3103
Cargosped Skiady Celne Sp. z o.0. 50,0 50,0 - -
Terminale Przetadunkowe Stawkow — Medyka Sp. z

0.0. 27,8 27,8 20 196 21 000
Trade Trans Karya Sp. z 0.0. 33,5 33,5 135 334
Transgaz S.A. 35,5 35,5 3723 3990
Trade Trans Finance Sp. z 0.0. 55,6 55,6 290 529
PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. ¥ 41,7 41,7 - -
Rail Cargo Spedition GmbH 20,9 20,9 880 869
RENTRANS Cargo Sp. z 0.0. (Szczecin) 15,2 14,7 1428 1075
TI Ferest Cargo Service Sp. z 0.0. (Rail Cargo Service

Sp. z 0.0. Wroctaw) 11,1 11,1 140 160
SC TRADE TRANS TERMINAL SRL ¥ 13,2 13,2 - -
Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. 41,9 41,9 300 286
SUMA 33 625 38 214

M W dniu 17 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki PKP
CARGO International a.s. z siedzibg w Bratystawie i przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, w zwiazku z czym Jednostka
dominujgca dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéow do 0 ztotych.

@ Spétka CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 10 pazdziernika 2013 roku i zarejestrowana w KRS w dniu
13 listopada 2013 roku. Na dzien 30 czerwca 2014 roku spétka konsolidowana jest metoda petna.

® Z uwagi na fakt spetnienia na dzien 30 czerwca 2014 roku przez spétke CARGOTOR Sp. z 0.0. kryteriéw istotnosci
okreslonych przez polityke rachunkowosci stosowang w Grupie Kapitatowej PKP CARGO, spdtka zostata skonsolidowana
w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg petna. Na dzien 31 grudnia 2013
roku spotka CARGOTOR Sp. z 0.0. byla wyceniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe PKP
CARGO metodg praw wiasnosci.

*) Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa podjela decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego posiadanych udziatéw w PPHU
"Ukpol" Sp. z 0.0. oraz SC TRADE TRANS TERMINAL SRL i spisaniu ich wartosci do 0 ztotych. Na dzie 30 czerwca 2014 roku
odpis ten nie ulegt zmianie.

W prezentowanych powyzej okresach Grupa nie posiadata udziatu we wspélnych dziataniach (z ang. joint operations).
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15. Pozostate aktywa finansowe

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

tys. zt tys. zt

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Forwardy i spoty walutowe 1 868 2 387
1 868 2387

Inwestycje w udzialy i akcje
Udziaty i akcje w jednostkach polskich ¥ 6 021 6 020

Udziaty i akcje w jednostkach zagranicznych - 9
6 021 6 029

Pozyczki i naleznosci wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 5061 5044
Lokaty powyzej 3 m-cy 202 978 604 420
208 039 609 464

Pozostale aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu PGP 2 - 79 614
- 79 614
Razem 215928 697 494
Aktywa krotkoterminowe 209 877 691 404
Aktywa dtugoterminowe 6 051 6 090
Razem 215928 697 494

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci i sktadajg sie gtdwnie z udziatow i akcji spotek, dla ktdrych brak jest aktywnego rynku oraz ktdrych
warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

@) Wartoé¢ odpisu aktualizujacego inwestycje w udziaty i akcje na dzier 30 czerwca 2014 roku wynosita 11.834 tysiecy ztotych,
natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 11.825 tysiecy ztotych.

@ Naleznosci z tytutu PGP prezentowaty wartoé¢ srodkéw pienieznych wptaconych przez PKP CARGO S.A. oraz spotki zalezne
objete programem PGP na rachunki uprawnionych pracownikdbw w domu maklerskim, jako wptata na objecie akcji przez
uprawnionych pracownikow. Srodki pieniezne przekazane do domu maklerskiego zostaty zwrdcone PKP CARGO S.A. w dniu
5 maja 2014 roku po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w KRS jako zaptata za akcje pracownicze.
Koszt akcji dla pracownikéw spdtek Grupy Kapitatowej PKP CARGO zostat poniesiony przez spotki Grupy, ktére byty zobowigzane
do zaptaty za akcje PKP CARGO S.A. przyznane pracownikom spotek zaleznych.

16. Pozostale aktywa niefinansowe

Na warto$¢ pozostatych aktywdw niefinansowych sktadajg sie gtéwnie czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, ktorych
warto$¢ na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 69.255 tysiecy ztotych a na dzien 31 grudnia 2013 roku 33.240 tysiecy ztotych.
W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw na dzien 30 czerwca 2014 roku najwigkszymi pozycjami sg: koszty
energii trakcyjnej 18.523 tysiecy ztotych, odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 18.921 tysiecy ztotych, koszty
ubezpieczen 4.853 tysiecy ztotych, koszty ustug informatycznych 2.150 tysiecy ztotych, koszty wykupu S$wiadczen
przejazdowych dla pracownikdw 6.990 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku najwiekszymi pozycjami
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw sg koszty ustug informatycznych 7.148 tysiecy ztotych, koszty przedptaconych
czynszOw 2.648 tysiecy ztotych, koszty wykupu $wiadczen przejazdowych dla pracownikéw 9.750 tysiecy ztotych.
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17. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

tys. zt
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 611717 657 543
Odpis aktualizujgcy naleznosci (92 525) (102 511)
Razem 519 192 555 032
Naleznosci z tyt. sprzedazy niefinansowych akt. trw. 19 683 21 325
Rozrachunki publiczno-prawne (bez CIT) 3629 4 796
Rozrachunki z tytutu dywidend 783 -
Kaucje gwarancje i wadia 765 999
Naleznosci z tytutu uméw o dofinansowanie 1930 10 782
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 16 674 9 840
Pozostate rozrachunki 5 265 6 493
Razem 567 921 609 267

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie
i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

tys. zt
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 70 388 82 738
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 268 983 180 962
Razem 339 371 263 700

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane do sprzedazy - -
Razem 339 371 263 700

19. Zmiany kapitatu zakladowego, dywidendy

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

tys. zt

Kapitat zaktadowy skfada sie z:

Akcje zwykte - w petni opfacone i zarejestrowane 2 239 346 2 166 901
Akcje zwykte - w petni opfacone i niezarejestrowane - -
Kapitat zakladowy razem 2 239 346 2166 901

Na dzied 30 czerwca 2014 roku oraz na dzied 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny sktadat sie z akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartoéci nominalnej 50 ztotych, sg rdwnowazne pojedynczemu
gtosowi na zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W dniu 12 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. (,ZWZ") podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku osiggnietego w roku 2013, wynikajgcego z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z uchwatg ZWZ osiggniety w 2013 roku zysk netto w wysokosci 94.083 tysiecy
ztotych, ZWZ postanowito przeznaczy¢ na:

1) wyptate dywidendy kwote 86.556 tysiecy ztotych,

2) kapitat zapasowy kwote 7.527 tysiecy ztotych.

Dodatkowo, na wyptate dywidendy ZWZ postanowito przeznaczy¢ kwote 50.939 tysiecy ztotych pochodzacg z zyskow

zatrzymanych. Jednoczes$nie zgodnie z postanowieniem ZWZ ustalono dziert dywidendy na 20 maja 2014 roku oraz termin
wyptaty dywidendy na dzien 4 czerwca 2014 roku.
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19.1 Akcje zwykle majace pokrycie w kapitale

W okresie objetym niniejszym $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujace

zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej:

Liczba akcji

szt. tys. zt
Stan na 1/01/2013 2889 200 2889 200
Brak zmian - -
Stan na 30/06/2013 2889 200 2889 200
Stan na 1/01/2014 43 338 015 2166 901
Emisja akgji serii C 1 448 902 72 445
Stan na 30/06/2014 44 786 917 2 239 346

Na podstawie porozumienia podpisanego w dniu 2 wrzesnia 2013 roku pomiedzy Zarzadem Jednostki dominujacej a zwigzkami
zawodowymi w sprawie Paktu Gwarancji Pracowniczych (PGP) Jednostka dominujgca dokonata transakcji ptatnosci w formie
akcji. W dniu 2 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. poprzez emisje akcji serii C, ktore zostaty objete
w trybie subskrypcji otwartej. W dniu 7 marca 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat przydziatu akcji serii C.
W ramach przeprowadzonej subskrypcji Jednostka dominujgca przydzielita 1.448.902 akcji serii C po cenie nominalnej 50

ztotych za akcje. Program $wiadczen pracowniczych zostat opisany w nocie 21.

Emisja akcji serii C zostala zarejestrowana w KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

19.2 Kapitatl zapasowy

W okresie objetym ninigjszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace

pasowym Grupy:
Nadwyzka

zmiany w kapitale za

wartosci
emisji
ponad Odpisy Odpisy Kapitat Rezerwa
wartosc z zysku na z zysku utworzony na
nominalng pokrycie (ponad z ptatnosc
akgcji strat ustawowa umorzenia w formie
(agio) (ustawowo) wartosc) akcji akcji
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stanna 1/01/2013 58 662 19 158 44 953 - - 122 773
Brak zmian - - - - - -
Stan na 30/06/2013 58 662 19 158 44 953 - - 122773
Stan na 1/01/2014 175741 36 497 240 526 139982 100 015 692 761
Emisja akgji serii C 26 080 - - - (98 525) (72 445)
Koszty emisji akgji serii C (551) - - - - (551)
Korekta rezerwy PGP - - - - (1 490) (1 490)
Podziat zysku 7 527 - - 7 527
Stan na 30/06/2014 201 270 44 024 240 526 139 982 - 625 802

Agio stanowi nadwyzke wartosci emisji ponad warto$¢ nominalng akcji emitowanych przez Spotke
zapasowy bez mozliwosci wykorzystania na wyptate dywidendy.
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Odpisy z zysku na pokrycie strat jest to odpis z zysku tworzony ustawowo zgodnie z KSH art. 396 na pokrycie strat lat
przysztych.

Kapitat utworzony z umorzenia akcji jest to kapitat utworzony z obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej w roku
2013 i przeznaczony na pokrycie strat.

Rezerwa na ptatno$¢ w formie akcji wynika z Programu Gwarancji Pracowniczych (PGP). W dniu 2 wrzesnia 2013 roku zostato
podpisane porozumienie pomiedzy Zarzgadem PKP CARGO S.A. a zwigzkami zawodowymi w sprawie Paktu Gwarancji
Pracowniczych. W dniu 7 marca 2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej przydzielit akcje uprawnionym pracownikom. Korekta
rezerwy na PGP wynika ze zmiany formy wypfacenia premii pracowniczej dla czesci uprawnionych pracownikéw (w zamian za
akcje pracownicze wyptacono $wiadczenia pieniezne). Kwota ta zostata wyptacona na poczet zobowigzan dochodzonych przez
organy egzekucyjne. Program $wiadczen pracowniczych zostat opisany w nocie 20.

W dniu 12 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. (,ZWZ") podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku osiggnietego w roku 2013, wynikajgcego z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z uchwatg ZWZ cze$¢ zysku osiggnietego w 2013 roku w wysokosci 7.527 tysiecy
zlotych zostata przeznaczona na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

20. Zysk na jedna akcje

Zysk wykorzystany do obliczenia zysku podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013
tys. zt
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy aktuariuszom Jednostki dominujacej 126 737 76 409
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy aktuariuszom Jednostki dominujacej - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci 126 737 76 409
kontynuowanej

20.1. Podstawowy zysk na akcje

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 258 588 43 338 000
Podstawowy zysk na akcje (PLN na akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej 2,86 1,76

Z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres i Sredniej wazonej
liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w okresie uwzglednia akcje wtasne.

W dniu 8 lipca 2013 roku Jednostka dominujaca przeprowadzita procedure podziatu (split) wartosci nominalnej akcji w stosunku
1:15. Po podziale warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 50 ztotych (wczesniej 750 ztotych). Przeprowadzona operacja nie miata
wptywu na wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych warto$¢ zysku
przypadajgcego na jedng akcje za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku zostata wyliczona z uwzglednieniem podziatu akcji.

20.2. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 794 904 43 338 000
Rozwodniony zysk na akcje (PLN na akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej 2,83 1,76

Z dziatalnosci zaniechanej - -

Zgodnie z MSR 33 Jednostka dominujgca sporzadza kalkulacje rozwodnionego zysku na jedng akcje, uwzgledniajac potencjalne
akcje emitowane warunkowo w ramach programu motywacyjnego - programu $wiadczen pracowniczych (PGP) opisanego
w nocie 21. Rozwodniong liczbe akcji wyliczono jako $rednig wazong liczbe akcji zwyklych skorygowana w taki sposdb, jak
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gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Liczbe akcji
oszacowano ha podstawie ceny sprzedazy akcji oferowanych w ofercie publicznej akcji PKP CARGO S.A. na poziomie 68 ztotych
za jedna akcje.

Srednia wazona liczba akcji stuzgca do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje zostata obliczona przy uwzglednieniu 1.470.807
akgcji jakie zostaty oszacowane dla uprawnionych pracownikdéw Jednostki dominujgcej oraz spodtek zaleznych w ramach
programu PGP podpisanego 2 wrzesnia 2013 roku oraz faktycznie przyznanej liczby 1.448.902 akcji w dniu 7 marca 2014 roku
w ramach emisji akcji serii C.

21. Swiadczenia pracownicze - platnosci w formie akcji wtasnych

W roku 2013 spdtka PKP CARGO S.A. dokonafa transakcji ptatnosci w formie akcji wiasnych rozliczanej w instrumentach
kapitatowych.

W dniu 2 wrzesnia 2013 roku zostato podpisane porozumienie pomiedzy Zarzadem PKP CARGO S.A. a zwigzkami zawodowymi
w sprawie Paktu Gwarancji Pracowniczych (PGP). Zgodnie z podpisanym porozumieniem pracownicy Jednostki dominujgcej oraz
pracownicy spdtek Grupy Kapitatowej PKP CARGO w ramach PGP otrzymali jednorazowe $wiadczenie wyptacone w formie akgji.
Prawo do jednorazowego $wiadczenia posiadali pracownicy, ktorzy na moment podpisania porozumienia byli zatrudnieni
w Spotce oraz w PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka —
Zurawica Sp. z 0.0., PKP CARGO Tabor — Karsznice Sp. z 0.0., PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. oraz PKP CARGOLOK Sp. z o.0.
z wylaczeniem Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkdw zarzadow spotek zaleznych objetych PGP. Warunkiem wypfacenia akcji Spotki
uprawnionym pracownikom byto wprowadzenie akcji PKP CARGO S.A. do publicznego obrotu na rynku GPW.

Wysoko$¢ jednorazowego $wiadczenia zostata uzalezniona od stazu pracy na kolei uprawnionych pracownikéow. Liczba akcji
pracowniczych do objecia zostata wyliczona jako iloraz kwoty jednorazowego $wiadczenia oraz ceny sprzedazy akcji Spotki przez
PKP S.A. w ofercie publicznej tj. 68 ztotych za akcje.

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej poprzez emisje akcji serii C, ktore zostaty objete w trybie
subskrypcji otwartej. Akcje serii C zostaty wytacznie zaoferowane pracownikom Jednostki dominujacej i uprawnionym
pracownikom Grupy Kapitatowej PKP CARGO. W okresie od 2 grudnia 2013 roku do 28 lutego 2014 roku prowadzone byty
zapisy uprawnionych pracownikow na akcje Spotki.

W celu realizacji prawa pracownikéw do otrzymania akcji nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego Jednostki dominujacej
poprzez emisje nowych akcji z wylgczeniem prawa poboru. W dniu 7 marca 2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej dokonat
przydziatu akcji serii C. W ramach przeprowadzonej subskrypcji Spétka przydzielita 1.448.902 akcji serii C po cenie nominalnej
50 ztotych za akcje.

Akcje pracownicze podlegajg zakazowi zbywalnosci w okresie 2 lat od dnia pierwszego notowania nowych akcji. Akcje
pracownicze bedg jednak uczestniczy¢ w podziale dywidendy od dnia 1 stycznia 2013 roku. Okres ograniczenia zbywalnosci akcji
pracowniczych uptywa 30 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 7 marca 2014 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przydzielit uprawnionym pracownikom w ramach emisji akcji serii
C 1.448.902 akcje. Emisja akcji serii C zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca z zobowigzan Grupy Kapitatowej PKP CARGO dotyczacych
Programu Gwarancji Pracowniczych przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

tys. zt
Kapitat zaktadowy (akcje serii C) 72 445 -
Kapitat zapasowy 25529 100 015
w tym:
Kapitat zapasowy (agio) 26 080 -
Kapitat zapasowy (agio) - koszty emis;ji akgji serii C (551)
Kapitat zapasowy (rezerwa na akcje pracownikow PKP CARGO S.A.) - 90 623
Kapitat zapasowy (rezerwa na akcje pracownikow spdtek zaleznych) - 9392
Rezerwy krdtkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych - 73171
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Emisja akcji pracowniczych w ramach Programu Gwarancji Pracowniczych nie miata wpltywu na wynik Grupy Kapitatowej
w okresie zakonczonym 30 czerwca 2014 roku. Catkowity koszt premii zostat ujety w wyniku roku 2013.

22. Kred i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

tys. zt

Kredyty i pozyczki otrzymane — po koszcie zamortyzowanym

Kredyty w rachunku biezgcym 424 9 147
Kredyty bankowe - zabezpieczone na majatku 151 875 183 833
Pozyczki od pozostatych jednostek 1715 1795
Razem 154 014 194 775
Zobowigzania krétkoterminowe 64 502 73217
Zobowigzania dtugoterminowe 89 512 121 558
Razem 154 014 194 775

32



<> PKPcargo

LOGISTIES

Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

22.1 Podsumowanie umow kredytowych

Umowy kredytdw inwestycyjnych w Jednostce dominujacej byty zawierane na finansowanie modernizacji lokomotyw oraz
finansowanie zakupu nieruchomosci. Stopa referencyjng dla umoéw kredytowych jest WIBOR 1M oraz 3M powiekszony o marze.
Umowy sg zawierane na okres do 5 lat. Sptata zawartych uméw jest dokonywana w ztotych polskich. Umowy kredytow
inwestycyjnych zabezpieczone sg zastawem rejestrowym na przedmiocie finansowania, ktory po sptacie okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany. Kredyt na zakup nieruchomosci jest zabezpieczony hipoteka. Szczegdty dotyczace kredytéw bankowych
Jednostki dominujgcej oraz Jednostek zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Jednostka dominujaca na dzien 30/06/2014

Kwota
wg
umowy
W
walucie

Termin
splaty

Warunki
oprocentowania

\EVAE)
banku

Rodzaj Zobowigzanie

Zabezpieczenia w tys. zt

kredytu

kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

05.10.2015

Zastaw rejestrowy na
lokomotywach
elektrycznych ET22, ktéry
po sptacie okreslonej
kwoty jest sukcesywnie
zwalniany.

53 000

53 000

13 840

kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

21.03.2016

Zastaw rejestrowy na
lokomotywach
elektrycznych ET22, ktory
po sptacie okreslonej
kwoty jest sukcesywnie
zwalniany.

36 400

36 400

12 610

kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

31.03.2016

Zastaw rejestrowy na
lokomotywach
elektrycznych EUO7, ktéry
po sptacie okre$lonej
kwoty jest sukcesywnie
zwalniany.

36 600

36 600

15 661

kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

30.06.2017

Zastaw rejestrowy na
lokomotywach
elektrycznych ET22, ktory
po sptacie okreslonej
kwoty jest sukcesywnie
zwalniany.

39 000

39 000

25416

kredyt
inwestycyjny

FM Bank PBP
S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

31.10.2017

Zastaw rejestrowy na
lokomotywach spalinowych
ST44, ktory po spfacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.

60 000

60 000

33 002

kredyt
inwestycyjny

Bank Pekao
S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

31.12.2017

Zastaw rejestrowy na
lokomotywach spalinowych
ST45, ktory po spfacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.

49 200

49 200

34440

kredyt
inwestycyjny

Bank
Millennium
S.A

PLN

WIBOR 3M +
marza

21.08.2017

Hipoteka do kwoty 20.000
tys. zt

16 667

16 667

10 552
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Jednostki zalezne na dzien 30/06/2014

Rodzaj

kredytu

\EVAE)
banku

Warunki

oprocentowania

Termin
spiaty

Kwota
wg
Zabezpieczenia umowy
w
walucie

Zobowigzanie
w tys. zt

Pozyczka BGZ Leasing WIBOR 1M + 15.03.2015 | Przewtaszczenie, zastaw
Sp. z 0.0. marza rejestrowy na majatku
spotki
Kredyt Bank Pekao PLN WIBOR 1M + 30.06.2015 | 1) Przelew wierzytelnosci 7 600 7 600 1048
inwestycyjny | S.A. marza 2) Petnomocnictwo do
rachunku bankowego
3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy
Pozyczka BGZ Leasing | PLN WIBOR 1M + 15.08.2015 | Przewtaszczenie, zastaw 186 186 49
Sp. z 0.0. marza rejestrowy na majatku
spotki
Kredyt Bank Pekao PLN WIBOR 1M + 31.12.2015 | 1) Przelew wierzytelnosci 18 400 18 400 3808
inwestycyjny | S.A. marza 2) Petnomocnictwo do
rachunku bankowego
3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy
Kredyt w PKO BP S.A. | PLN WIBOR 1M + 15.04.2016 | Hipoteka kaucyjna 700 1 300 1 300 424
rachunku marza tys. zt, zastaw zapasow
biezacym 600 tys. zt
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 30.09.2016 | Poreczenie PKP CARGO 911 911 408
inwestycyjny marza SA, udzielone do kwoty
1.048 tys. zt
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 31.10.2016 | Poreczenie PKP CARGO 1200 1200 579
Inwestycyjny marza S.A. udzielone do kwoty
1.380 tys. zt wraz z
poddaniem sie egzekucji
przez poreczyciela
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 30.06.2017 | Poreczenie PKP CARGO 894 894 511
Inwestycyjny marza S.A., udzielone do kwoty
1.028 tys. zt
Pozyczka WFOSIGW PLN 2,5% (stata stopa 10.03.2024 | 1) Weksel wiasny in 1 500 1 500 1 642
todz procentowa) blanco,
2) nieodwofalne
petnomocnictwo do
rachunku bankowego,
3) poreczenie PKP CARGO
S.A.
Razem 8 493

34



<> PKPcargo

LOGISTIES

Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

Jednostka dominujaca na dzien 31/12/2013

Rodzaj

kredytu

Nazwa banku

Waluta

Warunki

oprocen
towania

Zabezpieczenia

Kwota
wg
umowy
w
walucie

Kwota wg
umowy w

tys. zt

Zobowigzan
ie w tys. zt

Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 05.10.2015 | Zastaw rejestrowy na 53 000 53 000 19 180
inwestycyjny iM + lokomotywach elektrycznych
marza ET22, ktory po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 21.03.2016 | Zastaw rejestrowy na 36 400 36 400 16 270
inwestycyjny M + lokomotywach elektrycznych
marza ET22, ktory po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 31.03.2016 | Zastaw rejestrowy na 36 600 36 600 20 138
inwestycyjny M + lokomotywach elektrycznych
marza EU07, ktdry po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 30.06.2017 | Zastaw rejestrowy na 39 000 39 000 29 658
inwestycyjny iM + lokomotywach elektrycznych
marza ET22, ktory po spfacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
Kredyt Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 31.12.2017 | Zastaw rejestrowy na 49 200 49 200 39 360
inwestycyjny iM + lokomotywach spalinowych
marza ST45, ktory po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
Kredyt FM Bank PBP S.A. | PLN WIBOR 31.10.2017 | Zastaw rejestrowy na 60 000 60 000 38 562
inwestycyjny 1M + lokomotywach spalinowych
marza ST44, ktory po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
Kredyt Bank Millennium | PLN WIBOR 21.08.2017 | Hipoteka do kwoty 20.000 16 667 16 667 12 219
inwestycyjny | S.A. 3M + tys. zh.
marza
Razem
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Jednostki zalezne na dzien 31/12/2013

. Warunki q L Kwota wg | Zobowiaza
Rodzaj Termin . . wg 4
Nazwa banku oprocent Zabezpieczenia umowy w | nie w tys.
kredytu i, splaty umowy w
owania ; tys. zt zi
walucie

Kredyt w Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 30.06.2014 | 1) Przelew wierzytelnosci
rachunku iM + 2) Petnomocnictwo do
biezacym marza rachunku bankowego 15 000 15 000 7772

3) Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji

Kredyt w CITI Handlowy PLN WIBOR 30.01.2015 | Cesja wierzytelno$ci na
rachunku iM + kwote 30.000 tys. zt. 20 000 20 000 295
biezacym marza
Pozyczka BGZ Leasing PLN WIBOR 15.03.2015 | Przewlaszczenie, zastaw
Sp. z o.0. 1M + rejestrowy na majatku spotki 88 88 40
marza
Kredyt Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 30.06.2015 | 1) Przelew wierzytelnosci
inwestycyjny iM + 2) Petnomocnictwo do
marza rachunku bankowego
3) Oswiadczenie o poddaniu 7 600 7 600 1572

sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy

Pozyczka BGZ Leasing PLN WIBOR 15.08.2015 | Przewfaszczenie, zastaw
Sp. z 0.0. iM + rejestrowy na majatku spotki 186 186 69
marza
Kredyt Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 31.12.2015 | 1) Przelew wierzytelnosci
inwestycyjny iM + 2) Petnomocnictwo do
marza rachunku bankowego
3) Oswiadczenie o poddaniu 18 400 18 400 5076

sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy

Kredyt w PKO BP PLN WIBOR 15.04.2016 | Hipoteka kaucyjna 700 tys.
rachunku iM + zt., zastaw zapasdw 600 tys. 1 300 1 300 1 080
biezacym marza zh.
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 30.09.2016 | Poreczenie PKP CARGO S.A.,
inwestycyjny iM + udzielone do kwoty 1.048 911 911 498
marza tys. zh.
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 31.10.2016 | Poreczenie PKP CARGO S.A.
inwestycyjny M + udzielone do kwoty 1.380
marza tys. Wraz z poddaniem sie 1200 1200 703
egzekucji przez poreczyciela
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 30.06.2017 | Poreczenie PKP CARGO S.A.
inwestycyjny iM + udzielone do kwoty 1.028 894 894 597
marza tys. zh.
Pozyczka WFOSIGW tédz | PLN 2,5% 10.03.2024 | 1) Weksel wiasny in blanco, 1 500 1 500 1 686
(stata 2) nieodwotalne
stopa petnomocnictwo do rachunku
procento bankowego,
wa) 3) poreczenie PKP CARGO
S.A.

Razem 19 388

W dniu 3 grudnia 2013 roku Jednostka dominujaca podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu
umowe kredytu do kwoty 200.000 tysiecy ztotych z przeznaczeniem na inwestycje w zakresie taboru kolejowego. Jednostka
dominujgca ma mozliwo$¢ skorzystania z kredytu w terminie 24 miesiecy od dnia podpisania umowy. Termin sptaty kredytu
bedzie dostosowany do okresu amortyzacji finansowanego $rodka trwatego, jednak nie bedzie dtuzszy niz 15 lat. Na dzien
30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Jednostka dominujaca nie skorzystata z otrzymanego kredytu.
Jednostka dominujgca posiadata réwniez podpisang umowe z mBank S.A. na linie kredytowg w rachunku biezgcym do
wysokosci 100.000 tysiecy ztotych. Na dzieh 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spdtka nie skorzystata
z udzielonych limitow.

Ponadto spotka zalezna PS Trade Trans Sp. z 0.0. posiada otwartg linie kredytowg w rachunku biezgcym z mozliwoscia
zadtuzenia do wysokosci 2.500 tysiecy ztotych. Na dzien 30 czerwca 2014 roku spétka nie skorzystata z udzielonego limitu.
Natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku spétka PS Trade Trans Sp. z 0.0. posiadata otwarte linie kredytowe w rachunku
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biezacym z mozliwoscig zadtuzenia do wysokosci 35.000 tysiecy ztotych, wartos¢ wykorzystanego limitu przez spdtke na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosita 8.067 tysiecy ztotych.
22.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie doszto do naruszen
zawartych w umowach kowenantow.

23. Zobowigzania kroétko i dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy
Z opcje kupu

Minimalne oplaty leasingowe

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

tys. zt
Nie duzej niz 1 rok 143 287 129 093
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 207 783 280 892
Powyzej 5 lat 52 990 61 434
404 060 471 419
Minus przyszte obcigzenia finansowe (35 675) (42 493)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 368 385 428 926

Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasin ch

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

Nie dtuzej niz 1 rok 131 558 115790
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 186 320 255 250
Powyzej 5 lat 50 507 57 886
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 368 385 428 926

Stan na 30/06/2014 Stanna 31/12/2013

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcja

wykupu 131 558 115 790
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu 236 827 313136
Razem 368 385 428 926

24. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 30/06/2014 Stanna 31/12/2013

tys. zt
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 211 038 266 864
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 24 065 23 305
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych akt. trw. 150 288 203 866
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia) 23 391 32279
Rozrachunki publiczno-prawne 110 753 124 784
Rozrachunki z pracownikami 78 988 82 332
Pozostate rozrachunki 14 641 4341
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 7 046 51 758
Razem 620 210 789 529
Zobowigzania krétkoterminowe 528 958 675 841
Zobowigzania dtugoterminowe 91 252 113 688
Razem 620 210 789 529
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Sredni termin zaptaty za zakup ustug i materiatow przez Grupe wynosi 30 dni od daty otrzymania faktury. Zdarzajg sie
sporadycznie umowy z terminem ptatnosci dtuzszym niz 30 dni lecz wéwczas Grupa nie jest obcigzana odsetkami ustawowymi
z tytulu zaptaty powyzej 30 dni majac na uwadze zapisy wynikajgce z Ustawy z dnia 12 czerwca 2003 roku o terminach zaptaty
w transakcjach handlowych (Dz. U. z dnia 8 sierpnia 2003 roku). W ciggu ostatnich 3 lat Grupa regulowata zobowigzania
zgodnie z terminami ptatnosci wynikajgcymi z zawartych umow.

Zobowigzania dtugoterminowe dotyczg w szczegdlnosci ptatnosci w ratach za zobowigzania wynikajgce z modernizacji taboru
w Jednostce dominujacej. Pfatnosci s realizowane w terminach zdefiniowanych harmonogramem.

25. Programy $wiadczen pracowniczych

Kwota ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca z zobowigzan podmiotu dotyczacych programoéw $wiadczen

pracowniczych przedstawia sie nastepujaco:
30/06/2014 31/12/2013

Programy okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia

- odprawy emerytalne i rentowe 145 037 148 188
— odpisy na ZFSS dla emerytdw i rencistow 144 603 145 039
— Swiadczenia przejazdowe 36 531 36 232
Pozostate dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

- nagrody jubileuszowe 330 393 329 546
Swiadczenia krétkoterminowe _

— pozostate $wiadczenia dla pracownikdw (w tym niewykorzystane urlopy) 30 406 37 208
— rezerwa na Pakt Gwarancji Pracowniczych (PGP) - 73171
Razem 686 970 769 384
w tym:

— czes$¢ krétkoterminowa 94 047 176 461
— czes$¢ dtugoterminowa 592 923 592 923

26. Pozostate rezerw

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013
s. zt

Rezerwa na kare UOKiK 8 416 22778
Inne rezerwy 22 927 26 203
Razem 31343 48 981
Rezerwy krotkoterminowe 22 036 26 127
Rezerwy dtugoterminowe 9 307 22 854
Razem 31343 48 981
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Rezerwa na kare

Inne rezerwy

Pozostate rezerwy e
tys. zt tys. zt

Stan na 1 stycznia 2013 roku 16 576 10573 27 149
Zawigzanie rezerw - 467 467
Rozwigzanie (9 946) (1 800) (11 746)
Wykorzystanie - (360) (360)
Koszty odsetek - - -
Stan na 30 czerwca 2013 roku 6 630 8 880 15510
Stan na 1 stycznia 2014 roku 22778 26 203 48 981
Zawigzanie rezerw - 2 591 2591
Rozwigzanie (14 362) (5 867) (20 229)
Wykorzystanie - - -
Koszty odsetek - - -
Stan na 30 czerwca 2014 roku 8 416 22927 31343

Rezerwa na kare UOKiK

Rezerwa reprezentuje kary pieniezne natozone na Jednostke dominujgcg przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
w Warszawie. Podstawg natozenia pierwszej z nich (16.576 tysiecy ztotych na podstawie decyzji nr RWR 44/2012 z dniu
31 grudnia 2012 roku) byto stwierdzenie stosowania przez PKP CARGO S.A. praktyki polegajacej na utrudnianiu partnerowi
biznesowemu mozliwosci konkurowania ze spétkami spedycyjnymi nalezacymi do Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od
1 kwietnia 2011 roku do 31 marca 2012 roku. W 2013 roku w wyniku ponownej kalkulacji ryzyka Jednostka dominujgca
dokonata rozwigzania rezerwy o kwote 9.946 tysiecy ztotych uznajac, ze rezerwa 6.630 tysiecy ziotych stanowi najlepszy
szacunek kwoty, ktdrej zaptata jest prawdopodobna. Na dzien 30 czerwca 2014 roku szacunki te nie ulegly zmianie. Druga kara
(1.786 tysiecy ztotych na podstawie decyzji DOK-4/2012 z dnia 26 lipca 2012 roku) dotyczy zwtoki w wykonaniu decyzji Prezesa
UOKIK z dnia 31 grudnia 2004 roku dotyczacej nieuzasadnionego roznicowania upustow przy przewozach wegla. W obu
przypadkach Jednostka dominujgca ztozyta odwotanie od w/w decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Decyzje
UOKIK sg nieprawomocne.

W dniu 3 pazdziernika 2013 roku Sad Najwyzszy uchylit wyroki Sadu Okregowego w Warszawie, Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdw oraz Sadu Apelacyjnego w Warszawie oddalajgce odpowiednio odwotanie Jednostki dominujacej od decyzji nr
DOK-3/2009 i apelacje od wyroku Sadu Apelacyjnego. W wyniku powyzszego Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
dokonat zwrotu zaptaconej przez PKP CARGO S.A. kary w wysokosci 60.362 tysiecy ztotych. Na dziern 31 grudnia 2013 roku
Zarzad Jednostki dominujacej oszacowat, ze kwota rezerwy w wysokosci 14.362 tysiecy ztotych stanowi najlepszy szacunek
kwoty, ktdrej zapfata jest prawdopodobna. W dniu 17 marca 2014 roku (syg. Akt: XVII AmA 148/13) Sad Ochrony Konkurencji

i Konsumentow uchylit decyzje nr DOK-3/2009 stwierdzajgc, ze jest zwigzany wyktadnig prawa zastosowang przez Sad
Najwyzszy, w konsekwencji Zarzad Jednostki dominujgcej podjat decyzje o rozwigzaniu pozostatej kwoty rezerwy na kare od
decyzji nr DOK-3/20009.

Inne rezerwy
Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej kwota innych rezerw na dzien 30 czerwca 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013
roku stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktdrej zapfata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich

wysokos$¢ uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktérych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze
ulec zmianie w okresach przysziych.
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27. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na 30/06/2014

Stanna 31/12/2013

s. zt

Ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych

Swap procentowy (IRS) 2 015 306
Razem 2015 306
Zobowigzania krétkoterminowe 2015 306
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Razem 2 015 306

28. Instrumenty finansowe - Kategorie i klasy instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie Stan na 30/06/2014

Stan na
31/12/2013

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1283 2224
Instrumenty finansowe zabezpieczajace 585 163
Pozyczki i naleznosci 1 086 285 1529 135
Razem aktywa wedtug kategorii 1088 153 1531522
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu instrumentdéw pochodnych wyznaczone jako instrumenty 2015 306
zabezpieczajgce - rachunkowos¢ zabezpieczen
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 539 405 688 810
Zobowigzania wytgczone z zakresu MSR 39 (leasing finansowy) 368 385 428 926
Razem zobowiazania wedtug kategorii 909 805 1118 042
Instrumenty finansowe w podziale na klasy Stan na 30/06/2014 DL
31/12/2013
s. zt
Naleznosci handlowe 519 192 555 032
Naleznosci ze sprzedazy majatku trwatego 19 683 21 325
Udzielone pozyczki 5061 5044
Naleznosci z tytutu PGP - 79 614
Lokaty bankowe powyzej 3 m-cy 202 978 604 420
Srodki pieniezne 339 371 263 700
Aktywa z wyceny instrumentéw pochodnych i wbudowanych, w tym:
Instrumenty pochodne - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 585 163
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 1283 2224
Razem aktywa finansowe 1088 153 1531522
Kredyty i pozyczki 154 014 194 775
Zobowigzania handlowe 235103 290 169
Zobowigzania z tytutu nabycia majatku trwatego 150 288 203 866
Leasing finansowy 368 385 428 926
Wycena instrumentdw pochodnych i wbudowanych, w tym:
Instrumenty pochodne - zabezpieczenie przeptywéw pienieznych 2 015 306
Razem zobowigzania finansowe 909 805 1118 042
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29. Transakcje z podmiotami powiazanymi
29.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym Grupa zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:
6 miesiecy do 30/06/2014 6 miesiecy do 30/06/2013

Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od

podmiotom podmiotow podmiotom podmiotow
powigzanym powiagzanych powigzanym powiazanych

Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 550 35277 948 49 474
Jednostki zalezne / wspdtzalezne 1 060 3927 2 081 -
Jednostki stowarzyszone 4 643 1136 10 572 104
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP S.A. 35723 600 290 42 659 739 298

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

Zobowigzania Zobowigzania
Naleznosci od wobec Naleznosci od wobec

podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 22 417 1 668 22 447 7 961
Jednostki zalezne / wspotzalezne 1458 619 2 515 375
Jednostki stowarzyszone 909 1 - 3
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP S.A. 8 363 102 907 9 565 124 353

Grupa w raportowanych okresach przeprowadzata rdwniez transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.
Wszystkie transakcje byty przeprowadzane na zasadach rynkowych.

29.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

tys. zt

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - -
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych - -
Pozyczka udzielana cztonkom zarzadu - -

Razem - -

29.3 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujgcej w roku 6 miesiecy do 6 miesiecy do
obrotowym przedstawialy sie nastepujaco: 30/06/2014 30/06/2013
tys. zt
Swiadczenia krétkoterminowe 1255 1157
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 562 102
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 255 264
Razem 2072 1523
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcym w roku 6 miesiecy do 6 miesiecy do
obrotowym przedstawialy sie nastepujaco: 30/06/2014 30/06/2013
tys. zt
Swiadczenia krétkoterminowe 204 160
Razem 204 160
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Wynagrodzenia pozostatych czionkow naczelnego kierownictwa 6 miesiecy do 6 miesiecy do

(Petnomocnikow-Dyrektorow Zarzadzajacych) w roku obrotowym 30/06/2014 30/06/2013

przedstawialy sie nastepujgco:

Swiadczenia krétkoterminowe 805 314
Ptatnosci na bazie akcji whasnych 11

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 19 22
Razem 835 336
Wynagrodzenia Czionkow Zarzadow Jednostek zaleznych przedstawialy sie 6 miesiecy do 6 miesiecy do
nastepujaco: 30/06/2014 30/06/2013

s. zt

$wiadczenia krétkoterminowe 2 344 3478
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 923 -
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - 4
Ptatnosci na bazie akcji wtasnych - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 58
Razem 3 267 3540

Wynagrodzenia Czionkéw Rad Nadzorczych Jednostek zaleznych 6 miesiecy do 6 miesiecy do

przedstawialy sie nastepujgco: 30/06/2014 30/06/2013

Swiadczenia krétkoterminowe 1 662 1204

Razem 1662 1204

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku oraz 30 czerwca 2013 roku Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej jak i spotek zaleznych Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie dokonywali transakcji
kupna/sprzedazy ustug oraz nie udzielili jak i nie otrzymali zadnych pozyczek oraz gwarancji.

30. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013
s. zt

Poreczenia dla spotek zaleznych (i) 24 657 24 951
Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy PKP CARGO (ii) 33535 47 539
Postepowania UOKIK (iii) 9 946 9 946
Pozostate zobowigzania warunkowe (iv) 36 170 35 802
Razem 104 308 118 238

(i) Udzielone poreczenia, gwarancje dla spétek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2014 roku obowigzywaty poreczenia udzielone przez Jednostke dominujaca dla PKP Cargo Service
Sp. z 0.0. (poreczenie umowy o linie wielowalutowg oraz poreczenia w sprawie udostepnienia linii gwarancyjnych), PKP
CARGOWAG Sp. z o.0. (poreczenie umowy leasingu operacyjnego oraz poreczenie umowy kredytowej), PKP CARGOLOK
Sp z 0.0. (poreczenie dwdch kredytéw inwestycyjnych oraz poreczenie w sprawie udostepnienia linii gwarancyjnej) oraz PKP
Cargo Tabor Karsznice Sp. z .0.0. (poreczenie pozyczki).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku obowigzywaty poreczenia udzielone przez Jednostke dominujacg dla PKP CARGO Service
Sp. z0.0. (poreczenie umowy o linie wielowalutowg oraz poreczenia w sprawie udostepnienia linii gwarancyjnych),
PKP CARGOWAG Sp. z o.0. (poreczenie umowy leasingu operacyjnego oraz poreczenie umowy kredytowej), PKP CARGOLOK
Sp z 0.0. (poreczenie dwdch kredytéw inwestycyjnych) oraz PKP CARGO Tabor Karsznice Sp. z 0.0. (poreczenie pozyczki).

(if) Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy Kapitatlowej PKP CARGO

Na dzien 30 czerwca 2014 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty wadia (o wartoéci 1.039 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego wykonania uméw
handlowych (o wartosci 28.606 tysiecy ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 3.890 tysiecy ztotych).

42



L O

PCargo
Grupa Kapitatowa PKP CARGO Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

Na dzien 31 grudnia 2013 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy na rzecz kontrahentow
handlowych. Gwarancje obejmowaty wadia (o wartosci 2.500 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego wykonania umoéw
handlowych (o wartosci 42.070 tysiecy ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 2.969 tysiecy ztotych).

(iii) Postepowania UOKIK

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa ujmuje jako zobowigzanie warunkowe czeS¢ rezerwy na
UOKIK (9.946 tysiecy ztotych), ktdra nie zostata rozpoznana w rezerwach na zobowigzania. W przypadku negatywnego
rozstrzygniecia sprawy opisanej w nocie 26, Grupa bedzie zobowigzana do rozpoznania kosztu z tego tytutu.

(iv) Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg gtéwnie zawarte przez spotke zalezng PS Trade Trans Sp. z 0.0. umowy
gwarancyjne z prawem regresu z firmg ubezpieczeniowg. Wartos¢ przedmiotowych umoéw wynosita na dzien 30 czerwca 2014
roku 35.500 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku - 35.050 tysiecy ztotych.

W dniu 24 czerwca 2014 roku do Jednostki dominujacej wptyneto wezwanie do zaptaty w zwigzku z potencjalnym naruszeniem
umowy handlowej. Z uwagi na wczesny etap prowadzonej sprawy Jednostka dominujgca nie jest w stanie wiarygodnie ocenic
kwoty zobowigzania oraz prawdopodobienstwa jej zaptaty. W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena ta w moze ulec
zmianie w kolejnych okresach.

31. Zobowigzania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

W maju 2013 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe z kontrahentem na wykonanie modernizacji 30 sztuk lokomotyw
spalinowych serii SM-48. Przedmiotowa umowa jest obecnie stopniowo realizowana, a wartos¢ przysztego zobowigzania na
dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi pomiedzy 110,2 a 113,0 miliona ztotych, w zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw
technicznych.

We wrzesniu 2013 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe z kontrahentem na wykonanie i dostawe
330 nowobudowanych wagondw platform kontenerowych serii Sggrss. Do dnia 30 czerwca 2014 roku Jednostka dominujaca
odebrata 140 wagondw, natomiast pozostata cze$¢ zgodnie z harmonogramem prac powinna zosta¢ dostarczona do konca 2014
roku. Warto$¢ przysztego zobowigzania z tytutu przedmiotowej umowy na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 67,3 miliona
zZtotych. Na realizacje przedmiotowego projektu Jednostce dominujacej przyznane zostato dofinansowanie w ramach Programu
Operacyjnego "Infrastruktura i Srodowisko", w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 30% wartosci umowy.

Jednostka dominujgca prowadzi takze inwestycje w obszarze informatycznym polegajace na wdrozeniu Korporacyjnej Hurtowni
Danych. Prace powinny zakonczy¢ sie do konca 2016 roku. WartoS¢ przysztego zobowigzania w ramach przedmiotwej umowy
wynosi ok 11,4 miliona ztotych.

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2014 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potgczenie spotek PKP CARGOWAG Sp. z 0.0.
(spotka przejmujgca pod nowa nazwg: PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.) z PKP CARGO TABOR - KARSZNICE Sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana), informacja zostata opisana w nocie 12.

W dniu 1 lipca 2014 roku zostata podpisana umowa sprzedazy przedsiebiorstwa pomiedzy PKP CARGOLOK Sp. z o.o.
(sprzedawca) a PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. (kupujacy). Przedmiotem umowy jest sprzedaz przedsiebiorstwa rozumianego jako
zorganizowanego zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego (w tym miedzy innymi nazwa przedsiebiorstwa — PKP CARGOLOK, wiasnos¢
ruchomosci, prawa wynikajgce z umow, Srodki pieniezne, wierzytelnosci pieniezne, tajemnice przedsiebiorstwa, ksiegi
i dokumenty zwigzane z prowadzaniem przedsiebiorstwa) oraz przejecie zobowigzan zwigzanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Zarzad PKP CARGO S.A. otrzymat informacje od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdw o dalszym prowadzeniu postepowania antymonopolowego w sprawie naduzywania przez PKP CARGO S.A.
pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych za okres od 1 maja 2006 roku do 20 kwietnia 2007
roku (postepowanie w wyniku, ktérego wydano decyzje nr DOK-3/2009). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad
PKP CARGO S.A. nie widzi podstaw do zakonczenia tego postepowania ponowng decyzjg o natozeniu kary pienieznej na
Jednostke dominujgca. Ze wzgledu na wczesny etap postepowania, nie mozna wykluczy¢ iz w wyniku zaistnienia przysztych
zdarzen ocena Zarzadu moze ulec zmianie i mie¢ wplyw na informacje finansowe przedstawione w kolejnych okresach
sprawozdawczych.
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33. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 sierpnia 2014 roku.

Zarzad Spotki

Adam Purwin Prezes Zarzadu

Jacek Neska Czlonek Zarzadu
tukasz Hadys Czlonek Zarzadu
Wojciech Derda Czlonek Zarzadu
Dariusz Browarek Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PKP CARGO S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKP CARGO S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 17, sporzadzonego na
dziefi 30 czerwca 2014 roku (,,skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”), na
ktére sktadaja sie:

® srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku,

® srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku,

® $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu
miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku,

* S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 roku, oraz

* dane objasniajace do $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego srédrocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdar  finansowych oraz wykonywania innych ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd sSrédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie
od zakresu badania zgodnie 2z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz

1
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Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania o zataczonym skr6conym
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PKP CARGO S.A. na dzieh
30 czerwca 2014 roku nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie

z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unig¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10268
Pelnomocnik

27 sierpnia 2014 r.
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

(QIELELELT)) (QUELELELE))
tys. zt

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 1851 693 1977 920
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 778 30 679
Pozostate przychody operacyjne 6.1 22 199 19 847
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1 884 670 2 028 446
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 5.1 164 137 175 044
Zuzycie surowcow i materiatow 5.2 305 494 322 813
Ustugi obce 5.3 572 109 669 422
Podatki i optaty 18 429 16 666
Koszty Swiadczen pracowniczych 5.4 653 188 673 110
Pozostate koszty rodzajowe 9209 20 056
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatéw 5523 18 178
Pozostate koszty operacyjne 6.2 11 459 15 888
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1739 548 1911177
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 145122 117 269
Przychody finansowe 7.1 28 874 24 444
Koszty finansowe 7.2 13 407 37 097
Zysk przed opodatkowaniem 160 589 104 616
Podatek dochodowy 8.1 30 728 24 411
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 129 861 80 205

Dziatalnosc¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -

ZYSK NETTO 129 861 80 205

Zysk na akcje (w zt na jedng akcje)

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zwykly): 20.1 2,93 1,85
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (rozwodniony): 20.2 2,90 1,85
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU (cd.)

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

(QIELELELT)) (QIELELELTY)

tys. zt

ZYSK NETTO 129 861 80 205
Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu

w wynik finansowy:

Efektywng czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych

dochodow

Pozostate catkowite dochody niepodlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:

Zyski (straty) aktuarialne programoéw okreslonych $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych
dochodow

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 129 861 80 205
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

Stan na 30/06/2014 —— Stan na 31/12/2013
(niebadane) (zbadane)
tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 3616 195 3533830
Warto$ci niematerialne 55 660 58 545
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 141 262 846 243 164
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 15 7 130 7 440
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 16 1442 1201
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.2 30 145 61 239
Aktywa trwate razem 3973418 3905 419

Aktywa obrotowe

Zapasy 47 879 46 277
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 445 974 477 236
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 15 204 180 689 157
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 16 59 742 24 743
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 292 291 229 232

1 050 066 1 466 645
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 11 17 560 22 607
Aktywa obrotowe razem 1 067 626 1489 252
Aktywa razem 5041 044 5394 671
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU (cd.)

— Stan na 30/06/2014 — Stan na 31/12/2013
Nota (UELEGEGT)) (zbadane)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 19 2 239 346 2166 901
Kapitat zapasowy 19.2 584 513 651 472
Pozostate skfadniki kapitatu wlasnego (9 901) (9 901)
Zyski zatrzymane 539 332 554 494
Razem kapitat wtasny 3353 290 3 362 966

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 85 788 115 654
Zob.OW|azan|a dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z 23 156 283 228 832
opcjg wykupu
D’rugot.ermln.owe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 91 180 113 509
zobowigzania
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 551 951 551 951
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 26 8416 22778
Zobowigzania diugoterminowe razem 893 618 1032724
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 22 59 733 59 733
Zoboyviazania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy 23 124 376 108 770
Z opcjg wykupu
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 469 247 604 599
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 25 90 840 165 790
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 26 16 382 20 449
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 27 33411 39 640
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 147

794 136 998 981
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi . )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 794 136 998 981
Zobowigzania razem 1687 754 2031 705
Pasywa razem 5041 044 5394 671
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2014 ROKU

Pozostate skiadniki kapitatu wiasnego

L Zyski/straty Zyski/ straty zwigzane

aktywéw aktuarialne z instrumentem Zyski

Kapitat Kapitat finansowvch dotyczace zabezpieczajagcym w zatrzymane/

zakladowy Zapasowy dostepn :I'\y do swiadczen ramach zabezpieczania Niepokryte

Eprzye daz pracowniczych po przeplywow straty

P Y okresie zatrudnienia pienieznych

tys. zt
Stan na 1/01/2013 roku (zbadane) 2 889 200 77 809 - (23 339) - 94 829 3038 499
Wynik netto za rok obrotowy - - - - - 80 205 80 205
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - -
Catkowite dochody razem - - - - - 80 205 80 205
Emisja akgji - - - - - - -

Wyptata dywidendy - - - - - - -
Pozostate zmiany za okres - - - - - - -

Stan na 30/06/2013 roku (niebadane) 2889 200 77 809 - (23 339) - 175 034 3118 704
Stan na 1/01/2014 roku (zbadane) 2166 901 651 472 - (9901) - 554 494 3 362 966
Wynik netto za rok obrotowy - - - - - 129 861 129 861
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - -
Catkowite dochody razem - - - - - 129 861 129 861
Emisja akgji 72 445 25 529 - - - - 97 974
Wypfata dywidendy - - - - - (137 496) (137 496)
Rezerwa na ptatnos¢ w formie akgji - (100 015) - - - - (100 015)
Pozostate zmiany za okres - 7 527 - - - (7 527) -
Stan na 30/06/2014 roku (niebadane) 2 239 346 584 513 - (9901) - 539 332 3 353 290
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30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU [METODA
POSREDNIA]

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013
(QERELELD) (niebadane)
tys. zt
Przeptywy pieniezZne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 160 589 104 616
Korekty:
Amortyzacja aktywow trwatych 5.1 164 137 176 930
Utrata wartosci aktywow trwatych 5.1 - (1 886)
_(Zysk) / s_,trgta ze zpyua / likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 4 649 11 543
i wartosci niematerialnych
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 9 -
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 643 17 437
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy (16 233) (1 806)
Pozostate korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 17 784 (28 280)
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (1 602) (1207)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (35 240) (29 809)
Zwiekszenie / (zmn|e]sz§n|e)’ salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (106 238) 9 639
oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych - 2831
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (93 379) (3243)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 95119 256 765
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 2114 3244
Otrzymany / (zapfacony) podatek dochodowy 512 228
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 97 745 260 237
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU [METODA

POSREDNIA] (cd.)

6 miesiecy do

30/06/2014

6 miesiecy do
30/06/2013

(niebadane)

(niebadane)

Przeptywy pieniezZne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych 10 (302 832) (199 304)

Wplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych > 480 830

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow ) 38

finansowych

Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 14 424 14 842

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 66 377

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (5030) -

Sptata udzielonych pozyczek 5599 51 556

Pozosta’fe _wp_ha/;ly/ (wydatki) z dziatalnosci 471 746 57 681

inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) /

wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia 189 453 (78 980)

inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akgji 8 763 -

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (59 176) (56 921)

Zaptacone odsetki od leasingu (4 129) (5 478)

Sptata kredytdw i pozyczek (29 866) (28 768)

Zaptacone odsetki od kredytdéw / pozyczek (3034) (5 110)

Dotacje otrzymane 11 390 -

Dywidendy wyptacone na rzecz wilascicieli (137 496) -

Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool (6 447) -

::ozosta’fe Wp+ywy/ (wydatki) dotyczace dziatalnosci (4 143) (5 244)
inansowej

(éjr(_)dki pie’:n_ieine netto _wykorzystane w (224 138) (101 521)
zialalnosci finansowej

Zwle_ks_,zeme _/_(zmmeJ_szenle),netto Srodkow 63 059 29 736

pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 229 232 04 844

okresu sprawozdawczego 18

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow } }

pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 18 292 201 174 580

okresu sprawozdawczego

() pozostate wptywy / (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej prezentujg gtéwnie zmniejszenie stanu lokat krétkoterminowych
powyzej 3 miesiecy klasyfikowanych jako krétkoterminowe aktywa finansowe o kwote 401.446 tysiecy ztotych oraz wptyw
naleznoéci z tytutu PGP prezentujacej wptaty $rodkdw pienieznych na objecie akcji pracowniczych w kwocie 70.300 tysiecy
ztotych. Powyzsze pozycje zostaty wykazane w nocie nr 15.



< PIPC

L O IS

rgo

PKP CARGO S.A. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
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NOTY OBJASNIAJACE DO _ JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

I C

1. Informacje ogdlne
1.1 Informacje o Spotce

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spdtka™) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku
(Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Spodtki jest Warszawa, ul Grojecka 17. Spotka jest zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Spoétki, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla
M. St. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, skfad organdw
zarzadczych i nadzorujgcych Spotki jest nastepujacy:

Zarzad:

Adam Purwin - Prezes Zarzadu

Jacek Neska - Czlonek Zarzadu ds. Handlowych

tukasz Hadys - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Wojciech Derda - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Dariusz Browarek - Czlonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikéw w Zarzadzie Spétki

Rada Nadzorcza:

Jakub Karnowski - Przewodniczacy
Piotr Cizkowicz - Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Czarnota - Czlonek

Marek Podskalny - Czionek
Kazimierz Jamrozik - Czlonek

Konrad Anuszkiewicz - Czlonek
Stanistaw Knaflewski - Czlonek

Pawet Ruka - Czlonek
Jarostaw Pawtowski - Czlonek

tukasz Gornicki - Czlonek

Jacek Leonkiewicz - Czlonek

W dniu 6 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza spotki PKP CARGO S.A. powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Adama
Purwina. W okresie od dnia 25 lutego 2013 roku do dnia 5 lutego 2014 roku Pan Adam Purwin petnit funkcje Cztonka Zarzadu
ds. Finansowych, natomiast od 18 listopada 2013 roku petnit nadzér nad sprawami oraz komdrkami organizacyjnymi Centrali
Spotki nalezgcymi do zakresu kompetencji Prezesa Zarzadu.

W dniu 17 lutego 2014 roku Pan Sylwester Sigiel ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Cztonka Zarzadu
ds. Handlowych. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien podjecia przez Rade Nadzorczg PKP CARGO S.A. uchwaty
0 powotaniu nowego Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. W dniu 24 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki
powotata nowego Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, w zwigzku z powyzszym rezygnacja Pana Sylwestra Sigiel weszta w zycie.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. w wyniku postepowania konkursowego powotata czterech
nowych cztonkéw zarzadu: Jacka Neske - Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, Wojciecha Derde - Czlonka Zarzadu ds.
Operacyjnych, tukasza Hadysia - Cztonka Zarzadu ds. Finansowych i Dariusza Browarka, Przedstawiciela Pracownikow -
Czlonka Zarzadu, przy czym Pan tukasz Hady$ zostat powotany z dniem 12 maja 2014 roku.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Pan Michat Karczynski ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien 25 kwietnia 2014 roku.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku akcjonariusz Spotki - PKP S.A. odwotat z Rady Nadzorczej z dniem 25 kwietnia 2014 roku Paniag
Danute Tyszkiewicz oraz powotat z dniem 26 kwietnia 2014 roku na Cztonkdw Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Pawtowskiego
oraz Pana tukasza Gdrnickiego.
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W dniu 27 czerwca 2014 roku Pani Milena Pacia ztozyta rezygnacje z petnionej przez nig funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 27 czerwca 2014 roku.

W dniu 29 lipca 2014 roku akcjonariusz Spotki — PKP S.A. odwotat z Rady Nadzorczej Pana Artura Kawalera oraz powotat
z dniem 29 lipca 2014 roku na Cztonkdw Rady Nadzorczej Pana Piotra Cizkowicza oraz Pana Jacka Leonkiewicza.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku struktura akcjonariatu Spotki jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych
kapitatu praw gtosow

Siedziba Ilosc¢ akcji

PKP S.A.(D Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
ING OFE @ Warszawa 4 738 369 10,58% 10,58%
Morgan Stanley © Nowy Jork 2 380 008 5,31% 5,31%
EBOIR ¥ Londyn 2 286 008 5,10% 5,10%
Pozostali akcjonariusze 20 598 338 46,00% 46,00%

Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

1) 7godnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.

@ 7godnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30 czerwca 2014 roku.

) zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 czerwca 2014 roku. Iloé¢ akcji posiadanych tacznie
przez Morgan Stanley (14.916 akgcji) i posrednio poprzez spotke zalezng Morgan Stanley Investment Management Inc.,
posiadajaca (2.365.092 akgji).

@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 5 listopada 2013 roku.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzier bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO ("Grupa") wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujgcy oraz
15 spdtek zaleznych. Ponadto Grupa posiada 8 podmiotdw stowarzyszonych oraz udziaty w 3 wspolnych przedsiewzieciach.

W zwigzku z procesem taczenia jednostek zaleznych PKP CARGO S.A. od dnia 1 lipca 2014 roku w skfad Grupy wchodzi
14 spotek zaleznych. Informacja o procesie tgczenia spotek zaleznych zostata ujeta w nocie 12.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych oraz inwestycjach w jednostki stowarzyszone i wspodtzalezne zostaty
zamieszczone w notach 12, 13, 14.

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych spdtek Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie jest ograniczony. W dniu 17 stycznia
2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKP CARGO International a.s. z siedzibg w Bratystawie podjeto decyzje
0 rozwigzaniu spotki.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowq dziatalnoscig Spotki jest transport kolejowy towaréw. Oprocz ustug transportu kolejowego towardw
PKP CARGO S.A. oferuje ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) spedycje (krajowa i miedzynarodowa),

c) terminale (przetadunek i przechowywanie towarow),

d) ustugi bocznicowe.
PKP CARGO S.A. zajmuje sie takze utrzymaniem i naprawa taboru.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze $rédroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski

Ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

10
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do Srddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg (,MSSF
UE™), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego $rddrocznego skrdconego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259) (,Rozporzadzenie”).

Spdtka prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia
29 wrzesSnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”) /
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskag (,MSSF
UE").

2.2 Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzonych przez UE weszty w zycie w roku 2014:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe"”, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie,

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach”, obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena" (nowelizacja instrumentéw pochodnych
a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen) — obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow" (ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow
niefinansowych) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku
(data wejscia w zycie okreslona przez RMSR to 1 stycznia 2014 roku).

Wedtug szacunkéw Spotki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spétki.

2.3 Standardy i Interpretacje przyjete w UE, ktdre jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujacych standardéw,
zmian standarddw i interpretacji, ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze
w zycie:

o Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty publiczne" - obowigzujgca w odniesieniu do okresdéw rozpoczynajgcych sie
17 czerwca 2014 roku (data wejscia w zycie okreslona przez RMSR to 1 stycznia 2014 roku).

Wedtug szacunkéw Spotki w/w standard, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spétki.
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I C

2.4 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujacy dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku oraz
pozniej,

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” (dostepny do zastosowania - brak daty obowigzkowego zastosowania),

e Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" zatytulowang Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownikdw - obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku oraz pozniej,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (doroczne
ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych
standarddw i interpretacji) - obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku oraz
pozniej,

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 (doroczne
ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw
i interpretacji) - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku oraz pdzniej,

e MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku,

e Ujmowanie nabycia udzialbw we wspolnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11 "Wspoélne ustalenia
umowne”) - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku,

e Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR
16 "Rzeczowe aktywa trwatle" oraz MSR 38 "Wartosci niematerialne") - obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku,

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 roku.

Wedtug szacunkdw Spotki wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

3. Stosowane zasady rachunkowosci
3.1 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Ninigjsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania S$rddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSSF UE”), zawierajagcym noty
(,Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF UE").

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym,
jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.
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3.3 Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania S$rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sa spojne z zasadami opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku sporzadzonym wedtug MSSF UE (patrz nota 3 sprawozdania finansowego za rok zakornczony 31 grudnia 2013 roku
sporzgdzonego wedtug MSSF UE).

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srodrocznej dziatalnosci Spotki
Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.
3.5. Zmiana szacunkéw

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2014 roku nie miaty migjsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych
oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wplyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, z nastepujacym
wyjatkiem:
e podatek dochodowy odroczony - efekt przeliczonego salda podatku dochodowego odroczonego zostat przedstawiony
w nocie 8 sradrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
e rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze — rezerwa zostata przeliczona przez Spotke wg stanu
niewykorzystanych urlopéw na dzien 30 czerwca 2014 roku, efekt przeliczenia zostat przedstawiony w nocie
25 $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

4, Segmenty operacyjne
4.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Spdtka nie wyrdznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada tylko jeden produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie Swiadczone przez Spotke ustugi. Spotka prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu -
krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych
przewozow towarowych. Zarzad Spoétki analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty zaprezentowane w niniejszym
$rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przychody Spétki uzyskiwane od klientdw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawia nota 4.2.
4.2 Informacje geograficzne

Spodtka definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania
ustugi. W wyniku przeprowadzonej w tym przekroju analizy ustalono nastepujgce wnioski:

Spotka dziata w jednym gtéwnym obszarze geograficznym — Polsce, bedacym krajem jej siedziby. Suma przychoddéw dla
wszystkich obszaréw geograficznych poza Polskg za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku jak i 6 miesiecy
zakoficzonych 30 czerwca 2013 roku nie przekroczyta 11,5% catkowitych przychodéw. Zaden obszar geograficzny
indywidualnie (poza Polska) nie przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy ustug.

Ponizej przedstawiono przychody Spétki od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na lokalizacje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013
tys. zt

Polska 1 643 463 1751716
Niemcy 66 052 98 799
Czechy 41 745 47 118
Stowacja 35782 30 410
Cypr 33002 15919
Pozostate kraje 31 649 33 958
Razem 1851 693 1977920
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4.3 Struktura przychodow ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci krajowego i miedzynarodowego przewozu towardéw oraz prowadzenia kompleksowych
ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéow towarowych Spétka wyrdznia grupy Swiadczonych ustug
zaprezentowanych w niniejszej nocie. Zarzad Spotki nie dokonuje jednak oceny wynikow dziatalnosci Spotki ani nie decyduje
o alokacji zasobow do grup $wiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegdine grupy ustug

zaprezentowane ponizej nie mogg byc traktowane jako segmenty operacyjne PKP CARGO S.A.

6 miesiecy do
30/06/2014

6 miesiecy do
30/06/2013

Przychody przewozowe oraz spedycja kolejowa 1787 896 1892 968
Przychody bocznicowe i trakcyjne 39 624 44 268
Pozostate przychody 24 173 40 684
Razem 1 851 693 1977 920

M Pozycja pozostatych przychodéw za okres 6 miesiecy zakorczonych 30 czerwca 2014 roku prezentuje gtéwnie 12.640
tysiecy ztotych przychodéw z tytutu wynajmu taboru, 3.735 tysiecy ztotych przychoddéw z tytutu ustug kompleksowego
wsparcia eksploatacyjnego oraz 2.879 tysiecy ztotych przychodéw z tytutu napraw taboru oraz pozostate. W analogicznym
okresie roku 2013 pozycja ta prezentuje 2013 roku prezentuje gtéwnie 17.125 tysiecy ztotych przychody z tytutu wynajmu
taboru, 6.777 tysiecy ztotych przychoddw z kompleksowej obstugi wydobycia kredy, 4.897 tysiecy ztotych przychoddw z tytutu
ustug kompleksowego wsparcia eksploatacyjnego oraz 5.760 tysiecy ztotych z tytutu napraw taboru oraz pozostate.

5. Koszty rodzajowe
5.1 Koszty amortyzacji

6 miesiecy do

6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013
tys. zt
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 155 829 166 119
Amortyzacja aktywow niematerialnych 8 308 10 811
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujace:

Rzeczowe aktywa trwate - (1 .886)
Razem amortyzacja 164 137 175 044
5.2 Zuzycie materialow i energii

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

tys. zt tys. zt

Zuzycie paliwa 97 591 96 066
Zuzycie materiatow 22 709 24 594
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody 186 899 207 920
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce (2 675) (7 177)
Pozostate 970 1410
Razem zuzycie materiatéw i energii 305 494 322813




< PKPcargo

LOGISTICS

PKP CARGO S.A. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia

30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

5.3 Ustugi obce

Ustugi dostepu do linii zarzadcow infrastruktury

Ustugi remontowe

Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru

Ustugi transportowe

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi prawne, doradcze i podobne

Ustugi informatyczne

Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektow i eksploatacja $rodkéw trwatych
Ustugi przetadunkowe

Pozostate ustugi

Razem ustugi obce

5.4 Swiadczenia pracownicze

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013
tys. zt

349 857 441 238

35 505 29 506

73 104 73 514

51625 52 357

5373 7 597

5418 4 046

22 608 22 749

14 474 16 653

8 803 8710

5342 13 052

572109 669 422

6 miesiecy do
30/06/2014

6 miesiecy do
30/06/2013

tys. zt tys. zt

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty odpiséw na ZFSS

Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw w trakcie zatrudnienia
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Razem koszty s$wiadczen pracowniczych

6. Pozostate przychody i koszty operacyjne
6.1 Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci)

Pozostate przychody operacyjne:
Rozwigzanie rezerwy na kare UOKiIK
Rozwigzanie rezerwy na pozostate kary
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych
Dodatnie rdznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych
Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

15

490 531 502 781
98 715 101 773
13 850 14 628
17 340 16 853

6 059 3434

26 126 33 386
567 255

653 188 673 110

6 miesiecy do

6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013
tys. zt

- 743

- 743

1981 1898

468 1332

2449 3230

14 362 9 945

3325 1 655

1071 1422

- 2 807

992 45

22199 19 847
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6.2 Pozostate koszty operacyjne

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

tys. zt

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze zbycia majatku trwatego 994 -
994 -

Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe 2821 290
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci) 165 91
2986 381

Pozostate koszty operacyjne:

Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 4 590 13 766
Rezerwa na pozostate kary 420 -
Koszty sadowe i egzekucyjne 273 304
Koszty $wiadczen przejazdowych dla niepracownikow 1416 1164
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 10 159
Ujemne rdznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych 246 -
Pozostate 524 114
Razem pozostate koszty operacyjne 11 459 15 888

7. Przychody finansowe, koszty finansowe
7.1 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe w podziale na klasy instrumentow finansowych: 30/06/2014

tys. zt tys. zt

Przychody odsetkowe:

Lokaty i rachunki bankowe 9775 14 842
Wadia i zabezpieczenia 168 201
Udzielone pozyczki 131 1155
Pozostate 77 257
10 151 16 455

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z udziatéw i akcji 18 723 7 989
Razem przychody odsetkowe i dywidendy 28 874 24 444

Przychody odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow 6 miesiecy do 6 miesiecy do
finansowych: 30/06/2014 30/06/2013

tys. zt

Przychody odsetkowe:

Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 10 074 16 198
Pozostate 77 257
10151 16 455

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z udziatdw i akcji 18 723 7989
Razem przychody odsetkowe i dywidendy 28 874 24 444

Pozostate przychody finansowe
Zyski z udziatow i akcji - -

Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW - -
Pozostate przychody finansowe - -

Razem przychody finansowe 28 874 24 444
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7.2 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe w podziale na klasy instrumentéw finansowych: 63"(;'/%5(;7;‘822 63";;%5‘;7;‘6:;
tys. zt
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezagcym 3034 5110
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 4129 5478
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 4143 5244
Odsetki od wadidw i gwarangji 216 171
Pozostate 170 483
Razem koszty odsetkowe 11 692 16 486
Koszty odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow 6 miesiecy do 6 miesiecy do
finansowych: 30/06/2014 30/06/2013
tys. zt
Koszty odsetkowe:
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 11522 16 003
Pozostate 170 483
Razem koszty odsetkowe 11 692 16 486
Pozostate koszty finansowe
Straty z udziatow i akgji:
Utworzone odpisy aktualizujgce na udziaty i akcje 9 -
9 -
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW 941 2831
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 643 17 437
Pozostate koszty finansowe 122 343
Razem koszty finansowe 13 407 37 097

8. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej
8.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy do
30/06/2014

6 miesiecy do
30/06/2013

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe 260 152
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (626) -
(366) 152

Odroczony podatek dochodowy:
Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 31094 24 259
31 094 24 259
Koszt podatkowy ogdtem ujety w biezacym roku z dziatalnosci kontynuowanej 30728 24 411

Spadek efektywnej stopy podatkowej za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2013 roku wynika gtdwnie z wystapienia w biezacym okresie wyzszych przychodéw wolnych od
podatku, w szczegdlnosci przychody z tytutu otrzymanych dywidend od spotek zaleznych oraz przychody z tytutu rozwigzania

rezerw.
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6 miesiecy do 30/06/2014

8.2 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

31/12/2013 Ujete w wynik
tys. zt tys. zt tys. zt

Ujete
w pozostatych

Stan na catkowitych

dochodach

Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikoéw (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate (w tym leasing)
Zobowigzania dtugoterminowe

Zapasy - odpisy aktualizujgce

Naleznosci - odpisy aktualizujgce
Naliczone odsetki dotyczace aktywow
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze
Ujemne rdznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate

Razem

Stan na
30/06/2014

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi

Straty podatkowe ()
Razem

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku
odroczonego

(156 931) (37 800) - (194 731)
(3 031) 786 - (2 245)
4328 (508) - 3820
9612 (5 347) - 4265
(2 098) 1911 - (187)
153 589 (31 074) - 122 515
1136 (68) - 1068

5 654 (541) - 5113
(2 665) (4 528) - (7 193)
8018 (1 470) - 6 548
9347 (1 839) - 7 508

- (12) - (12)

(423) (1499) - (1922)
26 536 (81 989) - (55 453)
34 703 50 895 - 85 598
34 703 50 895 - 85 598
61 239 (31 094) - 30 145

@ Aktywo z tytutu odroczonego podatku ze strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach reprezentuje strate
podatkowg Spdtki w kwocie 181 miliondw ztotych, ktorej mozliwos¢ rozliczenia uptywa w 2014 roku oraz w kwocie
269 miliondw ztotych, ktdrej termin rozliczenia uptywa w 2019 roku.

6 miesiecy do 30/06/2013

8.2 Tabela ruchdow dla odroczonego podatku dochodowego (cd.)

31/12/2012
tys. zt tys. zt tys. zi

Ujete

w pozostatych
catkowitych
dochodach

Ujete w wynik

Stan na

Roznice przejsciowe dotyczace skiadnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate (w tym leasing)
Zobowigzania dtugoterminowe

Zapasy - odpisy aktualizujgce

Naleznosci - odpisy aktualizujgce
Naliczone odsetki dotyczace aktywow
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze
Ujemne rdznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate

Razem

Stan na
30/06/2013

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi

Straty podatkowe
Razem

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku
odroczonego

(109 269) (23 421) - (132 690)
(4 718) 597 - (4 121)
4 640 (1363) - 3277

6 535 (1218) - 5317
(3 203) 789 - (2 414)
4 1) - 3

128 276 1588 129 864
835 (314) - 521
473 2198 - 2671
(941) (9 718) - (10 659)
7072 (468) - 6 604
12 486 1408 - 13 894
(8) (417) - (425)

538 - 538

42182 (29 802) - 12 380
42720 5 543 - 48 263
42720 5543 - 48 263
84 902 (24 259) - 60 643
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8.3 Nieujete aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Na dzien 30 czerwca 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystapity nieujete aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe.

9. Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku oraz 30 czerwca 2013 roku Spotka nie zaniechata
dziatalnosci wymagajacej ujecia w tym punkcie.

10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe: Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013
tys. zt
Grunty 127 256 127 256
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 402 329 397 647
Urzadzenia techniczne i maszyny 73 049 79 402
Srodki transportu 2995 072 2905 053
Inne $rodki trwate 4 836 5818
Srodki trwate w budowie 13 653 18 654
Razem 3616 195 3533830

w tym w leasingu finansowym: Stan na 30/06/2014 Stanna 31/12/2013

tys. zt tys. zt
Urzadzenia techniczne i maszyny 12 882 15 522
Srodki transportu 248 181 262 543
Inne $rodki trwate - 5
Razem 261 063 278 070

10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,
Okres 6 miesiecy zakonczony dnia . L?kzle
30 czerwca 2013 roku ! obie ty .
inzynierii Urzadzenia ) Inne
ladowej i techniczne Srodki srodki
_ Grunty _ wodnej _ imaszyny _ transportu _ trwale
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartosc brutto
Stan na 1 stycznia 2013 roku 105 616 365 217 150 881 3952381 18 836 4592931
Zwiekszenia:
Nabycie - 425 2 676 139 505 305 142911
leasing finansowy - - 4 025 - - 4025
Aport - - - - - -
Pozostate - - 1 607 35 - 1642
zZmniejszenia
Sprzedaz - (27) (120) (217) (38) (402)
Aport - - - - - -
Likwidacja - (1652) (907) (72 611) (24) (75 194)
przeklasyfikowania do aktywoéw ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy (6 489) (15 506) (21 995)
Pozostate - - - - (1616) (1616)
Stan na 30 czerwca 2013 roku 99 127 363 963 158 162 4 003 587 17 463 4 642 302
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Budynki,
lokale
Okres 6 miesiecy zakonczony dnia i obiekty
30 czerwca 2014 roku inzynierii Urzadzenia Inne
techniczne Srodki $rodki
transportu trwate
Wartosc brutto
Stan na 1 stycznia 2014 roku 127 256 450 380 170 554 4 064 899 18 293 4 831 382
Zwigkszenia:
Nabycie - 12731 3904 230 217 90 246 942
leasing finansowy - - - - - -
Aport - - - - - -
Pozostate - - 152 - - 152
Zmniejszenia
Sprzedaz - - (141) (85) 2) (228)
Aport - - - - - -
Likwidacja - (9 584) (435) (94 899) (13) (104 931)

przeklasyfikowania do aktywdéw
przeznaczonych do sprzedazy
Pozostate - - - - (152) (152)

Stan na 30 czerwca 2014 roku 127 256 453 527 174 034 4 200 132 18 216 4 973 165

Budynki,
lokale
Okres 6 miesiecy zakonczony dnia i obiekty

30 czerwca 2013 roku inzynierii Urzadzenia ) Inne
ladowej i techniczne Srodki srodki

Grunty wodnej i maszyny transportu trwate

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Skumulowane umorzenie

Stan na 1 stycznia 2013 roku - 30 692 72 560 1008 920 10 790 1122962
Zwiekszenia
koszty amortyzacji - 6 757 11 097 146 379 1 886 166 119
Pozostate - - 959 28 - 987
zZmniejszenia
Sprzedaz - (8) (105) (144) (20) (277)
Aport - - - - - -
Likwidacja - (807) (704) (61 249) (22) (62 782)

przeklasyfikowanie do aktywdw

przeznaczonych do sprzedazy ) ) ) (2941) ) (2941)
Pozostate - - - - (963) (963)
Stan na 30 czerwca 2013 roku - 36 634 83 807 1 090 993 11 671 1223105
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Budynki,
lokale
Okres 6 miesiecy zakonczony dnia i obiekty
30 czerwca 2014 roku inzynierii Urzadzenia : Inne
ladowej i techniczne Srodki srodki
_ Grunty = wodnej _ imaszyny _ transportu _ trwale
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zi tys. zt
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014 roku - 41 433 91 152 1159 846 12 475 1 304 906
Zwigkszenia
koszty amortyzacji - 7 984 10 017 136 778 1 050 155 829
Pozostate - - 130 - - 130
zZmniejszenia
Sprzedaz - - (69) (65) (2) (136)
Aport - - - - - -
Likwidacja - (909) (245) (91 499) (13) (92 666)
przeklasyfikowanie do aktywéw ) ) ) } } .
przeznaczonych do sprzedazy
Pozostate - - - - (130) (130)
Stan na 30 czerwca 2014 roku - 48 508 100 985 1 205 060 13 380 1367 933

Budynki,
lokale
Okres 6 miesiecy zakonczony dnia i obiekty
30 czerwca 2013 roku inzynierii Urzadzenia Inne
ladowej i techniczne Srodki srodki
Grunty wodnej i_maszyny transportu
s. zt s. zt c
Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku - - - 1 886 - 1 886
Zwiekszenia
ujecie odpisu - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Zmniejszenia
wykorzystanie odpisu - - - (1 886) - (1 886)

przeklasyfikowanie do aktywdw
przeznaczonych do sprzedazy
pozostate (w tym rozwigzanie) - -

Stan na 30 czerwca 2013 roku - -

Budynki,
lokale
Okres 6 miesiecy zakonczony dnia i obiekty
30 czerwca 2014 roku inzynierii Urzadzenia
ladowej i techniczne Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2014 roku - 11 300 - - - 11 300
Zwiekszenia
ujecie odpisu - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Zmniejszenia
wykorzystanie odpisu - (8 610) - - - (8 610)
przeklasyfikowanie do aktywoéw ) ) ) ) 3 .
przeznaczonych do sprzedazy
pozostate (w tym rozwigzanie) - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2014 roku - 2690 - - - 2690
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6 miesiecy do 6 miesiecy do
Srodki trwafe w budowie 30/06/2014 30/06/2013

Srodki trwafe w budowie

Wartos¢ na poczatek okresu 20 454 20674
Zwigkszenia 244 479 143 355
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych (2 538) -
Zmniejszenia - przekazanie na srodki trwate (246 942) (146 951)
Zmniejszenia - zaniechanie inwestycji - -
Stan na koniec okresu 15453 17078

6 miesiecy do 6 miesiecy do

Skumulowana utrata wartosci $rodkéw trwalych w budowie 30/06/2014 30/06/2013

Skumulowana utrata wartosci Srodkoéw trwatych w budowie

Wartos¢ na poczatek okresu 1800 -
Zwigkszenia - .
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 1800 -

Warto$¢ wydatkdw poniesionych na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w 1 pdtroczu 2014 roku wyniosta 302.832 tysiecy
ztotych, natomiast w analogicznym okresie 199.303 tysiecy ztotych.

Wartos¢ wydatkdw poniesionych na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych jest wieksza od wartosci naktadow na rzeczowe
aktywa trwate gtéwnie z uwagi na fakt sptacania przez Spétke dtugoterminowych zobowigzan inwestycyjnych wynikajacych
z modernizacji taboru kolejowego.

11. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013
tys. zt

Grunty przeznaczone do sprzedazy 4995 10 042

Srodki transportu 12 565 12 565

Razem 17 560 22 607

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spotka dysponowata czescig zbednych srodkdw trwatych, wobec
ktdrych podjeto decyzje o ich sprzedazy. Grupa aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy obejmowata na dzien
31 grudnia 2013 roku 4 nieruchomosci gruntowe, a takze 77 lokomotyw, ktore ze wzgledu na swoje wyeksploatowanie nie sg
uzytkowane.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Spdtka sprzedata do PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. pierwsza
z czterech przeznaczonych do sprzedazy nieruchomosci gruntowych. Z uwagi na wczesniejsze objecie nieruchomosci bedacej
przedmiotem transakcji odpisem aktualizujgcym Spotka nie wygenerowata wyniku na przedmiotowej transakgji.

Do dnia 30 czerwca 2014 roku Spodtka nie dokonata zadnych transakcji sprzedazy lokomotyw. Lokomotywy zostang sprzedane
na organizowanych przez Spétke aukcjach, z przeznaczeniem ich zeztomowania przez nabywce.
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12. Jednostki zalezne

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielkos¢

r:;;gi:?:ji udgialéw oraz praw do
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ i : ghso;\:(gog ;‘a;lggysc. ILprzez
prowadzenia
dziatalnosci SELLOE SELOE
30/06/2014 31/12/2013
Obstuga spedycyjna w zakresie
przewozéw kruszywa oraz
1 | CARGOSPED Sp. z o.0. przewozow intermodalnych Warszawa 100,0% 100,0%
zaréwno krajowych jak
i miedzynarodowych
Dziatalno$¢ ustugowa
. . wspomagajgca transport ladowy,
2 PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze przetadunek towarow oraz Mataszewicze 100,0% 100,0%
Sp. z 0.0. . . -
sprzedaz hurtowa i detaliczna
odpaddéw i ztomu
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
3 PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka przetadunku towaréw w Zurawica 100,0% 100,0%
Zurawica Sp. z 0.0. pozostatych punktach
przetadunkowych
4 | PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. Ez'a"a'”osc wzakresle Warszawa 100,0% 100,0%
ompleksowej obstugi bocznic
Dziafalnos¢ ustugowa w zakresie
5 | PKP CARGO TABOR - Karsznice Sp. z 0.0. V) napraw i remontéw taboru Zdunska Wola 100,0% 100,0%
kolejowego
6 vagrggig?Vizn(tgrnatlonal a. . z siedzibg Spedycja poza granicami Polski Bratystawa 51,0% 51,0%
7 | PS TRADE TRANS Sp. z o.0. Obstuga spedycyjna Warszawa 55,6% 55,6%
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
8 | PKP CARGOWAG Sp. z0.0. ¥ napraw i remontdw taboru Warszawa 100,0% 100,0%
kolejowego
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
9 | PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. @ napraw i remontdw taboru Warszawa 100,0% 100,0%
kolejowego
Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowa w postaci
10 | CARGOTOR Sp. z0.0. ¥ bocznic kolejowych i toréw. Warszawa 100,0% 100,0%
Udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym.

@) W ramach procesu taczenia jednostek zaleznych PKP CARGO S.A. w dniu 2 czerwca 2014 roku zostaty podjete uchwaty
Nadzwyczajnych Zgromadzen Wspolnikéw spotek PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO TABOR-KARSZNICE Sp. z 0.0.,
w sprawie potgczenia spotek PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako spotki przejmujacej z PKP CARGO
TABOR-KARSZNICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Zdunskiej Woli, jako spotkg przejmowang. Potgczenia spoétek odbyly sie w trybie
art. 492 § 1 kodeksu spétek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca.
W dniu 1 lipca 2014 roku zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenia spétek PKP CARGOWAG
Sp. z 0.0. z PKP CARGO TABOR - KARSZNICE Sp. z 0.0. Od dnia 1 lipca 2014 roku PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. dziata pod firmag
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 100 % udziatdw w kapitale zakladowym tej spétki nalezy do PKP
CARGO S.A.

@ W dniu 1 lipca 2014 roku nastapito zawarcie umowy sprzedazy przedsiebiorstwa pomiedzy PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. a PKP
CARGOTABOR Sp. z 0.0. Informacja zostata opisana w nocie 32.

® W dniu 17 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o rozwiazaniu spotki PKP
CARGO International a.s. z siedzibg w Bratystawie i przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.

@ gSpotka CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 10 pazdziernika 2013 roku i zarejestrowana w KRS w dniu
13 listopada 2013 roku.
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Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezace do PS Trade Trans Sp. z 0.0.) sg nastepujgce:

Procentowa wielkos¢
Miejsce udzialéw oraz praw do
rejestracji gtosow posiadanych przez
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc i PS Trade Trans Sp. z o.0.
prowadzenia wartosci nominalne
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

11 | Trade Trans Karya Sp. z 0.0. Przetadunek towaréw, skiad celny Lublin 60,3% 60,3%
12 | Transgaz S.A. Agencja transportowa Mza?;esszfvxlr(i.cz 64,0% 64,0%
13 | Trade Trans Finance Sp. z o0.0. E;?gpgsvkasowa obstuga finansowo - Warszawa 100,0% 100,0%
14 | PPHU "Ukpol" Sp. z o.0. Przetadunek, ustugi handlowe Werchrata 75,0% 75,0%

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezagce do Cargosped Sp. z 0.0.) sg nastepujgce:

Procentowa wielkos$¢
Miejsce udziatéw oraz praw do
rejestracji glosow posiadanych przez
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ i Cargosped Sp. z o.0.
prowadzenia wartosci nominalne
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

15 | Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. Przetadunek towardw, sktad celny Braniewo 100,0% 100,0%

13. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Szczegotowe informacje o podmiotach stowarzyszonych Spotek na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Procentowa wielkos¢
udziatéw oraz praw do
glosow posiadanych przez
PKP CARGO S.A.

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

Miejsce
rejestracji
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ i
prowadzenia
dziatalnosci

1 | COSCO POLAND Sp. z 0.0 Obsluga morsko-ladowa Gdynia 20,0% 20,0%
T kontenerowych tadunkow ! !

2 | POL - RAIL S.r.l. ;ﬁzgieﬁ:r';gf@""y Rzym 21,8% 21,8%

3 | Miedzynarodowa Spedycja MIRTRANS Sp. z 0.0. V) | Obstuga spedycyjna Gdynia 44,0% 44,0%

M W dniu 23 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy w Gdansku wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej
likwidacje Miedzynarodowej Spedycji Mitrans Sp. z 0. 0. Z dniem 8 stycznia 2013 roku NZW podjeto uchwate w sprawie
dalszego funkcjonowania spétki uwzgledniajacej rozwigzanie spotki i otwarcie procesu likwidacji spotki oraz powotano
likwidatora.

ce do PS Trade Trans Sp. z 0.0.) sg nastepujace:

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalez :
Procentowa wielkos¢

Miejsce udzialéw oraz praw do
rejestracji gltosow posiadanych przez
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ i PS Trade Trans Sp. z o.0.
prowadzenia wartosci nominalne
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013
4 | POL — RAIL S.r.l. Transport kolejowy Rzym 25,0% 25,0%
5 | RENTRANS Cargo Sp. z 0.0. Szczecin Transport kolejowy Szczecin 27,4% 26,5%
6 | Rail Cargo Service Sp. z 0.0. Wroctaw Transport kolejowy, ustugi Wroctaw 20,0% 20,0%
informatyczne
7 | Rail Cargo Spedition GmbH Wieden Transport kolejowy Wieden 37,7% 37,7%
8 | S.C. Trade Trans Terminal SRL Cutrtici Przetadunek, transport i spedycja (RSLI:']rltjlﬁlia) 23,9% 23,9%

24



< PKPcargo
PKP CARGO S.A. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2014 roku wedtug MSSF UE

Informacje na temat jednostek stowarzyszonych posrednio (nalezace do Cargosped Sp. z 0.0.) sg nastepujace:
Procentowa wielkos¢
Miejsce udzialéw oraz praw do
rejestracji gltosow posiadanych przez
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dziatalnos¢ i Cargosped Sp. z o.0.
prowadzenia wartosci nominalne
dziatalnosci Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

Gdanisk 41,9% 41,9%

Przetadunek, magazynowanie,

9 | Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. transport i spedycja

14. Wspolne przedsiewziecia

Spotka posiada udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach (wspdtkontrolowane jednostki) oraz wspotkontroluje posrednio
nastepujace jednostki:
Procentowa wielkos¢
Miejsce udzialéw oraz praw do
Nazwa wspolnego przedsiewziecia . sz rejestracji glosow posiadanych przez
(wspotkontrolowanej jednostki) BT e RN i prowadzenia PKP CARGO S.A.
dziatalnosci Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013
) Dziatalno$¢ spedycyjna i Bratystawa
1) 0, 0,
1 | PKP CARGO CFL International S.A. transportowa (Stowadja) 50,0% 50,0%

@ W zwigzku z decyzja z dniu 17 stycznia 2014 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
rozwigzania spotki PKP CARGO International a.s. z siedzibg w Bratystawie i przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego,
postepowanie likwidacyjne objeto réwniez spétke PKP CARGO CFL International S.A.

Spodtka posiada rowniez posrednio poprzez spétki zalezne PS Trade Trans Sp. z 0.0. oraz Cargosped Sp. z 0.0. udziaty
w wspotkontrolowanych jednostkach, odpowiednio:

Procentowa wielkos¢
udzialéw oraz praw do
glosow posiadanych przez
spotki zalezne
Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

Obstuga terminalowa w transporcie
intermodalnym, ustugi przetadunku
zabezpieczenia wysyiki towaréw Stawkow 50,0% 50,0%
paletyzowanych, masowych
towardw hutniczych
Sktadowanie towardw na sktadzie
celnym, przechowywanie towaréw
w magazynie krajowym oraz
obstuga sktadowanych towaréw

Miejsce
rejestracji
Podstawowa dziatalnos¢ i
prowadzenia
dziatalnosci

Nazwa wspolnego przedsiewziecia
(wspotkontrolowanej jednostki)

Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka
Sp. z 0.0.

N

3 | Cargosped Sktady Celne Sp. z o.0. Gdansk 50,0% 50,0%

14.1 Wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013
tys. zt

CARGOSPED Sp. z 0.0. 20 599 20 599
PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. 40 439 40 439
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka Zurawica Sp. z 0.0. 6 666 6 666
PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0. 12 676 12 676
PKP CARGO TABOR - Karsznice Sp. z o.0. 13 893 13 893
PKP CARGO International a.s. z siedzibg w Bratystawie @ - -
PS TRADE TRANS Sp. z o.0. 58 814 58 814
PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. 70 288 70 288
PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. 16 319 16 319
CARGOTOR Sp. z 0.0. ) 20 182 500
COSCO POLAND Sp. z 0.0. 1100 1100
POL — RAIL S.r.l. 1870 1870
Miedzynarodowa Spedycja MIRTRANS Sp. z 0.0. - -
Razem 262 846 243 164
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@ W dniu 17 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw CARGOTOR Sp. z 0.0. dokonato podwyzszenia
kapitatu zaktadowego CARGOTOR Sp. z 0.0. z kwoty 500 tys. ztotych do kwoty 20.181 tys. ztotych poprzez wniesienie wktadu
niepienieznego stanowigcego wierzytelnos¢ PKP CARGO S.A. od PKP S.A. z tytutu sprzedazy niezamortyzowanych naktadéw
inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spdtka nie utworzyta zadnych dodatkowych odpiséw aktualizujgcych na udziaty i akcje
posiadane w spotkach zaleznych.

@ Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka utworzyla dodatkowy odpis aktualizujacy na udziaty w spétce PKP CARGO
International a.s. w zwigzku z podjeciem decyzji w sprawie likwidacji spdtki.

14.2 Inwestycje w jednostki powigzane

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

tys. zt tys. zt

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Bilans otwarcia 240 194 241 933
w tym odpis aktualizujgcy (7 561) (6 340)
Zwiekszenia 19 682 -

nabycie (w tym aporty wniesione, konwersje wierzytelnosci itp.) 19 682
inne - -
Zmniejszenia - -
sprzedaz - -
inne - -
Bilans zamkniecia 259 876 241 933
w tym odpis aktualizujacy (7 561) (6 340)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Bilans otwarcia 2970 8 987
w tym odpis aktualizujgcy (1018) (1018)
Zwiekszenia - -
nabycie (w tym aporty wniesione, konwersje wierzytelnosci itp.) - -
inne - -
Zmniejszenia - -
sprzedaz - -
inne - -
Bilans zamkniecia 2970 8 987
w tym odpis aktualizujgcy (1018) (1018)

Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych
Bilans otwarcia - 1000

w tym odpis aktualizujgcy - -
Zwiekszenia - -
nabycie - -
inne - -
Zmniejszenia - -
sprzedaz - -
inne - -

Bilans zamkniecia - 1000

w tym odpis aktualizujacy - -
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15. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

tys. zt

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Forwardy i spoty walutowe 1283 2224

1283 2224
Inwestycje w udzialy i akcje
Udzialy i akcje w jednostkach polskich ) 6021 6 020

Udziaty i akcje w jednostkach zagranicznych - 9
6 021 6 029

Pozyczki i naleznosci wykazane po koszcie zamortyzowanym
Udzielone pozyczki 3933 4371
Lokaty od 3 m-cy do 1 roku 200 073 604 359
Naleznosci z tytutu PGP 3 - 79 614
204 006 688 344
Razem 211 310 696 597
Aktywa krotkoterminowe 204 180 689 157
Aktywa dtugoterminowe 7 130 7 440
Razem 211 310 696 597

M) Wartoé¢ odpisu aktualizujgcego inwestycje w udziaty i akcje na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita 11.834 tysiecy
zZtotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 11.825 tysiecy ztotych.

@ W okresie zakoficzonym 30 czerwca 2014 roku Spdtka wyptacita spdtkom z Grupy Kapitatowej PKP CARGO S.A. dodatkowa
transze pozyczki w kwocie 1.040 tysiecy ztotych, udzielonej na okres 30 miesiecy oraz udzielita pozyczki w kwocie 4.000
tysiecy ztotych, ktdra zostata sptacona na dzien 30 czerwca 2014 roku. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na warunkach
rynkowych.

W 2013 roku PKP CARGO S.A. udzielita 4 pozyczek Spoétkom z Grupy Kapitatowej PKP CARGO na faczng kwote 5.001 tysiecy
ztotych. Pozyczki zostaty udzielone na okres od 12 do 30 miesiecy. Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo udzielonych pozyczek
wynosito 4.371 tysiecy ztotych. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

) Naleznoéci z tytutu PGP prezentowaty wartoé¢ srodkéw pienieznych wptaconych przez PKP CARGO S.A. oraz spétki zalezne
objete programem PGP na rachunki uprawnionych pracownikéw w domu maklerskim, jako wptata na objecie akcji przez
uprawnionych pracownikéw. Srodki pieniezne przekazane do domu maklerskiego zostaty zwrdcone PKP CARGO S.A. w dniu
5 maja 2014 roku po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w KRS jako zaptata za akcje pracownicze.
Koszt akcji dla pracownikéw spdtek Grupy Kapitatowej PKP CARGO zostat poniesiony przez spétki Grupy, ktére byly
zobowigzane do zaptaty za akcje PKP CARGO S.A. przyznane pracownikom spotek zaleznych.

16. Pozostale aktywa niefinansowe

Na warto$¢ pozostatych aktywdw niefinansowych sktadajg sie gtdwnie czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, ktérych
warto$¢ na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 59.305 tysiecy ztotych a na dzien 31 grudnia 2013 roku 24.414 tysiecy ztotych.
W ramach czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw na dzien 30 czerwca 2014 roku najwiekszymi pozycjami sg: koszty
energii trakcyjnej 18.523 tysiecy ztotych, odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 17.660 tysiecy ztotych, koszty
ubezpieczen 4.853 tysiecy ztotych, koszty ustug informatycznych 2.142 tysiecy ztotych, koszty wykupu $wiadczen
przejazdowych dla pracownikdéw 6.433 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku najwiekszymi pozycjami
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw sg koszty ustug informatycznych 7.148 tysiecy ztotych, koszty przedptaconych
czynszow 2.648 tysiecy ztotych, koszty wykupu $wiadczen przejazdowych dla pracownikdw 9.750 tysiecy ztotych.
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17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci

Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013

tys. zt tys. zt

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 482 334 520 809
Odpis aktualizujacy naleznosci (70 186) (81 417)
Razem 412 148 439 392
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych akt. trw. 2 21 321
Rozrachunki publiczno - prawne (bez CIT) 3594 4 480
Rozrachunki z tytutu dywidend 18 656 -
Naleznosci z tytutu uméw o dofinansowanie 1930 10 782
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 7 498 -
Pozostate rozrachunki 2 146 1261
Razem 445 974 477 236

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.

Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013

tys. zt tys. zt

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 38 600 52 762
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 253 691 176 470
Razem 292 291 229 232

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane do sprzedazy - -

Razem 292 291 229 232

19. Zmiany kapitatu zakladowego, dywidendy

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

tys. zt

Kapitat zaktadowy skfada sie z:
Akcje zwykte - w petni opfacone i zarejestrowane 2 239 346 2 166 901
Akcje zwykte - w petni opfacone i niezarejestrowane - -

Kapitat zakladowy razem 2 239 346 2166 901

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu
gtosowi na zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W dniu 12 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. (,ZWZ") podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku osiggnietego w roku 2013, wynikajgcego z jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z uchwatg ZWZ osiggniety w 2013 roku zysk netto w wysokosci 94.083 tysiecy ztotych, ZWZ
postanowito przeznaczy¢ na:

1) wyptate dywidendy kwote 86.556 tysiecy ztotych,
2) kapitat zapasowy kwote 7.527 tysiecy zltotych.

Dodatkowo, na wyptate dywidendy ZWZ postanowito przeznaczy¢ kwote 50.939 tysiecy zlotych pochodzaca z zyskéw

zatrzymanych. Jednoczesnie zgodnie z postanowieniem ZWZ ustalono dzien dywidendy na 20 maja 2014 roku oraz termin
wyptaty dywidendy na dzien 4 czerwca 2014 roku.
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19.1 Akcje zwykie majagce pokrycie w kapitale

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym wystgpity nastepujgce
zmiany w kapitale zakladowym PKP CARGO S.A.

Liczba akcji Kapitatl zakiado

Stan na 1/01/2013 2 889 200 2 889 200
Brak zmian - -
Stan na 30/06/2013 2889 200 2 889 200
Stan na 1/01/2014 43 338 015 2166 901
Emisja akgji serii C 1 448 902 72 445
Stan na 30/06/2014 44 786 917 2 239 346

Na podstawie porozumienia podpisanego w dniu 2 wrzesnia 2013 roku pomiedzy Zarzadem Spotki a zwigzkami zawodowymi
w sprawie Paktu Gwarancji Pracowniczych (PGP) Spotka dokonata transakcji ptatnosci w formie akcji. W dniu 2 pazdziernika
2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji serii C, ktore zostaty objete w trybie subskrypcji otwartej. W dniu 7 marca 2014 roku
Zarzad Spotki dokonat przydziatu akgji serii C. W ramach przeprowadzonej subskrypcji Spotka przydzielita 1.448.902 akcji serii
C po cenie nominalnej 50 ztotych za akcje. Program $wiadczen pracowniczych zostat opisany w nocie 21.

Emisja akcji serii C zostata zarejestrowana w KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

19.2 Kapitatl zapasowy

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujgce zmiany w kapitale
zapasowym Spotki:

Nadwyzka
wartosci
emisji Odpisy z Odpisy z Kapitat Rezerwa
ponad zysku na zysku utworzony na
wartosc pokrycie (ponad z ptatnosc
nominalng strat ustawowa umorzenia w formie
akcji (agio) (R ETAT) wartosc) akciji akcji
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na 1/01/2013 58 651 19 158 - - - 77 809
Brak zmian - - - - - -
Stan na 30/06/2013 58 651 19 158 - - - 77 809
Stan na 1/01/2014 175730 36 497 199 248 139 982 100 015 651 472
Emisja akgji serii C 26 080 - - - (98 525) (72 445)
Koszty emisji akgji serii C (551) - - - - (551)
Korekta rezerwy PGP - - - - (1 490) (1 490)
Podziat zysku - 7 527 - - - 7 527
Stan na 30/06/2014 201 259 44 024 199 248 139 982 - 584 513
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Agio stanowi nadwyzke wartosci emisji ponad wartoS¢ nominalng akcji emitowanych przez Spdtke przeniesiong na kapitat
zapasowy bez mozliwosci wykorzystania na wyptate dywidendy.

Odpisy z zysku na pokrycie strat jest to odpis z zysku tworzony ustawowo zgodnie z KSH art. 396 na pokrycie strat lat
przysztych.

Kapitat utworzony z umorzenia akcji jest to kapitat utworzony z obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w roku 2013
i przeznaczony na pokrycie strat.

Rezerwa na ptatnos¢ w formie akcji wynika z Programu Gwarancji Pracowniczych (PGP). W dniu 2 wrzes$nia 2013 roku zostato
podpisane porozumienie pomiedzy Zarzadem PKP CARGO S.A. a zwigzkami zawodowymi w sprawie Paktu Gwarancji
Pracowniczych. W dniu 7 marca 2014 roku Zarzad Spoétki przydzielit akcje uprawnionym pracownikom. Korekta rezerwy na
PGP wynika ze zmiany formy wyptacenia premii pracowniczej dla czesci uprawnionych pracownikdw, w zamian za akcje
pracownicy otrzymali $wiadczenia pieniezne. Kwota ta zostata wyptacona na poczet zobowigzan dochodzonych przez organy
egzekucyjne. Program Swiadczen pracowniczych zostat opisany w nocie 21.

W dniu 12 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. (,ZWZ") podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku osiggnietego w roku 2013, wynikajgcego z jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z uchwatg ZWZ cze$¢ zysku osiggnietego w 2013 roku w wysokosci 7.527 tysiecy ztotych
zostata przeznaczona na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

20. Zysk na jedna akcje

Zysk wykorzystany do obliczenia zysku podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje:

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013

tys. zt

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 129 861 80 205
Zysk z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej 129 861 80 205

20.1. Podstawowy zysk na akcje

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30/06/2014 30/06/2013
tys. zt
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 258 588 43 338 000
Podstawowy zysk na akcje (PLN na akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej 2,93 1,85

Z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres i Sredniej wazonej
liczby akgji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w okresie uwzglednia akcje wtasne.

W dniu 8 lipca 2013 roku Spdtka przeprowadzita procedure podziatu (split) wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:15. Po
podziale warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 50 ztotych (wczesniej 750 ztotych). Przeprowadzona operacja nie miata wptywu na
wysokos¢ kapitatu zakladowego. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych warto$¢ zysku przypadajacego na jedng akcje
za okres zakonczony 30 czerwca 2013 roku zostata wyliczona z uwzglednieniem podziatu akgji.

20.2. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30/06/2014 30/06/2013
tys. zt
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 794 904 43 338 000
Rozwodniony zysk na akcje (PLN na akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej 2,90 1,85

Z dziatalnosci zaniechanej - -

Zgodnie z MSR 33 Spodtka sporzadza kalkulacje rozwodnionego zysku na jedng akcje, uwzgledniajac potencjalne akcje
emitowane warunkowo w ramach programu motywacyjnego - programu $wiadczen pracowniczych (PGP) opisanego w nocie
21. Rozwodniong liczbe akcji wyliczono jako $rednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang w taki sposéb, jak gdyby
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I C

nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Liczbe akcji oszacowano na
podstawie ceny sprzedazy akcji oferowanych w ofercie publicznej akcji PKP CARGO S.A. na poziomie 68 ziotych za jedng
akcje.

Srednia wazona liczba akcji stuzaca do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje zostata obliczana przy uwzglednieniu
1.470.807 akcji jakie zostaty oszacowane dla uprawnionych pracownikdéw Spotki oraz spétek zaleznych w ramach programu
PGP podpisanego 2 wrzesnia 2013 roku oraz faktycznie przyznanej liczby 1.448.902 akcji w dniu 7 marca 2014 roku w ramach
emisji akcji serii C.

21. Swiadczenia pracownicze - ptatnosci w formie akcji wtasnych

W roku 2013 spdtka PKP CARGO S.A. dokonata transakcji ptatnosci w formie akcji wiasnych rozliczanej w instrumentach
kapitatowych.

W dniu 2 wrzesnia 2013 roku zostato podpisane porozumienie pomiedzy Zarzagdem PKP CARGO S.A. a zwigzkami zawodowymi
w sprawie Paktu Gwarancji Pracowniczych (PGP). Zgodnie z podpisanym porozumieniem pracownicy Spotki oraz pracownicy
spotek Grupy PKP CARGO S.A. w ramach PGP otrzymali jednorazowe $wiadczenie w formie akcji. Prawo do jednorazowego
$wiadczenia posiadali pracownicy PKP CARGO S.A., ktdrzy na moment podpisania porozumienia byli zatrudnieni w Spotce oraz
w PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka — Zurawica Sp. z 0.0.,
PKP CARGO Tabor — Karsznice Sp. z 0.0., PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. oraz PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. z wylgczeniem Cztonkdw
Zarzadu oraz czlonkdw zarzadow spdtek zaleznych objetych PGP. Warunkiem wyptacenia akcji Spotki uprawnionym
pracownikom byto wprowadzenie akcji PKP CARGO S.A. do publicznego obrotu na rynku GPW.

Wysoko$¢ jednorazowego $wiadczenia zostata uzalezniona od stazu pracy na kolei uprawnionych pracownikéw. Liczba akcji
pracowniczych do objecia zostata wyliczona jako iloraz kwoty jednorazowego $wiadczenia oraz ceny sprzedazy akcji Spotki
przez PKP S.A. w ofercie publicznej tj. 68 ztotych za akcje.

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki poprzez emisje akcji serii C, ktdre zostaty objete w trybie subskrypcji otwartej.
Akcje serii C zostaty wytgcznie zaoferowane pracownikom Spétki i uprawnionym pracownikom Grupy Kapitatowej PKP CARGO.
W okresie od 2 grudnia 2013 roku do 28 lutego 2014 roku prowadzone byty zapisy uprawnionych pracownikdéw na akcje
Spotki.

W celu realizacji prawa pracownikdow do otrzymania akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje
nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru. W dniu 7 marca 2014 roku Zarzad Spotki dokonat przydziatu akcji serii C.
W ramach przeprowadzonej subskrypcji Spotka przydzielita 1.448.902 akgji serii C po cenie nominalnej 50 ztotych za akcje.

Akcje pracownicze podlegajg zakazowi zbywalnosci w okresie 2 lat od dnia pierwszego notowania nowych akcji. Akcje
pracownicze bedg jednak uczestniczy¢ w podziale dywidendy od dnia 1 stycznia 2013 roku. Okres ograniczenia zbywalnosci
akgji pracowniczych uptywa 30 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 7 marca 2014 roku Zarzad Spoétki przydzielit uprawnionym pracownikom w ramach emisji akcji serii C 1.448.902 akcje.
Emisja akcji serii C zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 kwietnia 2014 roku.
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Kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgce z zobowigzan Spotki dotyczacych Programu Gwarangi

Pracowniczych przedstawiajg sie nastepujagco:

Stan na

30/06/2014

tys. zt

Kapitat zakladowy (akcje serii C) 72 445

Kapitat zapasowy 25529
w tym:

Kapitat zapasowy (agio) 26 080

Kapitat zapasowy (agio) - koszty emisji akcji serii C (551)

Kapitat zapasowy (rezerwa na akcje pracownikéw PKP CARGO S.A.)
Kapitat zapasowy (rezerwa na akcje pracownikow spdtek zaleznych) -

Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych -

Stan na
31/12/2013

100 015

90 623
9392

66 297

Emisja akcji pracowniczych w ramach Programu Gwarancji Pracowniczych nie miata wptywu na wynik Spotki w okresie

zakonczonym 30 czerwca 2014 roku. Catkowity koszt premii zostat ujety w wyniku roku 2013.

22. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki otrzymane — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezacym R

Stan na 31/12/2013

tys. zt

Kredyty bankowe - zabezpieczone na majatku 145521 175 387
Kredyty bankowe - pozostate - -
Inne - -
Razem 145521 175 387
Zobowigzania krétkoterminowe 59 733 59 733
Zobowigzania dtugoterminowe 85 788 115 654
Razem 145521 175 387
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22.1 Podsumowanie umow kredytowych

Umowy kredytdw inwestycyjnych zawierane byly na finansowanie modernizacji lokomotyw oraz finansowanie zakupu
nieruchomosci. Stopg referencyjng dla uméw kredytowych jest WIBOR 1M oraz 3M powiekszony o marze. Umowy s3
zawierane na okres do 5 lat. Sptata zawartych uméw jest dokonywana w ztotych polskich. Umowy kredytéw inwestycyjnych
zabezpieczone s3g zastawem rejestrowym na przedmiocie finansowania, ktory po sptacie okreslonej kwoty jest sukcesywnie
zwalniany. Kredyt na zakup nieruchomosci jest zabezpieczony hipoteka. Szczegdty dotyczace kredytdw bankowych Spotki
zostaty przedstawione ponizej:

Na dzien 30/06/2014

Rodzaj

Warunki

Kwota
wg

Zobowiazanie

kredytu RN oprocentowania 2SI umxwy w tys. zt
walucie

kredyt mBank S.A. | PLN WIBOR 1M +|05.10.2015 | Zastaw rejestrowy na 53000 | 53000 13 840
inwestycyjny marza lokomotywach elektrycznych

ET22, ktory po sptacie

okreslonej kwoty jest

sukcesywnie zwalniany.
kredyt mBank S.A. | PLN WIBOR 1M +|21.03.2016 | Zastaw rejestrowy na 36400 | 36400 12 610
inwestycyjny marza lokomotywach elektrycznych

ET22, ktory po sptacie

okreslonej kwoty jest

sukcesywnie zwalniany.
kredyt mBank S.A. | PLN WIBOR 1M +|31.03.2016 | Zastaw rejestrowy na 36 600 | 36 600 15 661
inwestycyjny marza lokomotywach elektrycznych

EU07, ktdry po sptacie

okreslonej kwoty jest

sukcesywnie zwalniany.
kredyt mBank S.A. | PLN WIBOR 1M +|30.06.2017 | Zastaw rejestrowy na 39000| 39000 25416
inwestycyjny marza lokomotywach elektrycznych

ET22, ktéry po sptacie

okreslonej kwoty jest

sukcesywnie zwalniany.
kredyt FM Bank | PLN WIBOR 1M +|31.10.2017 | Zastaw rejestrowy na 60 000 | 60 000 33 002
inwestycyjny | PBP S.A. marza lokomotywach spalinowych

ST44, ktory po splacie

okreslonej kwoty jest

sukcesywnie zwalniany.
kredyt Bank Pekao | PLN WIBOR 1M +|31.12.2017 | Zastaw rejestrowy na 49200 | 49200 34 440
inwestycyjny | S.A. marza lokomotywach spalinowych

ST45, ktdry po spfacie

okreslonej kwoty jest

sukcesywnie zwalniany.
kredyt Bank PLN WIBOR 3M + |21.08.2017 | Hipoteka do kwoty 20.000 tys. 16 667 | 16 667 10 552
inwestycyjny | Millennium marza zh

S.A.
Razem 145 521
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Na dzien 31/12/2013

Kwota
Rodzaj Nazwa Warunki Termin Zabezpieczenia un::)g Zobowigzanie
kredytu banku oprocentowania | splaty p wwy w tys. zi

kredyt mBank WIBOR 1M + 05.10.2015 | Zastaw rejestrowy na
inwestycyjny marza lokomotywach elektrycznych
ET22, ktéry po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
kredyt mBank PLN WIBOR 1M + 21.03.2016 | Zastaw rejestrowy na 36400 | 36400 16 270
inwestycyjny | S.A. marza lokomotywach elektrycznych
ET22, ktory po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
kredyt mBank PLN WIBOR 1M + 31.03.2016 | Zastaw rejestrowy na 36 600 | 36600 20 137
inwestycyjny | S.A. marza lokomotywach elektrycznych
EUO07, ktdry po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
kredyt mBank PLN WIBOR 1M + 30.06.2017 | Zastaw rejestrowy na 39000| 39000 29 659
inwestycyjny | S.A. marza lokomotywach elektrycznych
ET22, ktory po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
kredyt FM Bank PLN WIBOR 1M + 31.10.2017 | Zastaw rejestrowy na 60 000 | 60 000 38 562
inwestycyjny | PBP S.A. marza lokomotywach spalinowych
ST44, ktory po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.
kredyt Bank PLN WIBOR 1M + 31.12.2017 | Zastaw rejestrowy na 49200 | 49 200 39 360
inwestycyjny | Pekao S.A. marza lokomotywach spalinowych
ST45, ktory po sptacie
okreslonej kwoty jest
sukcesywnie zwalniany.

kredyt Bank PLN WIBOR 3M + 21.08.2017 | Hipoteka do kwoty 20.000 tys. 16 667 | 16 667 12 219
inwestycyjny | Millennium marza zh.
S.A.
Razem 175 387

W dniu 3 grudnia 2013 roku Spdtka podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu umowe
kredytu do kwoty 200.000 tysiecy ztotych z przeznaczeniem na inwestycje w zakresie taboru kolejowego. Spdtka ma
mozliwos¢ skorzystania z kredytu w terminie 24 miesiecy od dnia podpisania umowy. Termin sptaty kredytu bedzie
dostosowany do okresu amortyzacji finansowanego S$rodka trwatego, jednak nie bedzie dtuzszy niz 15 lat. Na dzien
30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spotka nie skorzystata z mozliwosci wykorzystania otrzymanego kredytu.

Spoétka posiadata réwniez podpisang umowe z mBank S.A. na linie kredytowg w rachunku biezgcym do wysokosci 100.000
tysiecy ztotych. Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spotka nie skorzystata z udzielonych limitow.

22.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie doszto do naruszen zawartych
w umowach kowenantow.
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23. Zobowiazania krotko i dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy
z opcja wykupu

Minimalne optaty leasingowe

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

tys. zt tys. zt

Nie dtuzej niz 1 rok 130 647 116 143
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 163 832 236 294
Powyzej 5 lat - 2 691
294 479 355128

Minus przyszte obcigzenia finansowe (13 820) (17 526)
280 659 337 602

Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych

Stan na 30/06/2014 Stanna 31/12/2013

tys. zt tys. zt

Nie dtuzej niz 1 rok 124 376 108 770
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 156 283 226 152
Powyzej 5 lat - 2 680
280 659 337 602

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

Stan na 30/06/2014 Stanna 31/12/2013
tys. zt

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcja

wykupu 124 376 108 770
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg

wykupu 156 283 228 832
Razem 280 659 337 602

24. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013
tys. zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 197 847 237 317
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 20 383 22 808
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych akt.trw 150 364 203 294
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje i wadia) 20 199 28 906
Zobowigzania publiczno prawne 91 701 107 417
Rozrachunki z pracownikami 67 471 73 099
Pozostate rozrachunki 12 462 591
Rozliczenia z tytutu podatku VAT - 44 676
Razem 560 427 718 108
Zobowigzania krotkoterminowe 469 247 604 599
Zobowigzania dtugoterminowe 91 180 113 509
Razem 560 427 718 108

Sredni termin zaptaty za zakup ustug i materiatéw przez PKP CARGO S.A. wynosi 30 dni od daty otrzymania faktury. Zdarzaja
sie sporadycznie umowy z terminem pfatnosci dtuzszym niz 30 dni lecz wowczas PKP CARGO S.A. nie jest obcigzane
odsetkami ustawowymi z tytutu zaptaty powyzej 30 dni majac na uwadze zapisy wynikajace z Ustawy z dnia 12 czerwca 2003
roku o terminach zaptaty w transakcjach handlowych (Dz. U. z dnia 8 sierpnia 2003 r.) W ciggu ostatnich 3 lat PKP CARGO
S.A. regulowato zobowigzania zgodnie z terminami ptatnosci wynikajgcymi z zawartych uméw.

Zobowigzania dtugoterminowe dotyczg w szczegdlnosci ptatnosci w ratach za zobowigzania wynikajgce z modernizacji taboru.
Ptatnosci sg realizowane w terminach zdefiniowanych harmonogramem.
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25. Programy $wiadczen pracowniczych

Kwota ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca ze zobowigzan podmiotu dotyczacych programu $wiadczen
pracowniczych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013
tys. zt

Programy okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia

— odprawy emerytalne i rentowe 135 453 138 591
— odpisy na ZFSS dla emerytdw i rencistow 141 879 142 316
— Swiadczenia przejazdowe 36 354 36 055
Pozostate dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

- nagrody jubileuszowe 304 048 303 317
Swiadczenia krétkoterminowe

— pozostate $wiadczenia dla pracownikdéw (w tym premie i niewykorzystane urlopy) 25 057 31 165
— rezerwa na Pakt Gwarancji Pracowniczych (PGP) - 66 297
Razem 642 791 717 741
— czes$¢ dtugoterminowa 551 951 551 951
— czes$c¢ krotkoterminowa 90 840 165 790
Razem 642 791 717 741

26. Pozostate rezerwy

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013
tys. zt tys. zt
Rezerwa na kary UOKiK 8 416 22 778
Inne rezerwy 16 382 20 449
Razem 24 798 43 227
Rezerwy krétkoterminowe 16 382 20 449
Rezerwy dtugoterminowe 8 416 22 778
Razem 24 798 43 227
Rezerwa na

Pozostate rezerwy kary UOKiK Inne rezerwy

tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 2013 roku 16 576 4 396 20972
Zawigzanie rezerw - - -
Rozwigzanie (9 946) (1 655) (11 601)
Wykorzystanie - - -
Koszty odsetek - - -
Stan na 30 czerwca 2013 roku 6 630 2741 9371
Stan na 1 stycznia 2014 roku 22778 20 449 43 227
Zawigzanie rezerw - 421 421
Rozwigzanie (14 362) (4 488) (18 850)
Wykorzystanie - - -
Koszty odsetek - - -
Stan na 30 czerwca 2014 roku 8416 16 382 24 798
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Rezerwa na kare UOKIK

Rezerwa reprezentuje kary pieniezne natozone na Spdtke przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow w Warszawie.
Podstawg natozenia pierwszej z nich (16.576 tysiecy ztotych na podstawie decyzji nr RWR 44/2012 z dniu 31 grudnia 2012
roku) byto stwierdzenie stosowania przez PKP CARGO S.A. praktyki polegajacej na utrudnianiu partnerowi biznesowemu
mozliwosci konkurowania ze spdétkami spedycyjnymi nalezagcymi do Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres od 1 kwietnia
2011 roku do 31 marca 2012 roku. W 2013 roku w wyniku ponownej kalkulacji ryzyka Spotka dokonata rozwigzania rezerwy
o kwote 9.946 tysiecy ztotych uznajac, ze rezerwa 6.630 tysiecy ztotych stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktdrej zaptata jest
prawdopodobna. Na dzien 30 czerwca 2014 roku szacunki te nie ulegty zmianie. Druga kara (1.786 tysiecy ztotych na
podstawie decyzji DOK-4/2012 z dnia 26 lipca 2012 roku) dotyczy zwioki w wykonaniu decyzji Prezesa UOKIK z dnia
31 grudnia 2004 roku dotyczacej nieuzasadnionego réznicowania upustow przy przewozach wegla. W obu przypadkach Spotka
ztozyta odwotanie od w/w decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Decyzje UOKIK sg nieprawomocne.

W dniu 3 pazdziernika 2013 roku Sad Najwyzszy uchylit wyroki Sadu Okregowego w Warszawie, Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow oraz Sadu Apelacyjnego w Warszawie oddalajace odpowiednio odwotanie PKP CARGO S.A. od decyzji nr DOK-
3/2009 i apelacje od wyroku Sadu Apelacyjnego. W wyniku powyzszego Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat
zwrotu zaptaconej przez PKP CARGO S.A. kary w wysokosci 60.362 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad PKP
CARGO S.A. oszacowat, ze kwota rezerwy w wysokosci 14.362 tysiecy ztotych stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktdrej
zapfata jest prawdopodobna. W dniu 17 marca 2014 roku (syg. Akt: XVII AmA 148/13) Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw uchylit decyzje nr DOK-3/2009 stwierdzajac, ze jest zwigzany wyktadnig prawa zastosowang przez Sad
Najwyzszy, w konsekwencji Zarzad Spotki podjat decyzje o rozwigzania pozostatej kwoty rezerwy na kare od decyzji nr DOK-
3/2009.

Inne rezerwy

Zdaniem Zarzadu Spdtki kwota innych rezerw na dzien 30 czerwca 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowi
najlepszy szacunek kwoty, ktorej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysoko$¢
uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktorych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec
zmianie w okresach przysztych.

27. Pozostale zobowigzania finansowe
Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

tys. zt tys. zt

Pozostate zobowigzania finansowe
Cash pool 33 411 39 640
Razem 33411 39 640
Zobowigzania krotkoterminowe 33411 39 640
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Razem 33411 39 640

W dniu 10 grudnia 2013 roku wybrane spotki z Grupy Kapitatowej PKP CARGO w tym PKP CARGO S.A. zawarly umowe
0 zarzadzanie srodkami pienieznymi, tzw. cash pool, ktora oparta zostata na kredycie w rachunku biezgcym PKP CARGO S.A.
Celem umowy jest optymalizacja zarzadzania przeptywami pienieznymi, a tym samym zapewnienie wyptacalnosci wszystkich
spotek. Kazda ze spdtek w ramach swoich indywidualnych rachunkéw moze zadtuzaé sie maksymalnie do kwoty
ustanowionego dla nich indywidualnego limitu ptynnosci, przy czym faczne zadtuzenie wszystkich spotek nie moze przekroczy¢
jednorazowo kwoty 100.000 tysiecy ztotych.

W sytuacji gdy PKP CARGO S.A. pozycza $rodki pieniezne swoim spdtkom zaleznym saldo cash pool wykazywane jest w innych

aktywach finansowych, natomiast w sytuacji pozyczania srodkéw pienieznych od swoich spdtek zaleznych Spoétka wykazuje
pozostate zobowigzania finansowe.
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28. Instrumenty finansowe - kategorie i klasy instrumentow finansowych

- - q Stan na Stan na
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie 30/06/2014 31/12/2013
tys. tys.
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1283 2224
Pozyczki i naleznosci 908 446 1378 289
Razem aktywa wedfug kategorii 909 729 1380 513
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 547 526 678 446
Zobowigzania wytgczone z zakresu MSR 39 (leasing finansowy) 280 659 337 602
Razem zobowigzania wedtug kategorii 828 185 1 016 048
Instrumenty finansowe w podziale na klasy 30 /ogt/a;):: 31 /lgt/;;%:g
tys. tys.
Naleznosci handlowe 412 148 439 392
Naleznosci ze sprzedazy majatku trwatego 2 21 321
Udzielone pozyczki 3933 4371
Naleznosci z tytutu PGP - 79 614
Lokaty bankowe powyzej 3 m-cy 200 073 604 359
Srodki pieniezne 292 291 229 232
Aktywa z wyceny instrumentdéw pochodnych i wbudowanych, w tym:
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 1283 2224
Razem aktywa finansowe 909 729 1380 513
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Kredyty i pozyczki 145 521 175 387
Zobowigzania handlowe 218 230 260 125
Zobowigzania z tytutu nabycia majatku trwatego 150 364 203 294
Leasing finansowy 280 659 337 602
Cash pool 33411 39 640
Razem zobowiazania finansowe 828 185 1016 048

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi
29.1 Transakcje handlowe
m Spotka zawarka nastepu

W roku obrotow jace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

6 miesiecy do 30/06/2014 6 miesiecy do 30/06/2013

Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz

podmiotom podmiotow podmiotom

Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 462 32 816 624
Jednostki zalezne / wspotzalezne 272 284 228 657 252 523
Jednostki stowarzyszone - - 9 620
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP S.A. 32618 574 804 38 071
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Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

Zobowigzania Zobowigzania

Naleznosci od wobec Naleznosci od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow

Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 2 657 546 22 447 7 609
Jednostki zalezne / wspdtzalezne 55 446 55923 50 798 37 032
Jednostki stowarzyszone - - - 3
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP S.A. 7 851 100 237 9910 117 250

Spodtka w raportowanych okresach prowadzita rowniez transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.
Wszystkie transakcje byty przeprowadzone na zasadach rynkowych.
29.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013

tys. zt tys. zt

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym ) 3933 4371
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych - -
Pozyczka udzielana cztonkom zarzadu - -

Razem 3933 4 371
@ Opis pozyczek udzielonych do podmiotéw powigzanych zostat zamieszczony w nocie 15.

29.3 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

p . . . 6 miesi d 6 miesi d

Wynagrodzenia cztionkow Zarzadu w okresie przedstawialy sie 3?;%5(;7;%1: 3?;?5?81(3,
nastepujaco:

tys. zt
$wiadczenia krétkoterminowe 1255 1157
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 562 102
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 256 264
Razem 2073 1523

6 miesiecy do 6 miesiecy do

Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej w okresie 30 /067 2);1 4 30 /067 2y013
przedstawialy sie nastepujaco: - -

tys. zt
Swiadczenia krétkoterminowe 204 160
Razem 204 160

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw naczelnego 6 miesiecy do 6 miesiecy do

kierownictwa (Petnomocnikéw / Dyrektoréw Zarzadzajacych) 30/06/2014 30/06/2013
w okresie przedstawialy sie nastepujaco: — o

Swiadczenia krétkoterminowe 805 314
Ptatnosci na bazie akcji whasnych 11 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 19 21
Razem 835 335

W ciggu szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2014 roku jak i szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 roku
Cztonkowie Zarzadu Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie dokonywali transakcji kupna / sprzedazy ustug oraz
nie udzielili jak i nie otrzymywali zadnych pozyczek oraz gwarancji.
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30. Zobowiagzania warunkowe

Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

tys. zt
Poreczenia dla spoétek zaleznych (i) 24 657 24 951
Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie PKP CARGO S.A. (ii) 20 144 32973
Postepowania UOKIK (iii) 9 946 9 946
Pozostate (iv) - -
Razem 54 747 67 870

(i) Udzielone poreczenia, gwarancje dla spoétek zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2014 roku obowigzywaly poreczenia udzielone przez Spétke dla PKP CARGO Service Sp. z o.0.
(poreczenie umowy o linie wielowalutowg oraz poreczenia w sprawie udostepnienia linii gwarancyjnych), PKP CARGOWAG Sp.
Z 0.0. (poreczenie umowy leasingu operacyjnego oraz poreczenie umowy kredytowej), PKP CARGOLOK Sp z 0.0. (poreczenie
dwoch kredytdw inwestycyjnych oraz poreczenie w sprawie udostepnienia linii gwarancyjnej) oraz PKP CARGO Tabor
Karsznice Sp. z .0.0. (poreczenie pozyczki).

Na dzierr 31 grudnia 2013 roku obowigzywaty poreczenia udzielone przez Spdtke dla PKP CARGO Service sp. z 0.0. (poreczenie
umowy o linie wielowalutowa oraz poreczenia w sprawie udostepnienia linii gwarancyjnych), PKP CARGOWAG sp. z o.0.
(poreczenie umowy leasingu operacyjnego oraz poreczenie umowy kredytowej), PKP CARGOLOK Sp z 0.0. (poreczenie dwdch
kredytow inwestycyjnych) oraz PKP CARGO Tabor Karsznice sp. z 0.0. (poreczenie pozyczki).

(ii) Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie PKP CARGO S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spotki na rzecz kontrahentow
handlowych. Gwarancje obejmowaty wadia (o wartoéci 900 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego wykonania umoéw
handlowych (o wartosci 15.354 tysiecy ztotych) oraz gwarancje ptatnosci ( o wartosci 3.890 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spotki na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty wadia (o wartosci 2.000 tysiecy ztotych), gwarancje nalezytego wykonania umoéw
handlowych (o wartosci 28.004 tysiecy ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 2.969 tysiecy ztotych).

(iii) Postepowania prowadzone przez UOKIK

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spotka ujmuje jako zobowigzanie warunkowe czeSC rezerwy na
UOKIK (9.946 tysiecy ztotych), ktéra nie zostata rozpoznana w rezerwach na zobowigzania. W przypadku negatywnego
rozstrzygniecia sprawy opisanej w nocie 26, Spdtka bedzie zobowigzana do rozpoznania kosztu z tego tytutu.

(iv) Pozostate zobowigzania warunkowe

W dniu 24 czerwca 2014 roku do Spétki wpltyneto wezwanie do zaptaty w zwiagzku z potencjalnym naruszeniem przez Spétke
umowy handlowej. Z uwagi na wczesny etap prowadzonej sprawy Spodtka nie jest w stanie wiarygodnie oceni¢ kwoty
zobowigzania oraz prawdopodobienstwa jej zaptaty. W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena ta w moze ulec zmianie
w kolejnych okresach.

31. Zobowiazania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

W maju 2013 roku Spdtka podpisata umowe z kontrahentem na wykonanie modernizacji 30 sztuk lokomotyw spalinowych serii
SM-48. Przedmiotowa umowa jest obecnie stopniowo realizowana, a warto$¢ przysztego zobowigzania na dzien 30 czerwca
2014 roku wynosi pomiedzy 110,2 a 113,0 miliona ztotych, w zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw technicznych.

We wrzesniu 2013 roku Spotka podpisata umowe z kontrahentem na wykonanie i dostawe 330 nowobudowanych wagonow
platform kontenerowych serii Sggrss. Do dnia 30 czerwca 2014 roku Spotka odebrata 140 wagonéw, natomiast pozostata
cze$¢ zgodnie z harmonogramem prac powinna zostac¢ dostarczona do korica 2014 roku. WartoS¢ przysztego zobowigzania z
tytutu przedmiotowej umowy na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 67,3 miliona ztotych. Na realizacje przedmiotowego
projektu Spétce przyznane zostato dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego "Infrastruktura i Srodowisko", w fgcznej
wysokosci nieprzekraczajacej 30% wartosci umowy.

Spotka prowadzi takze inwestycje w obszarze informatycznym polegajace na wdrozeniu Korporacyjnej Hurtowni Danych. Prace

powinny zakonczy¢ sie do korica 2016 roku. Warto$¢ przysztego zobowigzania w ramach przedmiotowej umowy wynosi ok
11,4 miliona ztotych.
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32. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2014 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potgczenie spotek PKP CARGOWAG
Sp. z 0.0. (spdtka przejmujgca pod nowg nazwg: PKP CARGOTABOR sp. z 0.0.) z PKP CARGO TABOR - KARSZNICE Sp. z o.0.
(spétka przejmowana), informacja zostata opisana w nocie 12.

W dniu 1 lipca 2014 roku zostata podpisana umowa sprzedazy przedsiebiorstwa pomiedzy PKP CARGOLOK Sp. z o.0.
(sprzedawca) a PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. (kupujacy). Przedmiotem umowy jest sprzedaz przedsiebiorstwa rozumianego
jako zorganizowanego zespotu skiadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego (w tym miedzy innymi nazwa przedsiebiorstwa — PKP CARGOLOK,
wiasnos$¢ ruchomosci, prawa wynikajgce z umow, Srodki pieniezne, wierzytelnosci pieniezne, tajemnice przedsiebiorstwa,
ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzaniem przedsiebiorstwa) oraz przejecie zobowigzan zwigzanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Zarzad PKP CARGO S.A. otrzymat informacje od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw o dalszym prowadzeniu postepowania antymonopolowego w sprawie naduzywania przez PKP CARGO S.A.
pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych za okres od 1 maja 2006 roku do 20 kwietnia
2007 roku (postepowanie w wyniku, ktérego wydano decyzje nr DOK-3/2009). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Zarzad PKP CARGO S.A. nie widzi podstaw do zakonczenia tego postepowania ponowng decyzjg o natozeniu kary pienieznej
na Spotke. Ze wzgledu na wczesny etap postepowania, nie mozna wykluczy¢ iz w wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena
Zarzadu moze ulec zmianie i mie¢ wptyw na informacje finansowe przedstawione w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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33. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 sierpnia 2014 roku.

Zarzad Spotki

Adam Purwin Prezes Zarzadu

Jacek Neska Cztonek Zarzadu
tukasz Hadys$ Czlonek Zarzadu
Woijciech Derda Cztonek Zarzadu
Dariusz Browarek Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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1. Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A. i Grupy Kapitalowej PKP CARGO

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grup

GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akgji

Srednia wazona liczba akdji przyjeta do kalkulacji
zysku rozwodnionego

Zysk na akcje

Zysk rozwodniony na akcje

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Kapitatlowej PKP CARGO

6 miesiecy
zakonczone

30.06.2014

2 099 828
168 952
163 648
128 149

126 158
44 258 588 szt.
44 794 904 szt.

2,86 zt
2,83 z

135190
184 498
-244 017

75671

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2013

2291 230
126 343
104 668

76 766

75754
43 338 000 szt.
43 338 000 szt.

1,76 zk
1,76 zk

292 967
-91 283
-134 922

66 762

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014

502 544
40 435
39 165
30 669

30193
44 258 588 szt.
44 794 904 szt.

0,68 EUR
0,68 EUR

32 355
44 155
-58 400

18 110

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2013

543 719
29 981
24 838
18 217

17 977
43 338 000 szt.
43 338 000 szt.

0,42 EUR
0,42 EUR

69 522
-21 662
-32018

15 843

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do
sprzedazy

Kapitat zakltadowy

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

2014-06-30
4 083 203
1261 617

17 560
2 239 346
3433 138

63 326

1022 286
843 630

2013-12-31

4 049 895
1676 161

17 560
2 166 901
3 446 517

62 377

1166 736
1 067 986

2014-06-30

981 327
303 208

4220
538 188
825 095

15219

245 689
202 752

2013-12-31

976 537
404 167

4234
522 497
831 047

15041

281 331
257 520

Zrodto: Opracowanie wiasne
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

PKP CARGO S.A.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Catkowite dochody

Srednia wazona liczba akgji

Srednia wazona liczba akdji przyjeta do kalkulacji

zysku rozwodnionego

Zysk na akcje

Zysk rozwodniony na akcje

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu Srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

6 miesiecy
zakonczone

30.06.2014

1 884 670

145 122

160 589

129 861

129 861

44 258 588 szt.

44 794 904 szt.

2,93 z
2,90 zt

97 745
189 453
-224 138

63 059

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2013

2 028 446

117 269

104 616

80 205

80 205

43 338 000 szt.

43 338 000 szt.

1,85 zt
1,85

260 237
-78 980
-101 521

79736

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2014

451 051
34731

38433

31079

31079

44 258 588 szt.

44 794 904 szt.

0,70 EUR
0,69 EUR

23 393
45 341
-53 642

15092

6 miesiecy
zakonczone
30.06.2013

481 359

27 828

24 826

19033

19033

43 338 000 szt.

43 338 000 szt.

0,44 EUR
0,44 EUR

61 755
-18 742
-24 091

18 922

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do

sprzedazy

Kapitat zakltadowy

Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

2014-06-30
3973 418
1 050 066

17 560

2 239 346
3353 290
893 618
794 136

2013-12-31
3905 419
1 466 645

22 607

2 166 901
3 362 966
1032724

998 981

2014-06-30
954 942
252 365

4220

538 188
805 905
214 766
190 857

2013-12-31
941 700
353 647

5451

522 497
810 900
249 017
240 881

Zrodto: Opracowanie wiasne

W celu przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. uzyto Srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) obowigzujgcych na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,1609 i 4,1472). Pozycje zestawienia catkowitych dochoddéw oraz rachunku
przeptywOw pienieznych za 6 miesiecy 2014 r. i 6 miesiecy 2013 r. przeliczono wedtug kursu bedacego $rednig arytmetycznag
ze $rednich kurséw NBP z ostatnich dni kazdego miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 r. i 30 czerwca

2013 r. (odpowiednio 4,1784 i 4,2140).
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2. Organizacja Grupy Kapitalowej PKP CARGO
2.1. Podstawowe informacje o Spélce i Grupie Kapitalowej PKP CARGO?

Grupa Kapitatowa PKP CARGO jest najwiekszym operatorem kolejowych przewozéw towarowych w Polsce (wg danych Urzedu
Transportu Kolejowego, UTK), i drugim najwiekszym operatorem kolejowych przewozéw towarowych w UE pod wzgledem pracy
przewozowej w 2012 r. (wg danych Eurostat). Grupa poszerza zasieg geograficzny swojej dziatalnosci, korzystajac z mozliwosci,
ktére daje liberalizacja europejskiego rynku kolejowych przewozdw towarowych. Obecnie Jednostka Dominujgca Grupy,
tj. PKP CARGO S.A. posiada certyfikaty bezpieczenstwa umozliwiajace $wiadczenie samodzielnych ustug transportu kolejowego
na Stowacji, w Czechach, Niemczech, Austrii, Belgii, na Wegrzech, w Holandii oraz na Litwie. Oprécz ustugi transportu
kolejowego towardw Grupa Kapitatowa PKP CARGO oferuje swoim klientom wymienione ponizej ustugi dodatkowe zwigzane
z ustugami kolejowych przewozéw towarowych:

e ustugi intermodalne;

e spedycje (krajowa i miedzynarodowg);

¢ terminale (przetadunek i przechowywanie towardw na styku toréw szeroko i normalnotorowych na wschodniej granicy
Polski, a takze w innych kluczowych lokalizacjach w Polsce);

e ustugi bocznicowe.

Grupa Kapitatowa PKP CARGO zajmuje sie takze utrzymaniem i naprawami taboru.

2.2, Jednostki podlegajace konsolidacji

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 r.
obejmuje Jednostke Dominujgcg PKP CARGO S.A. i 10 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna:
1. PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.
2. ,PKP CARGOWAG” Sp. z o0.0.
3. ,PKP CARGOLOK” Sp. z 0.0.
4. ,PKP CARGO TABOR — KARSZNICE” Sp. z 0.0.
5. ,PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze” Sp. z o.0.
6. PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0.
7. ,Cargosped” Sp. z o.0.
8. ,Przedsiebiorstwo Spedycyjne TRADE TRANS" Sp. z 0.0. (PS TRADE TRANS Sp. z 0.0.)
9. Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. (podmiot posrednio zalezny od PKP CARGO S.A.)
10. CARGOTOR Sp. z 0.0.

Dodatkowo w nocie nr 14 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wskazano 14 jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci.

Ponizej przedstawiono charakterystyke spdtek zaleznych konsolidowanych metodg petna.
PKP CARGO S.A.

Jednostka Dominujgca powstata na mocy artykutu 14 ustawy z 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji
i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe”. Spotka zawigzana zostata aktem notarialnym z dnia
17 lipca 2001 r., a nastepnie zarejestrowana pod nazwg PKP CARGO Spoétka Akcyjna w Sadzie Rejonowym w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000027702. Na skutek zmiany siedziby Spdtki, ktéra
od dnia 7 pazdziernika 2002 r. okreSlona zostata, jako Warszawa ul. Gréjecka 17, akta rejestrowe prowadzone s3g przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od poczatku istnienia Spotka

1
Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:
. Spotce, Jednostce Dominujacej nalezy przez to rozumie¢ samo PKP CARGO S.A.,
. Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tacznie.

6
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funkcjonuje w Grupie PKP. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest krajowy i miedzynarodowy kolejowy przewoz
rzeczy.

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o. 0. zostata utworzona, jako Agencje Celne PKP CARGO sp. z 0.0. w dniu 11 lipca 2002 r. przez
PKP CARGO S.A. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng z dniem 1 grudnia 2002 r. Do obstugi bocznic powotywane
sg tzw. obszary wykonawcze w miejscach, gdzie spdtka koncentruje dziatalno$¢ bocznicowa. Podstawowg dziatalnoscig Spotki
sg ustugi w zakresie kompleksowej obstugi bocznic, a takze przewozy tadunkow transportem kolejowym. Spotka PKP CARGO
SERVICE prowadzi takze dziatalno$¢ roztadunkowo-samochodowa, wspomagajaca spedycje kolejowa.

«PKP CARGOWAG" Sp. 7 0.0.

.PKP CARGOWAG" Sp. z 0.0. do 27 lutego 2013 r. zarejestrowana byla pod firmg Spotka PKP CARGO WAGON-SZCZECIN
Sp.z0.0. Z dniem 1 pazdziernika 2013 r. nastapito potaczenie os$miu spotek wagonowych, a spotka przejmujacg byt
PKP CARGOWAG" Sp. z 0.0. Gldwnym przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie napraw i utrzymania wagonow
towarowych oraz fizyczna likwidacja wagondw towarowych. Spotka koncentruje sie na realizacji napraw wagonow w ramach
Grupy PKP CARGO.

«PKP_ CARGOLOK" Sp. z 0.0.

+PKP CARGOLOK” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do 1 marca 2013 r. zarejestrowana byfa pod firmg PKP CARGO TABOR-
CZERWIENSK Sp. z 0.0. Spotka zostata utworzona dnia 28 kwietnia 2009 r. Z dniem 1 pazdziernika 2013 r. nastgpito potgczenie
dwdch spotek lokomotywowych, a spdtkg przejmujacg byt ,PKP CARGOLOK” Sp. z 0.0. Podstawowym rodzajem dziatalnosci
spotki sg ustugi w zakresie napraw i utrzymania taboru kolejowego, w szczegdlnosci: naprawy okresowe elektrycznych
oraz spalinowych pojazddow trakcyjnych.

«PKP_ CARGO TABOR KARSZNICE” Sp. 7 0.0.

~PKP CARGO TABOR KARSZNICE” Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2009 r. Spotka $wiadczy kompleksowe ustugi
w zakresie napraw taboru kolejowego, maszyn elektrycznych i zestawdw kotowych, fizycznej likwidacji wagonow i lokomotyw
oraz wazenia i regulacji taboru trakcyjnego i wagonowego na stanowisku diagnostyczno-pomiarowym Tensan.

W dniu 1 lipca 2014 r. nastgpita konsolidacja dziatalnosci spotek z Grupy PKP CARGO dedykowanych do napraw taboru
kolejowego. Obecnie kompetencje z tego zakresu sg skupione w spotce CARGOTABOR Sp. z 0.0. Konsolidacja dziatalnosci
spotek zostata opisana w dalszej czesci sprawozdania zarzadu, w rozdziale 4.7.

.PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze” Sp. z 0.0.

.PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze” Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 22 lutego 2010 r. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest kompleksowa obstuga towardw - przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz caty szereg
innych granicznych ustug towarzyszacych. ,PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze” Sp. z 0.0. posiada terminale, ktdre
umozliwiajg przetadunek wszelkich towaréw masowych i sztukowych.

PKP_CARGO Centrum Logistyczne Medyka — Zurawica Sp. z 0.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka - Zurawica Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 5 stycznia 2011 r. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ od 1 lutego 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest kompleksowa obstuga towaréw — przetadunek,
sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz caty szereg innych granicznych ustug towarzyszacych. Atutem spotki
jest wykorzystywanie komunikacji przestawczej, gtdwnie przy przewozie materiatow niebezpiecznych oraz przetadunek przesytek
ponad gabarytowych, wymagajacych zastosowania specjalistycznych urzadzen przetadunkowych.

»Cargosped” Sp. z 0.0.

»Cargosped” Sp. z 0. 0. zostata utworzona dnia 29 lutego 2000 r. W 2005 r. PKP CARGO S.A. otrzymata aportem od PKP S.A.
100% udziatéw w ,Cargosped” Sp. z 0.0. Podstawowg dziatalnoScig spdtki s ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju
i za granica, w szczegdlnosci w zakresie kolejowych przewozéw towarowych i zwigzanych z nimi ustug logistycznych.
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W ramach realizacji procesu zwigzanego z optymalizacjg dziatalnosci spotek spedycyjnych w Grupie PKP CARGO, zostata ona
dedykowana do $wiadczenia ustug spedycyjnych w zakresie przewozow kruszywa oraz przewozdw intermodalnych. Ponadto
spotka Swiadczy ustugi obstugi terminalowej, w tym na terminalach wiasnych.

PS TRADE TRANS Sp. z 0. 0.

PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 8 marca 1990 r. Podstawowa dziatalnoscig spotki sg ustugi spedycyjne
i logistyczne w kraju i za granica. Spoétka realizuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego
samochodowego, morskiego i $rddladowego organizujgc przewozy, przetadunek, sktadowanie, magazynowanie,
konfekcjonowanie i dystrybucje. Spétka realizuje takze catosciowg obstuge celng dla klientéw Grupy PKP CARGO.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. o.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. 0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO od stycznia 2010 r., kiedy to zostata
nabyta przez ,Cargosped” Sp. z 0. 0. Gtéwne obszary dziatalnosci firmy stanowig przetadunki réznych towaréw oraz handel
weglem. Spdtka jest bezposrednim importerem wegla rosyjskiego. Zajmuje sie sprzedazg hurtowg i detaliczng w tym zakresie.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana 13 listopada 2013 r., 100% udziatéw objeto PKP CARGO S.A. Spodtka prowadzi
dziatalno$¢ na terenie catego kraju w zakresie zarzadzania infrastrukturg torowa i ustugowa w postaci bocznic kolejowych
i uktadéw torowych wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury przewoznikom kolejowym
na zasadach komercyjnych. W dniu 25 czerwca 2014 r. w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki CARGOTOR Sp. z 0.0. do kwoty 20 181 000 zt. 100 % udziatdw w kapitale zaktadowym tej spétki nalezy do PKP CARGO
S.A.

2.3. Struktura Grupy Kapitalowej PKP CARGO

Na dzien 30 czerwca 2014 r. w sklad Grupy Kapitatowej PKP CARGO, poza PKP CARGO S.A., wchodzito 15 spdtek zaleznych,
z czego 10 spdtek zaleznych bezposrednio, a 5 spotek zaleznych posrednio. Spétki zalezne zajmujg sie ustugami spedycyjnymi,
logistycznymi, ustugami przetadunkowymi, naprawg taboru wagonowego i trakcyjnego oraz obstuga bocznic kolejowych.

W dniu 17 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki PKP CARGO
International a.s. z siedzibg w Bratystawie i przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego. Ponizszy schemat prezentuje
strukture Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dzien 30 czerwca 2014 r. Struktura Grupy Kapitalowej PKP CARGO w okresie
I pdtrocza 2014 r., uwzgledniajgc spotki postawione w stan likwidacji nie zmienita sie.
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Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitalowej PKP CARGO na dzien 30.06.2014 r.
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* Udziat spotek Grupy w Pol-Rail S.r.l. wynosi tacznie 46,77%, z czego PS TRADE TRANS Sp. z o.0. posiada 25% a PKP CARGO S.A. posiada
21,77%. Udziaty Grupy Kapitatowej w Pol-Rail S.r.I. wynoszg facznie 35,66 %.
Ponadto KTF VIAFER S.A. (spotka z Grupy PKP, w likwidacji) posiada 3,23%.

Zrédio: Opracowanie wiasne

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie mialy miejsca transakcje potaczenia, kupna, sprzedazy spétek,
w ktérych PKP CARGO S.A. posiada akcje lub udziaty.
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3. Informacje dotyczace Jednostki Dominujacej
3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD SPOEKIT
Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepiséw prawa, a w szczegdlnosci:

1) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.);

2) ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego
«Polskie Koleje Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pdzn. zm.);

3) Statutu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 1340/V/2014 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia
26 maja 2014 r.;

4) Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 174/2014 r. Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 13 maja
2014 r.;

5) innych przepisow wewnetrznych.

Zarzad kieruje sprawami Spotki, zarzadza jej majagtkiem oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Zarzad sprawuje wszystkie czynnosci
niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Podejmuje decyzje w formie Uchwat, ktdre zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtosdw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkdéw Zarzadu i mogg byc
podejmowane, tylko jesli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Posiedzenie
Zarzadu odbywa sie przynajmniej raz w tygodniu. W przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” i gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami
wstrzymujacymi sie, Prezesowi Zarzadu przystuguje gtos rozstrzygajacy.

Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Zarzadu, stan na dzien publikacji raportu.

Tabela 3 Skiad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia

Imie i nazwisko

Adam Purwin Cztonek Zarzadu Ds. Finansowych 25.02.2013 r. 5.02.2014 r.
Prezes Zarzadu 06.02.2014 r. nadal

Jacek Neska Cztonek Zarzadu 24.04.2014 r. nadal

tukasz Hadys Czlonek Zarzadu 12.05.2014 r. nadal

Wojciech Derda Cztonek Zarzadu 24.04.2014 r. nadal

Dariusz Browarek Cztonek Zarzadu 24.04.2014 r. nadal

Zrodto: Opracowanie wiasne
RADA NADZORCZA

Zgodnie z przyjetym Statutem PKP CARGO S.A. (Uchwata nr 1340/V/2014 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 26 maja
2014 r.) Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 czionkéw (w tym Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej)
powotywanych na okres wspdlnej kadencji z zastrzezeniem postanowien § 14 ust. 8 Statutu PKP CARGO S.A. Rade Nadzorczag
powotuje i odwotuje WZA z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A.
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Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien publikacji raportu.

Tabela 4 Skiad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia publikacji raportu

Imie i nazwisko Funkcja Reprezentacja Okres pelnienia funkgji

Jakub Karnowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej PKP S.A. 24.05.2012 r. nadal

Michat Karczynski Wiceprzewodniczacy Rady PKP S.A. 01.02.2010r.; 24.05.2012r.—na  25.04.2014 .
Nadzorczej V kadencje; 24.10.2012 r.

(powotanie na
Wiceprzewodniczacego)

Milena Pacia Cztonek Rady Nadzorczej PKP S.A. 25.02.2013 r.; 27.06.2014 r.
26.05.2014 r. ( powotanie na
Wiceprzewodniczacego)
Artur Kawaler Czlonek Rady Nadzorczej Ministerstwa Finansow  24.05.2012 r. — na V kadencje; 29.07.2014r.
Krzysztof Czarnota Czlonek Rady Nadzorczej Pracownikow 24.05.2012 r. — na V kadencje; nadal
Marek Podskalny Cztonek Rady Nadzorczej Pracownikow 24.05.2012 r. — na V kadencje; nadal
Kazimierz Jamrozik Cztonek Rady Nadzorczej Pracownikow 24.05.2012 r. nadal
Danuta Tyszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej PKP S.A. 24.05.2012 r. — na V kadencje; 25.04.2014 r.
Konrad Anuszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej PKP S.A. 13.12.2013 r. nadal
Stanistaw Knaflewski Cztonek Rady Nadzorczej Niezalezny 17.12.2013 r. nadal
Pawet Ruka Czlonek Rady Nadzorczej Niezalezny 17.12.2013 r. nadal
Jarostaw Pawtowski Cztonek Rady Nadzorczej PKP S.A. 26.04.2014 r. nadal
tukasz Gérnicki Cztonek Rady Nadzorczej PKP S.A. 26.04.2014 r. nadal
Piotr Cizkowicz Wiceprzewodniczacy Rady PKP S.A. 29.07.2014 r. nadal
Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej PKP S.A. 29.07.2014 r. nadal

Zrddto: Opracowanie wiasne
KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Komitet Audytu PKP CARGO S.A. powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktdrego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej dwoch Cztonkdw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci i powotanych w sposéb okreslony
w § 20 i 21 Statutu Spdtki. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej.
Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komdrka organizacyjng zajmujaca sie audytem wewnetrznym,
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia
czynnosci rewizji finansowej Spotki itp.

Tabela 5 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia
publikacji raportu

petnienia funkcji

Imie i nazwisko Pelniona funkcja

Artur Kawaler Przewodniczacy Komitetu 21.09.2012 r. 06.02.2014 r.
Milena Pacia Czionek Komitetu 26.02.2013 r. 06.02.2014 r.
Pawet Ruka Przewodniczacy Komitetu 6.02.2014 r. nadal
Stanistaw Knaflewski Czlonek Komitetu 6.02.2014 r. nadal

Konrad Anuszkiewicz Czlonek Komitetu 6.02.2014 r. nadal

Zrodto: Opracowanie wiasne
KOMITET DS. NOMINACII

Komitet ds. Nominacji powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktdrego sktad wchodzi trzech cztonkédw Rady Nadzorczej,
w tym co najmniej jeden Czlonek Rady spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposob okreslony w § 20 i 21 Statutu
Spotki. Czionkowie komitetu powotywani sa na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. nominacji
organizuje i sprawuje biezacy nadzér nad postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowiska czionkdw Zarzadu oraz nad procesem
oceny i powotywania Cztonkéw Zarzadu.
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Tabela 6 Skiad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia
publikacji raportu

Okres peknienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Stanistaw Knaflewski Przewodniczacy Komitetu 17.12.2013 r. nadal
Jakub Karnowski Czlonek Komitetu 17.12.2013r. nadal
Milena Pacia Czlonek Komitetu 17.12.2013 r. 27.06.2014 r.
Jacek Leonkiewicz Czlonek Komitetu 31.07.2014 r. nadal

Zrodfo: Opracowanie wiasne

3.2. Struktura kapitalu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 7 Struktura kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013 r. 02.10.2013 r. 43 338 000
Seria B 08.07.2013 r. 02.10.2013 r. 15
Seria C 02.10.2013 r. 25.04.2014 r. 1 448 902
Razem 44 786 917

Zrodto: Opracowanie wiasne

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogodlnej liczbie glosow

Na dzien przekazania niniejszego raportu tgczna liczba akcji Spétki wyniosta 44 786 917. Zgodnie z otrzymanymi przez Spotke
zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

0golinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzienh

Procentowy udziat w

przekazania raportu

Procentowy udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale zaktadowym Liczba gltosow ogélnejnI;c‘zAl’);eA glosow

PKP S.A.(1) 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
ING OFE (2) 4 738 369 10,58% 4 738 369 10,58%
Morgan Stanley (3) 2 380 008 5,31% 2 380 008 5,31%
AVIVA OFE (4) 2 338 371 5,22% 2338 371 5,22%
EBOIR (5) 2 286 008 5,10% 2 286 008 5,10%
Pozostali akcjonariusze 18 259 967 40,78% 18 259 967 40,78%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30.06.2014 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.06.2014 r.
(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.
(5) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 05.11.2013 r.

Zrédio: Opracowanie wiasne

Opis zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od dnia przekazania raportu za I kwartat 2014 r. tj. dnia
15 maja 2014 r.:

e W dniu 18 czerwca 2014 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od Morgan Stanley o przekroczeniu przez Morgan Stanley
Investment Management Inc. (jednostka zalezna od Morgan Stanley) progu 5% ogdinej liczby gtoséw w Spotce.
Do przekroczenia progu doszto w wyniku transakcji nabycia akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, rozliczonej w dniu 12 czerwca 2014 r. Po transakcji Morgan Stanley posiadat tacznie (posrednio
i bezposrednio) 2380 008 akcji Spdtki, stanowigcych 5,31% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych
do 2 380 008 gtosdw na Wz, co stanowi 5,31 % ogdlnej liczby gtoséw. W tym akcje bedace w bezposrednim
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posiadaniu Morgan Stanley Investment Management Inc. w liczbie 2 365 092, uprawniajg do 5,28% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ,

e W dniu 24 czerwca 2014 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od Polskie Koleje Panstwowe S.A. — jednostki dominujgcej
PKP CARGO S.A. - 0 zbyciu przez PKP S.A. znacznego pakietu akcji Spotki, w wyniku czego nastgpita zmiana posiadanej
przez PKP S.A. liczby gtosow w Spdtce. W dniu 18 czerwca 2014 r. w transakcjach pakietowych zawartych w rezultacie
przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ang. accelerated bookbuilding) zostaty zbyte 7 627 650 akcje Spotki posiadane
przez PKP S.A. Rozliczenie transakcji pakietowych nastgpito 24 czerwca 2014 r. Cena transakcji wyniosta 76,5 zt
za kazda akcje. Przed przeprowadzeniem transakcji PKP S.A. posiadata 22 411 844 akcje Spotki, co stanowito 50,04%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do 22 411 844 gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 50,04%
ogotu gtoséw na WZ. Po transakcji PKP S.A. posiada 14 784 194 akcje Spotki, co stanowi 33,01% kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 14 784 194 gtoséw na WZ, co stanowi 33,01% ogodlnej liczby gtoséw.

e W dniu 30 czerwca 2014 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od ING Otwarty Fundusz Emerytalny o przekroczeniu
progu 10% ogdlnej liczby gtosow w Spotce w wyniku transakcji nabycia akcji Spotki zawartych na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., rozliczonych w dniu 24 czerwca 2014 r. Bezposrednio przed transakcjg ING Otwarty
Fundusz Emerytalny posiadat 3 383 995 akcji Spotki, stanowigcych 7,56% kapitatu zaktadowego Spoétki i byt
uprawniony do 3 383 995 gtosow na WZ, co stanowito 7,56% ogdlnej liczby gtoséw. Po transakcji na rachunku
papierow wartosciowych ING OFE znajdowato sie 4 738 369 akcji Spotki, stanowigcych 10,58% kapitatu zaktadowego
Spotki. Akcje te uprawniajg do 4 738 369 gtosow na WZ, co stanowi 10,58% ogolnej liczby gtosow.

e W dniu 13 sierpnia 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva BZ
WBK (AVIVA OFE) o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Do
przekroczenia progu doszto w wyniku nabycia akcji w transakcjach zawartych w dniu 6 sierpnia 2014 roku. Przed
rozliczeniem transakcji fundusz AVIVA OFE posiadat 2 231 819 akcji Spotki, stanowigcych 4,98% kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 2 231 819 gtoséw na WZ, co stanowito 4,98 % ogdlnej liczby gtoséw. Po transakcji fundusz AVIVA
OFE posiadat 2 338 371 akcji, stanowigcych 5,22% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajgcych do 2 338 371 gtosdw
na WZ, co stanowito 5,22% ogdlnej liczby gtoséw.

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu kwartalnego na dzien 15 maja 2014 r. faczna liczba akgji
Spotki wyniosta 44 786 917. Zgodnie z otrzymanymi przez Spdtke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 9 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 15 maja 2014 r.

Procentowy udziat w

Procentowy udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale zakladowym Liczba gltosow ogolnej Iic\zﬂl;;gloséw na
PKP S.A.(1) 22 411 844 50,04% 22 411 844 50,04%
ING OFE (2) 2 860 827 6,39% 2 860 827 6,39%
EBOIR (3) 2 286 008 5,10% 2 286 008 5,10%
Pozostali akcjonariusze 17 228 238 38,47% 17 228 238 38,47%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30.04.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 08.11.2013 r.

(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 05.11.2013 r.

Zrédio: Opracowanie wiasne

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce Spotkg w okresie od dnia 15 maja 2014 r. tj. dnia
przekazania raportu za I kwartat 2014 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiono w ponizszej tabeli.
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Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajace
Akcje PKP CARGO S.A.
Liczba

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu

Adam Purwin 545
Jacek Neska 450
Wojciech Derda 300
tukasz Hadys$ 300
Dariusz Browarek 370
wg stanu na dzien 15.05.2014 r.
Adam Purwin 245
Jacek Neska 150
Wojciech Derda 0
tukasz Hadys 0
Dariusz Browarek 70

Zrodto: Opracowanie wiasne

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace Spotke w okresie od dnia 15 maja 2014 r. tj. dnia
przekazania raportu za I kwartat 2014 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 11 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujace

Akcje PKP CARGO S.A.

Imie i nazwisko )
Liczba

wg stanu na dzien przekazania raportu

Krzysztof Czarnota 70
Kazimierz Jamrozik 70
Jarostaw Pawtowski 0
Jakub Karnowski 915
Marek Podskalny 70
Konrad Anuszkiewicz 0
Pawet Ruka 0
tukasz Gornicki 245
Stanistaw Knaflewski 0
Jacek Leonkiewicz 0
Piotr Cizkowicz 675
wg stanu na dzien 15.05.2014 r.
Krzysztof Czarnota 70
Kazimierz Jamrozik 70
Jarostaw Pawtowski 0
Jakub Karnowski 503
Artur Kawaler 0
Milena Pacia 0
Marek Podskalny 70
Konrad Anuszkiewicz 0
Pawet Ruka 0
tukasz Gornicki 245
Stanistaw Knaflewski 0

Zrodto: Opracowanie wtasne
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4. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PKP CARGO
4.1.1. Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozow kolejowych w Polsce (wg UTK)

W I potroczu 2014 r. w Polsce kolejg przewieziono 108,5 min ton towaréw (spadek o 0,6% r/r), wg danych UTK. W I kwartale
2014 r. nastgpit wzrost przewiezionej masy o 1,9%, ostabienie koniunktury uwidocznito sie w drugim kwartale, kiedy koleja
przewieziono mniej masy towarowej o 3,0% r/r. Wynika to gtdwnie z nizszych przewozow na rynku wegla kamiennego,
ze wzgledu na spadek eksportu tego surowca, bedacy rezultatem nizszej ceny wegla na $wiatowych rynkach w poréwnaniu
do Polski. W pracy przewozowej w I potroczu 2014 r. transport kolejowy w Polsce zrealizowat blisko 23,9 mid tkm, tj. 0 2,2%
wiecej niz w analogicznym okresie 2013 r. Wzrost pracy rynku wynikat ze wzrostu S$redniej odlegtosci przewozu, ktora
w I pdtroczu 2014 r. w transporcie kolejowym wzrosta o 6,2 km w stosunku do wynikéw z tego samego okresu 2013 r.

Rysunek 2 Wielkos¢ kolejowych przewozow towarowych w Polsce (w tys. ton) w poszczegdlnych miesigcach

22 466

tys. ton

17877

2013 == 2014

styczen luty marzec  kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziernik listopad  grudzien

Zrédio: Urzad Transportu Kolejowego

Rysunek 3 Wielkos¢ kolejowej pracy przewozowej w Polsce (w min tkm) w poszczegdlnych miesigcach
4,962

S
= 4 005 4024
c
E 3675 3694
3349 3343
2013 2014
styczen luty marzec  kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziernik listopad  grudzien

Zrédio: Urzad Transportu Kolejowego

Na krajowym rynku kolejowych przewozoéw towarowych w 2014 r., obok Grupy Kapitatowej PKP CARGO (PKP CARGO S.A.
oraz PKP CARGO Service Sp. z 0.0.) przewozy towarowe realizowato 60 operatorow kolejowych posiadajacych licencje
na wykonywanie przewozow rzeczy.

Zaréwno pod wzgledem masy towarowej jak i pracy przewozowej Grupa PKP CARGO pozostaje liderem kolejowych przewozow
towarowych w Polsce. W okresie I potrocza 2014 r. Grupa PKP CARGO posiadata 47,2% udziatu w rynku (pod wzgledem masy
towarowej) oraz 56,7% pod wzgledem pracy przewozowej. W$rdd operatoréw kolejowych, bedacych konkurentami PKP CARGO
do czotowych przewoznikéw naleza: Grupa DB Schenker, Grupa CTL, Lotos Kolej oraz Freightliner PL. Przewoznicy ci wraz
z Grupg CARGO posiadajg ok. 80% rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce. Pozostali to mnigjsze firmy, a ich wptyw
na catos¢ rynku nie jest znaczacy.
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Szczegotowe miesieczne i narastajgce udziaty Grupy Kapitatowej PKP CARGO w rynku kolejowych przewozoéw towarowych
w 2013 r. i I pétroczu 2014 r. przedstawia ponizszy wykres (masa towarowa wg UTK).

Rysunek 4 Udziat Grupy Kapitalowej PKP CARGO w przewiezionej masie towarowej w 2013 r. i w I pétroczu

2014 r.
Masa towarowa - udziaty rynkowe GRUPA PKP CARGO (UTK)
udziat w rynku miesiecznie e=Cmes Idziat W rynku narastajgco
49,1
486 488 ' 49,3
48,8 480 48,0 48,4 49,2 49,1 48,8
! 474 Y76 474 472 471 .2 472
| styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziernik  listopad  grudzien | styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec |
2013 2014

Zrodfo: UTK, opracowanie wiasne

Szczegbtowe miesieczne i narastajgce udziaty Grupy Kapitatowej PKP CARGO w rynku kolejowych przewozow towarowych
w 2013 r. i I potroczu 2014 r. przedstawia ponizszy wykres (praca przewozowa - UTK).

Rysunek 5 Udzial Grupy Kapitatlowej PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w 2013 r. i w I pétroczu

2014 r.
Praca przewozowa - udzialy rynkowe GRUPA PKP CARGO (UTK)
udziat w rynku miesiecznie e=(mem dziat w rynku narastajgco
61,3 59 6 599
N 59,8 59,1 , 59,8 l 59,7 , 59,4 , 59,3
2 > e 576 571
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziernik  listopad grudzien | styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec

| 2013 | 2014

Zrédio: UTK, opracowanie wiasne

Wsrdd operatordw kolejowych, bedacych konkurentami Grupy PKP CARGO najwiekszy udziat w rynku w I pétroczu 2014 r. (wg
przewiezionej masy) posiadat DB Schenker Rail Polska — 18,9%, Lotos Kolej - 4,5%, Freightliner PL - 3,4% oraz CTL — 6,0%.
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Rysunek 6 Udzialy rynkowe operatoréw kolejowych wg masy towarowej i wg wykonanej pracy przewozowej

Udzialy w rynku — masa towarowa Udziatly w rynku — praca przewozowa
14,01% 15,29% = Pozostal 12,10% 12,14% = Pozostall
m— B i
3,939 3,42% I 5,17% 5,37%
4 05‘%3 4,45% Freightliner PL - Freightliner PL
[ 4,83% |
6,49% 0
« Lotos Kole 717%

= DB Schenker*
7,39% 8,94%

20,95% 18,86%
= PKP LHS

CTL**
CTL** = PKP LHS
39,75% 56,70%
48,36% 47,19% = DB Schenker* = Lotos Kolej
= GRUPA PKP = GRUPA PKP CARGO
CARGO
6 m-cy 2013 6 m-cy 2014 6 m-cy 2013 6 m-cy 2014

* w 2014 r. dane obejmuja wytacznie przewozy DB Schenker Rail Polska
**w 2014 r. dane obejmujg wytacznie przewozy CTL Logistics, CTL Rail oraz CTL Train w zakresie masy towarowej oraz CTL Logistics i CTL
Rail w zakresie pracy przewozowej

Zrédio: UTK, opracowanie wiasne

4.1.2. Przewozy kolejowe

Podstawowg ustugg $wiadczong przez Grupe kapitatowg PKP CARGO jest kolejowy przewoz towardw realizowany zaréwno
w Polsce, jak i poza jej granicami, tj. w krajach w ktorych uzyskata licencje — w Niemczech, Republice Czeskiej, na Stowacji,
w Austrii, Belgii, Holandii, na Wegrzech oraz na Litwie.

Segmenty przewozonych towarow

Grupa dysponuje zréznicowanym taborem, umozliwiajagcym przewoz kazdego rodzaju towardw, a w szczegdlnosci paliw statych,
kruszyw i materiatdw budowanych, metali i rud, drewna i ptodéw rolnych, a takze produktéow chemicznych i paliw ptynnych
oraz towaréw niebezpiecznych i ponadgabarytowych, jak réwniez intermodalnych. Grupa Kapitatowa PKP CARGO s$wiadczy
petny zakres ustug przewozowych, z uwzglednieniem przewozow catopociggowych i rozproszonych, realizowanych w
pojedynczych wagonach lub grupach wagonowych.

Procesy zachodzace w I potroczu 2014 r. w polskiej i europejskiej gospodarce oraz tagodna tegoroczna zima wywarty bardzo
istotny wptyw na wielkos¢ i strukture catego rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce; w tym na wyniki Grupy
Kapitatowej PKP CARGO, ktéra w I pdtroczu 2014 r. przewiozta 51,2 min ton, tj. o 3% mniej niz w I pdtroczu 2013 r.
oraz wykonata prace przewozowg w wysokosci 13,5 mid tkm tj. o 3 % mniej niz w I poétroczu 2013 r. Gtéwng przyczyng
tego spadku byly mniejsze przewozy wegla kamiennego.

Podstawowym segmentem towardw, przewozonym przez Grupe Kapitatowg PKP CARGO sa paliwa state, w tym gtdwnie wegiel
kamienny. Stanowig one 50% przewiezionej masy w I pdtroczu 2014 r. wobec 55% w I pdtroczu 2013 r., za$ wg pracy
przewozowej udziat paliw statych wynosit odpowiednio 42% i 48%. Transport paliw statych w I pdtroczu 2014 r. pod wzgledem
pracy przewozowej wykazywat tendencje spadkowa (-15% r/r). Spadek udziatu w zakresie pracy przewozowej byt pochodna
zmniejszenia przewozow wegla kamiennego w nastepstwie (1) spadku zapotrzebowania na surowiec (tagodna zima, nizsza
0 6,2% r/r produkcja energii cieplnej z wegla kamiennego); (2) spadku eksportu surowca (o0 40% r/r) ze wzgledu na spadek
Swiatowych cen wegla kamiennego (ceny wegla w portach ARA spadty o 12% r/r); (3) spadku $redniej odlegtosci przewozu
(o 11 km r/r), wynikajacego przede wszystkim z nizszego poziomu przewozow eksportowych wegla do portéw morskich.
Wytaczajac przewozy eksportowe praca przewozowa wegla kamiennego w Grupie wzrosta o 7% r/r, biorac pod uwage przewozy
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krajowe, import oraz tranzyt. Grupa kapitatowa PKP CARGO skutecznie rekompensuje spadek przewozow paliw statych
nadwyzkg przewozoéw innych towardw tj. kruszyw i materiatdéw budowlanych oraz drewna.

Drugim co do wielkosci segmentem towardw przewozonych przez Grupe Kapitatowg PKP CARGO sg kruszywa i materiaty
budowlane. Udziat przewozdw kruszyw w pracy przewozowej w I poétroczu 2014 r. wynidst 20% podczas gdy w I pdtroczu
2013 r. wynidst 14%. Zwiekszenie o 38% pracy przewozowej w transporcie kruszyw byto konsekwencjg znacznego wzrostu
przewiezionej masy (o 33% r/r) oraz wydtuzenia odlegtosci przewozowych (o 4,0% r/r). Transport kruszyw i materiatow
budowlanych w I pdtroczu 2014 r., dzieki warunkom atmosferycznym sprzyjajgcym uruchamianiu inwestycji infrastrukturalnych,
charakteryzowat sie znacznym wzrostem. Wedtug GDDKIA w 2014 roku zostanie oddanych ok. 500 km nowych drdég - gtdwnie
ekspresowych czyli o ok. 43% wiecej niz w 2013 roku oraz 1 680 km zmodernizowanych drdg. Producenci kruszyw prognozuja,
ze w 2014 roku sprzedaz kruszyw moze wynie$¢ 240 min ton tj. o 20 min ton wiecej niz w 2013 r.

Trzeci co do wielkosci segment towaréw przewozonych przez Grupe Kapitatowg PKP CARGO stanowig metale i rudy, ktorych
udziat w pracy przewozowej wynosit 13% w I potroczu 2014 r. i 14% w I potroczu 2013 r. Przewozy w tym segmencie spadty
0 5% w poréwnaniu do I pdtrocza 2013 r., przy czym o wyniku tym zadecydowat spadek przewozéw rudy z polskich portow
(charakteryzujg sie dtugimi odlegtosciami) oraz stabsze w ramach segmentu wyniki przewozowe w zakresie metali.

Tabela 12 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO w I pétroczu 2014 r. i w I pétroczu 2013 r.

6 miesi 6 miesiec Zmiana . 6 miesi 6 miesiec
2014 . 2013 bezwzgledna 2™Miana % 2014 N

Paliwa state 5733 6 738 -1 005 -15% 42% 48%

z czego wegiel kamienny 5020 5977 -957 -16% 37% 43%
Kruszywa i materiaty budowlane? 2 674 1940 734 38% 20% 14%
Metale i rudy? 1741 1953 -212 -11% 13% 14%
Produkty chemiczne* 877 836 41 5% 6% 6%
Paliwa ptynne® 325 380 -55 -15% 2% 3%
Drewno i ptody rolne® 929 741 188 25% 7% 5%
Przewozy intermodalne 876 934 -58 -6% 7% 7%
Pozostate’ 367 426 -59 -14% 3% 3%
Razem 13 522 13947 -425 -3% 100% 100%

Zrddto: Opracowanie wiasne

Tabela 13 Masa towarowa Grupy PKP CARGO w I potroczu 2014 r. i w I pétroczu 2013 r.
6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana

Zmiana % 6 miesiecy 6 miesiecy

2014 2013 bezwzgledna 2014 2013

Paliwa state 25 816 29 192 -3 376 -12% 50% 55%

z czego wegiel kamienny 23 426 26 587 -3 161 -12% 46% 50%
Kruszywa i materiaty budowlane? 9 348 7 046 2 302 33% 18% 13%
Metale i rudy® 6 163 6 518 -355 -5% 12% 12%
Produkty chemiczne* 2911 2959 -48 -2% 6% 6%
Paliwa ptynne® 1212 1442 -230 -16% 2% 3%
Drewno i ptody rolne® 2 446 1948 498 26% 5% 4%
Przewozy intermodalne 2 287 2 406 -119 -5% 5% 5%
Pozostate’ 1038 1321 -283 -21% 2% 2%
Razem 51 221 52 832 -1611 -3% 100% 100%

Zrodto: Opracowanie wtasne
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Tabela 14 Struktura pracy przewozowej Grupy PKP CARGO w I pétroczu 2014 r. i w I pétroczu 2013 r. wg

rodzaju komunikacji

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana

6 miesiecy 6 miesiecy

2014 2013 bezwzgledna Z™Miana % 2014 2013
Kraj 6 755 6227 528 8% 50% 45%
Eksport 3072 4312 1240 -29% 23% 31%
Import 2 585 219 389 18% 19% 16%
Tranzyt 1110 1212 -102 8% 8% 8%
Razem 13522 13 947 -425 3% 100% 100%

Zrddfo: Opracowanie wiasne

Tabela 15 Struktura masy towarowej Grupy PKP CARGO w I pétroczu 2014 r. i w I potroczu 2013 r. wg rodzaju

komunikacji

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana

6 miesiecy 6 miesiecy

2014 2013 bezwzgledna  2Miana % 2014 2013
Kraj 30 606 30 431 175 1% 60% 58%
Eksport 9333 11 840 -2 507 21% 18% 22%
Import 9 430 8 621 809 9% 18% 16%
Tranzyt 1852 1940 -88 -5% 4% 4%
Razem 51221 52832 1611 3% 100% 100%

Zrodto: Opracowanie wtasne

Tabela 16 Srednia odlegtos$é przewozéw Grupy PKP CARGO w I pétroczu 2014 r. i w I péiroczu 2013 r. wg

rodzaju komunikacji

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana
2014 2013 bezwzgledna

Zmiana %

Kraj 221 205 16 8%
Eksport 329 364 -35 -10%
Import 274 255 19 8%
tranzyt 599 625 -26 -4%
Razem 264 264 0 0%

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

? Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

5 Uwzglednia rope naftowa i produkty ropopochodne.

° Uwzglednia zbozZe, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia transport promowy i pozostale przewozy towarowe.

Zrédio: Opracowanie wiasne

Kierunki komunikacji

Udziat przewozéw wewnetrznych w pracy przewozowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO ksztattowat sie na poziomie zblizonym
do przewozéw w komunikacji miedzynarodowej i wynosit 50% i 45% odpowiednio w I potroczu 2014 r. i w I pétroczu 2013 r.
wg pracy przewozowej. Wzrost udziatu przewozéw wewnetrznych z 45% do 50% spowodowany byt przede wszystkim wynikiem
wzrostu przewozow kruszyw i materiatdbw budowlanych (o 38% r/r), ktére przewozone sg gtownie w ramach komunikacji
wewnetrznej na terenie Polski oraz spadkiem wykonanej pracy przewozowej w eksporcie wegla kamiennego.

Wzrost osiggnieto w przewozach importowych o 18% pod wzgledem wykonanej pracy przewozowej i 0 9% pod wzgledem

przewiezionej masy. Jest to efekt wzrostu przewozéw rudy i metali oraz drewna i ptodéw rolnych.
W I p6troczu 2014 r. spadty przewozy:

e eksportowe 0 29% pod wzgledem wykonanej pracy przewozowej i 0 21% pod wzgledem przewiezionej masy. Jest

to efekt spadku przewozéw eksportowych wegla kamiennego.

e tranzytowe o 8% pod wzgledem wykonanej pracy przewozowej i 0 5% pod wzgledem przewiezionej masy.

W szczegdlnosci jest to efekt spadku przewozow w tranzycie rudy.

19



L O

Pcargo

IS ICS

GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA I POLROCZE 2014 ROKU

4.1.3. Pozostate ustugi
Dziatalnos¢ bocznicowa

Poza dziatalnoscig przewozowa, Grupa $wiadczy rowniez szereg ustug okoto przewozowych, w tym m.in. ustugi bocznicowe
obejmujgce formowanie pociggdw, ustugi manewrowe przy wykorzystaniu wiasnego taboru oraz taboru uzytkowanego
na podstawie umow leasingu i wynajmu, zarzadzanie ruchem kolejowym na bocznicach, obstuge stanowisk przy wykorzystaniu
personelu $wiadczacego ustugi i przewozy bocznicowe. Bocznice obstugiwane przez Grupe stanowig wiasnos¢ osob trzecich
i zwykle tacza zaktady produkcyjne klientdw Grupy z gtéwng siecig kolejowa. Gtdwnym podmiotem $wiadczacym ustugi jest PKP
CARGO SERVICE Sp. z o0.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o0.0., w ramach kompleksowej obstugi bocznic kolejowych, oferuje swoim klientom obstuge
manewrowg bocznic kolejowych, prowadzenie ruchu kolejowego na terenie bocznic, obsade stanowisk zwigzanych
z prowadzeniem ruchu kolejowego na bocznicach, dzierzawe taboru kolejowego, diagnostyke, konserwacje i biezace utrzymanie
infrastruktury kolejowej, sporzadzanie regulamindw pracy bocznic, obstuge handlowg przesytek nadawanych do przewozu
oraz szkolenia okresowe pracownikow.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0. realizuje swoje ustugi dla przedsiebiorstw dziatajacych w przemysle gorniczym: sg to gtéwnie
kopalnie wegla kamiennego i kopalnie kruszyw oraz w przemysle energetycznym: elektrownie i elektrocieptownie. Wedtug stanu
na 30 czerwca 2014 r. Spotka obstuguje tacznie 32 bocznice (na 30 czerwca 2013 r. obstugiwata 30 bocznic).

Dziatalnosc przetadunkowa

Grupa PKP CARGO dziatalnos¢ przetadunkowa rozwija w oparciu o terminale przetadunkowe konwencjonalne i intermodalne
nalezace do spotek zaleznych, ktorymi sa PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO Centrum
Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Spedycyjne Trade Trans Sp. z 0.0. oraz Cargosped Sp. z 0.0.

Terminale konwencjonalne dokonujg przetadunku towardw, z ktérych dominujgcymi sa: wegiel kamienny, ropa i przetwory
zropy, artykuty chemiczne, metale i wyroby z metali, drewno, zrebki drewniane, nawozy sztuczne, rudy, samochody.
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0. jako jedyna spétka ma odmrazalnie oraz terminal przestawczy
wozkow wagonowych dla obstugi tadunkdéw w komunikacji bezprzetadunkowej. W I pétroczu 2014 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu w 2013 r. obserwujemy wyrazny wzrost wielkosci przetadunkéw na terminalach kontenerowych
0 ok. 40% oraz na terminalach konwencjonalnych o 30%.

Dziatalnos¢ naprawcza

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest przez punkty napraw funkcjonujgce w strukturach Zaktadéw Spétki PKP
CARGO S.A. oraz w spdtkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada kompetencje w zakresie
wykonywania napraw wagondw, lokomotyw elektrycznych oraz napraw lokomotyw spalinowych.. Poza taborem stanowigcym
wiasnosc¢ Grupy PKP CARGO, zaplecze nalezgce do Grupy wykonuje réwniez naprawy taboru nalezacego do innych wtascicieli.

Ilosci napraw i przegladdw okresowych wykonywanych w poszczegdinych okresach wynikajg z cykli okreslonych
w Dokumentacji Systemu Utrzymania (DSU) orazilosci utrzymywanego w sprawnosci technicznej taboru zgodnie
z zapotrzebowaniem zgtoszonym przez pion handlowy. Poza czynnosciami planowymi punkty napraw funkcjonujgce
w strukturach Grupy PKP CARGO wykonujg naprawy biezgce taboru majgce na celu usuwanie usterek powstajgcych w taborze
w trakcie pracy.

W ramach Grupy PKP CARGO w I pétroczu 2014 r. funkcjonowaty trzy spétki specjalizujgce sie w naprawie taboru,
tj. PKP CARGOWAG Sp. z 0.0., PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO TABOR — KARSZNICE Sp. z 0.0. Kompetencje
w zakresie naprawy najwazniejszych podzespotéw rezerwy obiegowej - maszyn elektrycznych oraz zestawdw kotowych, posiada
PKP CARGO TABOR - KARSZNICE Sp. z 0.0. Spdtka w Karsznicach realizuje w petnym zakresie naprawy maszyn elektrycznych
eksploatowanych w lokomotywach Grupy PKP CARGO. Dzieki prowadzonemu w Karsznicach procesowi inwestycyjnemu, Spétka
poprzez zakup w ostatnich latach specjalistycznych maszyn i urzadzen (najwazniejsze z nich to: prasa hydrauliczna, tokarnia
karuzelowa) zbudowata kompetencje w zakresie petnych mozliwosci regeneracji zestawéw kotowych do wagondéw towarowych.
W I potroczu 2014 r. ilosci wykonywanych regeneracji zestawdw kotowych w Karsznicach wzrosty niemal dwukrotnie
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
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W dniu 1 lipca 2014 r. nastgpita konsolidacja dziatalnosci spotek z Grupy PKP CARGO dedykowanych do napraw taboru
kolejowego. Obecnie kompetencje z tego zakresu sg skupione w spotce CARGOTABOR Sp. z 0.0. Konsolidacja dziatalnosci
spotek zostata opisane w dalszej czesci sprawozdania zarzadu, w rozdziale 4.7.

4.2, Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa

Sektor transportu

Zgodnie z danymi GUS przewozy tadunkéw ogdtem w I pdtroczu 2014 r. wyniosty 224,92 min ton, tj. wiecej o 3,8%
niz w analogicznym okresie ub. roku. Wzrost przewozow zaobserwowano w transporcie samochodowym oraz wodnym
$rodlgdowym.

Wg danych GUS transportem kolejowym przewieziono 108,0 min ton fadunkdw, tj. o 1,0% mniej niz w I pétroczu ub. roku.
Obnizyty sie przewozy w komunikacji wewnetrznej (o ok. 2%). W komunikacji miedzynarodowej odnotowano wzrost przewozow
o ok. 2% (w tym zwiekszyly sie przewozy tadunkéw importowanych — o ok. 17%; natomiast nizsze byly przewozy tadunkow
eksportowanych — o ok. 10% i tranzytowych — o ok. 13%).

Praca przewozowa wykonana w I pdtroczu 2014 r. osiggneta poziom 23 873,4 min tkm i byla o 2,2% wieksza w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Kondycje kolejowego transportu towarowego w I potroczu 2014 r. ksztattowaty zjawiska zachodzace w gospodarce Polski
zwlaszcza w zakresie produkcji oraz handlu. Utrzymujace sie tendencje wzrostowe w gospodarce w I pétroczu, nawet
przy obserwowanym niewielkim spowolnieniu dynamiki w niektorych obszarach w drugim kwartale w poréwnaniu z notowang
w pierwszym, pozwalajg optymistycznie ocenic przysztg kondycje rynku kolejowych przewozéw towarowych.

Polska gospodarka

Wedtug wstepnych szacunkéw GUS, tempo wzrostu produktu krajowego brutto (w cenach statych roku poprzedniego)
w II kwartale 2014 r. wyniosto 3,2% natomiast w I kwartale 2014 r. wyniosto 3,4% w skali roku (wobec wzrostu 0 2,7% w 1V.
kwartale ub. roku i 0,4% przed rokiem).

Gtdwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w drugim kwartale, podobnie jak w pierwszym, byt popyt krajowy. Szybciej
niz w pierwszym kwartale wzrastata konsumpcja. W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajacg sie czescig gospodarki byto
w drugim kwartale, podobnie jak w pierwszym, budownictwo.

W I potroczu 2014 r. produkcja sprzedana przemystu byla o 4,3% wyzsza niz przed rokiem, podczas gdy w analogicznym
okresie ub. roku notowano jej spadek o 0,4%. Tempo wzrostu produkcji w drugim kwartale 2014 roku byto nieco wolniejsze
nizw pierwszym (3,7% wobec 4,9%). W wiekszosci gtownych gatezi przemystu obserwowano wzrost produkcji sprzedanej
w skali roku, z wyjatkiem dobr zwigzanych z energig, gdzie notowano spadek o 3,9%. W zakresie ddbr zaopatrzeniowych
produkcja wzrosta o 8,2%, a inwestycyjnych o 8,1%. W analizowanym okresie notowano takze wzrost produkcji budowlano-
montazowej o 9,8%, w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku (wobec spadku o 21,5% przed rokiem). Zwiekszyta sie
produkcja w podmiotach wykonujacych roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej w tym w podmiotach
wykonujacych roboty zwigzane z budowa drég kotowych i szynowych.

Wedtug najnowszych prognoz, wzrost polskiego PKB w 2014 r. osiggnie poziom pomiedzy 2,8% a 3,3%, natomiast w 2015 r.-
pomiedzy 2,8%, a 3,8%. Wszystkie prognozy zakfadajg wzrost w tym samym horyzoncie czasowym.

W raporcie, przygotowanym w ramach dorocznego przegladu Polski, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) stwierdzit,
ze po spowolnieniu w latach 2012-2013, prognozy wskazujg na trwate ozywienie gospodarcze w Polsce. Po ostabnieciu do 1,6%
wzrostu PKB w 2013 roku, wywotanym spowolnieniem w krajach strefy euro, polska gospodarka zaczeta sie umacnia¢. Wzrost
przyspieszyt do 3,4% w I kwartale 2014r., a napedzany byt gtdwnie poprawag warunkéw w krajach bedacych gtéwnymi

2 s . . .
Wielkos$¢ przewozow nie uwzglednia transportu samochodowego gospodarczego
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partnerami handlowymi Polski oraz ozywieniem popytu krajowego. MFW prognozuje, ze w 2014 r. wzrost polskiego PKB
osiggnie 3,3%, a w roku 2015 - 3,5%.

Ponizsze zestawienie prezentuje prognozy wzrostu PKB dla Polski wg réznych zrédet.

Rysunek 7 Prognozy wzrostu PKB dla Polski w 2014 r. i w 2015 r. w proc.

31 B 32 34 28 28 33 35 33 38 33 35
m 2014
2015
IBnGR Komisja EBOR OECD Rzad RP Bank Swnatowy

Europejska

Zréda: IBnGR - wg ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej” z 28 kwietnia 2014r., Kwartalne Prognozy Makroekonomiczne nr 82
Komisja Europejska - European Economic Forecast Spring 2014, maj 2014
EBOR - Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju wg Regional Economic Prospects in EBRD, maj 2014
OECD - OECD Economic Outlook, Nr. 95,maj 2014
Rzad RP - ZatozZenia projektu budzetu paristwa na rok 2015, Rada Ministrow, czerwiec 2014
MFW - IMF Country Report - Republic of Poland No. 14/173, czerwiec 2014
Bank Swiatowy —The World Bank - Raport czerwiec 2014

Europejska gospodarka

Obserwowana poprawa koniunktury gospodarki europejskiej powinna wptywac na polepszenie kondycji kolejowego transportu
towarowego w Europie. Najnowsze prognozy Komisji Europejskiej (5 maja 2014) dla 2014 r. mdéwig o wzroscie PKB w UE
na poziomie 1,6% oraz na poziomie 1,2% w strefie euro. W 2015 r. zaktada sie wzrost PKB — odpowiednio o 2,0% dla UE
oraz o 1,7% dla strefy euro.

Prognozy Komisji Europejskiej zbiezne sg z prognozami Miedzynarodowego Funduszu Walutowego opublikowanymi w kwietniu
2014 r. (World Economic Outlook, kwiecien 2014, IMF), wedtug ktorych dla krajéw Unii Europejskiej szacowany jest wzrost PKB
01,6% w roku 2014, a dla strefy euro wzrost 0o 1,2% w tym samym okresie. Optymistyczne prognozy MFW dotyczg
takze gospodarki $wiatowej, w 2014 r. globalny PKB zwiekszy sie w skali roku o 3,6%.

Mniej optymistycznie, uwzglednla]ac wplyw kryzysu ukrainskiego i wyjatkowo ciezka zime w USA, postrzegajg wzrost globalnego
PKB eksperci Banku SW|atowego Ekonomiéci BS prognozujg, ze tegoroczny wzrost Swiatowego PKB osiggnie poziom 2,8%,
a w latach 2015-2016 nastgpi jego przyspieszenie do wartosci 3,4-3,5%.

Sektor wegla

Rynek wegla kamiennego w okresie 6 miesiecy 2014 r. byt ksztattowany przez dziatania i wydarzenia na arenie
miedzynarodowej, gdzie kluczowym czynnikiem determinujgcym cene surowca stanowi aktywno$¢ Panstw bedacych
najwiekszymi producentami i konsumentami wegla.

Obserwowana sytuacja na rynku w badanym okresie, w znacznej czesci stanowita nastepstwo dziatan i wydarzen z poprzednich
okreséw, gdzie kluczowa determinantg cen byt rosnacy eksport na kontynent europejski ze Standw Zjednoczonych. Dynamicznie
rozwijana technologia wydobycia gazu tupkowego na kontynencie pdtnocnoamerykanskim, skutkowata nadpodazg surowca
i koniecznoscig poszerzenia rynkéw zbytu dla rodzimych producentéw. W konsekwencji, rosngca podaz surowca wywotata
dtugoterminowy spadkowy trend cen surowca. Trend spadkowy zostat przerwany po okresie pierwszych dwdch miesiecy br.,
co wskazuje na fakt, iz uksztattowane niskie poziomy cen, nie pozwalajg na dalszg presje podazy.

Dotychczas presja podazy wynikata z utrzymujgcych sie pozioméw produkcji przy malejagcym popycie na wybranych rynkach

Swiatowych i nalezy przypuszcza¢, iz przy obecnych poziomach cen surowca, producenci z ograniczonymi rynkami zbytu
(jak np. USA) zmuszeni beda zredukowac wtasng produkcje.
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Pomimo rosnacego udziatu alternatywnych zrodet energii w produkcji energii elektrycznej, oczekuje sie dalszego wzrostu
konsumpcji surowca, co wynika z wyzszego tempa wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng od wdrazania

alternatywnych zrddet jej pozyskania.

W okresie 6 miesiecy 2014 r. produkcja wegla kamiennego w Polsce wyniosta 35,5 min ton - spadek o 5% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, ktéry wynikat gtdwnie z faktu zalegania surowca na zwatach u rodzimych
producentow.

Dziatania zainicjowane przez rzad w ostatnim okresie ukierunkowane sg na utworzenie Panstwowych Skladéw Wegla, ktdére
majg wspomoc efektywne zarzadzanie zapasami surowca i zapobiec przysztym ograniczeniom w produkcji.

W chwili obecnej, na $wiatowych rynkach obrotu surowcem, obserwowany jest istotny wzrost cen (na poczatku sierpnia 2014 r.
cena surowca na rynku ARA osiggneta 80,75 USD/t i jest najwyzsza od poczatku lutego tego roku) spowodowany niepewnoscig

dostaw surowca pochodzgcego z Rosji.

Rysunek 8 Ceny wegla na rynku ARA* w poréwnaniu do cen na polskim rynku
Ceny wegla (25 tyg. notowan, w USD/t, kontrakty miesieczne)
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*benchmark ARA informujacy o cenie wegla w portach Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia
Zrédfo: gornictwo.wnp.pl

4.3. Sezonowosc/cyklicznos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

4.4. Informacje dotyczace zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO w I p6troczu biezgcego roku.

W tabeli ponizej przedstawiono liczbe osdb zatrudnionych w Grupie Kapitatowej PKP CARGO na daty w niej wskazane.
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o w Grupie Kapitalowej PKP CARGO
Liczba osdb zatrudnionych na:

Tabela 17 Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczeg

e e 30.06.2014 31.12.2013 ozc'::l'(‘j :’:ku

Spotka 22 046 22 480 -434
Spotki zalezne 4216 4 073* 143
Grupa 26 262 26 553 -291

* Poziom zatrudnienia wg stanu na 31.12.2013 r. jest wyzszy o 108 osob w porownaniu do danych podanych na te date w skonsolidowanym
raporcie rocznym za 2013 r, i za I kwartat 2014 r. z uwagi na objecie skonsolidowanym raportem finansowym za I pofrocze 2014 r.
dodatkowo CARGOTOR Sp. z o.o.

Zrédio: Opracowanie wiasne

W tabeli ponizej przedstawiono przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PKP CARGO w I pdtroczu 2014 r. w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Tabela 18 Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej PKP CARGO w I potroczu 20131 2014 r.
przecietne przecietne przecietne przecietne

Wysscaeadinienie zatrudnienie w zatrudnienie B zatrudnienie w zatrudnienie s
Y 9 etatach w etatach 2014-2013 osobach wosobach 54,4 5013
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2014 2013 2014 2013
Spotka 22 216,3 22 607,8 -391,5 22 218,8 22 6104 -391,6
Spotki zalezne 4171,0 3885,2 285,8 4203,3 3913,2 290,1
Grupa 26 387,3 26 493,0 -105,7 26 422,1 26 523,6 -101,5

Zrddto: Opracowanie wiasne

Ponizsza tabela przedstawia strukture zatrudnienia w Grupie Kapitalowej PKP CARGO wedtug podziatlu na stanowiska
nierobotnicze oraz robotnicze na wskazane daty.

Tabela 19 Zmiana w strukturze zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej PKP CARGO w I pétroczu 2013 i 2014 r.
Liczba osdb zatrudnionych na:

Zmiana Zmiana
LR IELS 31.12.2013 30.06.2014 __ °% 31122012 30.06.2013 _ °¢
poczatku poczatku
roku roku
Stanowiska nierobotnicze 5 566 5539 -27 5786 5583 -203
Stanowiska robotnicze 20 987 20 723 -264 21 841 20 924 -917
Ogotem: 26 553 26 262 -291 27 627 26 507 -1120

Zrodto: Opracowanie wtasne

W I potroczu 2014 r. liczba zatrudnionych w Grupie Kapitatowej PKP CARGO zmniejszyta sie o 291 pracownikow. Spadek
zatrudnienia w Grupie byt w szczegdlnosci efektem rozwigzywania uméw o prace w zwigzku z nabyciem uprawnien
emerytalnych. W minionym okresie w spotkach zaleznych nastgpit wzrost zatrudnienia, z uwagi na rosnacy wolumen
$wiadczonych ustug w zakresie utrzymania i naprawy taboru kolejowego oraz ustug w ramach kompleksowej obstugi bocznic
i ustug w zakresie utrzymania powierzonej infrastruktury logistycznej.

4.5. Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa w okresie 6 miesiecy 2014 r. poniosta naktady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych w formie zakupdw, modernizacji oraz na tzw. komponent remontowy (naprawy okresowe taboru) w wysokosci
256,7 min zt, co stanowi 150,5% naktadéw analogicznego okresu 2013 r.

Naktady na $rodki transportu wyniosty tgcznie 241,2 min zt (94,0% naktadéw ogdtem), w tym na komponent remontowy
165,0 min zt, na budownictwo inwestycyjne 5,8 min zt, na IT 7,7 min z, na maszyny i urzagdzenia 1,1 min zt oraz na pozostate
inwestycje 0,9 min zi.
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Wyzsze naktady inwestycyjne w okresie 6 miesiecy 2014 r. niz w analogicznym okresie 2013 r. wynikajg gtdwnie z zakupu
w biezagcym roku 100 wagondw do przewozu kontenerdw, modernizacji 10 szt. lokomotyw spalinowych SM48, a takze
wykonania wiekszej ilosci napraw okresowych lokomotyw i wagonow.

Tabela 20 Nakiady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO w I po6troczu 2014 w porownaniu do I potrocza 2013

Wykonanie Wykonanie

. .. . S S Zmiana .
Kierunki inwestowania ‘ 6 miesiecy 6 miesiecy bezwzgledna Tempo zmian
2014 2013

Budownictwo inwestycyjne 5849,7 11 078,4 -5 228,7 -47,2%
Modernizacje lokomotyw 47 547 4 13 163,8 34 383,6 261,2%
Zakupy wagonow 28 612,5 6 854,8 21757,7 317,4%
Maszyny i urzadzenia 10794 4 896,1 -3 816,7 -78,0%
Teleinformatyzacja 7 694,5 18 671,2 -10 976,7 -58,8%
w tym wartosci niematerialne 5304,1 8 786,8 -3482,7 -39,6%
Komponenty w NO lokomotyw i wagonow 165 010,8 115 145,9 49 864,9 43,3%
Pozostate 948,1 837,3 110,8 13,2%
Razem 256 742,4 170 647,5 86 094,9 50,5%

Zrodto: Opracowanie wtasne

4.6. Wazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej PKP CARGO, majace istotny wplyw na dziatalnosc

Zakonczenie oferty publicznej akcji serii C PKP CARGO S.A. i podwyzszenie kapitatu zakladowego

25 kwietnia 2014 r. Zarzad PKP CARGO S.A. poinformowat, ze Spdtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 25 kwietnia 2014 r., na mocy
ktérego zarejestrowana zostata zmiana statutu Spétki oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Zmiana statutu
oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego zwigzane jest z emisjg akcji serii C.

Emisja akcji serii C byta skierowana do uprawnionych pracownikéw. Przyjmowanie zapiséw prowadzono od 2 grudnia 2013 r.
do 28 lutego 2014 r. W dniu 7 marca 2014 r. zakonczono przydziat akgji.

Wartos¢ przeprowadzonej oferty wyniosta 98 525 336 zt (1 448 902 akgcji serii C obejmowanych po cenie 68,00 zt za akcje).
W ofercie akcje przydzielono 24 530 uprawnionym pracownikom oraz 14 spadkobiercom uprawnionych pracownikow.

W wyniku powyzszych zmian nowe brzmienie §6 ust. 1 Statutu oraz §6 ust. 6 Statutu jest nastepujace:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2 239 345.850 zt (stownie: dwa miliardy dwiescie trzydziesci dziewie¢ miliondw trzysta
czterdziesci piec tysiecy osiemset piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na:

1) 43 338 000 (stownie: czterdziesci trzy miliony trzysta trzydziesci osiem tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartoSci
nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazda;

2) 15 (stownie: pietnascie) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesigt ztotych) kazda;

3) 1448 902 (stownie: milion czterysta czterdziesci osiem tysiecy dziewieCset dwie) akcje zwykle imienne serii
C o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: piecdziesiat) ztotych kazda.”

.6. Akcje serii C, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, objete sg zakazem zbywania w okresie dwoch lat od dnia pierwszego
notowania akcji Spdtki na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z chwilg wygasniecia
powyzszego zakazu zbywania akcji, akcje serii C ulegng zamianie na akcje na okaziciela.”

Zmiany w zarzadzie PKP CARGO S.A.

W dniu 6 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego powotata Pana
Adama Purwina, dotychczasowego Cztonka Zarzadu ds. Finansowych na stanowisko Prezesa Zarzadu PKP CARGO S.A.

W dniu 17 lutego 2014 r. Pan Sylwester Sigiel ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Czionka Zarzadu ds. Handlowych,
ze skutkiem na dzien podjecia przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaty o powotaniu nowego Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

24 kwietnia 2014 r. powotano i podano do publicznej wiadomosci nazwiska nowych Cztonkéw Zarzadu:

e  Wojciech Derda - Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych,
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e Jacek Neska - Cztonek Zarzadu ds. Handlowych,
e  Dariusz Browarek - Cztonek Zarzadu, przedstawiciel pracownikdw w Zarzadzie PKP CARGO S.A.

Ponadto z dniem 12 maja 2014 r. sklad Zarzadu uzupetnit:
e tukasz Hadys - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych.

Podpisanie znaczacej umowy z PKP PLK S.A.

W dniu 11 lutego 2014 r. podpisana zostata umowa o udostepnienie infrastruktury kolejowej do przewozu rzeczy w rozktadzie
jazdy pociggdw 2013/2014 pomiedzy PKP CARGO S.A., a PKP PLK S.A. Umowa bedzie obowigzywac strony do dnia 13 grudnia
2014 .

Przedmiotem umowy jest udostepnienie Spotce przez zarzadce infrastruktury linii oraz odcinkéw kolejowych bedacych
w zarzadzie PKP PLK w celu realizacji przez Spotke rozktadu jazdy pociggow 2013/2014. Na podstawie umowy PKP PLK Swiadczy
ustugi podstawowe w zakresie minimalnego dostepu do infrastruktury kolejowej, ktére obejmujg miedzy innymi sporzadzanie
rocznego rozktadu jazdy w porozumieniu z przewoznikiem, zapewnianie dostepu do infrastruktury kolejowej zgodnie
z przydzielonymi trasami pociagdw, udostepnianie urzadzen sieci trakcyjnej, kierowanie i prowadzenie ruchu i zapewnienie
na zadanie Spotki informacji zwigzanych z przejazdem pociggu oraz ustugi podstawowe dostepu do urzadzen zwigzanych
z obstugg pociggdw oraz szereg ustug dodatkowych obejmujgcych zapewnianie wsparcia w zwigzku z niestandardowymi
tadunkami i przygotowywaniem, a takze przydziatem pociggéw dodatkowych.

Optaty za korzystanie z infrastruktury kolejowej naliczane sg w oparciu o cennik stawek jednostkowych optat za korzystanie
z infrastruktury kolejowej zarzadzanej przez PKP PLK obowiazujacy od 15 grudnia 2013 r. zatwierdzony przez Prezesa UTK
Decyzjg Nr DRRK-WKL-9110-11/2013 z dnia 8 listopada 2013 r. oraz postanowienia Regulaminu przydzielania tras pociggdw
i korzystania z przydzielonych tras pociggdw przez licencjonowanych przewoznikdw kolejowych w ramach rozkladu jazdy
pociggéw 2013/2014.

Podpisanie znaczacej umowy ze spotkami z Grupy ArcelorMittal

W dniu 28 kwietnia 2014 r. PKP CARGO S.A. podpisato aneksy do uméw $wiadczenia ustug transportu kolejowego towardw,
zawartych w dniu 20 kwietnia 2011 r. pomiedzy PKP CARGO S.A. a spotkami z Grupy ArcelorMittal: ArcelorMittal Poland S.A.,
ArcelorMittal Warszawa Sp. z 0.0. oraz ArcelorMittal Ostrava a.s., obowigzujgcych w okresie od 1 lipca 2011 r. do 30 czerwca
2014 r. Szacunkowa warto$¢ aneksowanych uméw w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 czerwca 2017 r. wyniesie
1 007 295,90 tys. zt. Umowg o najwyzszej wartosci jest umowa z ArcelorMittal Poland S.A. (,Umowa"), o szacunkowej wartosci
850 940,98 tys. zt. Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie przez Spotke na rzecz kontrahenta ustug transportu kolejowego
towaréw. Rocznie wolumen przewozonych dla Grupy ArcelorMittal towardw bedzie wynosi¢ minimum 11 min ton, a w ciagu
trzech lat moze siegngc 35 min ton.

Podpisanie Porozumienia ze Zwigzkami Zawodowymi bedacymi strong ZUZP

W dniu 9 kwietnia 2014 r. Zarzad PKP CARGO S.A. podpisat ze zwigzkami zawodowymi bedacymi strong ZUZP (Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy) Porozumienie konczace spdr zbiorowy wszczety wystapieniem organizacji zwigzkowych z dnia
10 czerwca 2013 r. Zobowigzania zawarte w powyzszym Porozumieniu zaktadajg wyptate pracownikom Spoétki premii w 2014 r.
w wysokosci 225 zt dla prawie 22 tysiecy pracownikéw oraz wdrozenie systemowej podwyzki wynagrodzen w wysokosci 100 zt
od dnia 1 sierpnia 2014 r. Jest to réwnoczesnie realizacja postanowienia okreslonego w § 5 ,Paktu Gwarancji Pracowniczych”
zawartego w dniu 2 wrzeénia 2013 r., dotyczacego dokonywania corocznego wzrostu wynagrodzen pracownikéw w okresie
obowigzywania Paktu.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku w 2013 r. wynikajacego z Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego PKP CARGO S.A. za okres 1.01.2013 r. do 31.12.2013r.

W dniu 12 maja 2014 r. ZWZ podjeto uchwale w sprawie: podziatu zysku osiggnietego w 2013 r. wynikajgcego
z Jednostkowego Sprawozdania Finansowego PKP CARGO S.A. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., ustalenia dnia
dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.
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Zgodnie z ww. uchwalg osiggniety w 2013 r. zysk netto w wysokosci 94 083 113,21 zt, wynikajagcy ze Sprawozdania
z Catkowitych Dochoddw za okres 01.01.2013 do 31.12.2013, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu Spotki, ZWZ postanowito
przeznaczy¢ na:

1) wyptate dywidendy kwote 86 556 464,15 zt;
2) kapitat zapasowy kwote 7 526 649,06 z.

Dodatkowo, na wyptate dywidendy ZWZ postanowito przeznaczy¢ kwote 50 939 371,04 zt pochodzacg z zyskdw zatrzymanych.
Oznacza to, ze taczna wysokos$¢ dywidendy za rok 2013 wyniosta 137,5 min zt.

ZWZ Spétki ustalito dzien 20 maja 2014 r. jako dzien dywidendy oraz dzien 4 czerwca 2014 r. jako termin wyptaty dywidendy.
Przyjecie Programu Zarzadzania przez Cele w PKP CARGO S.A.

W dniu 31 marca 2014 r. Zarzad Spotki przyjat Uchwate w sprawie przyjecia w PKP CARGO S.A. Programu Zarzadzania
przez Cele (ZPC), ktdry stanowi element systemu motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej PKP CARGO S.A. ZPC to zespdt
systemowych zasad i dziatann zmierzajgcych do podniesienia efektywnosci zarzadzania poprzez wyznaczanie konkretnych celéw
do realizacji przez kadre menedzerskg na okreslonych szczeblach kierowniczych w strukturach PKP CARGO S.A., metody
ich okreslania, rozliczania i oceny.

W programie wyszczegolniono trzy rodzaje celow wg kryterium podmiotow ktdrych dotycza:

e Cele ogdlne - cele odnoszace sie do wynikow catej Spotki,

e Cele zaktadowe - cele odnoszgce sie do wynikdw okreslonego Zaktadu Spotki,

e Cele indywidualne - cele, za ktdrych realizacje odpowiedzialni sg poszczegdini Uczestnicy odnoszace sie do aspektow,
na ktdre majg wptyw poprzez swojg prace oraz prace kierowanych przez nich pracownikéw;

Pierwszym okresem branym pod uwage przy rozliczeniu realizacji celéw bedzie rok obrotowy 2014. Na dzien 30 czerwca 2014 r.
program ZPC obejmuje 243 osoby.

Przedtuzenie certyfikatow bezpieczenstwa

Prezes Urzedu Transportu Kolejowego wydat Spotce PKP CARGO S.A. certyfikat bezpieczenstwa cze$¢ A nr PL 1120140006
na okres pieciu lat tj. wazny do dnia 24 czerwca 2019 r., bedacy przedtuzeniem certyfikatu bezpieczenstwa czesc
A nr PL 1120090001 z dnia 25 czerwca 2009 r., ktdrego waznos¢ mineta w dniu 24 czerwca 2014 r.

W zakresie prowadzonych przewozéw miedzynarodowych Spdtka PKP CARGO S.A. uzyskata we wiasciwych instytucjach
ds. bezpieczenstwa bedacych odpowiednikiem Urzedu Transportu Kolejowego przedtuzenie certyfikatdw bezpieczenstwa czesc
B w nastepujacych krajach: Stowacja przedtuzenie do 21 maja 2019 r., Niemcy przedtuzenie do 11 maja 2019 r., Austria
przedtuzenie do 24 czerwca 2019 r., Holandia przedtuzenie do 24 czerwca 2019 r. oraz wydany w dniu 21 maja 2014 r.
bezterminowo certyfikat na Litwie uprawniajgcy do samodzielnej realizacji przewozoéw na elementach sieci kolejowej Litwy
o standardach 1435 mm.

Podjecie przez NWZA Spotki Uchwaly w sprawie okreslenia zasad i wysokosci wynagrodzenia Prezesa Zarzadu
oraz Czlonkow Zarzadu PKP CARGO S.A. oraz ustalenia zakazu prowadzenia przez nich dzialalnosci
konkurencyjnej

W dniu 26 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. podjeto uchwate, w ktorej zostaty okreslone
zasady i wysoko$¢ wynagrodzenia Prezesa Zarzadu oraz Cztonkéw Zarzadu PKP CARGO S.A. Petny tekst Uchwaty publikowany
jest na stronie internetowej PKP CARGO S.A.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania srédrocznych sprawozdan finansowych Spotki

W dniu 27 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Spdtki podjeta Uchwate, w ktdrej dokonata wyboru firmy audytorskiej KPMG Audyt
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przegladu $rédrocznych
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jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spoétki za I pétrocze 2014 r. i I pétrocze 2015 r., sporzadzonych
zgodnie z MSSF.

4.7. Istotne informacje i zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym

Konsolidacja Zaktadow Spotki

W dniu 5 maja 2014 r. Zarzad PKP CARGO S.A. podjat decyzje o konsolidacji zaktadéw wchodzacych w sktad Spotki. Zmiany
dokonaty sie 1 lipca 2014 r. w wyniku czego z dziesieciu dotychczas funkcjonujgcych zaktaddéw powstato siedem. Decyzja,
zapowiedziana wczesnhiej w prospekcie emisyjnym, pozwoli utworzy¢ efektywng strukture Spotki.

Struktura ta zaklada funkcjonowanie siedmiu zaktaddw: Centralnego (potaczony Mazowiecko-Podlaski z Centralnym),
Potudniowego (potaczony Slasko-Dabrowski z Potudniowym), Zachodniego (potaczony Wielkopolski z Zachodniopomorskim),
Dolnoélaskiego, Slaskiego, Wschodniego oraz Pétnocnego. Dodatkowo, zmianie ulegng granice poszczegdlnych Zaktadow.

Gtownym zatozeniem podjecia decyzji o przyjeciu nowej struktury PKP CARGO S.A. byla potrzeba zwiekszenia efektywnosci
zarzadzania Spotkg oraz mozliwos¢ optymalnego wykorzystania jej zasobow.

Transport bedzie sie odbywat na terenie maksymalnie dwoch Zaktadow, co w efekcie przetozy sie na:

e sprawniejsze funkcjonowanie dyspozytur i druzyn trakcyjnych,

e szybsze dostawy i reagowanie na zmiany obcigzenia pracag w sekcjach,

e szybsze i sprawniejsze przemieszczanie sie pociggéw na gtéwnych ciggach przewozowych,

e ograniczenie sytuacji, w ktdrych konieczne jest przesytanie lokomotyw elektrycznych pomiedzy poszczegdlnymi
zaktadami,

¢ eliminacje zbednych czynnosci przy obstudze pociggdw.

Zmiana struktury organizacyjnej Spotki

W dniu 1 lipca 2014 r. weszta w zycie zmiana Regulaminu Organizacyjnego, polegajaca na pionizacji struktur organizacyjnych
poprzez Scislejsze powigzanie Centrali z Zaktadami oraz stworzenie pionéw funkcjonalnych, ktdrymi kierowali bedg dyrektorzy
biur centrali.

Efektem pionizacji bedzie:

o wzmocnienie zarzgdzania w ramach poszczegdinych obszarédw funkcjonujacych w PKP CARGO S.A.;

. zastosowanie jednolitych rozwigzan w skali Spoétki, utatwione wdrozenie standardowych mechanizméw;
. zwiekszenie efektywnosci wykorzystywania zasobow w skali Spotki;

o wykorzystywanie najlepszych praktyk w innych lokalizacjach, dzielenie sie wiedza pomiedzy Zakfadami;
. poprawa jakosci $wiadczonych ustug dzieki specjalizacji w ramach poszczegdinych obszaréw;

. szybsze podejmowanie decyzji dzieki lepszemu przeptywowi informacii;

. zmniejszenie kosztéw funkcjonowania PKP CARGO S.A.

Konsolidacja spotek dedykowanych do napraw taboru

W dniu 1 lipca 2014 r., zostato zarejestrowane w KRS potgczenie spotek PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmujaca)
oraz PKP CARGO TABOR-KARSZNICE Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana). Caty majatek PKP CARGO TABOR-KARSZNICE Sp. z o.0.
(Spotki Przejmowanej) zostat wniesiony do Spétki Przejmujacej, czyli PKP CARGOWAG Sp. z 0.0.

Od dnia 1 lipca 2014 r. spétka PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. dziata pod firma: PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, kapitat zaktadowy: 88 087 000 zt — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki nalezy do PKP CARGO S.A.

(88 087 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt).

W dniu 1 lipca 2014 r. zostata zawarta Umowa Sprzedazy Przedsiebiorstwa, pomiedzy PKP CARGOLOK Sp. z o.o.
a PKP CARGOTABOR Sp. z o0.0., ktorej przedmiotem jest sprzedaz Przedsiebiorstwa PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. na rzecz
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PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. (tzn. przeniesienie na PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. wiasnosci zorganizowanego zespotu
sktadnikow niematerialnych i materialnych, przeznaczonego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktdry stanowi
przedsiebiorstwo PKP CARGOLOK Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego) oraz przejecie zobowigzan zwigzanych
z prowadzonym Przedsiebiorstwem.

Przeprowadzona konsolidacja spotek zajmujgcych sie naprawg taboru ma na celu:

e Zapewnienie wysokiego poziomu realizacji ustug oraz wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy PKP CARGO
przez Swiadczenie kompleksowych ustug naprawy taboru takze na rzecz podmiotdéw spoza Grupy;

e  Optymalizacje procesu produkcji;

e  Poprawe efektywnosci kosztowej;

e  Optymalizacje wykorzystania posiadanych zasobdw oraz procesow inwestycyjnych, a takze zwiekszenie zdolnosci
adaptacji do wymogow rynku i warunkow otoczenia.

Podjete przez NWZ Spotki Uchwaty

W dniu 30 lipca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia PKP CARGO S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia wysokosci
wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej spotki PKP CARGO S.A. Petny tekst Uchwaty opublikowano w raporcie biezagcym
na stronie internetowej PKP CARGO S.A.

Dnia 30 lipca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. podjeto Uchwate w sprawie zmiany Statutu spotki
PKP CARGO S.A. W § 5 ust. 1 pkt 3) statutu Spdtki (,Statut”) zmienia sie numeracje dotychczasowego podpunktu
a) na podpunkt a') oraz dodaje sie nowy podpunkt a) o nastepujacym brzmieniu:

»a) dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD — 69.20.Z,".
Nowe brzmienie otrzymaty takze § 25 ust. 3 pkt 13:
»13) wyrazanie zgody na:

a) nabycie, zbycie lub obcigzenie ograniczonym prawem rzeczowym przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

b) objecie, nabycie lub zbycie udziatdéw i akcji innej spdtki, za wyjatkiem obejmowania udziatéw lub akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spotek zaleznych Spotki,

) nabycie lub zbycie przez Spétke licencji lub praw autorskich,

d) zacigganie przez Spétke zobowigzan i rozporzadzanie prawami,

e) nabycie i zbycie przez Spotke srodkéw trwatych

- 0 wartosci rynkowej réwnej lub przewyzszajgcej kwote 20 000 000,- (dwadziescia miliondw) ztotych z tym,
ze w przypadku zawierania uméw na czas nieokreslony przyjmuje sie uzgodniong w umowie lub przewidywang wartos¢
Swiadczenia Spotki w okresie pieciu lat, za wyjatkiem zawierania umoéw z zakresu przedmiotu dziatalnosci spotki,

wymienionego w § 5 ust. 1 pkt. 1) Statutu, w tym umoéw przewozowych, uméw spedycji, a takze umoéw obejmujacych
kompleksowa obstuge trakcyjna oraz manewrowa;”.

W § 27 Statutu dodaje sie nowy ust. 8 o nastepujacej tresci:
»8. Wszelkie kwoty wskazane w Statucie stanowig kwoty brutto.”

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Rade Nadzorcza do sporzadzenia tekstu jednolitego statutu Spotki
uwzgledniajgcego ww. zmiany.
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Dalsze prowadzenie postepowania antymonopolowego przez Prezesa UOKiK

Postepowanie toczace sie w wyniku natozenia decyzjg Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) nr DOK-
3/2009 z dnia 7 lipca 2009 roku kary pienieznej w wysokosci 60 362 071,69 zt. W wyniku wyroku Sadu Najwyzszego z dnia
3 pazdziernika 2013 r., sygn. akt III SK 67/12 zostaty uchylone wyroki sagdéw I oraz II instancji. W zwigzku z tym Prezes UOKIK
zwrdcit do PKP CARGO S.A. zaptacong kare pieniezng. W dniu 17 marca 2014 SOKIK uchylit decyzje Prezesa UOKIK nr DOK-
3/2009. Wobec uptywu terminu do skutecznego wniesienia Srodka zaskarzenia przez UOKiK, w dniu 4 sierpnia 2014 roku
na konto Spotki wptyneta kwota 12 555 310,91 ztotych, ktdra stanowi zwrot odsetek od wspomnianej kary.

W dniu 22 sierpnia 2014 r. Zarzad PKP CARGO S.A. otrzymat informacje od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdéw o dalszym prowadzeniu postepowania antymonopolowego w sprawie naduzywania przez PKP CARGO S.A.
pozycji dominujacej na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych za okres od 1 maja 2006 r. do 20 kwietnia 2007 r.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad PKP CARGO S.A. nie widzi podstaw do zakonczenia tego postepowania
ponowng decyzjg o natozeniu kary pienieznej na Jednostke dominujgca. Ze wzgledu na wczesny etap postepowania, nie mozna
wykluczy¢ iz w wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena Zarzadu moze ulec zmianie i mie¢ wptyw na informacje finansowe
przedstawione w kolejnych okresach sprawozdawczych.

4.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatlymi szeScioma miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z warunkami makroekonomicznymi

Dziatalno$¢ Grupy PKP CARGO byla i moze nadal by¢ narazona na negatywny wplyw wynikajacy z pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej w przysztosci.

Grupa PKP CARGO prowadzi dziatalno$¢ w sektorze, ktory podlega cyklicznym zmianom i jest pozytywnie skorelowany
ze wzrostem gospodarczym i sytuacjg makroekonomiczng, a diugoterminowe wahania obserwowane w catej gospodarce
w zakresie produkgcji oraz handlu wywierajg na niego silny wptyw. W szczegdlnosci, dynamika pracy przewozowej towarowego
transportu kolejowego w Polsce charakteryzuje sie dodatniag korelacjg z dynamika PKB.

Globalny kryzys, ktory rozpoczat sie w 2008 r. oraz pozniejszy kryzys zadtuzenia wywierajgcy wptyw na niektore kraje strefy
euro spowodowat recesje w wielu rozwinietych gospodarkach. Wiele gospodarek uwazanych za rynki wschodzace,
w tym Polska, do$wiadczyto znaczacego spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego. Takie warunki spowodowaty spadek
produkgcji przemystowej, skutkujac obnizeniem zapotrzebowania na ustugi kolejowego transportu towarowego. Po odnotowanym
w 2011 r. ozywieniu polskiej gospodarki kolejne lata charakteryzowaty sie spadkiem wzrostu PKB natomiast w biezgcym roku
wida¢ znaczacg poprawe w gospodarce. W okresie I pétrocza 2014 r. produkcja sprzedana przemystu byta o 4,3% wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku, kiedy zanotowano jej spadek o 0,4%. W zakresie débr zaopatrzeniowych
produkcja wzrosta o 8,2%, a inwestycyjnych o 8,1%. Wzrost produkcji budowlano-montazowej wynidst 9,8%, w poréwnaniu
z analogicznym okresem ub. roku (wobec spadku o 21,5% przed rokiem). W I kwartale 2014 r. tempo wzrostu PKB byto
najwyzsze od dwoch lat i wyniosto az 3,4%. Zgodnie z przewidywaniami wzrost PKB w 2015 r. bedzie na poziomie zblizonym
do tegorocznego lub nawet wyzszy.

W okresie 2008-2010 r., poziom inflacji mierzonej wskaznikiem cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI, r/r, %) stopniowo
spadat - z poziomu 4,2% w 2008 r. do poziomu 2,6% w 2010 r. W 2011 r. i 2012 r. wskaznik przyjat wartosci wyzsze,
odpowiednio 4,3% oraz 3,7%, ale juz w 2013 r. osiggnat rekordowo niski poziom 0,9% (najnizszy od 2003 r.). Obnizeniu inflacji
bazowej w 2013 r. sprzyjata niska presja popytowa i brak presji kosztowej w gospodarce, przy umiarkowanym wzroscie
wynagrodzen.

Rynek kolejowych przewozéw towarowych w 2012 r. zanotowat spadek i wynidst 231,3 min ton, praca przewozowa wyniosta
49,1 mid tkm. Jednak w 2013 r. wzrdst do poziomu 233,2 min ton pod wzgledem przewiezionej masy i 50,9 mlid tkm
pod wzgledem pracy przewozowej. Zgodnie z danymi GUS w I pétroczu 2014 r., transportem kolejowym przewieziono
108,0 min ton tadunkéw - spadek o 1,0% w skali roku. Praca przewozowa wykonana w tym samym okresie osiggneta poziom
23 873,4 min tkm ibyla 02,2% wieksza w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Polepszeniu kondydji
kolejowego transportu towarowego w 2014 r. sprzyjajg obserwowane na rynku sygnaty ozywienia gospodarczego.
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Ponizej zaprezentowano korelacje pomiedzy tempem zmian PKB a tempem zmian w kolejowych przewozach towarowych.

Rysunek 9 Tempo zmian kolejowych przewozow towarowych i tempo zmian PKB w latach 2001-2013
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Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych UTK i GUS

Grupa PKP CARGO uzyskuje wiekszo$¢ swoich przychoddw z dziatalnosci zwigzanej z kolejowym transportem towardw.
Wiekszos¢ pracy przewozowej wykonywana jest w kraju, przy czym istotna czeSC pracy przewozowej wykonanej w Polsce
przypada na eksport oraz tranzyt. W konsekwencji sytuacja rynkowa w Polsce oraz w krajach bedacych gtéwnymi partnerami
handlowymi Polski miata i nadal bedzie mie¢ decydujacy wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Grupy. Spowolnienie wzrostu
PKB w Polsce, w krajach bedacych gtéwnymi partnerami handlowymi Polski lub w innych krajach, stanowigcych potencjalne
rynki dziatania Grupy, moze wywrze¢ negatywny wptyw na popyt na ustugi $wiadczone przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z polskim sektorem kolejowych przewozéw towarowych
Rynek kolejowych przewozow towarowych w Polsce jest coraz bardziej konkurencyjny

Podstawowe znaczenie dla dziatalnosci PKP CARGO S.A. ma silna konkurencja w segmencie kolejowych przewozéw towarowych.
Rynek kolejowych przewozéw towarowych, na ktorym dziata PKP CARGO S.A., jest w petni zliberalizowany. Kluczowymi
podmiotami na rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce sg: PKP CARGO S.A., DB Schenker Rail Polska, CTL Logistics
i Lotos Kolej. Dziatalno$¢ konkurencyjnych przewoznikéw kolejowych obejmuje m.in. przewozy catopociggowe wegla i innych
towardw sypkich, paliw ptynnych, artykutéw chemicznych oraz przewozy intermodalne.

Grupa nadal utrzymuje znaczacg pozycje na polskim rynku — w I pétroczu 2014 r. jej udziat w rynku pod wzgledem pracy
przewozowej (mierzonej w tkm) wynosit 56,7%, a pod wzgledem masy przewiezionych towaréw (wyrazonej w tonach) okoto
47,2% — inni przewoznicy posiadajacy istotne udziaty w rynku to w szczegdlnosci: Lotos Kolej (z udziatem w rynku w wysokosci,
odpowiednio, 8,9 % i 4,5 %), CTL Logistics (z udziatem w rynku w wysokosci, odpowiednio, 5,0 % i 3,2 %) oraz DB Schenker
Rail Polska (z udziatem w rynku w wysokosci, odpowiednio, 5,4 % oraz 18,9 %). Nie mozna wykluczy¢, ze na rynek polski
wejda nowi konkurenci, zaréwno firmy juz dziatajgce w Polsce jak réwniez zagraniczni kolejowi przewoznicy towarowi.
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Na ponizszych wykresach przedstawiono wyniki obrazujgce wielko$¢ przewiezionej masy oraz wykonanej pracy przewozowej.

Rysunek 10 Wielkos$¢ przewiezionej masy przez Grupe PKP CARGO oraz pozostalych przewoznikéw kolejowych
w min ton
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Zrédio: Urzad Transportu Kolejowego

Rysunek 11 Wielkos¢ wykonanej pracy przewozowej przez Grupe PKP CARGO oraz pozostatych przewoznikow
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Zrédio: Urzad Transportu Kolejowego

Wsrdd potencjalnych zagrozen i ryzyk, ktére w perspektywie szesciu miesiecy moga mie¢ wptyw na zmniejszenie wielkoSci
realizowanych przewozdéw przez Spdtke i Grupe PKP CARGO nalezy wymieni¢: warunki atmosferyczne (np. ciepta zima
i mniejsze zapotrzebowanie na wegiel energetyczny) oraz zmieniajgcy sie wolumen przetadunku na granicy polsko-ukraifiskiej
w zwigzku z kryzysem politycznym na Ukrainie.

Ryzyko stanu faktycznego infrastruktury

Na dziatalno$¢ przewozowg istotny wptyw ma stan infrastruktury kolejowej. Obecny zty stan infrastruktury kolejowej
oraz prowadzone prace modernizacyjne i remontowe na terenie sieci PKP PLK powodujg zauwazalng tendencje spadkowa
predkosci handlowej pociggdw towarowych Grupy PKP CARGO. W I pétroczu br. spadek predkosci handlowej w poréwnaniu
do I pdtrocza 2013 wynidst 5%.

W zwigzku z tym Spdtka podejmuje rdéznorodne dziatania, przede wszystkim w obszarze organizacji przewozéw, celem
ograniczenia skutkow wptywu zmniejszania sie predkosci handlowej na dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane z niedoborem wyszkolonego personelu

W zwigzku ze wzrostem Sredniej wieku w zespotach druzyn trakcyjnych, Spétka podejmuje szereg dziatarh majacych na celu
zniwelowanie ryzyka niedobordw personelu. W 2014 r. Spotka realizuje plan szkolenia i pozyskiwania pracownikéw druzyn
trakcyjnych, gtéwnie maszynistdw, takze poprzez poszerzanie uprawnien (oba rodzaje trakcji) jak i poszerzenie znajomosci
szlakdw. W zwigzku z podjetymi dziataniami nie przewiduje sie wystapienia ryzyka istotnych brakdéw w zespole druzyn
trakcyjnych.
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Baza klientow Grupy jest wysoce zalezna od ograniczonej liczby gatezi przemystowych oraz ich dostawcow

Baze klientdw Grupy charakteryzuje znaczaca koncentracja jednak przychody od zadnego z klientdw nie przekroczyty
w I pétroczu 2014 r. 10% sumy przychoddw ze sprzedazy ustug i sprzedazy towarow i materiatow. Wiekszos¢ kluczowych
klientéw korzysta z ustug Grupy w celu transportu: wegla, substancji chemicznych i paliw ptynnych, kruszyw i materiatow
budowlanych. Pomimo zawierania przez Grupe umoéw dtugoterminowych, po czesci z okresleniem gwarantowanych wielkosci
zamowien, nie mozna zapewnié, ze Grupa utrzyma swoich klientdw w przysztosci lub ze wolumeny wskazane w kontraktach
beda w catosci zrealizowane. Ponadto w przypadku utraty kluczowych klientdw Grupa nie moze zapewnié, ze bedzie w stanie
tatwo zastgpic ich innymi klientami, na rzecz ktérych bedzie $wiadczy¢ ustugi na poréwnywalnych warunkach.

Dodatkowo na dziatalno$¢ Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany strukturalne w dziatalnosci jej kluczowych klientdéw, ktdére mogg
doprowadzi¢ do utworzenia lub rozwoju przez poszczegdinych klientéw Grupy ich wiasnych spdtek zaleznych zajmujacych
sie kolejowym przewozem towardw. Obecnie kilku duzych klientéw Grupy realizuje kolejowe przewozy towarowe
za posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych. Wspomniane podmioty zalezne moga przeja¢ cze$¢ ustug Swiadczonych
przez Grupe na rzecz ich spotek dominujacych lub rozpoczac $wiadczenie ustug na rzecz innych klientéw i konkurowac z Grupa.

Ryzyko okresowego ograniczenia przewozow w gtéwnych grupach towarowych

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow. Ryzyka, ktore istniejg
w zakresie ograniczenia popytu na przewozy w gtdwnych grupach towarowych tj. w przewozach paliw statych oraz kruszyw
to przede wszystkim warunki pogodowe (tagodna zima) i ograniczenie inwestycji infrastrukturalnych.

Najwieksze zapotrzebowanie na wegiel wystepuje w okresie jesiennym i zimowym w zwigzku z trwaniem sezonu grzewczego
(elektrownie oraz elektrocieptownie, ktore sg podstawowymi konsumentami wegla w Polsce). Na wielko$¢ przewozéw wegla
w okresie jesiennym, zimowym i wczesnowiosennym ma to umiarkowany wptyw, gdyz odbiorcy zwiekszone zapotrzebowanie
pokrywajg z zapasow utworzonych w okresie letnim i wczesnojesiennym. Jednak w przypadku wystapienia cieptej zimy
zapotrzebowanie na surowiec jest nizsze.

Zapotrzebowanie na transport kruszyw i materiatdbw budowlanych z reguly jest mniejsze w zimie z uwagi na planowane
przestoje w realizacji inwestycji infrastrukturalnych w Polsce. Jednak na poziom przewozdw nie ma to wiekszego wptywu,
gdyz w tym czasie odbiorcy gromadza zapasy materiatdw, z ktdrych korzystajg w okresie zwiekszonego zapotrzebowania.
Jednak zaréwno niekorzystne warunki pogodowe jak réwniez ograniczenie inwestycji infrastrukturalnych moze stanowic ryzyko
dla przewozéw kruszyw i materiatéw budowlanych. W I pdtroczu 2014 r. z uwagi na korzystne dla budownictwa warunki
pogodowe nastgpito wczesniejsze niz zwykle ozywienie rynku, co zaowocowato wzrostem przewozu kruszyw przez Grupe
Kapitatowg PKP CARGO o0 33%.

Transport drogowy stanowi rosngca konkurencje dla Grupy

Transport drogowy stanowi najwiekszg konkurencje dla kolejowych przewozéw towarowych w Polsce. W ostatnich latach rzad
polski przeprowadzit program intensywnej modernizacji infrastruktury drogowej, dzieki czemu jej stan znaczaco sie poprawit.
Spowodowato to skrdcenie czasu dostaw i obnizyto koszty transportu drogowego, ktdrego przewaga konkurencyjna polega
ponadto na mozliwosci dostawy towaréw ,door-to-door”, tj. bezposrednio od lub do klienta bez koniecznosci zmiany S$rodka
transportu.

W zwigzku z powyzszym pod wzgledem masy transportowanych towardw, transport drogowy rozwija sie w szybszym tempie
od transportu kolejowego. Na podstawie danych GUS nalezy stwierdzi¢, ze rynek transportu kolejowego wzrést, pod wzgledem
masy, w 2013 r. o 1%, natomiast transport samochodowy o0 4%, co przetozyto sie na spadek udziatu kolejowego transportu
towaréw w wolumenie towaréw przewiezionych ogétem, z 12,9% do 12,6% w 2013 r. Biorac pod uwage powyzsze nie mozna
wykluczy¢ dalszego spadku znaczenia transportu kolejowego.

Ryzyka finansowe
Ryzyko pynnosci
Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajgce z relacji aktywdéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

W celu zapewnienia dodatkowego zrddta srodkéw potrzebnych do zabezpieczenia swojej krétkoterminowej ptynnosci finansowej
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Grupa posiada kredyty w rachunku biezacym. Dodatkowo Grupa korzysta z finansowania kluczowych zadan inwestycyjnych
z kredytéw inwestycyjnych oraz leasingu finansowego co pozwala na nieangazowanie $rodkéw pienieznych w aktywa trwate
o dtugim okresie uzytecznosci ekonomicznej.

W celu optymalizacji kosztdw finansowych w Grupie PKP CARGO funkcjonuje system koncentracji Srodkéw finansowych
(cash pooling) obejmujacy na dzien 30 czerwca 2014 r. 9 spdtek z Grupy.

Ryzyko rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z kursami walutowymi, stopami procentowymi. Celem procesu zarzadzania
ryzykiem rynkowym jest ograniczenie niepozadanych wptywdw zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na przeptywy pieniezne
oraz wyniki w krétkim i $rednim horyzoncie czasowym. Grupa zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajagcymi z powyzszych
czynnikdw w oparciu o wewnetrzne procedury, ktore okreslajg zasady pomiaru poszczegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont
Czasowy.

Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do tego komorki organizacyjne pod nadzorem
Zarzadu Jednostki dominujacej. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie za pomocg opracowanych strategii, z czesciowym
wykorzystaniem instrumentow pochodnych. Instrumenty pochodne wykorzystywane sg wytgcznie do ograniczenia ryzyka zmian
wartosci bilansowych i ryzyka zmian przeptywow pienieznych. Transakcje zawierane sg wytacznie z wiarygodnymi partnerami,
dopuszczonymi do udziatu w transakcjach w wyniku zastosowania wewnetrznych procedur.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, $rodkdw pienieznych oraz zobowigzan. Naleznosci Grupy
wyrazone w walutach obcych to naleznosci krétkoterminowe (do 1 miesigca), natomiast zobowigzania wyrazone w walutach
obcych to w wiekszosci zobowigzania z tytutu leasingu krotko- oraz diugoterminowego. Z tytutu wyceny bilansowej naleznosci
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jak i realizacji rozliczen w walutach obcych zardwno po stronie naleznosci
jak i zobowigzan powstajg przychody (dodatnie rdznice kursowe) i koszty finansowe (ujemne roznice kursowe). Wartosci
przychoddw i kosztow finansowych ulegajg wahaniom w ciggu roku, co spowodowane jest zmiang kursdéw. Z uwagi na swoj
dtugi okres zapadalnosci, zobowigzania leasingowe krotko- i dtugoterminowe denominowane w EUR oraz w CHF majg w wyniku
finansowym najwiekszy udziat w przychodach i kosztach finansowych jak réwniez powodujg zmiennos¢ w wyniku Spotki
na poziomie kosztdéw i przychoddéw finansowych z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych. Niezrealizowane réznice kursowe
z tytutu zobowigzan leasingowych Grupy powstajg w wyniku konieczno$ci dokonywania wyceny bilansowej zobowigzan na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego oraz na dzien realizacji ptatnosci kolejnych czesci - rat leasingowych w ciggu roku
obrotowego. Srodki pieniezne w walutach obcych zdeponowane na rachunkach bankowych wynikajg z niedopasowania
termindw wptywdw i wydatkéw oraz ze wzgledu na przewage wptywdw nad wydatkami. Grupa generuje trwatg nadwyzke
w walucie EUR. Dla kursu EUR/PLN wystepuje czeSciowy naturalny hedging, ze wzgledu na fakt, iz wptywy operacyjne
w walucie EUR sg czesciowo rownowazone przez wydatki w tej samej walucie. Dla kursu CHF/PLN hedging naturalny wystepuje
w ograniczonym zakresie.

W celu zaprezentowania efektéw transakcji zabezpieczajgcych zgodnie z ich treScig ekonomiczng w ramach Grupy, jedna
ze spbtek zaleznych stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej

Wiekszos¢ inwestycji finansowych dokonywanych przez Grupe stanowig lokaty bankowe typu overnight, a takze terminowe
lokaty bankowe, ktore sg zawierane na okres od kilku dni do ok. 4 miesiecy w zaleznosci od potrzeb ptynnosciowych Grupy.

Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajace z kredytow
bankowych, leasingéw opartych o zmienne stopy procentowe. Odsetki od umdw leasingowych naliczane sg wedtug stdp
referencyjnych powiekszonych o marze finansujgcego. Stopa referencyjng dla uméw denominowanych w EUR jest EURIBOR
1M, 3M, 6M, natomiast dla uméw denominowanych w CHF — LIBOR 6M CHF. Ryzyko stopy procentowej w umowach leasingu
realizuje sie poprzez waloryzacje rat leasingowych w okresach 1 miesigc, 3 miesigce, 6 miesiecy, w zaleznosci od umowy.
Odsetki od umoéw kredytowych naliczane byly wedtug stopy referencyjnej WIBOR 1M i WIBOR 3M powiekszonych o marze
bankéw. Ryzyko stopy procentowej w umowach kredytowych realizuje sie poprzez waloryzacje rat kredytowych w okresach
miesiecznych.
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Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzac dziatalnos$¢ handlowg realizuje sprzedaz ustug dla podmiotdw gospodarczych z odroczonym terminem
ptatnosci, w wyniku czego moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od kontrahentdéw za zrealizowane ustugi. W celu
zminimalizowania ryzyka kredytowego Grupa zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujgcg procedure oceny wiarygodnosci
kredytowej klienta. Ocena ta jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow, ktorzy korzystajg z odroczonego terminu
ptatnosci. Grupa w ramach wewnetrznej polityki warunkuje stosowanie odroczonego terminu ptatnosci, w przypadku
akceptowalnej kondycji kontrahenta oraz pozytywnej historii wspdtpracy. Naleznosci kontrahentdw sg regularnie
monitorowane. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych zgodnie z obowigzujgcymi procedurami nastepuje
wstrzymanie dostawy ustug i uruchamiane sg procedury windykacji.

Koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe
kontrahentdéw z kredytem kupieckim rozproszonych w réznych sektorach gospodarki. Ponadto w celu zmniejszenia ryzyka
nieodzyskania naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa przyjmuje od swoich odbiorcéw zabezpieczenie w postaci miedzy
innymi: gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych, cesji z kontraktéw, blokad na rachunkach bankowych oraz weksli. Ryzyko
kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest uwazane za niskie. Wszystkie podmioty, w ktdrych
Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest reprezentowana przez salda bilansowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci, Srodkéw pienieznych i pozostatych aktywdw finansowych. Ekspozycja ta jest minimalizowana
przez zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy (w postaci miedzy innymi gwarancji bankowych/ ubezpieczeniowych, kaucji
gwarancyjnych).

Ryzyko sporow prawnych
Ryzyko wytoczenia powodztw skierowanych przeciwko PKP CARGO S.A. i pozostatym spotkom z Grupy PKP CARGO

Zakres dziatalnosci prowadzonej przez Spotke (oraz spotki z Grupy PKP CARGO) powoduje ryzyko prowadzenia sporow
sgdowych w charakterze pozwanego, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu w ramach indywidualnego procesu moze by¢ marginalna
wzgledem przychoddéw PKP CARGO S.A. (i/lub Spdtek zaleznych), jednak suma roszczen indywidualnych moze mie¢ charakter
znaczacy.

Ponadto nie mozna wykluczy¢ ryzyka powstawania sporéw sadowych o znacznej wysokosSci. Biorgc pod uwage specyfike
dziatalnosci spdiki, spory istotne moga dotyczy¢ m. in. niewykonania badz niewtasciwego wykonania uméw.

Na chwile obecng Spoétka jest zaangazowana w spory sadowe (w charakterze pozwanego, w tym réwniez w ramach sporéow
toczonych przed sgdami pracy) w 146 sprawach, w ramach ktorych dochodzone sg wobec spdtki roszczenia na taczng kwote
37 690 029,15 zt. Nie jest wykluczone, iz w ramach biezacej dziatalnosci w II potowie roku Spdtka nie zostanie zmuszona
do zaangazowania sie w kolejne spory sadowe.

Ryzyko koniecznosci zaangazowania sie Spotki w postepowania prowadzone z udziatem organow regulacyjnych (UOKIK i UTK)

Pozycja posiadana przez Spétke na rynku przewozéw kolejowych powoduje, iz nie jest wykluczona konieczno$¢ udziatu PKP
CARGO S.A. w postepowaniach inicjowanych przez organy regulacyjne, gdzie z punktu widzenia Spotki najistotniejsze
sq dziatania podejmowane przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W wyniku decyzji podjetych przez
wspomniany organ w latach poprzednich Spétka zmuszona jest obecnie prowadzi¢ szereg spraw dot. rzekomego naruszenia
przez Spotke przepiséw regulujacych ochrone konkurencji, gdzie tgczna suma kar natozonych na spdtke wynosi obecnie
18 361 234,60 zt.

Spoétka dazy do wyeliminowania wszelkiego rodzaju zarzutdw dotyczacych naruszenia przepiséw zakresu ochrony konkurencji
zwiaszcza poprzez weryfikacje sposobu prowadzonej dziatalnosci zaréwno poprzez wewnetrzng komorke prawng jak réwniez
przez zewnetrznego wyspecjalizowanego doradce prawnego. Dziatania te majg na celu wyeliminowanie ryzyka uznania przez
organ ochrony konkurencji naruszenia przez spétke wspomnianych przepisow.
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5. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatlowej PKP CARGO
5.1. Zasady sporzadzenia srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci
przez Grupe W dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do S$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Informacje o zgodnoéci zawiera nota nr 2.1 do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

5.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéow

W I potroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa PKP CARGO przewiozta 51 221 tys. ton masy towarowej, tj. o 3% mniej
niz w analogicznym okresie w 2013 r. oraz wykonata prace przewozowg na poziomie 13 522 min ntkm, tj. 0 3% mniejszg
niz w I pdtroczu 2013 r. Szczegbtowo dane przewozowe zostaty zaprezentowane w rozdziale 4.1.2. ,Przewozy kolejowe”.

Grupa w I pdtroczu 2014 r. osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 099,8 min zt, tj. o 8,4% nizsze
od zrealizowanych w analogicznym okresie 2013 r. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1 930,9 min zt i obnizyty
sie 0 10,8% w porownaniu do I potrocza 2013 r. Wyzsza dynamika redukcji kosztdw operacyjnych w stosunku do spadku
przychoddw przetozyla sie na wyzszy zrealizowany zysk z dziatalnosci operacyjnej i zysk netto, ktére w I pétroczu 2014 r.
wyniosty odpowiednio 169,0 min zt i 128,1 min zt.

Szczegdtowe informacje w zakresie poszczegdlnych pozycji Sprawozdania z catkowitych dochoddw zostang opisane w dalszej
czesci rozdziatu. W ponizszej tabeli przedstawiono wyniki Grupy Kapitatowej PKP CARGO w I pdtroczu 2014 r. w pordwnaniu
do analogicznego okresu 2013 r.

Tabela 21 Wyniki Grupy Kapitalowej PKP CARGO w I pdtroczu 2014 w poroéwnaniu do I potrocza 2013 (tys. zt)

Wyszczegélnienie 6 miesigcy do 6 miesiecydo Zmiana 2014- Tempo zmian

30/06/2014 30/06/2013 2013 2014/2013
1 2 3 4 5=4-3 6=(4-3)/3
1 Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2099 828 2291 230 -191 402 -8,4%
2 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1930 876 2 164 887 -234 011 -10,8%
3 Zysk na dziatalnosci operacyjnej 168 952 126 343 42 610 33,7%
4 Przychody finansowe 11 608 19 361 -7 753 -40,0%
5 Koszty finansowe 16 477 41 217 -24 740 -60,0%
6  Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych -435 181 -616 -340,3%
7  Zysk przed opodatkowaniem 163 648 104 668 58 980 56,4%
8 Podatek dochodowy 35499 27 902 7 597 27,2%
9 Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 128 149 76 766 51 383 66,9%
10 Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
11 ZYSK NETTO 128 149 76 766 51 383 66,9%

Zrodito: Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy 2014 r. zakoriczony
dnia 30 czerwca 2014 r. wedfug MSSF UE

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Najwiekszy udziat w strukturze przychoddw z dziatalnoSci operacyjnej Grupy stanowig przychody ze sprzedazy,
ktére w I potroczu 2014 wyniosty 97,8% sumy przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej, a w I pdtroczu 2013 r. 94,0%. Pozostaty
cze$¢ przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowig przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw, ktdre obejmuja,
miedzy innymi, sprzedaz ztomu stalowego i Zzelaznego, jak réwniez pozostate przychody operacyjne Grupy obejmujace
m.in. sprzedaz $rodkéw trwatych, zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci i odsetki od naleznosci, rozwigzanie rezerw.
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W I potroczu 2014 r. przychody ze sprzedazy Grupy obnizyty sie do poziomu 2 053,3 min zt z 2 152,7 min zt i byty nizsze
099,3 min z, tj. 4,6% niz w analogicznym okresie 2013 r. Spadek przychodéw ze sprzedazy w I pdtroczu 2014 r. byt gtdwnie
spowodowany nizszymi przychodami w pozycji przychody przewozowe i spedycja kolejowa, ktdre wyniosty 1 874,5 min zt
i zmniejszyty sie 0 85,9 min z, tj. 4,4% wobec analogicznego okresu 2013 r. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
spadty z poziomu 114,0 min zt w I pdtroczu 2013 r. do 23,7 min zt w I pdtroczu 2014 r. czyli 0 90,4 min zi, tj. 79,3%. Zmiana
ta jest spowodowana gtdwnie zakonczeniem dziatalnosci handlowej przez PS TRADE TRANS Sp. z 0.0., (spadek 75,9 min z
w I pdtroczu 2014 r. w pordwnaniu do I pétrocza 2013 r.).

Na spadek przychoddw z dziatalnoSci operacyjnej wptyneto takze obnizenie pozostatych przychoddw operacyjnych, ktére w I
pétroczu 2014 r. wyniosty 22,8 min zt i byty nizsze 0 1,7 min z, tj. 0 6,8%.

Tabela 22 Przychody dzialalnosci operacyjnej w Grupie Kapitalowej PKP CARGO w I pétroczu 2014
w poréwnaniu do I pétrocza 2013 (tys. zt

Wyszczegélnienie 6 miesiecy do 6 miesiecy do Zmiana Tempo zmian

30/06/2014 30/06/2013 2014-2013 2014/2013

1 2 3 4 5=4-3 6=(4-3)/3
Przychody ze sprzedazy, w tym: 2 053 326 2152674 -99 348 -4,6%
1.1 Przychody przewozowe oraz spedycja kolejowa 1874532 1960 422 -85 890 -4,4%
2 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 23 655 114 049 -90 394 -79,3%
3 Pozostate przychody operacyjne 22 847 24 507 -1 661 -6,8%
4  Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2099 828 2291 230 -191 402 -8,4%

Zrddfo: Srodroczne Skrdocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy 2014 r. zakoriczony
dnia 30 czerwca 2014 r. wedfug MSSF UE

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W okresie 6 miesiecy 2014 r. koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1 930,9 min zt i zostaty obnizone o 234,0 min z,
tj. 10,8% wobec I pdtrocza 2013 r. Na spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej wptyneto gtéwnie obnizenie sie kosztdw ustug
obcych, ktdre osiggnety w I pétroczu 2014 r. poziom 638,0 min zt i byty nizsze o 100,3 min z, tj. 13,6% niz w analogicznym
okresie 2013 r. Jest to efekt nizszych przewozow tadunkéw oraz nizszych kosztow dostepu do infrastruktury kolejowej dzieki
efektywniejszemu wykorzystaniu tras oraz nizszym jednostkowym stawkom dostepu do infrastruktury stosowanym
przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. W wyniku tego w I potroczu 2014 r. koszty z tego tytutu wobec roku poprzedniego
obnizyty sie 0 118,4 min z. Wsrdd kosztdw ustug obcych istotny wzrost odnotowaty pozycje: ustugi transportowe
(0 13,9 min zt), czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (o 6,3 min zt) oraz ustugi bocznicowe (o 4,4 min zt).

Oprécz spadku kosztéw ustug obcych w I pdétroczu 2014 r. istotny wptyw miato rédwniez obnizenie sie wartosci sprzedanych
towaréw i materiatdw do poziomu 15,9 min zt z 98,1 min zt, czyli 0 82,2 min z, tj. 83,8% mniej niz w okresie 6 miesiecy 2013
r., co jest spowodowane spadkiem przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw o 90,4 min z, tj. 79,3% w tym samym
okresie.

W okresie I pbtrocza 2014 r. wsrdd kosztdéw dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do I pétrocza 2013 r. odnotowano réwniez
spadek kosztdw zuzycia materiatdw i energii (o 21,7 min z, tj. 6,5%), kosztéow Swiadczen pracowniczych (o 14,8 min z,
tj. 2,0%), pozostatych kosztéw rodzajowych (o 8,7 min zt, tj. 28,5%) oraz amortyzacji (0 4,4 min zi, tj. 0 2,4%). Spadek pozycji
kosztdw zuzycia materiatdw i energii jest gtdwnie spowodowany obnizeniem sie kosztow zuzycia energii elektrycznej gazowej
i wody (0 22,2 min z, tj. 10,5%).
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Tabela 23 Koszty dziatalnosci operacyjnej w Grupie Kapitatlowej PKP CARGO w I pétroczu 2014 w porownaniu
do I potrocza 2013 (tys. zt

A ~Fmref] miesi miesi Zmiana 2014- Tempo zmian
Lp. Wyszczegdlnienie s mee T e 1412013
1 2 3 4 5=4-3 6=(4-3)/3
1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 181 540 185 959 -4 419 -2,4%
2 Zuzycie surowcow i materiatow 313 806 335539 -21 733 -6,5%
3 Ustugi obce 637 974 738 318 -100 344 -13,6%
4 Podatki i optaty 20331 18 534 1797 9,7%
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 724 799 739 585 -14 786 -2,0%
6 Pozostate koszty rodzajowe 21918 30 666 -8 748 -28,5%
7 Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 15 865 98 100 -82 235 -83,8%
8 Pozostate koszty operacyjne 14 643 18 186 -3543 -19,5%
9 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1930 876 2 164 887 -234 011 -10,8%

Zrddfo: Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy 2014 r. zakoriczony
dnia 30 czerwca 2014 r. wedtug MSSF UE

2Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W wyniku opisanych powyzej zmian przychoddw i kosztow dziatalnosci operacyjnej zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrost
042,6 min Z, tj. 33,7%, do poziomu 169,0 min zt w okresie 6 miesiecy 2014 r.

EBITDA

Wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje okreslany jako EBITDA, na skutek zdarzen opisanych powyzej
wzrost o 38,2 min z, tj. 12,2% do poziomu 350,5 min zt w okresie I p6trocza 2014 .

Dziatalnosc finansowa

W okresie 6 miesiecy 2014 r. Grupa odnotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 5,3 min zt, tym samym
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. wynik na dziatalno$¢ finansowej poprawit sie o 16,4 min z, co byto gtdwnie
efektem wyniku netto z tytutu réznic kursowych. W I pétroczu 2013 r. wynik netto z tytutu roznic kursowych byt na poziomie -
16,8 min zt natomiast w I pétroczu 2014 r. wynidst -0,7 min zt, tj. 16,0 min zt wyzszy.

Zysk przed opodatkowaniem

W okresie I potrocza 2014 r. zysk przed opodatkowaniem wzrost o 59,0 min zt, tj. o 56,4%, do poziomu 163,6 min zt. Wzrost
zysku przed opodatkowaniem wynikat przede wszystkim z poprawy relacji przychoddéw do kosztow operacyjnych (spadek
przychodéw o 8,4% skompensowany spadkiem kosztéw operacyjnych o 10,8%) oraz zmnigjszeniem straty na dziatalnosci
finansowej 0 16,4 min z.

Podatek dochodowy

W okresie I pétrocza 2014 r. Grupa wykazata podatek dochodowy w kwocie 35,5 min zt, z czego podatek odroczony wynosit
30,0 min zt, za$ podatek biezacy 5,5 min zt.

Zysk netto

W okresie I potrocza 2014 r. wynik netto wzrdst w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 51,4 min zt, tj. 0 66,9%
i ksztattowat sie na poziomie 128,1 min zi.
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5.2.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Tabela 24 Analiza pozioma i pionowa ak

Stan na Stan na Struktura aktywow Dvnamika zmian
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014  31/12/2013 y

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3926 422 3 855 446 73,2% 67,1% 70976 1,8%
Wartosci niematerialne 58 052 61 395 1,1% 1,1% -3343  -5,4%
Wartos¢ firmy 2712 2712 0,1% 0,0% 0 0,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 1388 1415 0,0% 0,0% 27 -1,9%
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 33625 38214 0,6% 0,7% -4 589 -12,0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6 051 6 090 0,1% 0,1% -39 -0,6%
Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe 1675 1438 0,0% 0,0% 237  16,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 53278 83 185 1,0% 1,4% -29907 -36,0%
Aktywa trwate razem 4083 203 4 049 895 76,1% 70,5% 33308 0,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 74 340 76 041 1,4% 1,3% 1701 -2,2%
E;Ieezz:gésgil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 567 921 609 267 10,6% 10,6% -41346  -6.8%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 535 2394 0,0% 0,0% -1859 -77,7%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 209 877 691 404 3,9% 12,0% -481527 -69,6%
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 69 573 33355 1,3% 0,6% 36218 108,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 339371 263 700 6,3% 4,6% 75671 28,7%

1261617 1676 161 23,5% 29,2% -414 544 -24,7%
Aktywa Iflasyflkowane jako przeznaczone do 17 560 17 560 0.3% 0.3% 0 0.0%
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 1279 177 1693 721 23,9% 29,5% -414 544 -24,5%
Aktywa razem 5 362 380 5743 616 100,0% 100,0% -381236 -6,6%

Zrodto: Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy 2014 r. zakoriczony
dnia 30 czerwca 2014 r. wedfug MSSF UE
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Tabela 25 Analiza pozioma i pionowa

Stan na Struktura pasywow

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013 Dynamika zmian

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 2 239 346 2166 901 41,8% 37, 7% 72 445 3,3%
Kapitat zapasowy 625 802 692 761 11,7% 12,1% -66 959 -9,7%
Pozostate skiadniki kapitatu wiasnego (16 971) (16 392) -0,3% -0,3% -579 3,5%
Zyski zatrzymane 584 961 603 247 10,9% 10,5% -18 286 -3,0%

Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom

. . A 3433138 3446 517 64,0% 60,0% -13 379 -0,4%

jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 63 326 62 377 1,2% 1,1% 949 1,5%

Razem kapitat wkasny 3 496 464 3508 894 65,2% 61,1% -12 430 -0,4%

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 89 512 121 558 1,7% 2,1% -32046  -26,4%

Zobowr:;'zama' d"fugotermmgwe z tytutu leasingu 236 827 313 136 4.4% 5.5% 76300 -24.4%

oraz umoéw dzierzawy z opcja wykupu

Dtugoterminowe zoboww)zar.na z t.th’fU dostaw i 91 252 113 688 1,7% 2.0% 22436 -19,7%

ustug oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy_ diugoterminowe z tytulu $wiadczen 592 923 592 923 11.1% 10,3% 0.0%

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 9 307 22 854 0,2% 0,4% -13547  -59,3%

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony 2 465 2577 0,0% 0,0% -112 -4,3%

Zobowigzania dtugoterminowe razem 1022 286 1166 736 19,1% 20,3% -144450 -12,4%

Zobowiagzania krotkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 64 502 73 217 1,2% 1,3% -8715 -11,9%

Zobowq'zanla_ krotkotermlqowe z tytutu leasingu 131 558 115 790 2.5% 2.0% 15 768 13.6%

oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu

Kroétkoterminowe zoboqua_ma z_tytutu dostaw i 528 958 675 841 9.9% 11,8% -146883 -21,7%

ustug oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy krotkoterminowe z tytulu $Swiadczen o o } ) o

pracowniczych 94 047 176 461 1,8% 3,1% 82414  -46,7%

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 22 036 26 127 0,4% 0,5% -4091 -15,7%

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2015 306 0,0% 0,0% 1709 558,5%

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 514 244 0,0% 0,0% 270 110,7%
843 630 1067 986 15,7% 18,6% -224356 -21,0%

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami

trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do - -

sprzedazy

Zobowiagzania krotkoterminowe razem 843 630 1 067 986 15,7% 18,6% -224356 -21,0%

Zobowiagzania razem 1865 916 2234722 34,8% 38,9% -368806 -16,5%

Pasywa razem 5 362 380 5743 616 100,0% 100,0% -381 236 -6,6%

Zrodito: Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy 2014 r. zakoriczony
dnia 30 czerwca 2014 r. wedftug MSSF UE

5.2.3. Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w I pdiroczu 2014 r.
i w I pdiroczu 2013 r.
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Tabela 26 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w I pétroczu 2014 r. w porownaniu do I pétrocza 2013 r.

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana

et . o
Wyszczegolnienie 2014 2013 bezwzgledna Zmiana %

Marza EBITDA 16,7 13,6 3,1 22,8%
Marza zysku netto? 6,1 3,4 2,7 79,4%
Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA? -0,071 -0,236 0,2 -

ROA* 2,39 1,38 1,0 73,2%
ROE® 3,67 2,33 1,3 57,5%
Srednia odlegto$é pokonywana przez 1 lokomotywe (km dziennie)® 254,6 258,3 -3,7 -1,4%
Sredni tonaz pociggu brutto na lokomotywe pracujgca (w tonach)’ 1461,0 1448,0 13,0 0,9%
Sredni czas pracy lokomotyw (godz. dziennie)8 15,2 15,2 0,0 0,0%
Praca przewozowa na zatrudnionego (tys. tkm/zatrudnionego)® 512,9 526,4 -13,5 -2,6%

1. Obliczony jako iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujace przez tgczne przychody z dziatalnosci operacyjnej*100.

2. Obliczony jako floraz zysku netto i tacznych przychodow z dziatalnosci operacyjnej*100.

3. Obliczony jako iloraz zadftuzenia finansowego netto (stanowiacego sume (i) difugoterminowych kredytow i poZyczek bankowych, (i) krdtkoterminowych kredytow i
pozyczek bankowych, (iii) zobowigzari dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu; (iv) zobowigzar krotkoterminowych
Z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu, oraz (v) pozostatych krétkoterminowych zobowigzari finansowych, pomniejszona o (i) srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty; oraz (i) pozostate krdtkoterminowe aktywa finansowe) i EBITDA (zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i
odpisy z tytutu aktualizacji wartosci).

4. Obliczony jako iloraz zysku netto i sumy aktywow*100.

5. Obliczony jako iloraz zysku netto i kapitatu wiasnego*100.

6. Obliczona jako iloraz pojazdokilometrow (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodob (tj. iloczynu liczby czynnych
pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

7. Obliczony jako iloraz bruttotonokilometrow oraz pociggokilometrow w pracy pociagowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych pociag (w podwdjnej trakcji lub
pracujgcych na popychu w danym okresie).

8. Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdow Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb (4. iloczynu liczby czynnych pojazdow i
liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

9. Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

Zrédio: Opracowanie wtasne

Wskazniki marzy EBITDA i marzy zysku netto w I pdtroczu 2014 r. rosng wobec analogicznego okresu 2013 r. odpowiednio
03,1 p.p., 4. 22,8% i 2,7 p.p., tj. 79,4%. Poprawa wskaznikéw to pochodna wzrostu zysku operacyjnego o 33,7% i wzrostu
zysku netto 0 66,9% w wyniku wzrostu efektywnosci kosztowej Grupy PKP CARGO.

Wzrost zysku netto wplynat takze na poprawe wskaznikdw ROA i ROE, ktére w I potroczu 2014 r. wzrosty wobec 2013 r.
odpowiednio 0 1,0 p.p., tj. 73,2% i0 1,3 p.p., §j. 57,5%.

Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA zardwno w I pdtroczu 2014 r. jak i w I pdtroczu 2013 r. osiggnagt wartos$é
ujemng ze wzgledu na nadwyzke $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz pozostatych krétkoterminowych aktywoéw
finansowych nad zobowigzaniami.

W I pétroczu 2013 r. $redniodobowy przebieg lokomotyw wynosit 258,3 km/dobe. W analogicznym czasie 2014 r. wielkos¢
ta ulegta zmniejszeniu o 3,7 km/dobe, przyjmujac poziom 254,6 km/dobe. Nastgpit zatem spadek $redniodobowego przebiegu
0 1,4%. Zasadniczg przyczyng tego zjawiska byt wzrost zamknie¢ i utrudnien eksploatacyjnych na sieci PKP PLK.

Nastgpito podwyzszenie $redniej masy brutto pociggu na lokomotywe z 1448,0 ton (I podtrocze 2013 r.) do 1461,0 ton
(I pbtrocze 2014 r.). Zatem nastgpit wzrost o 13,0 ton (wzrost Sredniej masy prowadzonych pociggéw o 0,9%). Jest to efekt
lepszego wykorzystania lokomotyw i optymalizacji procesu przewozowego.

W I p6troczu 2013 r. Sredniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 15,2 godz./dobe. W analogicznym czasie 2014 r. wielkos¢
ta utrzymata sie na tym samym poziomie. Jest to efekt ciggtego monitorowania realizacji procesu przewozowego
z réwnoczesnym optymalizowaniem dostosowania ilosci lokomotyw czynnych do wykonywania pracy przy zmiennych
przewozach.

5.3. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Opfaty za dostep do infrastruktury

Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO sg w duzym stopniu zalezne od wysokosci ponoszonych optat za dostep
do infrastruktury kolejowej. Koszty ponoszone na rzecz PKP PLK w ostatnich latach ksztattowaly sie na poziomie
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przekraczajgcym 20% kosztow operacyjnych. Poziom optat za dostep do infrastruktury w Polsce byt i jest nadal relatywnie
wysoki, w szczegolnosci w pordwnaniu z innymi krajami UE. Stawki optat za dostep do infrastruktury kolejowej sg obliczane
przez PKP PLK i podlegajg zatwierdzaniu przez Prezesa UTK.

Od 15 grudnia 2013 r. obowigzuje nowy cennik stawek za dostep do infrastruktury na okres do 13 grudnia 2014 r., w ktérym
$rednia stawka sieciowa obnizona zostata o ok. 20%. Nalezy jednak pamieta¢, ze po obnizce nadal koszt dostepu
do infrastruktury jest w Polsce wysoki i stanowi istotng pozycje w kosztach przewozdw kolejowych, stanowigc wcigz istotny
czynnik obnizajacy konkurencyjno$¢ przewozow kolejowych w stosunku do transportu samochodowego.

Stan infrastruktury kolejowej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury kolejowej, ktdra w Polsce jest nadal
nieefektywna w porownaniu do infrastruktury kolejowej innych, bardziej rozwinietych panstw UE, takich jak Niemcy i Francja.
Chociaz sie¢ kolejowa jest gesta na znacznym obszarze kraju, linie kolejowe, szczegdlnie te wykorzystywane
przez przewoznikdw towarowych, charakteryzujg sie niskg jakoscig. Dopiero niedawno rozpoczeto w Polsce inwestycje
w modernizacje infrastruktury kolejowej w celu podwyzszenia standardéw jakosci.

W swojej dziatalnoéci Grupa Kapitatowa PKP CARGO wykorzystuje przede wszystkim linie kolejowe, ktdre sg wiasnoscig
i sg zarzadzane przez PKP PLK, spdtke kontrolowang przez Skarb Panstwa. Ze wzgledu na niezadowalajgcy stan techniczny,
bedacy przede wszystkim wynikiem wieloletnich zaniedban w zakresie modernizacji i utrzymania linii kolejowych, dopuszczalna
predkoé¢ handlowa na liniach kolejowych zarzadzanych przez PKP PLK oraz przepustowos¢ takich linii jest niska. Srednia
predkos¢ handlowa pociggéw towarowych w Polsce jest 2 razy nizsza w pordwnaniu do $redniej w UE. Skutkuje to wiekszym
zapotrzebowaniem na pracownikdw oraz koniecznoscig posiadania, utrzymywania i serwisowania wiekszej ilosci taboru,
w celu realizacji przewozow.

Regulacje techniczne dotyczgce taboru

Tabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie normy i wymagania techniczne, determinujace
skale dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy. Inwestycje z tym zwigzane bezposrednio zalezg od aktualnego stanu
technicznego posiadanego taboru i wynikajgcych z niego obowigzkowych napraw okresowych. W pierwszym pdtroczu 2014 r.
dziatalno$¢ naprawcza w Grupie Kapitatowej PKP CARGO utrzymywata sie na wysokim (wyzszym niz analogicznym okresie
2013 r.) poziomie.

Inwestycje infrastrukturalne

Korzystne zmiany w polityce przetargowej Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA) oraz sprzyjajace warunki
pogodowe przyspieszyly w tym roku rozpoczecie prac budowlanych na inwestycjach infrastrukturalnych, dzieki czemu az o 33%
wzrosty w I potroczu 2014 r. przewozy kruszyw i materiatow budowlanych w Grupie.

Sytuacja na rynku wegla

Przewozy wegla stanowig podstawowa grupe towarowg Grupy Kapitatowej PKP CARGO i sytuacja na rynku wegla w duzym
stopniu oddziatuje na osiggane wyniki i udziaty w rynku. W lipcu PKP CARGO S.A. podpisato ze spotkg ENEA dwie umowy
na przewoz facznie blisko 4,6 min ton wegla. PKP CARGO S.A. do potowy lipca 2015 r. przewiezie dla ENEA 1 min ton wegla
energetycznego z kopaln $laskich oraz 3,6 min ton surowca wydobytego przez lubelskg Bogdanke, tym samym catkowity udziat
PKP CARGO w przewozach wegla z LW Bogdanka w tym okresie wyniesie ponad 96%.

Refinansowanie inwestycji

Grupa rozwaza refinansowanie poniesionych w badanym okresie nakladéw inwestycyjnych z kredytdw inwestycyjnych
uzyskanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz z bankéw komercyjnych. Wzrost zobowigzan kredytowych skutkowaé
bedzie wzrostem poziomu zobowigzan (krétko- i dtugoterminowych) oraz kosztéw finansowych.

Konsolidacja spotek naprawy taboru

Z dniem 1 lipca 2014 r., zostato zarejestrowane w KRS potaczenie spotek PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO TABOR-
KARSZNICE Sp. z 0.0. Od dnia 1 lipca 2014 r. spotka PKP CARGOWAG Sp. z 0.0. dziata pod firma: PKP CARGOTABOR Sp. z o0.0.
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z siedzibg w Warszawie, kapitat zaktadowy: 88 087 000 zt — 100% udziatdw w kapitale zaktadowym tej spotki nalezy
do PKP CARGO S.A. (88 087 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zi).

Spodziewane efekty konsolidacji spotek naprawy taboru to:

e Zapewnienie wysokiego poziomu realizacji ustug oraz wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy PKP CARGO
przez $wiadczenie kompleksowych ustug naprawy taboru takze na rzecz podmiotéw spoza Grupy;

e  Optymalizacja procesu produkcji;

e Poprawa efektywnosci kosztowej;

e Optymalizacja wykorzystania posiadanych zasobdw oraz proceséw inwestycyjnych, a takze zwiekszenie zdolnosci
adaptacji do wymogdw rynku i warunkéw otoczenia.

5.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok

Zarzad PKP CARGO S.A. podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych, ktére mogtyby byc
potraktowane jako prognozy.

5.5. Informacje o majatku produkcyjnym
5.5.1. Tabor

Wagony i tabor trakcyjny to gtéwne elementy majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. W I pdtroczu 2014 r. nie doszto
do istotnych zmian w zakresie ilostanu wagondw i lokomotyw. Ilo$¢ wagondw spadta w tym okresie o 95 sztuk natomiast ilos¢
lokomotyw wzrosta o 1 sztuke. Zmiany w ilostanach taboru Grupy wynikajg bezposrednio z dziatan powodujacych jego
zmniejszenie takich jak kasacja taboru, sprzedaz, zakonczenie dzierzawy, oraz z dziatan powodujgcych zwiekszenie ilostanu
poprzez zakup taboru, leasing lub najem. Ponadto dokonywane sg modernizacje lokomotyw, ktére nie majg wptywu na ogdiny
bilans taboru, natomiast majg wptyw na zmiane struktury wiekowej i w niektdrych przypadkach powodujg zmiane ilosci
w poszczegolnych seriach, gdy w wyniku modernizacji zmienia sie seria lokomotywy i przeznaczenie. Do najwazniejszych
inwestycji majacych wplyw na zmiane ilostandw taboru w okresie 6 miesiecy 2014 nalezy modernizacja 10 lokomotyw
spalinowych serii SM48 ze zmiang przeznaczenia z lokomotywy manewrowej na lokomotywe pociggowa serii ST48. Ponadto
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. od kwietnia dzierzawi lokomotywe spalinowg w zwigzku ze zwiekszong liczbg obstugiwanych
bocznic.

Podstawowg przyczyng spadku liczby wagondéw w okresie 6 miesiecy 2014 r. byto ztomowanie na skutek ztego stanu
technicznego powodujacego utrate zdolnosci dalszej eksploataciji.

Ponizej przedstawiono dane na temat ilostandw taboru Grupy PKP CARGO w sztukach na dzien 31 grudnia 2013 r. i 30 czerwca
2014 r. w podziale na rodzaj trakgji i strukture wtascicielska.

Tabela 27 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO lokomotyw na dzien 31.12.2013 r. i 30.06.2014 r.
wg rodzaju trakcji i wkasnosci

Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013

rAnIELERVAS
potroczu 2014

lokomotywy spalinowe 1299 1298 1
lokomotywy elektryczne 1162 1162 0
Razem 2461 2 460 1
lokomotywy posiadane na wtasnos¢ ( w tym w leasingu finansowym) 2 450 2 450 0
lokomotywy w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 11 10 1
Razem 2461 2 460 1

Zrodto: Opracowanie wtasne
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Tabela 28 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO wagondw na dzien 31.12.2013 r. i 30.06.2014 r.
wg rodzaju wiasnosci

Zmianaw I

Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12,2013 sétroczu 2014
wagony posiadane na wiasnos¢ (w tym leasingu finansowym) 62 929 63 021 -92
wagony w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 81 84 -3
Razem 63 010 63 105 -95

Zrodfo: Opracowanie wiasne

5.5.2. Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo naprawczego
istotng role odgrywajg nieruchomosci. Wiekszo$¢ nieruchomosci uzytkowanych przez Grupe Kapitatowg PKP CARGO uzywana
jest na podstawie umow dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono stan nieruchomosci w I potroczu 2014 .

Tabela 29 Nieruchomosci Grupy Kapitalowej PKP CARGO wiasne i uzytkowane na dzien 30.06.2014 r. wobec
31.12.2013r.

A ety FALIELERYAS
Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 sétroczu 2014
Grunty wiasne, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od innych podmiotdw [ha] 742,9 750,6 -7,7
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw [m2] 675 342,8 689 518,4 -14 175,6

Zrodto: Opracowanie wtasne

W I pdtroczu 2014 r. powierzchnia uzytkowanych gruntéw wtasnych i gruntéw wiasnych w uzytkowaniu wieczystym nie zmienity
sie. Natomiast powierzchnia gruntéw dzierzawionych od innych podmiotéw spadta o 7,7 ha gtdwnie na skutek prowadzonej
weryfikacji wielkosci uzytkowanego majatku przez podlegte jednostki Grupy oraz Spoétki.

Powierzchnia uzytkowanych budynkdw wiasnych w I pdtroczu 2014 r. wzrosta o 5 223,4 m2. Zwiekszenie wynika z uzyskania
przez CARGOWAG Sp. z 0.0. zgody na uzytkowanie budynku wykonanego ze $rodkéw wiasnych oraz uaktualnienie ewidencji
i uregulowanie stanu prawnego nieruchomosci.

W I potroczu 2014 r. wystapit takze spadek powierzchni budynkéw dzierzawionych i wynajmowanych od innych podmiotéw
0 19 399 m2. Wynika to z prowadzonej na biezaco weryfikacji i optymalizacji wielko$ci uzytkowanego majatku przez podlegte
jednostki Grupy oraz Spétki.
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6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia
6.1. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Zarowno PKP CARGO S.A. jak i Spotki zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw
wiasnych Spoiki.

PKP CARGO S.A. oraz Spotki Zalezne biorg udziat w postepowaniach dotyczacych ich zobowigzan oraz wierzytelnosci, jednak
taczna warto$¢ zobowigzan oraz wierzytelnosci nie stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Najwieksze postepowania w zakresie zobowigzari i wierzytelnosci Spotki

1. Postepowanie toczace sie w wyniku natozenia decyzjg Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK)
nr DOK-3/2009 z dnia 7 lipca 2009 roku kary pienieznej w wysokosci 60 362 071,69 zt. W wyniku wyroku Sadu
Najwyzszego z dnia 3 pazdziernika 2013 r., sygn. akt III SK 67/12 zostaty uchylone wyroki sgdéw I oraz II instancji. W
zwigzku z tym Prezes UOKIK zwrdcit do PKP CARGO S.A. zaptacong kare pieniezng. W dniu 17 marca 2014 Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw (SOKIK) uchylit decyzje Prezesa UOKIK nr DOK-3/2009. Wobec uptywu terminu
do skutecznego wniesienia Srodka zaskarzenia przez UOKiK, w dniu 4 sierpnia 2014 roku na konto Spétki wptyneta
kwota 12 555 310,91 ztotych, ktdra stanowi zwrot odsetek od wspomnianej kary. W dniu 22 sierpnia 2014 roku Zarzad
PKP CARGO S.A. otrzymat informacje od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o dalszym prowadzeniu
postepowania antymonopolowego w sprawie naduzywania przez PKP CARGO S.A. pozycji dominujacej na krajowym
rynku kolejowych przewozdw towarowych za okres od 1 maja 2006 r. do 20 kwietnia 2007 r. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania Zarzad PKP CARGO S.A. nie widzi podstaw do zakonczenia tego postepowania ponowng
decyzjg o natozeniu kary pienieznej na Jednostke dominujgca. Ze wzgledu na wczesny etap postepowania, nie mozna
wykluczy¢ iz w wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena Zarzadu moze ulec zmianie i mie¢ wptyw na informacje
finansowe przedstawione w kolejnych okresach sprawozdawczych.

2. Odwotanie PKP CARGO S.A. od Decyzji Prezesa UOKIK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 r. W powyzszej decyzji
zostato stwierdzone naduzywanie przez PKP CARGO S.A. pozycji dominujacej na krajowym rynku kolejowym
przewozow towarowych w okresie od 1 kwietnia 2011 r. do 31 marca 2012 r. przez przeciwdziatanie uksztattowaniu sie
warunkow niezbednych do powstania badz rozwoju konkurencji polegajgce na utrudnianiu firmie Majkoltrans sp. z o.o.
mozliwosci konkurowania ze sp6tkami spedycyjnymi nalezacymi do Grupy PKP CARGO i w zwigzku z tym Prezes UOKIK
natozyt na firme kare pieniezng w kwocie 16 575 676,95 zt. W dniu 26 czerwca 2013 r. PKP CARGO S.A. ztozyto do
SOKIK-u odpowiedz na pismo prezesa UOKIK, w ktérym wnosi o zmiane decyzji w catosci, poprzez niestwierdzenie
stosowania zarzuconej praktyki. Decyzja UOKIK jest nieprawomocna. Brak wyznaczonego terminu rozprawy przez Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKiK).

3. 7 kwietnia 2014 roku PKP CARGO S.A. wniosto pozew przeciwko PROKONT Sp. z 0.0., w ktérym dochodzi zaptaty
62 475 646,00 zt tytutem zaleglych naleznosci za przewozy intermodalne wykonane na rzecz PROKONT Sp. z o.0.
w latach 2011-2012.

4. CTL Logistics Sp. z 0.0. (CTL) pozwem z dnia 17 czerwca 2013 r., dochodzi od PKP CARGO S.A. zaptaty odszkodowania
w wysokosci 18 435 325,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Pozew
dotyczacy zadania zaptaty ww. kwoty wynika z roszczen CTL tytutem naprawienia szkody, ktérej PKP CARGO S.A.
miato sie dopusci¢ wzgledem CTL na skutek nieprawidtowego funkcjonowania systemu rozliczen w roku 2002. Sad
wyznaczyt termin rozprawy sadowej na dzien 29 pazdziernika 2014 r. Jednoczesnie strony wyrazily zgode
na przeprowadzenie mediacji.

Postepowania inne (administracyjne)

1. W marcu 2013 r. zostato wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow postepowanie wyjasniajgce
dotyczace wstepnego ustalenia, czy w zwigzku z zasadami udostepnienia infrastruktury kolejowej oraz zasadami
$wiadczenia ustug kolejowych przewozéw towardw, w szczegdlnosci stosowang przez PKP CARGO S.A. polityka
cenowg, mogto dojs¢ do naruszenia przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw.
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UOKIK przestat zapytania w ramach prowadzonego postepowania wyjasniajgcego oraz wezwat do udzielenia informacji
i wyjasnien. PKP CARGO S.A. przestato zagdane informacje.

2. W dniu 28 maja 2013 r. Prezes UTK wydat decyzje, w ktdrej stwierdzit naruszenie przez PKP CARGO S.A. przepisu
z zakresu kolejnictwa tj. art. 5 ust. 3 ustawy o transporcie kolejowym, polegajgce na tgczeniu przez PKP CARGO S.A.
dziatalnosci w zakresie przewozéw kolejowych z faktycznym wykonywaniem funkcji przypisanych zarzadcy
infrastruktury kolejowej. Prezes UTK wyznaczyt termin do dnia 31 grudnia 2013 r. na usuniecie wskazanych
nieprawidtowosci. PKP CARGO S.A. w dniu 12 czerwca 2013 r. ztozyto do Prezesa Urzedu Transportu Kolejowego
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Postepowanie zostato przediuzone do dnia 29 listopada 2013 r.
Postepowanie zainicjowane ww. wnioskiem zakonczyto sie wydaniem Decyzji UTK w dniu 31 grudnia 2013 r., w ktdrej
Prezes UTK utrzymat w mocy Decyzje UTK z dnia 28 maja 2013 r., w tym takze w zakresie wykonania obowigzku do
dnia 31 grudnia 2013 r. W obu decyzjach nie zostata natozona na PKP CARGO kara pieniezna. W dniu 14 lutego 2014
r. zostata wniesiona przez PKP CARGO S.A. skarga do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, w ktorej
Spotka zaskarzyta w catosci decyzje Prezesa UTK.

3. W 2012 r. Komisja Europejska wszczeta postepowanie wyjasniajgce w sprawie domniemania zachowan
antykonkurencyjnych PKP CARGO S.A. w ramach prowadzonych w Polsce ustug kolejowych. Do tej pory Komisja
Europejska skierowata jedno pismo z prosbg o przekazanie informacji. PKP CARGO S.A. w dniu 21 wrzesnia 2012 r.
przekazata zadane informacje. Jednoczesnie spotka poinformowata Komisje Europejska, iz w przewazajgcej mierze
zakres prowadzonego postepowania pokrywa sie z przedmiotem postepowania wyjasniajgcego prowadzonego przez
Urzad Transportu Kolejowego, ktdry jest polskim regulatorem transportu kolejowego.

4. W dniu 30 grudnia 2013 r. do PKP CARGO S.A. wplyneto pismo UOKIK delegatury we Wroctawiu informujace,
7e zostato wszczete postepowanie wyjasniajgce w sprawie wstepnego ustalenia, czy dziatania PKP CARGO S.A.
w stosunku do spdtki Majkoltrans mogg stanowi¢ naruszenie przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz.U. Nr 50, poz. 331 ze zm.) a w szczegolnosci jej art. 9. W dniu 3 lutego 2014 roku
Spotka udzielita odpowiedzi na wyzej wymienione pismo.

6.2. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawierat w I pdtroczu 2014 r. transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej réwniez nie zawierano takich transakcji.

6.3. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych réwnowartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
PKP CARGO S.A.

6.4. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktore sg istotne dla oceny

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PKP CARGO

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy PKP CARGO S.A. oraz Grupy Kapitatowej PKP CARGO.

Oswiadczam ponadto, iz pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej PKP CARGO, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Cztonkowie Zarzadu:

1 Adam Purwin — Prezes Zarzadu

2 Jacek Neska — Cztonek Zarzadu

3 tukasz Hadys — Cztonek Zarzadu

4 Wojciech Derda — Cztonek Zarzadu

5 Dariusz Browarek — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2014



OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych (poétroczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujgcy
przegladu pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKP
CARGO zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Czlonkowie Zarzadu:

1 Adam Purwin — Prezes Zarzadu

2 Jacek Neska — Cztonek Zarzadu

3 tukasz Hady$ — Cztonek Zarzadu

4 Wojciech Derda — Cztonek Zarzadu

5 Dariusz Browarek — Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2014



0 kqntakt Z Biurem

PKPCARGO S.A. :
‘Biuro Relacji Inwestorskich

ul. Gréjecka 17 |
,02 021 ‘Warszawa

telefon: +48 22 391-47-Q9 . . o
faks: +48 22 474-29-53

e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu



