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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/03/2020 31/03/2019
Przychody z tytutu umoéw z klientami 1035,7 1260,9 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (123,1) (159,2) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (127,6) (146,7)
Ustugi transportowe (94,6) (97,7)
Pozostate ustugi (91,0) (93,1) Nota 2.2
Koszty Swiadczen pracowniczych (441,6) (428,3) Nota 2.2
Pozostate koszty (73,9) (76,0) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 6,1 (1,4) Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 90,0 258,5
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (195,6) (171,6) Nota 2.2
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (105,6) 86,9
Przychody i (koszty) finansowe (33,8) (18,8) Nota 2.4
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek
wycenianyych met{)fja praw \Zvjfasnoéci 05 0,8 Nota 5.3
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (138,9) 68,9
Podatek dochodowy 24,5 (15,8) Nota 3.1
ZYSK/(STRATA) NETTO (114,4) 53,1
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY
Wycena instrumentdéw zabezpieczajgcych (45,8) 0,4 Nota 6.1
Podatek dochodowy 8,7 (0,1) Nota 3.1
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych (7,0) (2,6)
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem (44,1) (2,3)
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (44,1) (2,3)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (158,5) 50,8
Zysk/(strata) netto przypadajacy:
.Zysk/(str.ata) n.ettf) pr.zypadajqcy akcjonariuszom (114,4) 53.1
jednostki dominujacej
Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:
Suma ca’r_kowityc_h docho_déw p_rzy.pad_ajacych (158,5) 50.8
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk/(strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44786 917
Zysk/(strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (2,56) 1,18

W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty
niedajace kontroli.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

31/03/2020 31/12/2019

AKTYWA

Tabor kolejowy 4277,5 4329,6 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 898,9 872,4 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 1072,5 1078,8 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych

metod; ;raijfasnos'ci ! ! 412 40,4 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 3,5 3,0 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 11,0 10,9

Pozostate aktywa 43,0 55,0 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143,4 113,7 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6491,0 6 503,8

Zapasy 150,8 161,0 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 624,1 591,3 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,6 0,7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 57,8 51,4

Pozostate aktywa 96,3 132,7 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 313,4 550,4 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1243,0 1487,5

Aktywa trwate klasyfikowane 222 i

jako przeznaczone do sprzedazy !

AKTYWA RAZEM 7 756,2 7991,3

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 781,4 781,4

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (114,8) (77,7)

Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan jednosF;ek zagranicznych 70,5 77,5

Zyski zatrzymane 288,4 402,8

Kapitat wtasny razem 3264,8 3423,3
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 2174,8 2201,4 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 3,0 2,7
Zobowigzania inwestycyjne 153,4 157,0 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 657,4 657,1 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 4,2 5,4 Nota 5.9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87,2 92,3 Nota 3.1
Pozostate zobowigzania 1,3 - Nota 5.10
Zobowiazania dtugoterminowe razem 3081,3 3115,9
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 431,7 421,3 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 427,5 412,2
Zobowigzania inwestycyjne 96,3 181,5 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 143,6 127,1 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 40,0 45,6 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania 271,0 264,4 Nota 5.10
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1410,1 1452,1
Zobowiazania razem 4491,4 4 568,0

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 756,2 7991,3




<> PKPCARGO

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty)

Zyski / (straty)

Réznice kursowe
z przeliczenia

(w milionach ztotych)

Kapitat

Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena sprawozdars Zyski whasny
zaktadowy zapasowy instrumentéw dotyczace instrumentéw jednostek zatrzymane R
kapitatowych w swiadczen zabezpieczajgcych zagranicznych
wartosci godziwej pracowniczych
1/01/2020 22393 781,4 (12,2) (75,0) 9,5 77,5 402,8 34233
Wynik netto za okres - - - - - - (114,4) (114,4)
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto) i i i i (37,1) (7.0) (441)
Catkowite dochody razem = > = > (37,1) (7,0) (114,4) _m
31/03/2020 2239,3 781,4 (12,2) (75,0) (27,6) 70,5 288,4 3264,8
1/01/2019 (zbadane) 22393 628,2 (12,9) (32,8) 1,5 75,8 s84,4 [ELEED
Efekt wdrozenia MSSF 16 - - - - - - 2,3 ]
1/01/2019 (przeksztatcone) 22393 628,2 (12,9) (32,8) 1,5 75,8 587,2 3 486,3
Wynik netto za okres - - - - - - 53,1
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto) j j j j 03 (2.6) j m
Catkowite dochody razem - - - - 0,3 (2,6) 53,1 m
31/03/2019 2239,3 628,2 (12,9) (32,8) 1,8 73,2 640,3 3537,1

N



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2020 31/03/2019

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (138,9) 68,9

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 195,6 171,6 Nota 2.2
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 15,8 13,8
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 1,3 0,2
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (5,5) (11,3)

Zmiany w kapitale obrotowym 35,1 (77,6)

Pozostate korekty (0,6) (2,9)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 102,8 162,7
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (249,5) (288,9)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5,2 3,5

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend - 0,1

Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy - 200,0

Pozostate wptywy / (wydatki) zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 1,6 2,6

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (242,7) (82,7)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (35,8) (33,7) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 18,2 - Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (77,6) (61,6) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytow / pozyczek (14,9) (13,2) Nota 4.1
Dotacje otrzymane 12,7 37,1

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (0,8) (0,4)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (98,2) (71,8)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (238,1) 8,2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 550,4 447,3

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 1,1 (0,3)

Srodki Pienieine i ich ekwiwalenty 313,4 4552

na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 45,3 35,5




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy
Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repertorium A Nr 1287/2001). Siedziba Jednostki dominujace] jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Jednostka dominujaca
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Jednostki dominujacej, akta
prowadzone s3 przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.

Sktad organéw zarzgdczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien
31 marca 2020 roku zostaty zaprezentowane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartat
2020 roku odpowiednio w Rozdziatach 3.1 oraz 3.3.

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa Swiadczy
ustugi dodatkowe:

&>

PKPCARGO

Transport
kolejowy towarow

)
@
E@

i Y

| | | | | |
USEUGI | USLUGH | USEUGH | UsLusi NAPRAWA I USLUGH

I | |
INTERMODALNE SPEDYCYJNE TERMINALOWE BOCZNICOWE SERWIS REKULTYWACYJNE
[KRAL | I TRAKCYJNE TABORU
MIEDZ¥YNARODOWE KOLEJOWEGOD

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujgcy
oraz 20 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 3 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spdtek Grupy nie jest ograniczony.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 31 marca 2020 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

PKP CARGO S.A.

PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

Transgaz S.A.
(ZALESIE k.
MALASZEWICZ)
64% [/ 64%

Cargosped Terminal
Braniewo Sp. z 0.0.
(BRANIEWO)
100% / 100%

PPHU “Ukpol”
Sp.zo.0.
(WERCHRATA)
100% / 100%

CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR
Sp.zo.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT GmbH
(HAMBURG)
100% / 100%

Rentrans Cargo
Sp.zo.0.
(SZCZECIN)
29,3% / 29,3%

Terminale
Przetadunkowe
Stawkéw Medyka
Sp.zo.0.
(SEAWKOW)
50% /.50%

PKP CARGO

TERMINALE Sp. z o0.0.
(ZURAWICA)
100% / 100%

CARGOTOR
Sp.zo.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO

INTERNATIONAL a.s.

(OSTRAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z o0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

Centralny Terminal

Multimodalny
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
99,8% / 99,8%

ONECARGO
CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

COSCO Shipping
Lines (POLAND)
Sp.zo.0.
(GDYNIA)
20% / 20%

PKP CARGO
INTERNATIONAL
HU zrt.
(BUDAPESZT)
100% / 100%

Jednostki zalezne — konsolidowane metoda petng

Jednostki stowarzyszone wchodzace w sktad Grupy

AWT ROSCO a.s.

(OSTRAWA)
100% / 100%

Cechofracht a.s.
(PRAGA)
100% / 100%

= Pozostate jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy

AWT Rail SK, a.s.
(BRATYSLAWA)
100% / 100%

AWT
Rekultivace a.s.
(HAWIERZOW -
Sucha Srednia)

100% / 100%

DEPOS Horni
Sucha, a.s.
(HORNI SUCHA)
20,6% / 20,6%

AWT DLT s.r.o.
(KLADNO)
100% / 100%

- Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach wchodzace w sktad Grupy

PRIMOL-RAIL d.0.0.
(GRCAREVEC)
80% / 80%




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2020 roku nastgpito transgraniczne potgczenie spotki AWT Rekultivace a.s. ze spdotkg AWT Rekultivace
PLSp. z 0.0., w wyniku ktérego spétka przejmowana AWT Rekultivace PL Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 10 lutego 2020 roku nastgpita zmiana nazwy sp6tki z AWT Rail HU Zrt. na PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt.

1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejskg ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757, "Rozporzgdzenie").

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ facznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku sporzadzonym wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Kwartalnego Skréconego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentéw pochodnych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Dziatalnos$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

W sktad niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodza skonsolidowane sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz wybrane noty objasniajgce.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Dane
w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegajg przeszacowaniu. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku, o ile
nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia zawarcia transakgcji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polska w nastepujacy sposéb:

a) pozycje aktywoéw i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym jako rdznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.
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1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (cd.)

Na dzieri 31 marca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Grupa dla potrzeb wyceny sprawozdar finansowych jednostek zagranicznych
objetych konsolidacja zastosowata nastepujace kursy walut:

Pozycje sprawozdania

A COETEL T z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow

z sytuacji finansowej

Waluta i sprawozdania z przeptywow pienieznych
3 miesigce zakonnczone 3 miesigce zakonczone
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/03/2019
EUR 4,5523 4,2585 4,3963 4,2978
CzK 0,1665 0,1676 0,1691 0,1670
HUF 0,0127 0,0129 0,0127 0,0135

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzient 31 grudnia 2019 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej PKP CARGO za rok zakoriczony 31 grudnia
2019 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 20 maja 2020 roku.

1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujgce zmiany
standardéw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF 1 stycznia 2020 roku

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw" - definicja terminu istotny

Poprawki do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe", MSSF 7 , Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji"
oraz MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" - reforma IBOR

1 stycznia 2020 roku

1 stycznia 2020 roku

Zmiany do MSSF 3, Potaczenia jednostek gospodarczych” — definicja przedsiewziecia 1 stycznia 2020 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na stosowang przez Grupe Polityke Rachunkowosci.
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE, ktdre nie weszty w zycie

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji, ktére
wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki
dominujacej zatwierdzenie przez UE ponizszych standardéw nie spowoduje koniecznosci istotnej modyfikacji zasad rachunkowych
stosowanych przez Grupe:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” 1 stycznia 2021 roku

Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan

jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe 1 stycznia 2023 roku

1.4 Wptyw pandemii COVID - 19 na dziatalno$¢ Grupy
Utrata wartosci aktywow trwatych Grupy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa przeprowadzita testy na trwatg utrate wartosci dwdch osrodkdw wypracowujgcych srodki
pieniezne zdefiniowanych na poziomie aktywow Jednostki dominujgcej oraz Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL. W okresie
3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku, w wyniku pandemii COVID - 19, Grupa odnotowata nizsze wyniki finansowe
od oczekiwanych, przewidujac jednoczesnie, ze negatywny trend moze zosta¢ podtrzymany réwniez w najblizszych miesigcach.
Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej krétkoterminowe odchylenia w realizacji przyjetych zatozen nie powodujg jednak istotnych
odchylen w wynikach przeprowadzonych testéw i koniecznosci dokonania dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
nalezacych do Grupy na dzierh 31 marca 2020 roku. Ocena ta opiera sie na najlepszych szacunkach, wiedzy i danych dostepnych
na dzien bilansowy. Istnieje jednak duza niepewnos$¢ co do dtugoterminowych prognoz zwigzanych z rozwojem pandemii,
w zwigzku z czym Zarzad Jednostki dominujgcej na biezgco analizuje sytuacje i w wyniku zaistnienia przysztych zdarzen szacunki
te mogg ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

o
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1.4 Wptyw pandemii COVID - 19 na dziatalnos$¢ Grupy (cd.)
Ocena oczekiwanych strat kredytowych

Grupa przeprowadzita analize wptywu pandemii COVID - 19 na kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych pod katem uwzglednienia
dodatkowego ryzyka kredytowego zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarczg, ktéra moze spowodowal pogorszenie sytuacji
ptynnosciowe] kontrahentéw, a tym samym wptyngé na odzyskiwalnos¢ naleznosci handlowych. Na podstawie analizy
dotychczasowych sptat naleznosci po dniu bilansowym Grupa zaobserwowata, iz poziom sptaty naleznosci handlowych
prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2020 roku nie ulegt istotnej zmianie w stosunku
do poprzednich okresow. Czes¢ naleznosci handlowych jest ponadto objeta zabezpieczeniami. Grupa jest w statym kontakcie
z kluczowymi kontrahentami i nie ma sygnatéw swiadczacych o istotnym wzroscie ryzyka niesptacalnosci naleznosci. Biorgc pod
uwage powyzsze oraz z uwagi na niepewnos¢ prognoz dotyczacych rozwoju pandemii i ich wptywu na otoczenie gospodarcze, Grupa
nie dysponuje danymi, na bazie ktérych mogtaby oszacowaé dodatkowe ryzyko kredytowe, a tym samym nie zidentyfikowata
przestanek do zmiany szacunkéw przyjetych do oceny oczekiwanych strat kredytowych na dziern 31 marca 2020 roku. Grupa
na biezgco analizuje sytuacje i w razie zaistnienia przestanek dokona aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji oczekiwanych
strat kredytowych.

Sytuacja ptynnosciowa Grupy

W okresie 3 miesiecy zakoriczconym 31 marca 2020 roku poziom kapitatu obrotowego ulegt obnizeniu. Grupa prowadzi aktywne
dziatania zwigzane z zarzadzaniem kapitatem obrotowym zmierzajace do zmiany termindw ptatnosci z kluczowymi odbiorcami oraz
dostawcami. Dodatkowo w dniu 7 maja 2020 roku Jednostka dominujaca podpisata ramowe porozumienie z Organizacjami
Zwigzkowymi w zakresie obnizenia wymiaru czasu pracy pracownikdw o 10%, jednak nie wiecej niz do 0,5 etatu. Jednoczesnie
pracownikom objetym obnizonym wymiarem czasu pracy bedzie przystugiwato wynagrodzenie obnizone proporcjonalnie
do obnizonego wymiaru czasu pracy, przy czym nie bedzie mogto by¢ ono nizsze niz minimalne wynagrodzenie za prace ustalane
na podstawie przepisbw o minimalnym wynagrodzeniu za prace. Porozumienie obowigzywac bedzie przez okres 3 miesiecy,
tj. od dnia 1 czerwca 2020 roku do 31 sierpnia 2020 roku i wedtug szacunkdw wptynie na pomniejszenie kosztéw sSwiadczen
pracowniczych w tym okresie o okoto 23 miliony ztotych.

Na dzient 31 marca 2020 roku Grupa posiadata réwniez niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe w wysokosci 255,3 milionow
ztotych. Ponadto, w celu zabezpieczenia pozycji ptynnosciowej w dniu 7 maja 2020 roku Jednostka dominujaca zawarta umowe
z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na udostepnienie kredytu inwestycyjnego do maksymalnej wysokosci 200 milionéw EUR.

Szczegotowe informacje dotyczgce wptywu pandemii COVID - 19 na dziatalnosé Grupy zostaty opisane w Pozostatych Informacjach
do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartat 2020 roku w Rozdziatach 5.2 i 6.1.

1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku zmiana istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osgdzie
oraz szacunkach dotyczyta:
taboru kolejowego - na dzierh 31 grudnia 2019 roku Grupa dokonata aktualizacji wartosci rezydualnej taboru kolejowego
w zwigzku z odnotowanym spadkiem cen ztomu bedacych podstawg wyceny wartosci rezydualnej taboru kolejowego
w poprzednich okresach. Obnizenie wartosci rezydualnej i zwiekszenie podstawy naliczania odpiséw amortyzacyjnych
spowodowato wzrost kosztéw amortyzacji w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku o okoto 4,0 miliony
ztotych.

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego — w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku, w zwigzku
z poniesiong stratg podatkowa, Grupa utworzyta aktywa od straty podatkowej w wysokosci 19,8 milionéw ztotych. Na dzien
31 marca 2020 roku aktywa od strat podatkowych wynosity 55,4 milionéw ztotych. Opracowane w Grupie wieloletnie
prognozy finansowe wskazuja, iz na dzien bilansowy nie wystepuje utrata wartosci powyzszych aktywow.

rezerw z tytutu sSwiadczen pracowniczych - zmiana rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 31 marca 2020 roku
wynikata gtéwnie ze zmiany rezerwy na niewykorzystane urlopy w wysokosci 14,0 miliondw ztotych.

praw do uzytkowania aktywow oraz zobowigzan leasingowych zgodnie z MSSF 16 - w okresie 3 miesiecy zakoriczonym
31 marca 2020 roku wartos$¢ praw do uzytkowania aktywow ujetych w zwigzku z zawarciem nowych lub modyfikacjg juz
istniejgcych umow leasingu wynosita 35,0 milionéw ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku nie miaty miejsca zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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<> PKPCARGO

2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalno$¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréow

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw ztytutu umoéw z klientami, a wiec
poszczegdlne grupy ustug nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane
finansowe w uktadzie, w jakim zostaty zaprezentowane w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu

Finansowym.

3 miesigce

zakonczone
31/03/2020

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

. 84,7 0,3 226,1 519,5 830,6
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody z pozostatej 0,3 0,1 0,2 32,2 32,8
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 1,7 36,2 33,7 71,6
Przychody przetadunkowe 0,4 - - 38,2 38,6
Przychody z .tytu’ru ustug i i 0,6 19,4 200
rekultywacyjnych
Przychlod\_/ z tytu’r_u slprzedazy ) ) ) 143 14,3
towardow i materiatéw
Pozostate przychody 0,4 3,4 2,5 21,5 27,8
Razem 85,8 5,5 265,6 678,8 1035,7
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - - 16,3 16,3
Przez okres 85,8 5,5 265,6 662,5 1019,4
Razem 85,8 5,5 265,6 678,8 1035,7

3 miesigce
zakonczone
31/03/2019

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

; 109,8 0,1 285,0 658,2 1053,1
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod}/ z pozostatej . 0,2 ) 0,5 355 36,2
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 1,6 31,3 35,3 68,2
Przychody przetadunkowe 0,1 - 0,2 34,7 35,0
Przychody z .tytufu ustug ) ) ) 210 21,0
rekultywacyjnych
Przych’od\./ z tytu’r.u s’przedazy i i i 13,7 13,7
towarow i materiatow
Pozostate przychody 0,4 2,6 2,7 28,0 33,7
Razem 110,5 43 319,7 826,4 1260,9
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - - 17,0 17,0
Przez okres 110,5 4,3 319,7 809,4 1243,9
Razem 110,5 4,3 319,7 826,4 1260,9
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2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)
Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu uméw z klientami Grupy
od klientow zewnetrznych w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Polska 742,4 902,1
Czechy 131,8 143,3
Niemcy 53,5 80,8
Stowacja 19,3 35,0
Austria 15,2 13,8
Dania 13,7 14,0
Pozostate kraje 59,8 71,9
Razem 1035,7 1260,9

Aktywa trwate z wytgczeniem instrumentéw finansowych i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

31/03/2020  31/12/2019

Polska 5551,2 5576,0
Czechy 771,0 787,8
Pozostate kraje 4,7 4,3
Razem 6326,9 6 368,1

Informacje o wiodacych klientach

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku oraz 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku przychody od zadnego
z klientéw Grupy nie przekroczyty 10% sumy przychoddéw z tytutu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

31/03/2020 31/03/2019

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 18,6 37,1
Ujecie przychodu przed terminem ptatnosci 37,9 50,0
Reklasyfikacja do naleznosci (17,7) (36,6)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 38,8 50,5

Zobowigzania z tytutu umdw z klientami

31/03/2020 31/03/2019

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 0,9 1,6
Ujecie przychoddéw:
Z bilansu otwarcia zobowigzania z tytutu umoéw z klientami (0,9) (1,6)
Ze zobowigzania z tytutu umow z klientami ujetego w trakcie okresu - (1,1)
Zaptata otrzymana lub nalezna z géry 0,4 2,9
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 0,4 1,8

M_
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2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Zuzycie paliwa trakcyjnego (34,1) (49,1)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (89,0) (110,1)
Razem (123,1) (159,2)

Pozostate ustugi

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikéw majatku trwatego (21,4) (17,2)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (17,5) (25,3)
Ustugi telekomunikacyjne (1,7) (1,4)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (2,5) (3,1)
Ustugi informatyczne (11,7) (11,4)
Ustugi przetadunkowe (4,2) (3,6)
Ustugi rekultywacyjne (18,6) (17,3)
Pozostate ustugi (13,4) (13,8)
Razem (91,0) (93,1)

Koszty Swiadczen pracowniczych

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Wynagrodzenia (324,0) (315,5)

Koszty ubezpieczen spotecznych (67,6) (66,9)

Koszty odpiséw na ZFS$S (9,4) (6,9)

Pozosta.’re s’.wiadcz.en?a na rzecz pracownikow (13,5) (11,8)
w trakcie zatrudnienia

Swiadczenia po okresie zatrudnienia (1,3) (1,6)

Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (25,8) (25,6)

Razem (441,6) (428,3)

Pozostate koszty

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (6,3) (7,3)
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody (13,4) (14,1)
Zuzycie materiatéw (23,5) (24,0
Podatki i optaty (8,8) (7,7)
Wartos¢ sprzedanych materiatéw (8,1) (8,6)
Podréze stuzbowe (7,4) (8,0)
Pozostate (6,4) (6,3)
Razem (73,9) (76,0)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Amortyzacja taboru kolejowego (136,4) (119,4)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (20,2) (20,6)
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywéw (35,8) (28,2)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (3,2) (3,4)
Razem (195,6) (171,6)
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0,7 1,9
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 2,7 1,5
Kary i odszkodowania 3,7 3,7
Rozwigzanie pozostatych rezerw 1,0 0,2
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,4 0,6
Wynik netto réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych 3,4 0,1
Inne 1,1 1,1
Pozostate przychody operacyjne razem 14,0 9,1
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (1,0) (2,0)
Kary i odszkodowania (3,8) (2,7)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (1,2) (0,8)
Utworzone pozostate rezerwy (0,3) (3,3)
Inne (1,6) (1,7)
Pozostate koszty operacyjne razem (7,9) (10,5)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 6,1 (1,4)

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakoriczone

31/03/2020 31/03/2019

Przychody odsetkowe 1,1 2,1
Pozostate 0,1 0,1
Przychody finansowe razem 1,2 2,2
Koszty odsetkowe (17,8) (15,5)
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze (3,5) (4,4)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych (12,9) (0,5)
Inne (0,8) (0,6)
Koszty finansowe razem (35,0) (21,0)
Przychody i (koszty) finansowe (33,8) (18,8)

14



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2020 31/03/2019

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe (2,9) (14,6)
Korekty wykazane w biezgcym roku

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 16 (0,5)
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 24,8 (0,7)
Podatek dochodowy ujety w wyniku 24,5 (15,8)

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Podatek odroczony od wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych 8,7 (0,2)

Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego 13 04
jednostek zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych dochodach® ! !

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach 10,0 0,3

(1) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego jako réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.

Stan aktywodw i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spétki
zGrupy i w zwigzku z tym w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujgce wartosci:

31/03/2020 31/12/2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 143,4 113,7
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (87,2) (92,3)
Razem 56,2 21,4

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensatg

. . Ujete Réznice kursowe
3 miesiace w pozostatych  z przeliczenia salda
zakoriczone 1/01/2020 Ujete w wynik P . 31/03/2020
31/03/2020 catkowitych podatku
dochodach odroczonego
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (167,0) (1,2) - 1,4 (166,8)

Prawa do uzytkowania aktywdw i

zobowigzania z tytutu leasingu (6,0) (0,3) ) ) 63)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 17,0 0,2 - - 17,2
Zapasy (4,7) - - - (4,7)
Naleznosci leasingowe (2,1) - - - (2,1)
Naleznosci handlowe 1,7 0,9 - (0,1) 2,5
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 148,9 2,6 - - 151,5
Pozostate (2,0) 2,8 8,7 - 9,5
Niewykorzystane straty podatkowe 35,6 19,8 - - 55,4
Razem 21,4 24,8 8,7 1,3 56,2
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Rdéznice
kursowe
z przeliczenia 31/03/2019
salda podatku
odroczonego
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe

Ujete

1/01/2019 Ujete w pozostatych
(przeksztatcone) w wynik catkowitych
dochodach

3 miesigce 1/01/2019 Efekt

wdrozenia
MSSF 16

zakonczone

31/03/2019 (AT ATE

aktywa trwate (133,4) 11,9 (121,5) (10,9) - 0,4 (132,0)
Prawa do

uzytkowania aktywéw

i zobowigzania ) (9,5) (9.5) 25 ) ) (7,0)
z tytutu leasingu

Pozostate rezerwy 10,8 (1,4) 9,4 59 - - 15,3
i zobowigzania

Zapasy (4,1) - (4,2) (0,5) - - (4,6)
Naleznosci

leasingowe i (2,7) (£,7) (0.5) i i (2,2)
Naleznosci handlowe 3,6 - 3,6 (2,3) - - 1,3
Rezerwy na

Swiadczenia 134,0 - 134,0 2,7 - - 136,7
pracownicze

Pozostate 0,3 - 0,3 1,4 (0,1) - 1,6
Niewykorzystane 359 i 35,9 10 i i 36,9
straty podatkowe

Razem 47,1 (0,7) 46,4 (0,7) (0,1) 0,4 46,0

Analiza zapadalnosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dziert 31 marca 2020 roku
Rok 2021 2022 2023 2024 . 2025 Razem
i pézniej
Niewykorzystane straty podatkowe 7,4 6,8 85,4 135,8 55,6 291,0

W oparciu o istniejgce w Grupie wieloletnie prognozy Zarzad Jednostki dominujacej na dziert 31 marca 2020 roku ocenia ryzyko braku
realizowalnosci powyzszych aktywoéw jako niskie.

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2019 roku
Rok 2021 2022 2023 2024 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 12,6 8,4 85,4 80,3 186,7

Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywdéw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujgcych spoétek:
31/03/2020 31/12/2019

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. 21,1 21,5
AWT Cechofracht a.s. 11,4 10,6
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. 7,5 7,5
CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. 0,5 0,4
Razem 40,5 40,0

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 marca 2020 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego

Rok 2020 2021 2022 2023 2024 . 2025 Razem
i poZniej

Niewykorzystane straty podatkowe 3,8 8,7 6,3 6,8 13,9 1,0 40,5

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktdrych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2019 roku aktywdw z tytutu podatku odroczonego
Rok 2020 2021 2022 2023 2024 Razem

Niewykorzystane straty podatkowe 3,9 8,8 6,3 6,9 14,1 40,0
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@ pI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE
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4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadaja sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytéw zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezgcej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzan wynikajacych z zawartych umow kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte sg w PLN, EUR, CZK i dotyczg gtéwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
31/03/2020 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 1025,9 579,6 - 1605,5
Leasing 807,7 152,6 40,7 1001,0
Razem 1833,6 732,2 40,7 2 606,5
Zobowigzania zmiennoprocentowe 1169,9 507,4 = 1677,3
Zobowigzania statoprocentowe 663,7 224,8 40,7 929,2
Razem 1833,6 732,2 40,7 2 606,5

W walucie W walucie obcej
31/12/2019 funkcjonalnej
PLN EUR
Kredyty bankowe i pozyczki 1085,2 541,0 - 1626,2
Leasing 807,7 142,3 46,5 996,5
Razem 1892,9 683,3 46,5 2622,7
Zobowigzania zmiennoprocentowe 12345 469,7 - 1704,2
Zobowigzania statoprocentowe 658,4 213,6 46,5 918,5
Razem 1892,9 683,3 46,5 2622,7

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

3 miesigce Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
31/03/2020 i pozyczki
1/01/2020 1626,2 996,5 2622,7
Zaciagniecie nowych zobowigzan 18,2 21,3 39,5
Modyfikacje istniejgcych umoéw - 13,5 13,5
Koszty transakcyjne 0,6 = 0,6
Naliczenie odsetek 7,7 9,4 17,1
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (77,6) (35,8) (113,4)
Zapfacone odsetki (7,8) (7,1) (14,9)
Pozostate - (4,8) (4,8)
Wycena walutowa 38,8 9,5 48,3
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,6) (1,5) (2,1)
31/03/2020 1605,5 1001,0 2 606,5
Dtugoterminowe 1331,7 843,1 2174,8
Krotkoterminowe 273,8 157,9 431,7
Razem 1605,5 1001,0 2 606,5
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@ pI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

3 miesigce Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
31/03/2019 i pozyczki
1/01/2019 (zbadane) 1331,8 95,2 1427,0
Efekt wdrozenia MSSF 16 - 803,7 803,7
1/01/2019 (przeksztatcone) 1331,8 898,9 2230,7
Zaciagniecie nowych zobowigzan - 32,3 32,3
Modyfikacje istniejacych umow - 0,2 0,2
Koszty transakcyjne 0,4 - 0,4
Naliczenie odsetek 5,7 9,2 14,9
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (61,6) (33,7) (95,3)
Zaptacone odsetki (6,1) (7,1) (13,2)
Wycena walutowa 0,2 0,2 0,4
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,3) (1,0) (1,3)
31/03/2019 1270,1 899,0 2169,1
Dtugoterminowe 1019,6 771,9 1791,5
Krotkoterminowe 250,5 127,1 377,6
Razem 1270,1 899,0 2169,1
Dtug netto

Poprzez dtug netto Grupa rozumie sume posiadanych kredytow bankowych, pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu,
pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty powyzej 3 miesiecy. Miernik EBITDA jest zdefiniowany
w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Dtug netto/EBITDA jest jednym z gtdéwnych wskaznikéw, ktdry Zarzad Jednostki dominujacej analizuje
z punktu widzenia oceny ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej.

Ponizej zaprezentowano wskaznik dtug netto/EBITDA:

31/03/2020 31/12/2019

Kredyty bankowe i pozyczki 1605,5 1626,2
Leasing 1001,0 996,5
Razem zadtuzenie 2 606,5 2622,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (313,4) (550,4)
Razem zadtuzenie netto 2293,1 2072,3
EBITDA 691,4 859,9
Dtug netto/EBITDA 3,3 2,4

Wskazniki wypetnienia uméw kredytowych sg liczone na poziomie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
w przypadku polskich spétek oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL. Przy wyliczaniu
wskaznika dtug netto/EBITDA eliminowany jest, co do zasady wptyw MSSF 16. Na dziefd 31 marca 2020 roku szacunkowa warto$é
skonsolidowanego wskaznika dtug netto/EBITDA, skalkulowanego po eliminacji wptywu MSSF 16 wyniosta 2,7.

Na dzierr 31 marca 2020 roku jednostki tworzgce Grupe Kapitatowa PKP Cargo nie naruszyty zapiséw uméw kredytowych.

Pozostate kwoty z tytutu uméw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw:
Prezentacja w sprawozdaniu
z wyniku i pozostatych 31/03/2020 31/03/2019

catkowitych dochodow
Przychody z tytutu umoéw

Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego 2 Klientami 10,2 10,1
Przychody odsetkowe z tytutu leasingu Przychody finansowe 0,1 0,1
Koszty z tytutu:

Leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (9,1) (9,2)
Leasingu aktywow niskiej wartosci Pozostate ustugi (1,0) (1,7)
Zmiennych opfat leasingowych nieujetych w wycenie Pozostate ustugi (0,5) (0,6)

zobowigzan leasingowych
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

Rodzaj kredytu Nazwa banku Cgs Ll 31/03/2020  31/12/2019
dostepnosci umowy

Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 4,2 22,0

Kredyt w rachunku biezagcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24/05/2020 PLN 100,0 100,0

Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. 19/12/2021 PLN 100,0 100,0
Linia leasingowa Millennium Leasing Sp. z 0.0. 02/12/2020 PLN 51,1 51,3
Razem 255,3 273,3

4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

31/03/2020 31/12/2019

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 22393 22393

Na dzieni 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Spétka PKP S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec spétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytacznego wskazania
kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;j.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku

nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

31/03/2020 31/12/2019

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 119,9 192,2
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 193,5 358,2
Razem 313,4 550,4
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 45,3 49,2

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoséci dysponowania obejmuja gtéwnie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych prowadzonych dla wadiéw, gwarancji oraz mechanizmu podzielonej ptatnosci.

’ o ﬁ
Rl
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 miesigce Tabor . z "
zakoticzone kolejow . " Urzadfema Srodki  Inne $rodki el
31/03/2020 JOWY  Nieruchomosci  techniczne trwate
X transportu trwate .
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2020 6 847,0 916,4 435,8 99,6 43,9 73,2 1568,9

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy

- - - - - 102,3 102,3
okresowe taboru
Pozostate nabycie - - - - - 78,7 78,7
Rozliczenie srodkow 131,3 6,5 8,7 0,4 0.2 (147,1) (131,3)
trwatych w budowie
Dotacja do
aktywoéw trwatych (11,4) ) ) ) ) (1,5) (1,5)
Sprzedaz (11,0) (0,4) (0,3) (1,3) - - (2,0)
Likwidacja (39,9) - (0,3) - - - (0,3)
Przeklasyfikowanie
do APS(t) (40,0) i i i i i i
Rdznice kursowe (3,8) (0,2) (0,3) (0,2) - (0,2) (0,9)
Pozostate (0,5) (0,1) 0,1 - - - -
31/03/2020 6 871,7 922,2 443,7 98,5 44,1 105,4 1613,9
Skumulowane
umorzenie
1/01/2020 (2310,2) (262,0) (309,7) (81,0) (36,8) - (689,5)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (136,4) (8,4) (9,7) (1,2) (0,9) - (20,2)
Sprzedaz 5,0 - 0,3 1,3 - - 1,6
Likwidacja 38,0 - 0,3 - - - 0,3
Przeklasyfikowanie
do APS® 14,7 i i i i i )
Rdéznice kursowe 1,8 0,1 0,1 0,2 - - 0,4
Pozostate - (0,1) (0,5) - - - (0,6)
31/03/2020 (2387,1) (270,4) (319,2) (80,7) (37,7) . (708,0)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2020 (207,2) (2,4) (1,7) - - (2,9) (7,0)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Wykorzystanie odpisu 2,8 - - - - - -
Przeklasyfikowanie 31 i i i i i )
do APS() !
Rdznice kursowe (5,8) - - - - - -
31/03/2020 (207,1) (2,4) (1,7) - - (2,9) (7,0)
Wartos¢ netto
1/01/2020 4329,6 652,0 124,4 18,6 7,1 70,3 872,4
31/03/2020 4277,5 649,4 122,8 17,8 6,4 102,5 898,9

(W'W dniu 25 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej wyrazita zgode na zawarcie z kontrahentami uméw na sprzedaz
1751 sztuk wagondéw o tacznej wartosci ksiegowej 22,2 miliondw ztotych. Sprzedaz przedmiotowych sktadnikdéw zostanie
zrealizowana w trakcie 2020 roku.
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 miesigce

zakoriczone k;ae?:‘:,y . . Urzadfenia Srodki  Inne $rodki Srodki
31/03/2019 Nieruchomosci tfechnlczne e T trwate trwafe

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2019 (zbadane) 6471,2 943,7 432,1 98,2 41,1 71,9 1587,0
Efekt wdrozenia MSSF 16 (217,4) (42,8) (6,3) (10,7) - - (59,8)
1/01/2019 6 253,8 900,9 425,8 87,5 41,1 71,9 1527,2
(przeksztatcone)
Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Napraw
Ok::ESOWVE taboru i i i i i 157,7 157,7
Pozostate nabycie - - - - - 91,4 91,4
Wyku
prZedrF:wiotu leasingu 20,3 i i 19 i i 19
Rozliczenie srodkéw
trwatych w budowie 241,6 1,5 6,1 1,9 0,1 (251,2) (241,6)
Dotacja do
aktywow trwatych (37,3) i i i i i )
Sprzedaz (15,3) - - (0,3) - - (0,3)
Likwidacja (88,1) (0,4) (0,2) (0,1) - - (0,7)
Réznice kursowe (3,2) (0,5) (0,2) (0,2) - (0,2) (0,9)
Pozostate 0,4 - - (0,4) - - (0,4)
31/03/2019 6372,3 901,5 431,5 90,4 41,2 69,7 1534,3
Skumulowane
umorzenie
1/01/2019 (zbadane) (2 263,4) (234,1) (301,1) (60,8) (33,9) - (629,9)
Efekt wdrozenia MSSF 16 56,5 1,1 1,9 6,8 - - 9,8
1/01/2019
(przeksztatcone) (2 206,9) (233,0) (299,2) (54,0) (33,9) - (620,1)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (119,4) (10,9) (7,7) (1,2) (0,8) - (20,6)
Wykup
przedmiotu leasingu (3.7) i i (1,2) i i (1,2)
Sprzedaz 14,4 - - 0,3 - - 0,3
Likwidacja 85,7 0,4 0,2 0,1 - - 0,7
Réznice kursowe 0,8 0,1 - - - - 0,1
31/03/2019 (2229,1) (243,4) (306,7) (56,0) (34,7) - (640,8)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2019 (zbadane) (210,8) (2,8) (1,7) - - (2,7) (7,2)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Wykorzystanie odpisu 0,1 - - - - - -
Rdznice kursowe 0,1 - - - - - -
31/03/2019 (210,6) (2,8) (1,7) - - (2,7) (7,2)
Wartos¢ netto
1/01/2019 3 836,1 665,1 124,9 33,5 7,2 69,2 899,9
31/03/2019 3932,6 655,3 123,1 34,4 6,5 67,0 886,3
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zmiana stanu prawa do uzytkowania aktywéw

3 miesigce Urzadzenia 5 . ) .

zakoﬁcfone T_abor Nieruchomosci tec:niczne . LT

31/03/2020 kolejowy e transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2020 450,6 767,0 23,7 18,5 1,7 1261,5
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 10,9 9,8 0,2 0,4 - 21,3
Modyfikacje uméw 3,0 10,7 - - - 13,7
Naprawy okresowe taboru 0,3 - - - - 0,3
Zwrot przedmiotu leasingu (0,3) (4,9) (0,1) - - (5,3)
Pozostate (0,8) 0,6 - - - (0,2)
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,9) (0,3) (0,1) - - (1,3)
31/03/2020 462,8 782,9 23,7 18,9 1,7 1290,0
Skumulowane umorzenie

1/01/2020 (109,2) (61,8) (4,9) (6,4) (0,4) (182,7)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (16,5) (16,8) (0,8) (1,5) (0,2) (35,8)
Zwrot przedmiotu leasingu 0,1 1,0 - - - 1,1
Pozostate - (0,5) - - - (0,5)
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,3 0,1 - - - 0,4
31/03/2020 (125,3) (78,0) (5,7) (7,9) (0,6) (217,5)
Wartos¢ netto

1/01/2020 341,4 705,2 18,8 12,1 1,3 1078,8
31/03/2020 337,5 704,9 18,0 11,0 1,1 1072,5
3 miesigce Urzadzenia 2 . , .

zakoﬁcjone T.abor Nieruchomosci tec?miczne srodki Inne srodki

31/03/2019 kolejowy [ — transportu trwate

Wartos¢ brutto

Efekt wdrozenia MSSF 16 310,1 729,2 14,6 14,0 1,2 1069,1
1/01/2019 310,1 729,2 14,6 14,0 1,2 1069,1
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 24,6 1,7 - 6,0 - 32,3
Modyfikacje uméw (0,8) 1,0 - - - 0,2
Wykup przedmiotu leasingu (20,3) - - (1,9) - (22,2)
Pozostate - (2,0) - - - (2,0)
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,4) (0,2) - - - (0,6)
31/03/2019 313,2 729,7 14,6 18,1 1,2 1076,8
Skumulowane umorzenie

Efekt wdrozenia MSSF 16 (56,5) (1,1) (1,9) (6,8) - (66,3)
1/01/2019 (56,5) (1,1) (1,9) (6,8) - (66,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (11,9) (14,7) (0,7) (0,8) (0,1) (28,2)
Wykup przedmiotu leasingu 3,7 - - 1,2 - 49
Pozostate (0,2) (0,9) - - - (1,1)
Réznice kursowe z przeliczenia 0,1 - - - - 0,1
31/03/2019 (64,8) (16,7) (2,6) (6,4) (0,1) (90,6)
Wartos¢ netto

1/01/2019 253,6 728,1 12,7 7,2 1,2 1002,8
31/03/2019 248,4 713,0 12,0 11,7 1,1 986,2
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5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci (MPW)

Szczegotowe informacje o jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

31/03/2020 31/12/2019
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z 0.0. 1,1 0,9
Terminale Przetadunkowe Stawkow - Medyka Sp. z o.0. 20,4 20,3
Transgaz S.A. 6,3 6,1
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 7,9 7,9
PKP CARGO CONNECT GmbH 0,3 0,4
AWT Rail SK a. s. 2,6 2,4
PRIMOL-RAIL d.o.o. 1,1 0,9
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z o.0. 1,5 1,5
Razem 41,2 40,4

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

3 miesiace 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 40,4 47,3
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 0,5 0,8
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych 0,3 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 41,2 48,1

5.4 Zapasy

Struktura zapasow

Zapasy strategiczne 38,2 38,1
Tabor w trakcie kasacji 13,2 13,5
Pozostate zapasy 104,1 114,2
Odpisy aktualizujgce (4,7) (4,8)
Zapasy netto 150,8 161,0

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 770,9 739,5
Odpis aktualizujgcy naleznosci (143,3) (145,2)
Razem 627,6 594,3
Aktywa dtugoterminowe 3,5 3,0
Aktywa krotkoterminowe 624,1 591,3
Razem 627,6 594,3
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5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

31/03/2020 31/12/2019

Aktywa finansowe

Forwardy walutowe - 7,4
Udziaty w jednostkach nienotowanych 6,3 6,3
Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie:

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 29,6 27,2
Wykup $wiadczen przejazdowych 11,0 -
Ubezpieczenia 6,1 7,8
Ustugi informatyczne 7,3 9,0
Pozostate koszty rozliczane w czasie 6,8 6,3
Inne 2,7 12,2
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 31,0 68,5
Inne 11,0 12,7
Aktywa niematerialne
Licencje 25,3 24,7
Inne aktywa niematerialne 0,5 0,2
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 1,7 5,4
Razem 139,3 187,7
Aktywa dtugoterminowe 43,0 55,0
Aktywa krotkoterminowe 96,3 132,7
Razem 139,3 187,7

5.7 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczgce taboru kolejowego 235,2 304,0
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 4,5 12,9
Pozostate 10,0 21,6
Razem 249,7 338,5
Zobowigzania dtugoterminowe 153,4 157,0
Zobowigzania krotkoterminowe 96,3 181,5
Razem 249,7 338,5

5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Struktura rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

31/03/2020 31/12/2019

Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe 235,0 234,6
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 140,8 139,7
Swiadczenia przejazdowe 37,0 36,9
Odprawy posmiertne 8,8 8,8
Pozostate swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe 327,4 3294
Pozostate $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane urlopy / premie) 52,0 34,8
Razem 801,0 784,2
Rezerwy dtugoterminowe 657,4 657,1
Rezerwy krotkoterminowe 143,6 127,1
Razem 801,0 784,2
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5.9 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych 14,6 14,6
Rezerwa na rekultywacje 5,3 5,4
Inne rezerwy 24,3 31,0
Razem 44,2 51,0
Rezerwy dtugoterminowe 4,2 5,4
Rezerwy krétkoterminowe 40,0 45,6
Razem 44,2 51,0

5.10 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

31/03/2020 31/12/2019

Zobowiazania finansowe

Forwardy walutowe 5,8 -
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 39,2 40,5
Zobowigzania publicznoprawne 108,0 117,6
Rozrachunki z pracownikami 94,5 97,4
Otrzymane dotacje 0,3 0,3
Pozostate rozrachunki® 18,7 4,6
Rozliczenia z tytutu VAT 4,7 4,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1,1 -
Razem 272,3 264,4
Zobowigzania dtugoterminowe 1,3 -
Zobowigzania krotkoterminowe 271,0 264,4
Razem 272,3 264,4

(1) Na dzieh 31 marca 2020 roku pozostate rozrachunki obejmujg gtéwnie zobowigzania wobec Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych w kwocie 9,9 milionéw ztotych.
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6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/03/2020 31/12/2019
Instrumenty finansowe zabezpieczajace
Instrumenty pochodne Nota 5.6 - 7,4

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 6,3 6,3
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 627,6 594,3
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0,5 0,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 3134 550,4
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 11,6 11,6
Razem 959,4 1170,5
Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/03/2020 31/12/2019
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne Nota 5.10 5,8 -
Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 507,4 469,7
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 1098,1 1156,5
Zobowigzania handlowe 430,5 4149
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.7 249,7 338,5
Zobowiazania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 1001,0 996,5
Razem 3292,5 3376,1

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 5.5 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku Grupa stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 31 marca 2020 roku Jednostka dominujgca ustanowita nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce:
kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg
do stycznia 2035 roku. Na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
111,4 milionéw EUR stanowigca réwnowartos¢ 507,4 milionow ztotych.
walutowe kontrakty forward. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do stycznia 2022
roku. Na dziert 31 marca 2020 roku wartos$¢ zobowigzan z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego wynosita 5,0
milionéw ztotych.

Pozycja obejmuje rowniez wycene w jednostce zaleznej instrumentdw zabezpieczajgcych w postaci walutowych kontraktéw forward
na parze walut EUR/PLN bedacych zabezpieczeniem przysztych przeptywdw pienieznych. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem
zabezpieczenia realizowane beda do lipca 2020 roku. Na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych wynosita 0,8 miliona ztotych.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Hierarchia wartosci godziwej

Na dziert 31 marca 2020 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty kontrakty walutowe forward
oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

31/03/2020 31/12/2019
Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward - - 7,4 -

Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spétkach nienotowanych
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 5,8 - - -

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Kontrakty walutowe forward

Wartos$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spétce Euroterminal Stawkéw Sp. z o0.0. w kwocie
5,6 miliondw ztotych, ktérych wartos¢ zostata oszacowana przez niezaleznego doradce
przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych
metod wyceny, tzn. faczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos¢ do generowania
przysztych przeptywdw pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest
srednig wazong wartosci wyznaczonych metodg majatkowg i dochodowg. W metodzie
tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metodg dochodowg (2 razy wiekszg).
Przyjecie metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkow
Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢ do generowania zyskdw w przysztosci, a z drugiej
strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku nie odbiegata istotnie
od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wystgpity
transfery pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wedtug kategorii instrumentow finansowych

3 miesigce
zakoniczone
31/03/2020

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

zamortyzowanego
kosztu

Aktywa finansowe
wytaczone
z zakresu MSSF 9

zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania finansowe  Zobowigzania finansowe

wytaczone
z zakresu MSSF 9

wyceniane wedtug

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,6) 1,4 0,1 (7,9) (9,4) (16,4)
Rdznice kursowe - 10,2 - (10,1) (9,5) (9,4)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - 1,7 - - - 1,7
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,6) - (0,6)
Efekt rozliczenia rachunkowosci

. ) . Lo 0,1 - - > - 0,1
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Zysk / (strata) brutto (0,5) 13,3 0,1 (18,6) (18,9) (24,6)
Zmiana wyceny (45,8) - - - - (45,8)
Pozostate catkowite dochody (45,8) - - - - (45,8)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodéw z tytutu umoéw z klientami

w kwocie 0,1 miliona ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2020 roku pozycja zmiana wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
instrumentéw pochodnych w kwocie (13,1) milionéw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie (32,7) milionédw ztotych, ktére s3 ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci

zabezpieczen.

Aktywa finansowe

3 miesigce Instrumenty ) Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Zobowiazania finansowe
P . wyceniane wedtug )

zakonczone finansowe o wytaczone wyceniane wedtug wytaczone
31/03/2019 zabezpieczajace ¥ kosziu z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,2) 2,6 0,1 (6,2) (9,2) (12,9)
Réznice kursowe - - - (0,3) (0,2) (0,5)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - (0,5) - - - (0,5)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,4) - (0,4)
Efekt rozliczenia rachunkowosci

. i . 14 - - - - 1,4
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Zysk / (strata) brutto 1,2 2,1 0,1 (6,9) (9,4) (12,9)
Zmiana wyceny 0,4 - - - - 0,4
Pozostate catkowite dochody 0,4 - - - - 0,4

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartosé przychodéw z tytutu umow z klientami w kwocie

1,4 miliona ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2019 roku pozycja zmiana wyceny instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
instrumentéw pochodnych w kwocie 0,4 miliona ztotych, ktére s ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku Skarb Parstwa
byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem dominujacym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spétki nalezgce do Skarbu
Paristwa (bezposrednio i posrednio) s3 podmiotami powigzanymi z Grupg i sg prezentowane w podziale na podmioty powigzane
z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujgcej ujawnit w niniejszym
Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktdre zostaty
zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Parnistwa oraz pozostatymi
podmiotami z nim powigzanymi, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym
Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedgcymi pozostatymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byly podmioty z nastepujgcych grup kapitatowych: JSW, PGE, ENEA, Azoty, PGG
oraz PKN Orlen. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku najistotniejszymi dostawcami Grupy bedgcymi pozostatymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Paristwa byty podmioty z Grupy PKN Orlen.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:
3 miesigce zakonczone 31/03/2020 31/03/2020

Zobowiazania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
podmiotom podmiotow podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanych

wobec
podmiotéw
powigzanych
Jednostka dominujgca 0,2 19,0 0,3 608,3

Jednostki zalezne / wspoétzalezne
- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone - 0,1 - -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

1,2 5,2 0,4 1,6

4,1 124,8 3,1 105,7

3 miesigce zakoriczone 31/03/2019 31/12/2019

Zobowiazania
wobec
podmiotow
powiazanych
Jednostka dominujaca 0,2 15,3 1,1 590,2
Jednostki zalezne / wspbétzalezne
- niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone - 0,1 - -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
podmiotom podmiotow podmiotow
[ JIEYELY ] powigzanych powiazanych

1,5 4,3 0,1 0,7

2,6 148,7 2,6 52,0

Transakcje zakupowe z jednostkag dominujgcg (PKP S.A.) dotyczg w szczegdlnosci umow leasingowych, dostawy medidéw oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggédw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczei finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidéw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systeméw informatycznych.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Swiadczenia krétkoterminowe 0,7 0,7 1,5 1,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - 0,4
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 - - 0,2
Razem 0,8 0,7 1,5 2,1
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 3 miesigce 3 miesigce 3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Swiadczenia krétkoterminowe 0,3 0,3 0,4 0,6
Razem 0,3 0,3 0,4 0,6
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozostafych czf_onkéw 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
kluczowego personelu kierowniczego zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Swiadczenia krétkoterminowe 1,8 1,7 4,4 5,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 0,2 0,2
Razem 1,8 1,7 4,6 5,4

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku cztonkowie
kluczowego personelu kierowniczego Jednostki dominujgcej, jak i spotek zaleznych Grupy PKP CARGO, nie zawierali z Grupa zadnych
transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkdéw na niefinansowe aktywa trwate

31/03/2020 31/12/2019

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych 1125,2 1208,9
Razem 1125,2 1208,9

Na dzien 31 marca 2020 roku zobowigzania umowne dotyczace nabycia niefinansowych aktywéw trwatych wynikajg
gtéwnie z realizacji umow zawartych w poprzednich okresach. W ramach niniejszych uméw Grupie zostato przyznane dofinansowanie
ze sSrodkéw pomocowych Unii Europejskiej w wysokosci okoto 226 miliondw ztotych.
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7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

31/03/2020 31/12/2019

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 120,0 115,1
Pozostate zobowigzania warunkowe 112,3 114,0
Razem 232,3 229,1

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dziert 31 marca 2020 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzgcych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtéwnie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych, wadia oraz gwarancje celne.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sadowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobierstwo
wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadajg
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego Skrdoconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 20 maja 2020 roku.
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Zarzad Jednostki dominujacej

Elektronicznie

Czestaw  podpisany przez

Czestaw Warsewicz
\WarsewiCz Data: 2020.05.20
/ 16:46:56 +02'00'
Czestaw Warsewicz
Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

, Leszek Borowiec
Lfec Przez
O!{J/SM/% &Oﬂ) Data: 2020.05.20 12:34:08

+02'00'
Leszek Borowiec
Cztonek Zarzadu
WltOId EIektr'onlcznle '
podpisany przez Witold
Krzysztof Krzysztof Bawor
Data: 2020.05.20
Bawor 15:28:00 +02'00"
Witold Bawor
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Ze non Stefa N przez Zenon Stefan

Kozendra

KOZG N d ra Data: 2020.05.20 12:54:43

+02'00'

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 20 maja 2020 roku

32



< PKPCARGO

Kwartalna informacja finansowa
PKP CARGO S.A.

za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

[ &

Cuasc)




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
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(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2020 31/03/2019

Przychody z tytutu umoéw z klientami 743,6 959,7
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (109,7) (144,0)
Ustugi dostepu do infrastruktury (126,3) (147,5)
Pozostate ustugi (74,3) (81,0)
Koszty Swiadczen pracowniczych (338,9) (328,6)
Pozostate koszty (42,4) (44,9)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 2,7 (3,4)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 54,7 210,3
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (157,7) (141,3)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (103,0) 69,0
Przychody i (koszty) finansowe (21,2) (14,8)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (124,2) 54,2
Podatek dochodowy 21,8 (12,5)
ZYSK/(STRATA) NETTO (102,4) 41,7

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentow zabezpieczajgcych (44,2) 0,1
Podatek dochodowy 8,4 -
Pozostate catkowite dochody podlegajace

. R e (35,8) 0,1
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (35,8) 0,1
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (138,2) 41,8
Zysk/(strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Zysk/(strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (2,29) 0,93
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

(w milionach ztotych)

AKTYWA

Tabor kolejowy 3850,1 3892,3
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 493,8 492,9
Prawa do uzytkowania aktywow 699,8 704,0
Inwestycje w jednostkach powigzanych 807,0 807,0
Naleznosci leasingowe 19,5 19,7
Aktywa finansowe 5,6 7,4
Pozostate aktywa 27,8 39,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96,0 67,3
Aktywa trwate razem 5999,6 6 030,5
Zapasy 76,2 79,2
Naleznosci handlowe 368,0 391,4
Naleznosci leasingowe 1,3 1,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 57,0 50,8
Aktywa finansowe 23,0 4,8
Pozostate aktywa 63,2 82,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 199,1 380,0
Aktywa obrotowe razem 787,8 989,8
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22,1 -
AKTYWA RAZEM 6 809,5 7 020,3
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3
Kapitat zapasowy 744,7 744,7
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (97,6) (61,8)
Zyski zatrzymane 185,8 288,2
Kapitat wtasny razem 3072,2 3210,4
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1896,2 1920,0
Zobowigzania inwestycyjne 150,1 153,6
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 585,2 585,4
Pozostate zobowigzania finansowe 1,3 -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2632,8 2659,0
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 342,2 336,5
Zobowigzania handlowe 289,9 233,5
Zobowigzania inwestycyjne 123,9 249,5
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 111,8 100,1
Pozostate rezerwy 27,4 33,4
Pozostate zobowigzania finansowe 3,6 2,2
Pozostate zobowigzania 205,7 195,7
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1104,5 1150,9
Zobowigzania razem 37373 3809,9
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 809,5 7 020,3
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

) : Zyski / (straty) Zyski / (straty)
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena

Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
zaktadowy zapasowy instrumentéw dotyczace instrumentéw

kapitatowych w swiadczen zabezpieczajacych
wartosci godziwej pracowniczych

1/01/2020 288,2
Wynik netto za okres - - - - - (102,4)
Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem - - - - (35,8) (102,4) (138,2)

31/03/2020 22393 744,7 (12,2) (55,8) (29,6) 185,8 3072,2

1/01/2019 (zbadane) 2239,3 596,7 (12,9) (18,4) (1,4) 511,3 3314,6
Zmiany wynikajgce z wdrozenia MSSF 16 - - - - - 0,4
1/01/2019 (przeksztatcone) 2239,3 596,7 (12,9) (18,4) (1,4) 511,7 3 315,0

Wynik netto za okres - - - - - 41,7 41,7
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - - 0,1 41,7
31/03/2019 2239,3 596,7 (12,9) (18,4) (1,3) 553,4

- - - - 0,1 -
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(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2020 31/03/2019

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (124,2) 54,2
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 157,7 141,3
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 14,0 10,9
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,3 0,1
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (3,8) (7,5)
Zmiany w kapitale obrotowym 110,2 (21,3)
Pozostate korekty (5,7) 0,2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 148,5 177,9
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (234,5) (243,8)
Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 4,0 0,4
Woptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy - 200,0
Pozostate wptywy / (wydatki) zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 1,4 2,5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (229,1) (40,9)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (19,1) (19,6)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 18,2 -
Sptata kredytéw / pozyczek (72,5) (56,3)
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytow / pozyczek (12,1) (9,8)
Dotacje otrzymane 11,3 37,1
Wptywy / (wyptywy) w ramach cash pool (25,3) (25,5)
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowej (0,8) (0,4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (100,3) (74,5)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (180,9) 62,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 380,0 222,4
Srodki Pienieine i ich ekwiwalenty 199,1 284,9
na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 31,1 20,0
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1. Wstep

Szanowni Panstwo,

W pierwszym kwartale 2020 roku utrzymywata sie dekoniunktura
na rynku kolejowych przewozow towarowych, ktorg pogtebit
wybuch epidemii koronawirusa. Dlatego Grupa PKP CARGO
odnotowata pogorszenie wskaznikéw finansowych. Przychody
z tytutu umow z klientami nieznacznie przekroczyty 1 mld z,
EBIDTA wyniosta 90 min zt, pierwszy kwartat zamknat sie wynikiem
EBIT w wysokosci -105,6 min zt, a strata netto siegneta 114,4 min zt.

PRZYCHODY Z TYTULU

UMOW Z KLIENTAMI 1 035,7 min zi — %o

EBITDA 90,0 min zt —

WYNIK NETTO -114,4 min z

|
i




<« PKPCARGO

GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAt 2020 ROKU

2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1 Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO*

Grupa PKP CARGO jest najwiekszym w Polsce
i jednym z najwiekszych w Unii Europejskiej
(,UE”) operatorem kolejowych przewozéw
towarowych. Rozwdj Grupy ukierunkowany
jest na doskonalenie i poszerzanie dziatalnosci
zarowno w ujeciu  produktowym, jak
i geograficznym. W chwili obecnej, Grupa
pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTK?)
i znajduje sie w czotowce przewoznikdw na
rynku czeskim (wg SZDC3).

Grupa PKP CARGO posiada licencje na
Swiadczenie ustug kolejowych przewozéw
towarowych na terenie 9 panstw UE: Litwie,
Stowacji, Wegrzech, Stowenii,  Austrii,
Czechach, Niemczech, Holandii i Polsce.

LITHUANIA

POLAND

GERMANY

CZECH REPUBLIC

SLOVAKIAT =

AUSTRIA

HUNGARY

Grupa (m.in. Jednostka dominujgca, PKP CARGO INTERNATIONAL a.s., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.) oferuje krajowy
i miedzynarodowy przewdz towardw, a takze prowadzi kompleksowe ustugi logistyczne w kolejowych przewozach towardw.
Dodatkowo, w ramach Grupy realizowane s3g nastepujgce ustugi wspierajace i dopetniajgce oferte:

2 I
m &
([T Y

USLUGI USLUGI |
INTERMODALNE SPEDYCYJNE
[KRAJOWE |

MIEDZYNARODOWE)

1Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:

o

Qravaviim

2B g

| USLUGI NAPRAWA | USLUGI
TERMINALOWE BOCZNICOWE SERWIS REKULTYWACYJNE
| TRAKCYJNE TABORU
KOLEJOWEGO

e Spotce, Jednostce dominujacej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A.,
e  Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tacznie.

2 Urzad Transportu Kolejowego

3 Sprava zelezni¢ni dopravni cesty (podmiot odpowiadajacy za zarzgdzanie paristwows siecig kolejowg w Czechach)
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Ponizszy schemat przedstawia strukture powigzan kapitatowych ze spétkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spétki zalezne
posiadaja udziaty lub akcje - na dzierh 31 marca 2020 r.:

Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych ze spétkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spoétki zalezne
posiadajg udziaty lub akcje na dzien 31.03.2020 r.

PKP CARGO 5.A.

CEMTRALNY
TERMIMAL

MULTIMO DALWY
Ep- Z0.0.

99,53%

100%

CARGOEFED
TERMINAL BRANIEEWD
Ep-Z 0.0

MIEDZYMARDDOWA
TPEDYCLA MIRTANE
inle prowadz!

dzizizinatal)

100%

. zo.o.
w (Ikwidanil

TRANEGAZ 1.4

OFCO HhIpRing Lines
[Poland) cp. z0.0.

&
- ¥

B3.9T%
20%

- Spoiki bezpoirednio kontrolowane preez PEP CARGO 5.8,
BOAN BKI TERMINAL

- Spaiki podrednio kontrolowane preez PEP CARGO 2.4,
KONTEMEROWY 1A,

w [kwidaojl EU
Spolki wspdikontrolowane proez: spaiki berpoirednio kentrobywane prrez PEP CARGD 5.4, 41.83% LAWY

0%

tp.zo.0.
Spalki, w kidrych PKP CARGO S.A. lub spélki bezpodrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A4. RENTRANE CARBO I 3%
posiadajy udzial mniejszoiciowy w zakresie mniejszym nit 50%, lecs nie mabejszym nii 20% Eosiies

29.25% 111%
Spolki, w ktdrych PKP CARGO 5.A. lub spadki bezpoirednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.4 BUREAU CENTRAL
posiadajy udzial mr fowy w zakresie nid 20% DE CLEARING s.o.rl.

IDECH 8.4 1,34%

INTERCONTAMER-

kil
* powigronio kapitalowe spdiki PKP CARGO INTERNATIONAL a.5. (ktdra posioda akcje/udsioly w innpch spdfkach) ilustruje schemat ponidef; =
a,71%

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 2 Struktura Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL na dzieri 31.03.2020 r.

PKP CARGO INTERNATIONA
IPKP CARGO S.A. posiada 10

PKP CARGOD

INTERNATIONAL AWT ROSCO a.s. AWT Cechofracht

e AWT Rail 5K a.s. CLIr e
HU Zrt.

100%

Depos Homi Sucha
a.8.

20,55%
- Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
- Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.A.

Spotki, w ktdrych spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO 5.A. posiadajg udziat
mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%.

Zrédto: Opracowanie wtasne
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W | kwartale 2020 r. w zakresie struktury powigzan kapitatowych zaszty nastepujace zmiany:

Ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2020 r. doszto do transgranicznego potaczenia spotki AWT Rekultivace a.s. z siedzibg
w Havifov (Czechy) (jako spétki przejmujacej) ze swojg jednoosobowg spotkg zalezng — AWT Rekultivace PL sp. z 0.0.
z siedzibg w Cieszynie (jako spotkg przejmowang). W wyniku powyzszego, AWT Rekultivace PL sp. z 0.0. zostata
rozwigzana bez likwidacji (zakonczyta swéj byt prawny), w zwigzku z czym z dniem 1 stycznia 2020 r. przestata by¢
podmiotem powigzanym z PKP CARGO.

W dniu 13 stycznia 2020 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Centralny Terminal
Multimodalny sp. z 0.0., w wyniku ktdorego kapitat zaktadowy spotki wzrdst do kwoty 1 500 000 zt, a jednoczesnie
nastgpita zmiana struktury kapitatowej tej spoétki i roztozenia gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Obecnie
struktura kapitatowa przedstawia sie nastepujgco: PKP CARGO S.A. posiada 99,83% (spotka zatem ponownie stata
sie spotka zalezng od PKP CARGO), a PKP S.A. posiada 0,17%.

Ze skutkiem na dzien 10 lutego 2020 r. sp6tka AWT Rail HU Zrt. (w ktérej PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. posiada
100% udziat w kapitale zaktadowym) zmienita firme i aktualnie funkcjonuje pod firmg PKP CARGO INTERNATIONAL
HU Zrt. z siedzibg w Budapeszcie.

W dniu 6 maja 2020 ., zostata wyrazona zgoda przez jedynego akcjonariusza (tj. PKP CARGO S.A.) spétki PKP CARGO
INTERNATIONAL a.s., na dokonanie przez te spotke, jako jedynego akcjonariusza swojej spotki zaleznej tj. AWT Rail
SK a.s., zmiany nazwy (firmy) spotki zaleznej na PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s.
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2.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
PKP CARGO na dzierr 31 marca 2020 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 12 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna:

Tabela 1 Jednostki zalezne konsolidowane metoda petng

Nazwa Spotki Podstawowa dziatalnos¢

Kompleksowa obstuga bocznic kolejowych i przewozy tadunkéw transportem

PKP CARGO SERVICE Sp.  .0. kolejowym oraz utrzymanie infrastruktury torowej.

Naprawa i utrzymanie taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonow
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. i lokomotyw, naprawa maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych oraz wazenie
i regulacja taboru.

Zbieranie, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddéw oraz odzysk surowcéw. Na

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. ., . , . C s L .
dzien przekazania raportu spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych
ustug granicznych. Spdétka posiada terminale, ktére umozliwiajg przetadunek
towaréow masowych i sztukowych, takie konteneréw. Posiada takie mozliwos¢
prowadzenia komunikacji przestawczej i jako jedyna spdtka na granicy wschodniej
posiada 6 - komorowa odmrazalnie.

PKP CARGO TERMINALE Sp. z o.0.
(d. CL Medyka-Zurawica i d. CL Mataszewicze)

CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Przetadunki réznych towaréw oraz handel weglem. Spétka jest bezposrednim
Sp. z o.0. importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedaza hurtowga i detaliczng w tym zakresie.

Zarzadzanie infrastrukturg torowg i ustugowg (bocznice kolejowe i uktady torowe)
CARGOTOR Sp. z 0.0. wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury
przewoznikom kolejowym na zasadach komercyjnych.

Ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granica. Spotka realizuje kompleksowe
ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego,
morskiego i $rédladowego organizujac przewozy, przetadunek, sktadowanie,
magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Obstuga celna dla klientow Grupy.

PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0.

Kompleksowa obstuga towarowego transportu kolejowego (Republika Czeska,
Stowacja i Polska), spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodnie;j,
zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowosci Paskov oraz
oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozdéw transportem drogowym
(,,ostatnia mila”). Zarzadzanie taborem w Grupie PKP CARGO INTERNATIONAL.

PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.
(d. Advanced World Transport a.s.)

AWT Rosco a.s. Czyszczenie cystern kolejowych i samochodowych.
AWT Cechofracht a.s. Miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

Dziatalno$¢ o charakterze budownictwa inzynieryjnego, w tym gospodarowanie
i rewitalizacja terendw poprzemystowych (w tym godrniczych), prace rozbidrkowe,
zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, etc.

AWT Rekultivace a.s.

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. Ustugi transportu kolejowego oraz obstuga bocznic kolejowych na terenie Wegier na
(d. AWT Rail HU Zrt) podstawie wtasnej licencji przewoznika kolejowego.

Dodatkowo wykaz jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci przedstawiono w Nocie 5.3 Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dziert 31 marca 2020 roku.
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3. Informacje dotyczace Jednostki dominujace;j
3.1 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD
Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisow prawa, a w szczegoélnosci:

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.);

ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstwa panstwowego , Polskie Koleje

Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pdin. zm.);

Statutu PKP CARGO S.A. (tekst jednolity przyjety Uchwatg Nr 1888/VII/2019 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia
05 lipca 2019 roku);

Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg Nr 47/2018 Zarzgdu PKP CARGO S.A. z dnia 7 lutego 2018
r.i Uchwatg Nr 1722/V1/2018 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 26 lutego 2018 roku;

innych przepiséw wewnetrznych i zewnetrznych.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje sprawami i zarzgdza majgtkiem Spotki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu naleza
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spoétki. Uchwaty Zarzadu zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkéw Zarzadu. Do
sktadania oswiadczen woli Spétki upowaznieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy
tacznie z prokurentem.

Sposdb funkcjonowania zarzgdu

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzadu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza Spotki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtoséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkéw
Zarzadu i mogg by¢ podejmowanie, tylko jesli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu
Zarzadu. Zgodnie z Regulaminem, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami
»Wstrzymujgcymi sie”, gtos decydujacy posiada Prezes Zarzadu.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w razie wystgpienia konfliktu interesow Spétki z osobistymi interesami cztonka Zarzadu,
matzonka, krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz osobami, z ktorymi jest powigzany osobiscie lub mozliwosci
powstania takiego konfliktu interesdw, cztonek Zarzagdu powinien niezwtocznie poinformowac o takim konflikcie pozostatych
Cztonkéw Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu réwniez Rade Nadzorczg Spoétki oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu
w dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw, i moze zazada¢, aby
zostato to zapisane w protokole posiedzenia Zarzadu.

Tabela 2 Sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Czestaw Warsewicz Prezes Zarzadu 27.03.2018 . nadal
Leszek Borowiec Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 27.03.2018r. nadal
Witold Bawor Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 26.10.2017r. nadal
Grzegorz Fingas Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 01.04.2016r. 23.03.2020rr.
Zenon Kozendra Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw 14.07.2016 . nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Ponizszy schemat prezentuje podziat obowigzkéw i odpowiedzialnosci Cztonkéw Zarzagdu PKP CARGO S.A.

Rysunek 3 Obowigzki i odpowiedzialnos$ci Cztonkdw Zarzgdu Jednostki dominujgcej stan na dzier 31.03.2020 r.

ZARZAD PKP CARGO S.A.

CZLONEK ZARZADU DS.
FINANSOWYCH

CZLONEK ZARZADU DS.
HANDLOWYCH

Rachunkowos¢ i podatki I Polityka handlowa

Finanse I Sprzedaz ustug przewozowych

Wsparcie sprzedazy w

Pl , analizy fi i
kontroling w odpowiednim zakresie odpowiednim zakresie

Zakupy i sprzedaz majatku oraz
gospodarka materiatowa

Rozrachunkiiobstuga
posprzedazowa

Zrédto: Opracowanie wtasne

CZLONEK ZARZADU DS.
OPERACYJNYCH

CZtONEK ZARZADU -
PRZEDSTAWICIEL
PRACOWNIKOW

PREZES ZARZADU

Obstuga Zarzadu i innych organow
Spotki relacjami z partnerami spotecznymi

Logistyka przewozow Zarzadzanie zasobami ludzkimi i
w okreslonym zakresie

Obstuga prawna i organizacja

zarzadzania

Kierowanie przewozami Gospodarowanie
nieruchomosciami i administracja

Wspotpraca zagraniczna Bezpieczenstwo ruchu

kolejowego

Audyt i kontrola wewnetrzna Tabor kolejowy

Bezpieczenstwo biznesowe i
sprawy obronne

Wsparcie techniczne

Strategia biznesowa i realizacja
projektéw

Wsparcie sprzedazy w
odpowiednim zakresie

Zarzadzanie zasobami ludzkimi i
relacjami z partnerami spotecznymi
w okreslonym zakresie

Komunikacja, marketing i
promocja marki

Relacje inwestorskie

PL e, analizy fi i
kontroling w odpowiednim zakresie

Teleinformatyka

W zwigzku z rezygnacjg z dniem 23 marca 2020 r. Cztonka Zarzgdu ds. Handlowych, Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie
czasowego powierzenia Prezesowi Zarzadu nadzoru nad sprawami oraz nad komdrkami organizacyjnymi Centrali Spotki
nalezgcymi do zakresu kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. do czasu powotania nowego Cztonka

Zarzadu ds. Handlowych.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 cztonkéw (w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej)
powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej w danej kadencji ustala PKP S.A. (w VII kadencji
—11 cztonkéw). Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie
z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A. Pracownicy Spétki majg prawo do powotywania
i odwotywania trzech swoich przedstawicieli do Rady Nadzorcze;j.
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Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu Spétek Handlowych lub innych ustaw w | kwartale 2020 roku
nalezato m. in. wyrazanie zgody na wyptate przez Zarzad Spotki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku
obrotowego, powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu, ustalanie liczby cztonkow
Zarzadu, wyrazanie zgody na utworzenie i likwidacje oddziatu Spétki, opiniowanie wnioskdéw Zarzadu Spétki przedktadanych
Walnemu Zgromadzeniu.

Sposdb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalany przez Rade Nadzorczg - Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.
W Swietle postanowiern ww. Regulaminu, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat. Do waznosci uchwat Rady
Nadzorczej jest wymagane zaproszenie na posiedzenie wszystkich i obecnos$é¢ co najmniej potowy jej cztonkédw, w tym
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig
gtosow. W wypadku rownej liczby gtoséw ,,za” w stosunku do gtosdw ,,przeciw” wraz z gtosami ,wstrzymujgcymi sie” decyduje
gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady w sprawie zawieszenia w czynnosciach cztonkdw Zarzgdu lub Zarzadu
wymagajg zgody Przewodniczgcego Rady. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane réwniez bez odbycia posiedzenia,
z wytgczeniem uchwat w sprawach wyboru Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia tych oséb w czynnosciach. Rada Nadzorcza odbywa swoje posiedzenia, co najmniej raz
na dwa miesigce.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg zosta¢ podjete takze w drodze pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. O takim trybie decyduje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej z wtasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzagdu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w razie sprzecznosci interesdw Spotki z osobistymi interesami cztonka Rady, jego
wspotmatzonka oraz krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz oséb, z ktorymi jest powigzany osobiscie, powinien
on powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie i zazgdac zaznaczenia tego
w protokole z Rady Nadzorcze;j.

Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 3 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgji
Petniona funkcja

Imie i nazwisko

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26.03.2018 r.
Krzysztof Maminski nadal
Cztonek Rady Nadzorczej 06.03.2017r.
Cztonek Rady Nadzorczej 01.06.2017r.
Mirostaw Antonowicz . . . nadal
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2017r.
Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016r. nadal
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 11.05.2016. nadal
Dariusz Gorski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 r.* nadal
Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015 . nadal
Pawet Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej 07.06.2018 r. nadal
Jerzy Sosnierz Cztonek Rady Nadzorczej 01.05.2018 . nadal
Tadeusz Stachaczynski Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Rady Nadzorczej 14.03.2017r. nadal

* dzienri odbycia ZWZ PKP CARGO S.A. - rozpoczecie VIl kadencji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

Zrédto: Opracowanie wtasne
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KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE)J

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi
przynajmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, z tym zastrzezeniem, ze wiekszosé cztonkéw Komitetu Audytu w tym jego
Przewodniczacy spetnia kryteria niezaleznosci i jest powotana w sposdb okreslony w & 20 i 21 Statutu Spétki. Przynajmniej
jeden cztonek Komitetu Audytu posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz
przynajmniej jeden cztonek Komitetu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spotka lub poszczegdini
cztonkowie Komitetu Audytu w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy. Cztonkowie
Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy
w szczegolnosci: nadzor nad komorkg organizacyjng zajmujgcy sie audytem wewnetrznym, monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego, w tym zakresie sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji
finansowej, kontrolowanie i monitorowanie niezaleznos$ci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w tym w wypadku
Swiadczenia na rzecz Spotki innych niz rewizja finansowa ustug, dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz
wyrazenie zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug bedacych badaniem, rekomendowanie Walnemu
Zgromadzeniu firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych, do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowe;j
Spotki, zgodnie z przyjetymi w Spotce politykami: Polityka i Procedurg wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
jednostkowego sprawozdania finansowego PKP CARGO S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
PKP CARGO oraz Polityka $wiadczenia ustug dodatkowych przez firme audytorskg przeprowadzajgca badanie PKP CARGO S.A.,
podmioty powigzane z firmg audytorska lub cztonka jej sieci.

Tabela 4 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

) Cztonek Komitetu
Dariusz Gorski 01.07.2019r. nadal
Przewodniczacy Komitetu

L. 20.05.2016 . 26.06.2019 r.*
Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Komitetu
01.07.2019r. nadal
. . ) 20.05.2016r. 26.06.2019 r.*
Zofia Dzik Cztonek Komitetu
01.07.2019r. nadal

* dzien odbycia ZWZ PKP CARGO S.A. - zakoriczenie VI kadencji RN PKP CARGO S.A., dziert powotania sktadu Komitetu Audytu RN PKP CARGO S.A. VIl kadencji
Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. NOMINACII

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet ds. Nominacji. W jego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej,
w tym, co najmniej jeden cztonek Rady spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w & 20 i 21 Statutu
Spotki i ktéry petni funkcje Przewodniczacego Komitetu. Cztonkowie Komitetu powotywani sa na okres odpowiadajacy dtugosci
kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezacy nadzér nad postepowaniem kwalifikacyjnym na
stanowiska cztonkdéw Zarzadu oraz nad procesem oceny i powotywania cztonkdw Zarzgdu a takze wspomaga osigganie celéw
strategicznych Spotki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskdw dotyczacych struktury zatrudnienia oraz
wynagradzania pracownikow Spotki, w tym w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu Spétki i kadry kierowniczej wysokiego szczebla.

Tabela 5 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Zofia Dzik Przewodniczaca Komitetu 20.05.2016r. nadal
Mirostaw Antonowicz Cztonek Komitetu 27.06.2017r. nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 27.11.2017 r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne
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KOMITET DS. STRATEGII

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet ds. Strategii. W jego sktad wchodzi co najmniej trzech cztonkédw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej spetniajagcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony
w § 20 i 21 Statutu Spétki. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajacy dfugosci kadencji Rady Nadzorczej.
Komitet ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii, a takze wtasciwym wdrazaniem
strategii oraz rocznych i wieloletnich plandw dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spofki.

Tabela 6 Sktad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Cztonek Komitetu 27.06.2017r.
Mirostaw Antonowicz nadal
Przewodniczacy Komitetu 28.05.2018 .
Dariusz Gorski Cztonek Komitetu 01.07.2019r. nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 23.04.2018r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

3.2 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akgji
Seria A 08.07.2013r. 02.10.2013r. 43 338 000
Seria B 08.07.2013 . 02.10.2013 . 15
Seria C 02.10.2013 . 25.04.2014 . 1448 902
Razem 44786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne

3.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 31 marca 2020 r. oraz na dzien przekazania raportu

Udziat w ogélnej liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow na WZ
PKPS.A. (1 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2) 7751187 17,31% 7 751187 17,31%
Aviva OFE @ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 19913 165 44,46% 19913 165 44,46%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 21.06.2018 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne
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3.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spdtka w okresie od dnia 23 marca 2020 ., tj. dnia
przekazania raportu za 2019 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 9 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.

Imie i nazwisko . . .
w posiadaniu zarzadzajacego

wg stanu na dzien przekazania raportu

Czestaw Warsewicz 2 500
Leszek Borowiec 0
Witold Bawor 46
Zenon Kozendra 46

wg stanu na dzien 23.03.2020 r.

Czestaw Warsewicz 2 500
Leszek Borowiec 0
Grzegorz Fingas 0
Witold Bawor 46
Zenon Kozendra 46

Zrédto: Opracowanie wtasne

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke w okresie od dnia 23 marca 2020 ., tj. dnia
przekazania raportu za 2019 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujace

Liczba akcji PKP CARGO S.A.

Imie i isk
mig | nazwisko w posiadaniu osoby nadzorujacej

wg stanu na dzien przekazania raportu

Krzysztof Maminski 0
Mirostaw Antonowicz

Krzysztof Czarnota 70
Zofia Dzik 0
Dariusz Gorski 0
Matgorzata Kryszkiewicz 0
Tadeusz Stachaczynski 0
Wiadystaw Szczepkowski 0
Jerzy Sosnierz 70
Pawet Sosnowski 0

wg stanu na dzien 23.03.2020 r.

Krzysztof Maminski 0
Mirostaw Antonowicz

Krzysztof Czarnota 70
Zofia Dzik 0
Dariusz Gorski 0
Matgorzata Kryszkiewicz 0
Tadeusz Stachaczynski 0
Wiadystaw Szczepkowski 0
Jerzy Sosnierz 70
Pawet Sosnowski 0

Zrédto: Opracowanie wtasne
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4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1 Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Od potowy 2018 r. tempo wzrostu gospodarczego w Polsce systematycznie obniza sie r/r. W IV kwartale
2019 r. dynamika realnego wzrostu PKB wyniosta 3,2% r/r, tj. byta najnizsza od korica 2016 r.2 Pomimo
pewnych symptomdéw ozywienia aktywnosci na poczatku 2020 r. (m.in. w przetwérstwie przemystowym
i sektorze budowlanym), w | kwartale 2020 r. polska gospodarka hamowata — na co wptyw miata przede
wszystkim rozlewajgca sie w kraju i zagranica pandemia COVID-19.3 Rozwdj globalnej epidemii (zaréwno w kontekscie liczby
zakazonych, jak i zwigzanych z nig obostrzen natury ekonomicznej) bedzie kluczowym czynnikiem determinujagcym skale
aktywnosci gospodarczej w Polsce w horyzoncie nadchodzacych kwartatéw.

Ostateczny dtugofalowy wptyw epidemii na procesy gospodarcze jest obecnie trudny do oszacowania (zalezy m.in. od czasu
obowigzywania i skali wprowadzonych ograniczen aktywnosci ekonomicznej czy tez w poruszaniu sie). Zgodnie z bazowym
scenariuszem Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (zaktadajgcym stopniowy powrdét do normalnego poziomu
aktywnosci w Il potowie 2020 r.), w 2020 r. globalny PKB skurczy sie az o -3,0% r/r (wobec projekcji ze stycznia 2020 r.
zaktadajgcej wzrost o +3,3% r/r).* W rezultacie, ekonomisci MFW szacuja, ze — uwzgledniajac dodatkowo zaréwno popytowy,
jak i podazowy charakter kryzysu, a takze jego prawdziwie globalny charakter — bedzie to najwieksze zatamanie gospodarki
Swiatowej od czasu Wielkiego Kryzysu na przetomie lat 20 i 30 XX wieku (przyktadowo, w okresie kryzysu finansowego w latach
2008-2009 globalny PKB spadt o zaledwie 0,1% r/r).> Choé w scenariuszu bazowym analitycy MFW spodziewajg sie w 2021 r.
odbicia dynamiki swiatowego PKB, to tempo powrotu do Sciezki wzrostu pozostanie silnie zréznicowane pomiedzy krajami.
W konsekwencji, poziom globalnego PKB z 2019 r. moze zostac osiggniety dopiero w perspektywie 2-3 lat.®

W aktualnie dostepnych realnych danych o aktywnosci ekonomicznej w Polsce (produkcja przemystowa, produkcja budowlana,
sprzedaz detaliczna) za | kwartat 2020 r. nie widac jeszcze petnego wptywu koronawirusa na procesy ekonomiczne — w styczniu
i lutym 2020 r. zaobserwowano symptomy ozywienia, a dynamika r/r produkcji przemystowej i produkcji budowlano-
montazowej przyspieszyta w stosunku do wartoséci notowanych w IV kwartale 2019 r.” Jednoczeénie marzec 2020 r. przynidst
silne pogorszenie koniunktury, z silnym spadkiem dynamiki r/r produkcji przemystowe] i - zwtaszcza - realnej sprzedazy
detalicznej, co byto zwigzane z wprowadzonymi przez polski rzad obostrzeniami i zatamaniem globalnych taricuchéw dostaw.®
W | kwartale 2020 r. dynamika realna PKB w Polsce (niewyréwnana sezonowo) wedtug szybkiego szacunku GUS obnizyta sie do
1,9% r/r° (wobec 4,8% w analogicznym okresie 2019r.) Prawdopodobnie w kierunku spadku PKB oddziatywata konsumpcja
gospodarstw domowych (z ujemng dynamikg r/r notowang po raz pierwszy od 2013 r.), podczas gdy mniej wrazliwy na
gwattowne zmiany koniunktury popyt inwestycyjny, spozycie publiczne oraz eksport netto wptywaty stabilizujgco na tempo
wzrostu gospodarczego.

2 Gtéwny Urzad Statystyczny
3 Gtéwny Urzad Statystyczny
4 Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
> Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
¢ Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
7 Gtéwny Urzad Statystyczny
8 Gtéwny Urzad Statystyczny
9 Gtéwny Urzad Statystyczny
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Rysunek 4 Dynamika realnego PKB w Polsce w latach 2014-2019 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza na lata
2020-2022 - dane niewyréwnane sezonowo
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego i Narodowego Banku Polskiego

Pandemia COVID-19 i jej bardzo silny wptyw na aktywnos$¢ ekonomiczng przetozyly sie na znaczng negatywng rewizje prognoz
wzrostu gospodarczego w Polsce. Zgodnie z wynikami ankiety makroekonomicznej NBP z korica marca 2020 r., w 2020 r.
ekonomisci spodziewaja sie pierwszej od lat 90 XX wieku recesji gospodarczej w Polsce, z dynamikg PKB na poziomie -2,0% r/r
(wobec +3,4% r/r w ankiecie NBP z grudnia 2019 r.).1° Jednoczesénie w kolejnych latach oczekujg oni powrotu krajowego PKB
na $ciezke wzrostu, a dynamika wzrostu gospodarczego wyniesie ich zdaniem 3,3% r/r w 2021 r. (korekta o0 +0,1 p.p. wzgledem
ankiety z grudnia 2019 r.) i 2,8% r/r w 2022 r.!! Powyzsze szacunki sg jednak obarczone bardzo duzg niepewnoscia, co jest
widoczne m.in. w duzym (i wyraznie wiekszym niz w poprzednich edycjach ankiety) zréznicowaniu prognoz pomiedzy
poszczegdlnymi analitykami.'? Kluczowym czynnikiem wptywajacym na przyszig éciezke PKB jest czas trwania wprowadzonych
w gospodarce obostrzen natury ekonomicznej. Zgodnie z szacunkami Federacji Pracodawcéw Polskich, kazdy miesigc
ograniczenia aktywnosci w obecnej formie przekfada sie na spadek polskiego PKB o okoto 2,6-2,7%.%3

Wedtug ankietowanych przez NBP ekonomistdw, z uwagi na geneze i globalny zasieg kryzysu do spadku polskiego PKB w 2020 r.
beda przyczyniaty sie jego wszystkie kluczowe komponenty: konsumpcja gospodarstw domowych, inwestycje (zaréwno
prywatne, jak i sektora publicznego) czy tez eksport netto. Na silny spadek dynamiki PKB w Polsce w 2020 r. wskazuja rowniez
najnowsze projekcje Ministerstwa Finansow (-3,4% r/r) oraz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (-4,6% r/r) z kwietnia
2020 r.** Od 2021 r. odbicie wzrostu gospodarczego bedzie ich zdaniem napedzat przede wszystkim pozytywny wktad salda
handlu zagranicznego (wspartego przez ostabienie kursu walutowego czy spodziewane programy stymulacyjne w UE).
Konsumpcja gospodarstw domowych (ktdra w ostatnich latach byta gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego), a takze
inwestycje beda powracaty do $ciezki wzrostu znacznie wolniej (m.in. z uwagi na skokowy wzrost bezrobocia, spadek dochodéw
rozporzadzalnych, zmiany struktury wydatkowej, potrzebe odbudowy oszczednosci, utrzymujgcg sie w otoczeniu
makroekonomicznym niepewnos$é oraz pozrywane globalne taricuchy wartosci dodanej).

W najblizszych kwartatach ankietowani przez NBP analitycy oczekujg réwniez przyspieszenia dynamiki wzrostu inflacji cen
konsumenta (CPI) w Polsce do $redniego poziomu 3,3% r/r w 2020 r. (rewizja o -0,1 p.p. wobec ankiety z grudnia 2019 r.),
a nastepnie jej spadku do 2,3% w 2021 r. (korekta o -0,3 p.p. wzgledem ankiety z grudnia 2019 r.) i nastepujacej po tym
stabilizacji w okolicy celu inflacyjnego (2,5%) w 2022 r.> Obnizka $ciezki PKB w Polsce wynika przede wszystkim z oczekiwanego
silnego dezinflacyjnego wptywu recesji w krajowej gospodarce (zanik presji ptacowe] i popytowej), a takze nizszych cen paliw.
Drozsza zywnos$¢ oraz podwyzki cen administrowanych beda natomiast prawdopodobnie wcigz oddziatywa¢ w kierunku
wzrostu cen.!®

10 Narodowy Bank Polski

11 Narodowy Bank Polski

12 Narodowy Bank Polski

13 Federacja Pracodawcow Polskich

14 Ministerstwo Finansdw, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
15 Narodowy Bank Polski

16 Narodowy Bank Polski
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Czeska gospodarka

Od poczatku 2019 r. dynamika czeskiego PKB systematycznie obniza sie. Wedtug danych Czeskiego Urzedu
Statystycznego, w IV kwartale 2019 r. tempo wzrostu gospodarczego spadto do 2,0% r/r (z 2,5% r/r
w Il kwartale 2019 r.), tj. uksztattowato sie na najnizszym poziomie od koAca 2016 r.'” Cho¢ aktualnie
dostepne sg wytgcznie szczatkowe dane z realnej sfery gospodarki, mozna spodziewac sie, ze czeska
gospodarka - jako istotny podmiot miedzynarodowego fancucha dostaw - zostata réwniez mocno dotknieta skutkami
rozwijajacej sie w otoczeniu makroekonomicznym pandemii koronawirusa. Biorgc pod uwage dostepne badania koniunktury
ekonomicznej, a takze uwzgledniajac sektorowg specyfike gospodarki (m.in. istotny udziat przemystu automotive), ekonomisci
czeskiego Ministerstwa Finanséw spodziewajg sie, ze w | kwartale 2020 r. czeski PKB skurczyt sie o -0,9% r/r'®. Bytby to tym
samym pierwszy kwartalny ujemny odczyt PKB od 2013 r®,

Zdaniem ekonomistéw czeskiego Ministerstwa Finanséw, do spadku PKB w | kwartale 2020 r. przyczynity sie gtdownie:

eksport netto - zaréwno eksport, jak i import prawdopodobnie wykazaty w tym okresie ujemng dynamike wzrostu, przy
czym zdaniem analitykéw tempo spadku eksportu byto wyraznie wyzsze (co wynikato m.in. z obserwowanego
w otoczeniu makroekonomicznym spadku popytu i silnych zaburzen aktywnosci w ramach miedzynarodowych
taricuchéw dostaw)?,

inwestycje, zaréwno sektora prywatnego, jak i publicznego?®.

W | kwartale 2020 r. ujemng kontrybucje do PKB wniosty réwniez zapasy. Wedtug analitykéw Ministerstwa Finansow,
pozytywnie na wzrost PKB wptywat natomiast w tym okresie popyt konsumpcyjny, zaréwno ze strony gospodarstw
indywidualnych (m.in. ostatnie podwyzki emerytur), jak i sektora publicznego (m.in. wzrost zatrudnienia i wydatkow
posrednich, a takze wyzsze Swiadczenia spoteczne) - cho¢ réwniez w jego przypadku dynamika wzrostu r/r silnie wyhamowata
wzgledem poprzednich kwartatéw.??

Rysunek 5 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2014-2019 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza na
lata 2020-2022 — dane niewyréwnane sezonowo
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej

17 Czeski Urzad Statystyczny, dane wyréwnane sezonowo

18 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej, dane wyréwnane sezonowo
19 Czeski Urzad Statystyczny

20 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

21 Czeski Urzad Statystyczny

22 Czeski Urzad Statystyczny
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Globalna epidemia COVID-19 (i jej silny negatywny wptyw na procesy ekonomiczne) przetozyta sie na znaczng rewizje prognoz
makroekonomicznych czeskiego Ministerstwa Finansdw opublikowanych w kwietniu 2020 r. wzgledem projekcji ze stycznia
2020 r. Jednoczesnie ekonomisci czeskiego Ministerstwa Finansdw zasygnalizowali, ze ostateczny wptyw epidemii
koronawirusa na procesy gospodarcze w Czechach i otoczeniu ekonomicznym jest obecnie bardzo trudny do skwantyfikowania
i bedzie zalezat od wielu czynnikdw (m.in. dalszej $ciezki zakazen, rozwoju pandemii w gospodarkach rozwijajgcych sie, a takze
daty zniesienia administracyjnych obostrze wprowadzonych w celu sptaszczenia éciezki pandemii)?3. W bazowym scenariuszu,
analitycy czeskiego Ministerstwa Finansow zaktadajg kumulacje negatywnych efektéw gospodarczych w Il kwartale 2020 r.,
a nastepnie stopniowe odbicie i przyspieszenie procesdw ekonomicznych. Jednoczesnie tempo ozywienia gospodarczego
bedzie umiarkowane - ich zdaniem, w wartosciach bezwzglednych PKB w Czechach i wielu innych krajach europejskich powrdci
do poziomu z 2019 r. dopiero w perspektywie kilku lat?*,

Ekonomisci czeskiego Ministerstwa prognozujg, ze w 2020 r. gospodarka Czech skurczy sie o -5,6% r/r - znacznie mocniej niz
w okresie globalnego kryzysu finansowego w 2009 r. (-4,8% r/r) i jednoczes$nie najsilniej w historii prowadzonych przez Czeski
Urzad Statystyczny obserwacji (od 1995 r.).2> W kolejnych latach analitycy spodziewajg sie lekkiego odbicia dynamiki czeskiego
PKB 0 3,1% r/r w 2021 r. i 1,9% r/r w 2022 r.?® Wedtug ekonomistéw czeskiego Ministerstwa Finanséw, do skurczenia PKB
w 2020 r. przyczynia sie wszystkie jego kluczowe komponenty: eksport netto (czynniki spadku: m.in. bardzo silne pogorszenie
koniunktury w otoczeniu makroekonomicznym i pozrywane globalne tancuchy dostaw), inwestycje oraz konsumpcja
gospodarstw domowych (czynniki spadku: spadek realnych dochoddéw rozporzadzalnych oraz wzrost bezrobocia)?’. Spadek
czeskiego PKB powinno natomiast lekko amortyzowac spozycie publiczne (czynniki: wzrost zatrudnienia i wydatkow
posrednich)?®. Jednoczesnie w latach 2021-2022 analitycy czeskiego Ministerstwa Finanséw oczekuja dodatniej dynamiki
wzrostu w przypadku wszystkich wymienionych powyzej komponentéw PKB, a gtdwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego
bedzie ich zdaniem popyt krajowy (konsumpcja i inwestycje)?.

W 2020 r. ekonomisci czeskiego Ministerstwa Finansow spodziewajg sie wzrostu Sredniorocznej inflacji cen konsumenta (CPI)
do poziomu 3,2% z 2,8% w 2019 r., przy czym jednoczesnie w Il potowie 2020 r. prawdopodobny jest stopniowy spadek
dynamiki inflacji®®. Gtéwnymi czynnikami wzrostu cen w 2020 r. bedg ich zdaniem m.in. drozsza zywno$¢, dalszy wzrost
jednostkowych kosztéw pracy, podwyzki cen administrowanych (m.in. pragdu) oraz ostabienie korony czeskiej (zwiekszajgce
ceny débr importowanych)3'. W 2021 r. analitycy Ministerstwa Finanséw oczekuja silnego wyhamowania $redniorocznej
dynamiki inflacji CPI do poziomu 1,6%, z uwagi na negatywng dynamike jednostkowych kosztéw pracy, brak presji popytowej
oraz spodziewang stabilizacje cen administrowanych. W kolejnych latach dynamika inflacji CPI powinna ich zdaniem
ksztattowac sie na poziomie zblizonym do celu inflacyjnego banku centralnego (2,0%)32.

Przemyst w Polsce

W | kwartale 2020 r. dynamika produkcji przemystowej ogétem obnizyta sie do 1,0% r/r wobec 2,4% r/r
w IV kwartale 2019 r.?3 Byfa to najnizsza dynamika wzrostu produkcji przemystowej od | kwartatu
2013 r.3* Na silne pogorszenie koniunktury w sektorze przemystowym wptyw miata przede wszystkim
pandemia COVID-19 i zwigzane z nig ograniczenia aktywnosci ekonomicznej w Polsce i zagranica. Wptyw
pandemii na sektor przemystowy byt szczegdlnie widoczny w danych za marzec 2020 r., kiedy pomimo
sprzyjajacych czynnikéw kalendarzowych produkcja skurczyta sie o -2,3% r/r, a w wartosciach
wyréwnanych sezonowo az o -4,8% r/r.3> Byt to pierwszy odsezonowany miesieczny spadek produkg;ji
r/r od siedmiu lat. Zdaniem analitykdw, z uwagi na znaczne pogorszenie globalnej koniunktury
gospodarczej w najblizszych miesigcach mozna spodziewaé sie pogtebienia spadkéw produkcji przemystowej, zwtaszcza
w gateziach silnie zorientowanych na eksport.3®

W | kwartale 2020 r. do lekkiego wzrostu produkcji przemystowe] przyczynity sie segment przetworstwa przemystowego
(+1,2% r/r, odpowiada on za okoto 90% catosci produkcji), a takze dziaty zwigzane z dostawg wody, gospodarowania $ciekami

2 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

24 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskie]

25 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej, Czeski Urzad Statystyczny - dane niewyréwnane sezonowo
26 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej, dane niewyréwnane sezonowo
27 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

28 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

29 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskie]

30 Ministerstwo Finansow Republiki Czeskiej

31 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

32 Ministerstwo Finansow Republiki Czeskiej

33 Gtéwny Urzad Statystyczny, przedsiebiorstwa zatrudniajgce powyzej 9 oséb
34 Gtéwny Urzad Statystyczny

35 Gtéwny Urzad Statystyczny

36 puls Biznesu
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i odpadami (+4,9% r/r) oraz wytwarzaniem i zaopatrywaniem w goracg wode i energie elektryczna (+0,2% r/r).3” W tym okresie
mniejsza byta natomiast produkcja w gatezi gérnictwa i wydobywania (-7,7% r/r).

Sposrdd kluczowych z punktu widzenia potencjalnych przewozéw Grupy PKP CARGO sektoréw przemystu, wzrost produkcji
przemystowej r/r w | kwartale 2020 r. wykazano m.in. w produkcji: wyrobow z metali (+7,2% r/r), wyrobdw z pozostatych
surowcow niemetalicznych (+4,6% r/r) czy chemikaliéw i produktéw chemicznych (+2,0% r/r).3® W stosunku do analogicznego
okresu 2019 r. produkcja zmniejszyta sie natomiast m.in. w przypadku wydobycia wegla kamiennego i brunatnego (-20,0% r/r),
produkcji pojazdéw i czesci samochodowych (-8,8% r/r), mebli (-2,8% r/r), koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (-1,4% r/r)
oraz metali (-0,6% r/r).3 Jednocze$nie w przypadku zdecydowanej wiekszosci z wymienionych powyzej branz koniunktura
zauwazalnie pogorszyta sie¢ w marcu 2020 r. — najmocniej w sektorach silnie zorientowanych na eksport i jednoczesnie
zintegrowanych w globalne taricuchy dostaw (w tym produkcji pojazdéw silnikowych oraz mebli).*

Na silne pogorszenie koniunktury w sektorze przemystowym w Polsce w horyzoncie nadchodzgcych miesigcy wskazujg rowniez
ostatnie wartosci przyjmowane przez wskaznik wyprzedzajgcy koniunktury dla przetwdrstwa przemystowego PMI (Purchasing
Managers’ Index). W | kwartale 2020 r. obnizyt sie on do sredniego poziomu 46,0 pkt. z 46,8 pkt. w IV kwartale 2019 .1 47,9 pkt.
w catym 2019 r. (wartosci ponizej 50,0 pkt. sg tozsame z przewidywanym pogorszeniem koniunktury w sektorze przetwoérstwa
przemystowego).*!

Jednoczes$nie w marcu 2020 r. wskaznik PMI dla sektora przetwdrstwa przemystowego spadt do 42,4 pkt. z 48,2 pkt. w lutym
2020 r.*2 Byt to najwiekszy miesieczny spadek indeksu dla Polski w catej historii statystyk, odzwierciedlajgcy wptyw pandemii
koronawirusa na procesy gospodarcze. W tym okresie komponenty indeksu PMI zwigzane z poziomami biezacej produkcji oraz
nowymi zamdwieniami (zaréwno krajowymi, jak i zagranicznymi) obnizyty sie do najnizszego poziomu od korica 2008 r. - okresu
globalnego kryzysu finansowego. Rowniez subindeks zwigzany ze zmiang zatrudnienia osiggnat najnizszg wartos¢ od lipca
2009 r.** Z uwagi na rozwdj globalnej pandemii i zwigzanych z nig ekonomicznych obostrzen, w najblizszym czasie mozna
spodziewac sie dalszego silnego spadku krajowych wskaznikéw PMI, odzwierciedlajgcych pogorszenie koniunktury w sektorze
przetwoérstwa przemystowego w Polsce. Wskazujg na to takze prognozy poziomu produkcji na najblizsze 12 miesiecy zebrane
wsréd ankietowanych przedsiebiorcéw, ktérych subindeks uksztattowat sie w marcu 2020 r. na najnizszym poziomie w catej
historii badania.*

W | kwartale 2020 r. wskaznik koniunktury dla przetwdrstwa przemystowego publikowany przez GUS lekko wzrdst i wynidst
$rednio 1,2 pkt. wobec -3,4 pkt. w IV kwartale 2019 r.** Jednakze, w marcu 2020 indeks koniunktury GUS dla przemystu
ponownie spadt i byt rowny -1,1 pkt. (wartos¢ ponizej progu 0,0 pkt. oznacza, ze wiecej firm oczekuje pogorszenia koniunktury
w sektorze niz jej poprawy).*® Jednoczesnie przeprowadzone wérdd przedsiebiorcow ankiety nie uwzgledniaty jeszcze petnego
wptywu koronawirusa na poziom aktywnosci w segmencie (dane byty zbierane w pierwszej potowie miesigca, kiedy polska
gospodarka funkcjonowata praktycznie normalnie). Efekt pandemii stat sie widoczny w danych za kwiecien 2020 r. - indeks
koniunktury GUS spadt do poziomu -44,2 pkt., tj. najnizszego w catej historii badania.*’

Zgodnie z zebranymi przez GUS dodatkowymi informacjami, okoto 70% przedsiebiorstw z sektora przemystowego spodziewa
sie w kolejnych miesigcach silnych negatywnych skutkéw pandemii na skale prowadzonej przez nie dziatalnosci gospodarczej,
przy czym dla przeszto 15% z nich bedzie to wptyw stwarzajacy zagrozenie dla stabilnosci i dalszej dziatalnosci firmy.*®
Jednoczesnie ankietowani przez GUS przedsiebiorcy oczekuja spadku nowych zamoéwien o okoto 25%, a planowanych
inwestycji o okoto 30%. Blisko 90% firm spodziewa sie takze powstania zatoréw ptatniczych.*®

W | kwartale 2020 r. pozostatymi istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na koniunkture w kluczowych (z uwagi na potencjalne
przewozy Grupy PKP CARGO) sektorach przemystu byty:
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Przemyst gérniczy

spadek wydobycia wegla kamiennego w | kwartale 2020 r. o 0,3 mIn ton do poziomu 15,2 min ton
% (-1,8% r/r).%0 Jednoczesnie z uwagi na pandemie koronawirusa i zwigzane z nig pogorszenie koniunktury
/ gospodarczej (a w rezultacie takze nizszy popyt na energie elektryczng), cze$¢ producentéw wegla
(Tauron, PGG, PG Silesia) planuje przynajmniej czasowo silnie ograniczy¢ poziom wydobycia w horyzoncie
nadchodzacych miesiecy; !

nasilenie utrzymujacego sie od lata 2018 r. (za wyjatkiem wrzesnia 2019 r.) trendu spadkowego
sprzedazy wegla kamiennego. W | kwartale 2020 r. sprzedaz wegla kamiennego bytfa az o0 2,5 mIn ton mniejsza niz jego
wydobycie w tym okresie, i wyniosta 12,8 min ton (-16,9% r/r);>?
systematycznie zwiekszajacy sie poziom zapaséw na przykopalnianych zwatach, ktéry na koniec marca 2020 r. byt
najwyzszy od lipca 2015 r. i wynidst 7,6 min ton (+214,2% r/r).>® Wedtug szacunkéw analitykdw, doliczajgc do tego tylko
zapasy przy elektrowniach i elektrocieptowniach w Polsce zalega obecnie ok. 16 mIn ton niewykorzystanego wegla;>*
bardzo silny spadek importu wegla kamiennego w okresie 2 miesiecy 2020 r., do poziomu 1,9 min ton (-45,3% r/r).
Gtéwnymi kierunkami importu surowca w tym okresie byty: Rosja (spadek o -43,4% r/r do poziomu 1,2 min ton; import
z Rosji odpowiadat w tym czasie za 66,3% catkowitego sprowadzonego do Polski wolumenu), Australia (-48,2% r/r do
0,2 min ton) oraz Kolumbia (+0,02% r/r do 0,1 min ton). Jedynie w przypadku Kolumbii skala importu minimalnie wzrosta
wzgledem analogicznego okresu 2019 r., dla pozostatych krajéw skala importu silnie zmniejszyta sie r/r;>>
pogtebienie spadkdw cen wegla energetycznego w portach ARA, ktdre systematycznie obnizajg sie w kazdym kwartale
od poczatku 2019 r. W | kwartale 2020 r. $rednia cena wegla ARA wyniosta 56,2 USD/t wobec 80,6 USD/t w | kwartale
2019 r. (-30,3% r/r) i 58,6 USD/t w IV kwartale 2019 r. (-3,4% kw/kw).>® Do umiarkowanego spadku cen wegla
w | kwartale 2020 r. przyczynity sie m.in. tagodna zima (zmniejszajgca popyt na surowiec uzywany w cieptownictwie),
rosngcy udziat produkcji energii z OZE (gtdwnie elektrowni wiatrowych) oraz generalny spadek popytu na energie
zwigzany z pandemiag koronawirusa. Stabilizujgco na poziom cen wptywata natomiast okresowo zmniejszona podaz
surowca ze strony importu, zwigzana z zaburzeniami w miedzynarodowych taincuchach dostaw wywotanymi
pandemig;®’
stabilizacja krajowych indekséw weglowych dla energetyki zawodowej (PSCMI 1) i cieptownictwa (PSCMI 2) na
najwyzszych poziomach od poczatku 2013 r. (pomimo znacznego spadku cen wegla na rynku globalnym). W | kwartale
2020 r. indeks PSCMI 1 dla energetyki wynidst $Srednio 264,2 PLN/t (+3,1% r/r), a indeks PSCMI 2 dla cieptownictwa byt
réwny 314,0 PLN/t (+3,2% r/r).5® Znaczny rozdzwiek pomiedzy krajowymi a zagranicznymi cenami wegla wynika w duzej
mierze ze sposobu kontraktowania wegla dla polskiej energetyki (w przypadku PGG, umowy opierajgce sie na zmiennych
formutach uwzgledniajacych m.in. Swiatowe ceny surowca zostaty zamienione na takie bazujgce na statych i z géry
ustalonych poziomach cen). Cho¢ ten mechanizm wptywa na zwiekszong przewidywalnosé cen na krajowym rynku, to
jednoczesnie przektada sie on na rosnace koszty firm energetycznych i silny spadek miedzynarodowej konkurencyjnosci
polskiego wegla. Zgodnie z danymi Izby Gospodarczej Cieptownictwo Polskie, wegiel pochodzacy z importu jest obecnie
o okoto 30% tariszy niz ten wydobyty w kraju (przez PGG);>°
zmniejszone zuzycie energii elektrycznej w Polsce. W | kwartale 2020 r. konsumpcja energii elektrycznej spadta o -2,1%
r/r do 43,5 TWh, a wytacznie w marcu 2020 r. dynamika spadku popytu na energie zauwazalnie przyspieszyta, do -4,0%
r/r. Byto to zwigzane z obostrzeniami dziatalnosci ekonomicznej wprowadzonymi w celu przeciwdziatania pandemii
COVID-19 (w tym nizszym popytem na prad ze strony przedsiebiorstw przemystowych, ustug i transportu);®°
spadek produkcji energii elektrycznej w Polsce o -4,6% r/r do poziomu 40,8 TWh. W najwiekszym stopniu produkcja
energii zmniejszyta sie r/r w elektrowniach opalanych weglem brunatnym (-16,8% r/r) oraz kamiennym (-6,4% r/r).
W tym okresie silnie zwiekszyta sie natomiast r/r produkcja w elektrowniach gazowych (+26,6% r/r) oraz wiatrowych
(+10,9% r/r);%*
niekorzystne dla wegla kamiennego zmiany w krajowym miksie energetycznym. W | kwartale 2020 r. udziat wegla
kamiennego w catkowitej produkcji energii obnizyt sie do 47,2% (-0,9 p.p. r/r);®?

50 Agencja Rozwoju Przemystu

51 Portal wnp.pl

52 Agencja Rozwoju Przemystu
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. postepujacy dynamiczny wzrost importu pradu, wypetniajgcego luke pomiedzy nizszg produkcjg krajowa energii a jej
zuzyciem. Ceny energii w panstwach osciennych ksztattujg sie obecnie na wyraznie nizszym niz w Polsce poziomie, co
przektada sie na zwiekszong optacalnos¢ importu. W | kwartale 2020 r. import netto energii byt réwny 2,8 TWh (+58,1%
r/r) i stanowit az 6,4% catkowitej konsumpcji energii w Polsce (+2,4 p.p. r/r).%

Rysunek 6 Aktualne i historyczne wartosci indeksdw cenowych wegla na rynku europejskim ARA* w poréwnaniu
do RB**
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Wirtualnego Nowego Przemystu

Rysunek 7 Aktualne i historyczne wartosci indeksow cenowych wegla na rynku polskim: energetyka (PSCMI 1)
i cieptownictwo (PSCMI 2)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Agencji Rozwoju Przemystu
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Przemyst budowlany

symptomy poprawy koniunktury w segmencie budowlanym w | kwartale 2020 r. w stosunku do
IV kwartatu 2019 r. W | kwartale 2020 r. produkcja budowlano-montazowa wzrosta o $rednio 5,8% r/r
wzgledem spadku w IV kwartale 2019 r., cho¢ jednoczesnie w | kwartale 2019 r. dynamika wzrostu
produkcji budowlano-montazowej byta wyraZnie wyzsza i wyniosta 9,4% r/r. %

w | kwartale 2020 r. zwiekszenie produkcji budownalo-montazowej odnotowano we wszystkich
wyszczegdlnianych przez GUS segmentach budownictwa, w tym dla budowy budynkéw (+2,3% r/r),
obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (+7,0% r/r) oraz robét specjalistycznych (+9,0% r/r).%> Wérdéd podmiotéw
z segmentu budowy obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej, w najwiekszym stopniu wzrosta r/r produkcja dla spétek
realizujacych prace przy rurociagach, liniach telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (+33,1% r/r) oraz
autostradach, drogach ekspresowych i ulicach (+33,1% r/r). Produkcja drog szynowych zwiekszyta sie w tym okresie
018,1% r/r; ¢

Na poczatku | kwartatu 2020 r. postepowi prac w budownictwie sprzyjaty utrzymujgce sie korzystne warunki pogodowe
(tagodna i ciepta zima, bez silnych opaddw sniegu i dtugich okreséw ujemnych temperatur). Dodatkowo, w | kwartale 2020 r.
Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad podpisata umowy na dokoriczenie odcinkéw drog, na ktére w 2019 r. zerwano
kontrakty z uwagi na niesatysfakcjonujgcy postep prac (m.in. fragmenty drég ekspresowych S5 czy 57.¢7

Jednak pandemia COVID-19 i zwigzane z nig gwattowne spowolnienie gospodarcze moga wptyngé na opdznienia realizowanych
inwestycji oraz przesuniecia w czasie nowych inwestycji publicznych i prywatnych. Do gtéwnych negatywnych czynnikéw
mogacych przetozyc sie na stabszg koniunkture w horyzoncie nadchodzgcych miesiecy przedsiebiorcy z segmentu budowlanego
zaliczajg m.in. silny spadek inwestycji samorzgdowych, braki kadrowe (spotegowane przez odptyw pracownikéw najemnych
z zagranicy) oraz rosngce ryzyko ptynnosciowe (powstania zatorow ptfatniczych, szczegdlnie w przypadku matych i srednich
podwykonawcéw®®,

Przemyst hutniczy

zmniejszenie zapotrzebowania na stal i wyroby hutnicze w Polsce i otoczeniu makroekonomicznym,
spotegowane dodatkowo przez wybuch globalnej pandemii. W | kwartale 2020 r. koniunktura
w stalochtonnych sektorach przemystu (m.in. produkcji automotive oraz maszyn) silnie pogorszyta sie®
dodatkowo utrzymujgaca sie globalna nadpodaz mocy produkcyjnych w hutnictwie (na koniec 2019 r.
wynosita okoto 400 min ton), co w obliczu m.in. znacznie nizszego popytu i jednoczesnie wysokich
kosztéw produkcji prowadzi do dalszego spadku miedzynarodowej konkurencyjnosci producentéw stali w gospodarkach
rozwinietych;
zmniejszenie produkgcji stali na $wiecie do poziomu 449,2 min ton (-1,4% r/r). Jednoczesnie w marcu 2020 r. spadek
produkcji wyniést az -6,0% r/r.7° W | kwartale 2020 r. w najwiekszym stopniu zmniejszyta sie produkcja stali w Unii
Europejskiej (0 -10,0% r/r do poziomu 38,3 miIn ton). Chiny - globalny lider produkcji stali - odnotowaty w tym okresie
jej wzrost 0 1,2% r/r do poziomu 234,4 min’?
spadek produkc;ji stali surowej w Polsce w | kwartale 2020 r. o $rednio -15,0% r/r do 2,2 mIn ton oraz wytworzonych
wyrobow walcowanych na goraco o $rednio -5,4% r/r do 2,4 min ton, przy jednoczesnym wzroscie produkcji pretow
i ptaskownikéw o 3,3% r/r do 0,9 mIn ton. Wytgcznie w marcu 2020 r. dynamika spadku produkc;ji stali r/r przyspieszyta
do -23,0% r/r.”?
spadek produkcji sprzedanej metali w Polsce w | kwartale 2020 r. do poziomu 14,3 mld zt (realny spadek o -0,6% r/r),
przy réwnoczesnym zwiekszeniu r/r produkcji sprzedanej wyrobdéw z metali do poziomu 28,3 mld zt (+7,2% r/r); spadek
produkcji sprzedanej metali w Polsce w poréwnaniu z okresem styczen - wrzesier 2018 r. (-1,7%) oraz wzrost produkcji
sprzedanej wyrobdw z metali (+6,0%, w tym m.in. metalowych elementéw konstrukcyjnych +8,2%).7
zmniejszenie produkcji koksu w | kwartale 2020 r. 0 6,4% r/r do 2,1 min ton.”
zapowiadane oraz przeprowadzone ograniczenia produkcji poprzez wygaszanie piecow w Europie (i Polsce, w reakcji na
gwattowne zatamanie popytu w zwigzku z pandemig COVID-19, w tym dodatkowo odroczenie w czasie planowanego

64 Gtéwny Urzad Statystyczny, przedsiebiorstwa zatrudniajgce powyzej 9 oséb
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wczesniej na marzec 2020 r. ponownego uruchomienia przez ArcelorMittal wielkiego pieca w Krakowie, ktdry pozostaje
wygaszony od listopada 2019 r.

pogarszajaca sie koniunktura w europejskim hutnictwie - na branze stalowg negatywny wptyw miat wzrost cen energii
i uprawnienn do emisji gazéw cieplarnianych (zaostrzenie obowigzujgcej w UE polityki klimatycznej), wysokie ceny
surowcoéw oraz niewystarczajgce Srodki ochrony europejskiego rynku przed naptywem stali z krajéw spoza Unii
Europejskiej (co bezposrednio przektada sie na ogromny wzrost importu z krajéw trzecich). Nie bez znaczenie pozostaje
réwniez trwajaca wojna handlowa miedzy USA a Chinami.”®

Przemyst w Czechach

W | kwartale 2020 r. produkcja przemystowa w Czechach zmniejszyta sie o 3,7% r/r wobec spadku
03,3% r/r w IV kwartale 2019 r.”® W tym czasie w kazdym z miesiecy produkcja byta nizsza niz
w analogicznym okresie 2019 r., a w marcu 2020 r. produkcja przemystowa w Czechach skurczyta sie
azo 8,4% r/r (do czego przyczynita sie pandemia COVID-19 i zwigzane z nig spadek popytu oraz
ograniczenia natury podazowej, szczegdlnie mocno uderzajgce w eksportowe gatezie przemystu takie
jak m.in. produkcja automotive).”

Bardzo silne pogorszenie koniunktury w czeskim sektorze przemystowym byto reakcjg m.in. na
dynamiczny spadek liczby nowych zamoéwien (zaréwno krajowych, jak i zagranicznych). W | kwartale
2020 r. nowe zamodwienia zmniejszyty sie 0 5,8% r/r (w tym krajowe spadty 0 5,0% r/r, a eksportowe 0 6,2% r/r).”® Jednocze$nie
w marcu 2020 r. dynamika nowych zamoéwierh mocno pogtebita spadki: nowe zamdwienia na rynek krajowy skurczyty sie
az 021,0% r/r, a eksportowe spadty 0 13,1% r/r.”

Na spadek produkcji przemystowej w | kwartale 2020 r. wptyw miaty jej wszystkie wyszczegdlniane przez CZSO kluczowe
segmenty: przetwdrstwo przemystowe (-3,2% r/r), sektor zwigzany z produkcjg energii elektrycznej i zaopatrywaniem w wode
oraz gaz (-6,3% r/r) oraz - w najwiekszym stopniu - gérnictwo i wydobywanie surowcéw (-9,9% r/r).8°

W | kwartale 2020 r. w zdecydowane]j wiekszosci istotnych (z punktu widzenia potencjalnych przewozéw Grupy PKP CARGO)
gatezi wykazano silny spadek produkcji r/r. W najwiekszym stopniu zmniejszyto sie r/r wydobycie wegla kamiennego
| brunatnego (-13,8%), a takie produkcja pojazdow silnikowych (-5,9%), wyrobdéw z metali (-4,7%), metali (-4,3%)
czy chemikaliéw i wyrobdw chemicznych (-2,9%).%! Jednoczeénie w tym okresie zwiekszyta sie r/r m.in. produkcja wyrobéw
z pozostatych surowcéw niemetalicznych (+4,1% r/r).%?

Na pogtebienie zatamania koniunktury w czeskim przemysle w horyzoncie najblizszych miesiecy wskazujg réwniez ostatnie
wartosci przyjmowane przez wskaznik wyprzedzajgcy PMI. W | kwartale 2020 r. wynidst on $rednio 44,3 pkt. wobec 44,0 pkt.
w IV kwartale 2019 r. i 45,8 pkt. w catym 2019 r. (wartosci ponizej progu 50,0 pkt. sg tozsame z techniczng recesjg w sektorze
przetwdrstwa przemystowego i wskazujg na trwajace pogorszenie koniunktury).8® Choé¢ w styczniu i lutym 2020 r. indeks PMI
dla Czech lekko wzrdst wzgledem poprzednich miesiecy, to w marcu 2020 r. ponownie silnie obnizyt sie i uksztattowat na
poziomie 41,3 pkt. (najnizszym od czasu kryzysu finansowego w 2009 r.).%* W tym okresie do spadku wskaznika PMI przyczynity
sie wszystkie jego kluczowe sktadowe: poziom biezacej produkcji, nowe zamdwienia (zaréwno krajowe, jak i zagraniczne) oraz
zatrudnienie. Jednoczesnie komponent zwigzany z prognozami przysztej produkcji obnizyt sie w marcu 2020 r. do najnizszego
poziomu w catej historii publikacji (od 2012 r.).%.

Przewozy Grupy PKP CARGO na rynku czeskim koncentrujg sie na transporcie wegla kamiennego i koksu, kruszyw i innych
materiatéw budowlanych, paliw ciektych, chemikaliow czy tez konteneréow (ze znacznym udziatem wytworéw sektora
automotive). W rezultacie, koniunktura panujgca w kazdej z powigzanych gatezi przemystu (wydobyciu surowcéw, hutnictwie,
budownictwie czy produkcji pojazddw silnikowych) ma silny i bezposredni wptyw na wolumeny dostepne do przewozu, a tym
samym na wyniki operacyjne spoétek z Grupy PKP CARGO swiadczacych ustugi przewozowe na terytorium Czech.

W | kwartale 2020 r. kluczowymi czynnikami majacymi wptyw na koniunkture w wyzej wymienionych gateziach przemystu byty:
pandemia COVID-19, bezposrednio badz posrednio wptywajgca na wolumen produkcji wiekszosci gatezi przemystu.
Czechy sg krajem silnie zintegrowanym w ramach miedzynarodowych taricuchow dostaw, w przypadku ktérego znaczna
czes$¢ produkcji przemystowej przeznaczana jest na eksport, a kluczowg branzg jest sektor automotive —jeden z najsilniej
dotknietych przez globalng pandemie. Zatamanie popytu w otoczeniu makroekonomicznym, a takze ograniczenia natury
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podazowej przetozyty sie tym samym na dziatania dostosowawcze czeskich podmiotow — objawiajgce sie m.in.
ograniczeniem skali produkcji bad? tez jej wstrzymaniem;®

utrzymujacy sie trend spadkowy wydobycia wegla kamiennego zwigzany z procesem restrukturyzacyjnym kopalf OKD.
W catym 2020 r. OKD planuje osiggnaé poziom wydobycia réwny 3,7 min ton, cho¢ spadek popytu na energie w wyniku
spowolnienia gospodarczego moze ograniczy¢ skale rzeczywistego wydobycia;®’

spadek produkcji stali w | kwartale 2020 r. do poziomu 1,2 min ton (-2,5% r/r). Jednoczes$nie w perspektywie najblizszych
miesiecy spodziewana silna recesja gospodarcza w Czechach i strefie euro prawdopodobnie znacznie ograniczy popyt
ze strony stalochtonnych sektoréw gospodarki, a tym samym posrednio przetozy sie na zmniejszenie wolumenu
produkgji czeskiego hutnictwa;?®

lekkie przyspieszenie dynamiki produkcji budowlano-montazowej. W | kwartale 2020 r. produkcja budowlano-
motazowa zwiekszyta sie 0 2,9% r/r wobec wzrostu o0 2,7% r/r w IV kwartale 2019 r. (w tym dziat powigzany z budowa
budynkéw pozostawat w stagnacji (+0,0% r/r), a produkcja budownictwa inzynieryjnego odnotowata wzrost az
0 16,3% r/r — najmocniejszy od Il kwartatu 2018 r.).%° Choé¢ w nadchodzacych kwartatach czeska gospodarka znajdzie
sie w gtebokiej recesji, to inwestycje infrastrukturalne (wspotfinansowane w ramach funduszy strukturalnych UE)
powinny stabilizujgco odziatywaé na koniunkture w sektorze budowlanym;

bardzo silny spadek produkcji r/r wyrobéw sektora automotive - w | kwartale 2020 r. wyprodukowano
w Czechach w sumie 0,3 min szt. pojazdéw samochodowych réznych typdw (osobowych, ciezarowych, autobuséw czy
motocykli), tj. 0 10,1% mniej niz w analogicznym okresie 2019 r.%° Po lekkich wzrostach produkgji r/r w styczniu i lutym
2020 r., w marcu jej wolumen skurczyt sie az 0 36,2% r/r. Gtéwng przyczyng byta pandemia COVID-19, w wyniku ktdrej
ponad 90% firm z sektora automotive zostato zmuszonych do ograniczenia, bgdz catkowitego wstrzymania produkcji
(na skutek pozrywanych taricuchéw dostaw oraz zatamania popytu).>?

4.2 Dziatalnos¢ przewozowa

Rynek przewozdéw kolejowych zostat przedstawiony z uwzglednieniem przewozow na rynku krajowym oraz czeskim, na ktdrych
przewozy byty najistotniejsze dla Grupy PKP CARGO.

4.2.1 Rynek transportu kolejowego w Polsce

W | kwartale 2020 r. na polskim rynku towarowych przewozéw kolejowych dziatato tgcznie 74 spoétek, posiadajgcych licencje
prezesa UTK i realizujgcych ustugi transportu tadunkéw. Zaliczaty sie do nich trzy podmioty nalezgce do Grupy PKP CARGO:
PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO International a.s.®> W tym okresie przewoznicy kolejowi
przetransportowali fgcznie 54,2 min ton tadunkdw (-9,7% r/r) i wykonali prace przewozowg na poziomie 12,5 mld tkm (-12,5%
r/r).>3 Bardziej dynamiczny spadek rynku w ujeciu pracy przewozowej wynikat ze spadku éredniej odlegtoéci przewozu, ktéra
w | kwartale 2020 r. uksztattowata sie na poziomie 230 km wobec 237 km w analogicznym okresie 2019 r. (-3,1% r/r).%

Rynek kolejowych przewozéw towarowych w Polsce pozostaje w trendzie spadkowym r/r od korica 2018 r. Jednoczesnie
w | kwartale 2020 r. oprdcz czynnikdw obserwowanych w poprzednich miesigcach, do mniejszej skali przewozéw przyczynita
sie pandemia COVID-19 i zwigzane z nig obostrzenia ekonomiczne, ktére przyczynity sie do spotegowania obserwowanych
wczesniej negatywnych trendoéw, i byty widoczne m.in. w gwattownym spadku zapotrzebowania na energie elektryczng, czy
w obserwowanych silnych zaburzeniach miedzynarodowych taricuchéw dostaw.*®

8 Budapest Business Journal
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89 Czeski Urzad Statystyczny, dane wyréwnane sezonowo
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92 Urzad Transportu Kolejowego. Statystyka obejmuje podmioty Swiadczace ustugi przewozowe na podstawie licencji wydawanej przez prezesa UTK, natomiast na rynku sa obecne
réwniez spotki operujgce na podstawie licencji miedzynarodowe;j.
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W okresie 2 miesiecy 2020 r. spadek przewozdw r/r wykazano w wiekszosci wyszczegdlnianych przez GUS grup towarowych®,
w tym zwtaszcza dla:

= chemikaliow i produktéw chemicznych (o 4,6% r/r do poziomu 1,7 min ton), m.in. z uwagi na stabilny wzrost produkcji
sprzedanej tego sektora w Polsce;

. produktow rafinacji ropy naftowej (0 2,9% r/r do poziomu 2,7 min ton), m.in. na skutek wcigz mocnego popytu na paliwa
ptynne w krajowej gospodarce i w konsekwencji zwiekszonego ich obrotu;

Rysunek 8 Wielkos¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w poszczegdlnych kwartatach
w latach 2016-2020 (mln ton)

m 2016 m2017 w2018 m2019 m2020

o 599 I 55,1 58,0 °2° [62)9) 59,4

1 kw. 11 kw. 1l kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek 9  Wielkos¢ zrealizowanej przez kolej towarowej pracy przewozowej W  Polsce
w poszczegdlnych kwartatach w latach 2016-2020 (mld tkm)

m2016 m2017 m2018 m2019 m2020

(- R
12

qiyay 12,1

| kw. Il kw. 1l kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

%6 Gtéwny Urzad Statystyczny - dane za 2 miesigce 2020 r. Dane za marzec i caty | kwartat 2020 r. bedg dostepne pod koniec maja 2020 r.
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4.2.2 Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce

Pomimo spadku udziatéw rynkowych r/r, w | kwartale 2020 r. Grupa PKP CARGO®’ pozostata nadal wyraznym liderem
kolejowego transportu towaréw w Polsce. W tym okresie udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO byty réwne 38,3% (-5,1 p.p. r/r)
wg masy towarowej i 42,4% (-3,7 p.p. r/r) wg pracy przewozowej. Udziaty jednostki dominujgcej w Grupie PKP CARGO, tj.
PKP CARGO S.A. wyniosty w tym czasie kolejno 37,1% (-5,0 p.p. r/r) oraz 42,1% (-3,7 p.p. r/r).%

Rysunek 10 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewozach masy towarowej w Polsce w latach 2016-2020
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek 11 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2016-2020
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

97 Wolumen przewozéw Grupy PKP CARGO uwzglednia réwniez transportowane przez PKP CARGO International a.s. na terytorium Polski
% Urzad Transportu Kolejowego
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Rysunek 12 Udziaty rynkowe najwiekszych towarowych przewoznikdw kolejowych w Polsce w | kwartale 2020 r. %

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
26,1% 28,2%
38,3%
42,4%
3,9%
4,1%
3,9%
4,4%
4,1% )
5,4% 5,9%
18,2% 10,0% 5,1%
m Grupa PKP CARGO m DB Cargo Polska m Grupa PKP CARGO m DB Cargo Polska
Lotos Kolej mPKP LHS Lotos Kolej mPKP LHS
ECTL Logistics 5 PUK KOLPREM mCTL Logistics u Orlen KolTrans
Pozostali Pozostali

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Do kluczowych konkurentéw Grupy PKP CARGO na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce zaliczajg sie spotki:
DB Cargo Polska, Lotos Kolej, PKP LHS, PUK Kolprem, CTL Logistics oraz Orlen KolTrans.

W | kwartale 2020 r. konkurenci Grupy PKP CARGO przewiezli w sumie 33,4 min ton towardw (-1,6% r/r). W tym czasie
najwiekszym wolumenem przetransportowanej masy towarowej charakteryzowaty sie spotki DB Cargo Polska (9,9 min ton,
spadek 0 5,1% r/r), Lotos Kolej (3,0 mln ton, wzrost 0 3,1% r/r) i PKP LHS (2,2 mIn ton, spadek 0 12,9% r/r).10°

Jednoczesnie w | kwartale 2020 r. wykonana przez konkurencyjnych wobec Grupy PKP CARGO operatoréw praca przewozowa
zmniejszyta sie w jeszcze wiekszym stopniu, do poziomu 7,2 mld tkm (-6,5% r/r). Przewoznikami o najwiekszym wolumenie
pracy przewozowej w tym okresie byli: Lotos Kolej (1,2 mld tkm, wzrost 0 0,8% r/r), PKP LHS (0,7 mld tkm, spadek o0 11,2% r/r)
oraz DB Cargo Polska (0,6 mld tkm, spadek o 26,2% r/r).10!

Wielokrotnie mocniejszy niz w przypadku masy towarowej spadek przewozéw konkurencyjnych operatoréw w ujeciu pracy
przewozowej odzwierciedlat bezposrednio znaczny spadek $redniej odlegtosci przewozu. W | kwartale 2020 r. byta ona réwna
215 km wobec 226 km w analogicznym okresie 2019 r. (-5,0% r/r)%2

Pod wzgledem masy towarowej, w | kwartale 2020 r. w najwiekszym stopniu zmniejszyty sie r/r udziaty rynkowe nastepujacych
konkurentéw Grupy PKP CARGO: CD Cargo Poland (-0,4 p.p. r/r, spadek wolumenu przewozéw o blisko 1/3 r/r), Rail Polska
(-0,2 p.p. r/r, spadek przewozéw o blisko 1/4 r/r) oraz PKP LHS (-0,2 p.p. r/r). W ujeciu pracy przewozowej, najmocniej spadty
natomiast r/r udziaty rynkowe dla spétek: DB Cargo Polska (-0,9 p.p. r/r), STK (-0,6 p.p. r/r, utrata blisko 2/3 pracy przewozowej
r/r) oraz CD Cargo Poland (-0,6 p.p. r/r, spadek pracy przewozowej o blisko 40% r/r).103

W | kwartale 2020 r. w znacznym stopniu wzrosty r/r udziaty rynkowe matych przewoznikéw kolejowych (o jednostkowym
udziale mniejszym od 2%), w tym m.in. spétek intensywnie rozwijajacych sie w segmencie przewozéw intermodalnych. Dobre
wyniki przewozowe notowata rowniez wiekszos¢ spotek wyspecjalizowanych (nalezgcych do grupy kapitatowej z danego
sektora przemystowego i koncentrujgcych dziatalno$¢ na jej obstudze przewozowej), w tym m.in. Lotos Kolej i Orlen KolTrans
(sektor paliw) oraz PUK KOLPREM (sektor hutniczy). Duze konkurencyjne spoétki jak DB Cargo Polska, CTL Logistics i PKP LHS
odnotowaty w tym okresie spadek przewozéw r/r.1%*

9 W niniejszym dokumencie, dla tatwiejszego odbioru, zastosowano zaokraglenia mogace powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych danych. W przypadkach
wystapienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wieksza doktadnoscia.

100 gpliczenia wtasne na podstawie danych UTK

101 gpliczenia wtasne na podstawie danych UTK

102 gpliczenia wtasne na podstawie danych UTK

103 gpliczenia wtasne na podstawie danych UTK

104 gpliczenia wtasne na podstawie danych UTK
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4.2.3 Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

W 2019 r. na terytorium Czech przetransportowano tagcznie 618,5 min ton tadunkdw (+4,2% r/r) i wykonano prace przewozowg
réwnga 57,8 mld tkm (-4,2% r/r).1%> W tym okresie wzrost transportowanych wolumendw r/r odnotowaty transport drogowy,
transport rurociggowy oraz transport wodny $rédlagdowy, podczas gdy masa przewieziona transportem kolejowym oraz
transportem lotniczym zmniejszyta sie r/r.1% Jednocze$nie praca przewozowa wzrosta r/r wytgcznie w przypadku transportu
wodnego $rédlagdowego. Skurczenie r/r pracy przewozowej catego rynku przy rownoczesnym zwiekszeniu r/r wolumendw
przewiezionej masy wynikato w sposdb bezposredni z zauwazalnego spadku sredniej odlegtosci do poziomu 93,4 km
(-8,1% r/r).17 W przypadku czeskiego rynku przewozdw towarowych, najkrétsza $rednig odlegtosécig charakteryzuje sie
transport drogowy — dla ktdrego $redni dystans przewozu jest blisko dwukrotnie mniejszy niz w przypadku transportu
kolejowegol®®

109

Tabela 11 Rynek transportu towaréw w Czechach w 2019 r.

MASA TOWAROWA PRACA PRZEWOZOWA SREDNIA ODLEGtOSC
Wyszczegdlnienie Wolumen Zmiana Zmiana Wolumen Zmiana Zmiana Dystans Zmiana Zmiana
(mIn ton) r/r %r/r (mld tkm) r/r %r/r (km) r/r %r/r
Rynek ogdtem 618,5 24,7 4,2% 57,8 26 -42% 93,4 -8,2 -8,1%
Transport drogowy 504,1 24,8 5,2% 39,1 -2,0 -4,9% 77,5 -8,2 -9,6%
Transport kolejowy 98,5 -08 -0,8% 16,1 -0,5 -3,0% 163,1 -3,7  -2,2%
Pozostate gatezie transportu 15,9 0,7 4,6% 2,6 -0,04 -1,6% 166,3 -10,5 -5,9%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

W IV kwartale 2019 r. transport kolejowy w Czechach wykazat spadek przewiezionej masy do 24,0 min ton (-6,9% r/r),
i wykonanej pracy przewozowej do 3,9 mld tkm (-9,2% r/r).°

Rysunek 13 Udziaty gatezi transportu w czeskim rynku przewozéw towarowych w 2019 r.

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej

27,8%

B Transport drogowy

M Transport kolejowy

B Pozostate gatezie transportu

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

105 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
106 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
107 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
108 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej

B Transport drogowy

M Transport kolejowy

M Pozostate gatezie transportu

109 W niniejszym dokumencie, dla tatwiejszego odbioru, zastosowano zaokrgglenia moggce powodowaé nieistotne odchylenia w prezentowanych danych. W przypadkach

wystapienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.
110 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
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Rysunek 14 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug przewiezionej masy w poszczegdlnych kwartatach
okresu 2016-2019 (mln ton)*

I kw. 1l kw. 11 kw. IV kw.

m2016 m2017 m2018 m2019

*dane za | kw. 2020 r. dostepne bedq na przetomie Il i Ill kw. 2020 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

Rysunek 15 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug wykonanej pracy przewozowej w poszczegdlnych
kwartatach okresu 2016-2019 (mld tkm)*

I kw. 11 kw. 11 kw. IV kw.

m2016 m2017 m2018 m2019

* dane za | kw. 2020 r. dostepne bedq na przetomie Il i Ill kw. 2020 r.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

4.2.4 Pozycja spotek z Grupy PKP CARGO na rynku przewozéw kolejowych w Czechach

Zgodnie z danymi czeskiego zarzadcy infrastruktury kolejowej (SZDC), w | kwartale 2020 r. licencje na $wiadczenie ustug
kolejowego transportu towardw na terenie Czech posiadato 107 podmiotdw, do ktérych zaliczaja sie dwie spétki nalezgce do
Grupy PKP CARGO: PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGO International a.s.*'!

W | kwartale 2020 r. spotka PKP CARGO International a.s. przewiozta 2,1 min ton towardow (-15,4% r/r) i wykonata prace
przewozowa na poziomie 0,3 mld tkm (-4,6% r/r).1*2 Jednocze$nie w tym okresie $rednia odlegtoéé przewozu spétki PKP CARGO
International silnie wydtuzyta sie, do 137,3 km (+12,7% r/r) - zblizajgc sie tym samym do $redniej dla catego rynku towarowych
przewozéw kolejowych w Czechach.!'® Wynikato to m.in. ze zwiekszenia udziatu w catkowitym wolumenie transportowanych
tadunkow takich grup towarowych jak przewozy intermodalne czy paliwa, ktére cechuje ogétem wyzsza od Sredniej odlegtosé
przewozu.

Wedtug danych SZDC, pomimo spadku wykonanej pracy przewozowej r/r spétka PKP CARGO International poprawita swoja
pozycje konkurencyjng na czeskim rynku. W | kwartale 2020 r. udziat rynkowy PKP CARGO International mierzony pracg

11s7pC
112 statystyka wtasna PKP CARGO International
113 statystyka wtasna PKP CARGO International
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przewozowg wzrdst o 0,4 p.p. r/r do poziomu 7,8%.11* W konsekwencji spétka umocnita sie na pozycji trzeciego najwigkszego
operatora na czeskim rynku przewozéw.!*

W | kwartale 2020 r. PKP CARGO International odnotowata zmniejszone przewozy r/r m.in. w przypadku wegla kamiennego
(-31,1% r/r do 0,7 min ton), chemikalidw (-17,4% r/r do 0,1 mIn ton) czy koksu i wegla brunatnego (-11,6% r/r do 0,4 mIn ton).11¢
Spadek przewozdéw r/r wynikat czeSciowo z czynnikdéw zewnetrznych (m.in. zmniejszenie produkcji wegla kamiennego
w kopalniach OKD czy ostabienie popytu ze strony sektora hutniczego), a czesciowo z podejmowanych przez spotke dziatan
nakierowanych na zmiane struktury przewozow (i zwigzany z tym dalszy wzrost efektywnosci procesu przewozowego oraz
rentownosci). Jednoczesnie w | kwartale 2020 r. w ujeciu rok do roku dynamicznie wzrosty przewozy spoétki PKP CARGO
International m.in. w segmentach paliw ciektych (+50,9% r/r do 0,2 mIn ton) oraz intermodalnym (+7,7% r/r do 0,4 min ton).1’

Rysunek 16 Udziaty rynkowe PKP CARGO International pod wzgledem przetransportowanej w Czechach masy
towarowej kwartalnie w latach 2016-2019*

13,4% 13,6% 131% 157y

12,3%

11,8%
, 11,3%  11,1% o 108%  10,8%
10,7% % 10,6%  10,4%  10,0% 9,8%  9,6%

11,6% M1 30, [l 11.1%

I kw. Il kw. IMkw. IV kw. 1 kw. Ikw.  Illkw. IV kw. I kw. Ihkw.  IlTkw. IV kw. I kw. Il kw. IMkw. IV kw.

2016 2017 2018 2019
I udziaty w rynku kwartalnie —m— $rednia kroczaca 12M

* dane za | kw. 2020 r. dostepne bedq na przetomie Il i 11l 2020 r.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International

Rysunek 17 Udziaty rynkowe PKP CARGO International w zrealizowanej w Czechach pracy przewozowej kwartalnie
w latach 2016-2019*

90%  89% g5y 8,1% S
,8% 7,7% 9
6 7,6% 72% 73% 1A% 73%  71%  70%  7,0%

7,1% M 6,3% Wl 6,9% W 4%

I kw. Il kw. Mkw. IV kw. | kw. IWkw.  Illkw. IV kw. I kw. IMkw.  llTkw. IV kw. I kw. Il kw. IMkw. IV kw.
2016 2017 2018 2019

mmm udziaty w rynku kwartalnie —@— $rednia kroczaca 12M
*dane za | kw. 2020 r. dostepne bedq na przetomie Il i 11l 2020 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International

114 57DC
115 57DC
L6statystyka wtasna PKP CARGO International
117 statystyka wtasna PKP CARGO International
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Rysunek 18 Udziaty rynkowe najwiekszych przewoznikdw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej
wykonanej w Czechach w | kwartale 2020 r. (btkm)

0,
9,0% B CD Cargo, a.s.
7,8% B METRANS Rail, s.r.o.
45% B PKP CARGO International
;270

Unipetrol Doprava, s.r.o.

58,2% 3,9% P P

37% Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.o.
2,1% IDS Cargo a.s.
B CER Slovakia a.s.
10,7%

Pozostali

Zrédto: SZDC (czeski zarzqdca infrastruktury kolejowej)

W | kwartale 2020 r. liderem czeskiego rynku towarowych przewozéw pozostata spétka €D Cargo a.s., cho¢ jednoczeénie jej
udziat rynkowy pozostawat w trendzie spadkowym r/r i obnizyt sie do 58,2% (-2,8% r/r) - tym samym po raz pierwszy w historii
spadt ponizej 60,0%.8 W tym okresie zmniejszyly sie takze r/r udziaty rynkowe spétek IDS Cargo (-0,2 p.p. r/r do 3,7%) oraz -
zbiorczo - pozostatych niewyszczegélnianych przez SZDC operatoréw kolejowych (-0,2 p.p. r/r do 9,1%). W najwiekszym stopniu
wzrdst natomiast udziat rynkowy spotek Metrans Polonia (+0,9 p.p. r/r do 9,0%), Rail Cargo Carrier (+0,7 p.p. r/r do 3,9%) oraz
Unipetrol Doprava (+0,7 p.p. r/r do 4,5%) - czyli podmiotéw koncentrujgcych dziatalno$¢ w segmencie intermodalnym oraz
przewozach paliw ciektych. Pierwsza z tych spétek, bedgca miedzynarodowym operatorem logistycznym i dla ktorej model
biznesowy opiera sie przede wszystkim na przewozie konteneréw w obszarze Tréjmorza, umocnita tym samym swojg pozycje
jako wicelidera na rynku przewozéw towarowych w Czechach.'?®

W zestawieniu najwiekszych operatoréow kolejowych na rynku czeskim w | kwartale 2020 r. nie zostata natomiast uwzgledniona
spo6tka PKP CARGO S.A. W tym okresie zmniejszyty sie r/r m.in. przewozy rud z uwagi na spadek zapotrzebowania klienta, metali
w tranzycie z Wegier do Polski oraz drewna w eksporcie na Stowacje oraz do Rumunii. Jednoczesnie w ujeciu rok do roku
wzrosty m.in. przewozy koksu w eksporcie do Bo$ni i Hercegowiny oraz wegla kamiennego z polskich portéw do Czech.'?°

118 57DC
119 57DC
120 statystyka wtasna PKP CARGO S.A.
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4.2.5 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za | kwartat 2019 r. i | kwartat 2020 r. zawierajg
skonsolidowane dane spdtek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO International. Przewozy w Grupie
wykonuje 6 spétek, tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0., PKP CARGO International a.s., PKP CARGO International
HU Zrt., AWT Rail SK a.s. oraz Primol Rail d o0.0.

W 2019 r. spdtka Primol Rail d 0.0. (80% jej udziatow posiada PKP CARGO International a.s.) otrzymata certyfikat B, co oznacza,
ze moze samodzielnie realizowac przewozy na terenie Stowenii.

Grupa wspotpracuje z najwiekszymi polskimi i swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. ArcelorMittal, PKN Orlen,
PGNIG, Lafarge, Azoty, JSW, Weglokoksem, Eneg, PGE, Tauronem, Polskg Grupg Gorniczg oraz International Paper.

Tabela 12 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2020 r.i 2019 r.

Zmiana
Wyszczegélnienie I kw. 2020 | kw. 2019 2020 / 1 kw. 2019 I kw. 2020 I kw. 2019
(mlin tkm) 121 udziat w catosci (%)
Paliwa state! 2430 2714 -284 -10,5% 42% 38%
z czego wegiel kamienny 1962 2341 -379 -16,2% 34% 33%
Kruszywa i materiaty budowlane?* 885 1356 -471 -34,8% 15% 19%
Metale i rudy3 461 876 -415 -47,3% 8% 12%
Produkty chemiczne?* 470 526 -56 -10,6% 8% 7%
Paliwa ptynne® 256 246 11 4,3% 4% 3%
Drewno i ptody rolne® 266 282 -16 -5,6% 5% 4%
Przewozy intermodalne 880 986 -106 -10,7% 15% 14%
Pozostate’ 156 132 24 18,1% 3% 2%
Razem 5 805 7118 -1313 -18,4% 100% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne

*Praca przewozowa w grupie Kruszywa i materiaty budowlane za | kwartat 2019 r. zostata skorygowana z 1.427 min tkm do 1.356 min tkm na skutek btednych
danych przekazanych Spdtce przez przewoznika PKP CARGO International HU Zrt.

Tabela 13 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2020 r.i 2019 .

Zmiana
Wyszezegélnienie | kw. 2020 | kw. 2019 I kw. 2020 / 1 kw. 2019 I kw. 2020 | kw. 2019
(min ton) udziat w catosci (%)
Paliwa state! 12,2 14,2 -2,0 -13,8% 53% 50%
z czego wegiel kamienny 10,7 12,8 2,1 -16,2% 47% 45%
Kruszywa i materiaty budowlane? 3,5 50 -15 -29,3% 15% 17%
Metale i rudy3 1,7 2,9 -1,2 -42,4% 7% 10%
Produkty chemiczne* 15 1,7 -0,2 -13,4% 6% 6%
Paliwa ptynne® 0,8 0,9 -0,1 -14,7% 3% 3%
Drewno i ptody rolne® 0,8 1,0 -0,2 -21,9% 3% 4%
Przewozy intermodalne 2,1 2,4 -0,3 -14,4% 9% 8%
Pozostate’ 0,5 0,5 0,0 -7,6% 2% 2%
Razem 23,0 28,6 -5,6 -19,6% 100% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne

121 W niniejszym dokumencie, dla tatwiejszego odbioru, zastosowano zaokraglenia moggce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych danych. W przypadkach
wystapienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wieksza doktadnoscia.
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W | kwartale 2020 r. Grupa PKP CARGO realizowata przewozy towardw kolejg na srednig odlegtos¢ 253 km (1,46% r/r).

Tabela 14 Srednia odlegto$¢ przewozéw Grupy PKP CARGO za | kwartat 2020 r. i 2019 r.

Zmiana
Wyszczegdlnienie Hw. 2020 Ikw. 2019 I kw. 2020 / | kw. 2019

Paliwa state! 199 192 7 3,9%

z czego wegiel kamienny 183 183 0 0,0%
Kruszywa i materiaty budowlane? 251 272 21 -7,7%
Metale i rudy3 279 305 -26 -8,5%
Produkty chemiczne?* 317 307 10 3,3%
Paliwa ptynne® 335 274 61 22,2%
Drewno i ptody rolne® 338 280 58 20,8%
Przewozy intermodalne 424 407 17 4,3%
Pozostate’” 314 246 68 27,8%
Razem 253 249 4 1,4%

Zrédto: Opracowanie wtasne

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

> Uwzglednia rope naftowq i produkty ropopochodne.

6 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia pozostate przewozy towarowe

Kluczowe czynniki, jakie wptynety na wielko$¢ przewozéw w poszczegdlnych grupach towarowych w okresie | kwartatu 2020 r.:

mniejsza r/r sprzedaz wegla kamiennego ;
Q’ﬂ brak odbioru przez energetyke zakontraktowanego wegla — wzrost wydobytego wegla na sktadach
Q‘ﬂh‘ﬂ kopalnianych;

spadek produkcji energii elektrycznej w elektrowniach zawodowych opartych na weglu kamiennym;

wzrost znaczenia energetyki gazowej, paliw odnawialnych i elektrowni wiatrowych;

rosnacy udziat importu energii elektrycznej;
spadek sprzedazy wegla grubego (wyzszej grubosci i kalorycznosci) dla odbiorcéw indywidualnych i lokalnych cieptowni;
mniejszy (cho¢ utrzymujacy sig na wysokim poziomie) import wegla z Rosji;
spadek cen wegla na rynkach europejskich;
remont elektrowni oraz opdznienia w uruchomieniu nowych blokéw;
przejecie czesci przewozoéw przez konkurencyjnych przewoznikow;
oddziatywanie uchwat antysmogowych na rynek sprzedazy paliw statych;
wzrost przewozow koksu na eskport (nowe kierunki: Chiny, Algieria, Indie);
mniejsza produkcja wegla w OKD, utrata przewozéw do Linz (Grupa PKP CARGO International).

PALIWA STALE

mniejsze zapotrzebowanie odbiorcéw na kamien budowlany spowodowany wzrostem cen materiatow
O budowlanych i robocizny;
° pogorszenie ptynnosci firm budowlanych oraz obnizenie rentownosci inwestycji;
opdzZnienia w realizacji inwestycji drogowych wynikajgce z sytuacji epidemicznej w Polsce (ograniczenia
w wydobyciu kamienia, problemy firm roztadunkowych na punktach tadunkowych, braki kadrowe, zmiany
ey w organizacji budéw);
BUDOWLANE ograniczenie dostaw kamienia wapiennego do niemieckich elektrowni spowodowane duzg podazg energii
wiatrowej oraz wytgczeniem dwdch blokéw energetycznych;
przejecie czesci przewozdw przez przewoznika nalezgcego do grupy kapitatowej jednego z klientéw (uzyskanie licencji
przewoznika kolejowego);
wysoka konkurencja wskutek rozbudowy potencjatu przewozowego ze strony innych przewoznikédw operujgcych
wczesniej na niewielu relacjach;
zmniejszone przewozy PKP CARGO International a.s. na budowe i utrzymanie linii kolejowych;
mniejsza odlegtos¢ przewozu wynikajgca ze zmiany struktury przewozdéw kruszyw (wzrost udziatu przewozow na krotsze
odlegtosci).
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tendencja spadkowa w przewozach w ramach Nowego Jedwabnego Szlaku (brak nadania pociaggéw ze

< wzgledu na pandemie);
i zmniejszenie przewozéw metali w kontenerach zwigzane z trudna sytacjg na rynku stalowym (spadek
(I konkurencyjnosci i oczekiwanie na obnizenie cen metali);
zmniejszenie przewozow zrebki drzewnej opatowej (petne place sktadowe, mniejsze zapotrzebowanie ze
PRZEWOZY wzgledu na tagodne warunki atmosferyczne zimg)

INTERMOBALNE w wyniku epidemii spadek eksportu i importu pomiedzy portami morskimi a terminalami w gtebi kraju

(przewozy drewna, potproduktéw do produkcji mebli, sprzetu AGD);

dywersyfikacja przewozéw przez klientéw — zlecenie czesci przewozdéw konkurencji m.in. przewoznikom z wtasnej grupy
kapitatowej;

wzrost przewozéw PKP CARGO International a.s. — realizacja nowych przewozéw z/do terminalu w Paskovie.

% spadek produkgji stali w Polsce - malejgcy popyt na stal, wzrost cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla
&fg oraz kosztéw energii;
L2 ograniczanie przewozéw rudy zelaza z Ukrainy do Krakowa w zwigzku z decyzjg kluczowego klienta
o ograniczeniu produkgji stali w Polsce jak i UE (wielki piec w Krakowie wygaszony 23 listopada 2019 r.),
. a w marcu 2020 r. odtozenie w czasie decyzji o ponownym uruchomieniu z powodu COVID-19;
IRUDY nizsze przewozy zuzlu z hut ze wzgledu na trudnosci w jego pozyskaniu;
spadek przewozéw metali — mniejsze zapotrzebowanie odbiorcéw na gotowe wyroby, wysokie zapasy ztomu;
przejmowanie dostaw ztomu przez transport drogowy — wysoka konkurencja cenowa;
zamkniecie hut w Europie, wstrzymanie dostaw ztomu, ograniczenie produkcji z uwagi na spadek zamowien na wyroby
metali i posiadane zapasy ztomu oraz braki kadrowe zwigzane z COVID-19;
ograniczone zamodwienia zwigzane z przestojami produkcyjnymi fabryk samochodéw;
zmniejszenie sredniej odlegtosci w wyniku zmiany struktury relacji przewozowych po wygaszeniu wielkiego pieca
w Krakowie.

R spadek przewozow weglowodoréw w imporcie ze wschodu spowodowane spadkiem popytu, m.in.

ze wzgledu na epidemie koronowirusa;
,5% zmniejszony eksport siarki (ceny ponizej optacalnosci sprzedazy siarki);

wzrost przewozow innych art. chemicznych w tranzycie ze Wschodu na Wegry.

PRODUKTY
CHEMICZNE

nizsze zlecenia przewozowe zwigzane ze znacznym ograniczeniem importu paliw, z uwagi na pokrycie
zapotrzebowania produkcja krajowg (dotyczy przede wszystkim miesigca marca br.);
—— spadek przewozéw i zmiana logistyki dostaw u najwiekszego w tym segmencie klienta Grupy PKP CARGO -
zmiany wynikajgce z biezgcej sytuacji popytowo-podazowej oraz realizacjg przewozéw klienta przez
przewoznika z jego grupy kapitatowej;

realizacja przewozow w eksporcie paliw do Czech;

wzrost przewozéw przez PKP CARGO International a.s. w przewozach z Niemiec do Czech oraz na terytorium

Czech;
wzrost odlegtosci przewozow paliw zwigzany ze zmiang struktury relacji przewozowych.

brak eksportu drewna do Czech, Rumunii i na Wegry (klienci zaopatrujg sie w drewno w Czechach
%@ pochodzgce z wycinki w lasach zagrozonych kornikiem);

= wstrzymanie dostaw biomasy w imporcie morskim i zastgpienie jej zrebka lesng (krajowg);
DO= wstrzymanie eksportu drewna do Chin (ze wzgledu na epidemieg);

pozyskanie przewozow sruty rzepakowe;j;
DREWNO | wzrost $redniej odlegtosci wynikajacy ze zmiany struktury relacji przewozowych (zastgpienie importu
PLODYROLNE ~ morskiego importem lgdowym) i pozyskania przewozdéw s$ruty rzepakowe;.
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= spadek przewozow soli z Ukrainy — mniejsze zapotrzebowanie na surowiec;

= spadek przewozédw samochoddw przez PKP CARGO International a.s. z powodu zawieszenia produkcji
@@ w branzy automotive z powodu epidemii COVID-19;

= wzrost przewozow popiotéw w komunikacji krajowej;

= wzrost przewozow wojskowych zwigzanych z ¢wiczeniami Defender 2020;

= pozyskanie przewozéw samochoddéw i oleju w imporcie drogg ladowg;

POZOSTALE . , , . . ..
wzrost odlegtosci przewozow pozostatych towardéw zwigzany ze zmiang struktury relacji przewozowych.

4.3 Pozostate ustugi

Grupa nie wyrdznia segmentdéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne ustugi swiadczone przez Grupe. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewoz towardéw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w ukfadzie, w jakim zostaty
zaprezentowane w Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy Swiadczone
sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru, utrzymania infrastruktury oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one
istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

SPEDYCJA

TERMINALE

kolejowa, samochodowa oraz konwencjonalne i intermodalne
morska i lotnicza w Polsce i innych

krajach Europy, a takze Azji,

obstuga celna.

i 4‘

' 4
i P W

TABOR BOCZNICE UStUGI REKULTYWACYINE
utrzymanie, naprawa, wynajem formowanie pociggdéw, rewitalizacja post industrialnych
zarzadzanie ruchem kolejowym terendw
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4.4 Informacje dotyczace zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO oraz w PKP CARGO S.A. w okresie
3 miesiecy 2020 r. oraz w analogicznym okresie 2019 r.

Rysunek 19 Zatrudnienie w Spoéfce oraz Grupie PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2020 r. oraz 2019 r.

OROBOIRS

ZATRUDMIENIE ZATRUDNIENIE ZATRUDNIENIE PRZECIETNE ZATRUDNIENIE PREECIETNE
W GRUPIE {0S0BY) W SPOLCE (OSDBY) W GRUPIE (ETATY) W SPOECE (ETATY)

STAN MA: STAN NA: W OXRESIE: W OKRESIE:

31/03/2020 31/03/2020 3 MIESIACE 2020 3 MIESIACE 2020

23 289 16 946 23 367 17 032

31122019 31/12/2018 3 MIESIACE 2019 3 MIESIACE 2019

23571 17 140 23 651 17 316

STANOWISKA ROBOTNICZE STAMOWISKA ROBOTNICZE STAMDWISKA NIEROBOTMICZE STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W GRUPIE {OS0BY) W SPOLCE (OSOEBY) W GRUPIE (O50BY) W SPOECE [OS0BY)

STAMN MA: STAN NA: STAM NA: ETAN NA:

31/03{2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03,/2020

17 880 13 036 5409 3910

31/12{2019 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019

18 132 12 204 5 439 2936

Od poczatku 2020 r. w Grupie PKP CARGO odnotowano spadek zatrudnienia o 282 osoby, w tym w samej spdtce PKP CARGO
S.A. 0 194 osoby.
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4.5 Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa PKP CARGO w | kwartale 2020 r. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 216,5 min zt, tj. mniej 0 23,3% w stosunku
do analogicznego okresu 2019 r. Powyzsze nakfady przeznaczone byty na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywéw
niematerialnych w formie zakupéw, modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy okresowe taboru P4 i P5 oraz
przeglady okresowe taboru P3) jak rowniez wykazano prawa do uzytkowania aktywéw (gtéwnie dotyczace najmu
nieruchomosci) wynikajace z wejscia w zycie MSSF16.

Najwieksza czes¢ naktadow inwestycyjnych w | kwartale 2020 r. w Grupie PKP CARGO zostata przeznaczona na realizacje zadan
inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtdwnie na naprawy okresowe (P4 i P5) i przeglady okresowe (P3) taboru, modernizacje
lokomotyw i wagondw oraz zakup lokomotyw - tgcznie 163,2 min zt (tj. 75,4% naktaddéw inwestycyjnych). Ponadto poniesiono
rowniez naktady na informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego i aktywdw niematerialnych (oprogramowania)
na poziomie 3,9 min zt, na budownictwo inwestycyjne na poziomie 9,3 min zt, na zakupy pozostatych maszyn, urzadzen oraz
pozostatego wyposazenia warsztatowego i biurowego na poziomie 4,8 min zt oraz praw do uzytkowania aktywdw na poziomie
35,3 min zt, w tym w obszarze nieruchomosci na poziomie 20,5 min zt, w obszarze taboru na poziomie 14,2 min zt oraz
w pozostatych obszarach na poziomie 0,6 min zt.

Szczegotowe zestawienie wykonania naktadow inwestycyjnych Grupy PKP CARGO za | kwartat 2020 r. w pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 15 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO za | kwartat 2020 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2019 r. na
rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywéw (mln zf)

Wyszczegélnienie & n;i:zs:)ace 3 n;i;::;ace Zmiana r/r Zmi‘zr:/i r/r

Budownictwo inwestycyjne 9,3 3,3 6,0 181,8%
Zakup lokomotyw 33,0 0,0 33,0 -
Modernizacja lokomotyw 26,5 55,3 -28,8 -52,1%
Zakup wagonodw 0,0 27,4 -27,4 -100,0%
Modernizacja wagondw 1,4 0,0 1,4 -
Maszyny, urzgdzenia oraz wyposazenie warsztatowe 2,7 3,7 -1,0 -27,0%
Teleinformatyzacja 3,9 1,0 2,9 290,0%
Pozostate 2,1 1,2 0,9 75,0%
Komponenty w remontach, w tym: 102,3 157,7 -55,4 -35,1%

Naprawy i przeglqdy okresowe lokomotyw 30,5 45,6 -15,1 -33,1%

Naprawy i przeglqdy okresowe wagondw 71,8 112,1 -40,3 -36,0%
Prawa do uzytkowania aktywéw 35,3 32,5 2,8 8,6%
Razem 216,5 282,1 -65,6 -23,3%

Zrédto: Opracowanie wtasne
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4.6 Istotne informacje i zdarzenia

[ styczen ]

e Podpisanie umowy z Eneg Wytwarzanie sp. z 0.0. na transport 1,5 min ton wegla kamiennego ze Slaska do elektrowni
w Kozienicach. Kontrakt bedzie realizowany od stycznia 2020 roku do marca 2021 roku. Jego szacowana wartos¢ przekracza
42 min zt brutto.

e Transgraniczne potaczenie spotki AWT Rekultivace a.s. z siedzibg w Havifov jako spétki przejmujgcej (PKP INTERNATIONAL a.s.
posiada 100% udziatéw) ze spdtka AWT Rekutivace PL sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie.

o AWT Rekultivace uzyskata zamowienie na budowe systemu kanalizacyjnego w Olzie. Wartos¢ catego zamdwienia wynosi 15,5 min
zt, a umowa zostata podpisana na 24 miesigce.

e Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Centralny Terminal Multimedialny do kwoty 1,5 min zi, jednoczesnie
nastgpita zmiana struktury kapitatowe] spotki i roztozenia gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw: PKP CARGO S.A. 99,83%, PKP S.A.
0,17%.

= )

e Zmiana nazwy spotki AWT RAIL HU Zrt. na PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt.

e Zgoda Rady Nadzorczej na zaciggniecie zobowigzania poprzez przyjecie oferty i zawarcie umowy na sprzedaz energii elektrycznej
i Swiadczenie ustug dystrybucji pomiedzy PKP CARGO S.A., a PKP Energetyka S.A. Umowa zostata zawarta na okres od dnia
1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. Przewidywana warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wynosi tgcznie
902,5 min zt netto (1,1 mld zt brutto).

[ marzec ]

e Ztozenie rezygnacji z dniem 23 marca 2020 r. przez Pana Grzegorza Fingasa - Cztonka Zarzadu ds. Handlowych. W zwigzku
z rezygnacjg Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A podjeta Uchwate dotyczacg wszczecia postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko
Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. W dniu 23 marca 2020 roku Zarzgd PKP CARGO S.A. podjgt Uchwate w sprawie
czasowego powierzenia Prezesowi Zarzgdu PKP CARGO S.A. nadzoru nad sprawami oraz nad komérkami organizacyjnymi Centrali
Spotki nalezgcymi do zakresu kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. do czasu powotania nowego Cztonka
Zarzadu ds. Handlowych.

W dniu 23 marca 2020 roku, Zarzad PKP CARGO S.A. podjgt Uchwate w sprawie pokrycia straty wykazanej
w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym PKP CARGO S.A. za rok obrotowy zakorczony w dniu 31 grudnia 2019 roku
sporzadzonym zgodnie z MSSF UE w kwocie 8.342.986,75 zt i postanowit wystgpi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PKP CARGO S.A. z wnioskiem o podjecie uchwaty o pokryciu tej straty z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych. Rada Nadzorcza
pozytywnie zaopiniowata przedtozony przez Zarzad wniosek.

e W dniu 25 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zaciggniecie zobowigzania poprzez zawarcie z EBI umowy
kredytowej, na podstawie ktdrej udostepniony zostanie Spdtce kredyt inwestycyjny do maksymalnej wysokosci 200 min EUR,
przeznaczony na finansowanie i/lub refinansowanie planu inwestycyjnego.

[ kwiecien ]

e PKP CARGO i LG CARGO (spdtka zalezna Kolei Litewskich — Lietuvos GeleZinkeliai) podpisaty list intencyjny w sprawie ewentualnego
powotania spétki joint venture obstugujacej kolejowe potfaczenia intermodalne miedzy Polskg a Litwa. Jednoczesnie list ten
stanowi jedynie wyraz intencji obu spétek podjecia ze sobg wspdtpracy i nie tworzy zadnych zobowigzan.

e PKP CARGO CONNECT uzyskato mozliwos¢ transportu zywnosci kolejg z Polski do Chin tranzytem przez Rosje. Transporty beda
organizowanetak, aby zachowac rosyjskie restrykcje dotyczgce embarga na import zywnosci z Polski i innych pafstw unijnych.

e PKP CARGO CONNECT uruchamia regularne pociagi operatorskie pod marka Connect Operator. Na poczatku na trzech trasach:
Gdansk — Warszawa Praga, Gdansk — Poznan Franowo i Gdansk — Gliwice B Kontenerowa, ale sie¢ takich potgczen bedzie
systematycznie rozbudowywana.

(o J

o W dniu 7 maja 2020 r. Spétka podpisata ramowe porozumienie pomiedzy PKP CARGO a Organizacjami Zwigzkowymi dziatajgcymi
w Spotce. Strony porozumiaty sie w zakresie wyrazenia zgody na obnizenie wymiaru czasu pracy pracownikéw PKP CARGO o 10%,
nie wiecej niz do 0,5 etatu. Jednoczesnie pracownikom objetym obnizonym wymiarem czasu pracy bedzie przystugiwato
wynagrodzenie obnizone proporcjonalnie do obnizonego wymiaru czasu pracy, przy czym nie bedzie mogto by¢ ono nizsze niz
minimalne wynagrodzenie za prace ustalane na podstawie przepiséw o minimalnym wynagrodzeniu za prace.

e W dniu 7 maja 2020 roku PKP CARGO S.A. zawarta umowe z EBI na udostepnienie kredytu inwestycyjnego do maksymalnej
wysokosci 200 min EUR.

e W dniu 14 maja 2020 r. Zarzad PKP CARGO poinformowat o zawarciu odrebnych porozumien pomiedzy Pracodawcami (Centrala
Spotki i 7 Zaktaddw Spétki) i reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi. Umozliwi to Spétce ubieganie sie o wsparcie z FGSP.

e Tymczasowe zamkniecie z powodu epidemii koronawirusa dwéch kopalni nalezacych do PGG, tj. Murcki — Staszic i Jankowice.
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5. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO
5.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO

5.1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PKP CARGO i PKP CARGO S.A.

Tabela 16 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w min PLN22 w min EUR
Grupa PKP CARGO 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesigce
2020 2019 2020 2019

Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,3963

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1049,7 1270,0 238,8 295,5
Zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej -105,6 86,9 -24,0 20,2
Zysk / strata przed opodatkowaniem -138,9 68,9 -31,6 16,0
Zysk / strata netto -114,4 53,1 -26,0 12,4
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej -158,5 50,8 -36,1 11,8
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia wazona liczba akgji przyjeta do kalkulacji zysku rozwodnionego (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44786 917
Zysk / strata na akcje (PLN/EUR) -2,56 1,18 -0,58 0,27
Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/EUR) -2,56 1,18 -0,58 0,27
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 102,8 162,7 23,4 37,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -242,7 -82,7 -55,3 -19,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -98,2 -71,8 -22,3 -16,7
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -238,1 8,2 -54,2 1,9

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

Kursy wymiany (PLN/E 4,5523 4,2585

Aktywa trwate 6491,0 6503,8 1425,9 1527,3
Aktywa obrotowe 1243,0 1487,5 273,0 349,3
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22,2 - 4,9 -
Kapitat zaktadowy 22393 2239,3 491,9 525,8
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3264,8 3423,3 717,2 803,9
Zobowigzania dtugoterminowe 3081,3 3115,9 676,8 731,7
Zobowigzania krétkoterminowe 1410,1 1452,1 309,8 341,0

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku
sporzqdzone wedtug MSSF UE.

122 W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujgce istotnych odchylen w prezentowanych danych. W przypadkach wystapienia ryzyka
znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wieksza doktadnoscia.
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Tabela 17 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w min PLN w min EUR
PKP CARGO S.A. 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
2020 2019 2020 2019
Kursy wymiany (PLN/EUR 4,3963 4,2978
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 751,3 964,7 170,9 224,5
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej -103,0 69,0 -23,4 16,1
Zysk / strata przed opodatkowaniem -124,2 54,2 -28,3 12,6
Zysk / strata netto -102,4 41,7 -23,3 9,7
Catkowite dochody -138,2 41,8 -31,4 9,7
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44786 917 44786 917
Srednia wazona liczba akgji przyjeta do kalkulacji zysku rozwodnionego (szt.) 44 786 917 44 786 917 44786 917 44 786 917
Zysk / strata na akcje (PLN/EUR) -2,29 0,93 -0,52 0,22
Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/EUR) -2,29 0,93 -0,52 0,22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 148,5 177,9 33,8 41,4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -229,1 -40,9 -52,1 -9,5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -100,3 -74,5 -22,8 -17,3
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -180,9 62,5 -41,1 14,5

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,5523 4,2585

Aktywa trwate 5999,6 6 030,5 1317,8 1416,1
Aktywa obrotowe 787,8 989,8 173,1 232,4
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22,1 - 49 -
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 491,9 525,8
Kapitat wiasny 3072,2 32104 674,9 753,9
Zobowigzania dtugoterminowe 2632,8 2 659,0 578,3 624,4
Zobowigzania krétkoterminowe 1104,5 1150,9 242,6 270,2

Zrédto: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczone 31 marca 2020 roku sporzqdzona wedfug MSSF UE.

W okresach objetych Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO
oraz Kwartalng Informacjg Finansowg PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakorczonych dnia 31 marca 2020 roku do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:
kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2020 — 4,5523 PLN/EUR, 31.12.2019 - 4,2585
PLN/EUR;
$redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 31.03.2020 - 4,3963 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2019 - 4,2978 PLN/EUR.
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5.1.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP CARGO

Sprawozdanie z wyniku Grupy PKP CARGO

W okresie 3 miesiecy 2020 r. wynik EBIT wynidst -105,6 min zt i spadt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
0192,5 min zt.

Rysunek 20 Wynik EBIT w okresie 3 miesiecy 2020 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 r. (w min zt)

86,9

r

14,8
| I -105,6
| -13,3
-225,2 |
24,0
EBIT Przychody 7 tytutu Amortyzacjai Koszty zmienne® Koszty Swiadczen Pozostate zmiany EBIT
3 miesigce 2019 umow z klientami odpisy z tytutu pracowniczych 3 miesigce 2020

utraty wartosci

Zrédto: Opracowanie wtasne

* Koszty zmienne to koszty: paliwa trakcyjnego, energii trakcyjnej oraz dostepu do infrastruktury.

Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajgcych na poziom wyniku EBIT w okresie 3 miesiecy 2020 r. w poréwnaniu
do 3 miesiecy 2019 r. zostaty opisane ponizej:
spadek przychodéw z tytutu umoéw z klientami (w tym gtéwnie przychodéw z tytutu ustug przewozowych oraz
spedycyjnych) wynikat przede wszystkim ze spadku przewozéw (spadek pracy przewozowej o 18,4%). Szczegdty
dotyczace dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO zostaty opisane w rozdziale 4.2.5 Przewozy kolejowe Grupy
PKP CARGO;
wzrost kosztdw amortyzacji i odpisdw z tytutu utraty wartosci w zwigzku ze zwiekszonymi naktadami inwestycyjnymi
dotyczacymi inwestycji taborowych w 2019 r.;
spadek kosztéw zmiennych zuzycia energii i paliwa trakcyjnego oraz ustug dostepu do infrastruktury o 18,0% na skutek
spadku pracy przewozowej o 18,4%;
wzrost kosztdw $wiadczen pracowniczych wynikat przede wszystkim z podwyzki wynagrodzedn w PKP CARGO S.A.
(podwyzka zostata przyznana od 1 sierpnia 2019 r.), przy spadku przecietnego zatrudnienia o 284 etaty w Grupie
PKP CARGO. Szczegétowe zmiany poziomu zatrudnienia zaprezentowano w rozdziale 4.4 Informacje dotyczgce
zatrudnienia;
pozycja pozostate zmiany miata pozytywny wptyw na wynik EBIT m.in. z tytutu zwiekszonego wyniku netto w wysokosci
3,3 min zt wynikajgcego z dodatnich réznic kursowych dotyczgcych gtéwnie naleznosci i zobowigzan handlowych, spadku
kosztdw z tytutu ustug transportowych o 3,1 min zt oraz spadku pozostatych ustug o 2,1 min zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy PKP CARGO

AKTYWA

Najwiekszy udziat w strukturze aktywoéw na dzien 31.03.2020 r. posiadat tabor kolejowy oraz pozostate rzeczowe aktywa
trwate, ktdre stanowity tgcznie 66,7% sumy aktywéw wobec 65,1% na dzien 31.12.2019 r. Najwiekszy udziat w strukturze
aktywow obrotowych na dziert 31.03.2020 r. w stosunku do catosci aktywéw miaty naleznosci handlowe, ktére byty réwne 8,0%
catosci aktywow (tacznie naleznosci handlowe w zakresie aktywdw trwatych oraz obrotowych stanowity 8,1% sumy aktywoéw.
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Rysunek 21 Struktura aktywéw Grupy PKP CARGO — stan na 31.03.2020 r. oraz 31.12.2019 r.

31.03.2020 31.12.2019

7,4% 7,1%
4,0%

8,1% '

6,9%

7,4% '

13,8% 13,5%
66,7% 65,1%
= Tabor kolejowy oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate = Prawo do uzytkowania aktywdéw
= Naleznosci handlowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 22 Zmiana wartosci aktywdw Grupy w okresie 3 miesiecy 2020 r. (w min zt)

33,3
e o
6,3 -10,2
10,7
| JR——
-237,0
Wartosé Tabor kolejowy Prawado Zapasy Naleznosci Srodki Inne aktywa Wartosé
aktywowna oraz pozostate uzytkowania handlowe pieniezne i ich aktywow na
31.12.2019 rzeczowe aktywow ekwiwalenty 31.03.2020

aktywa trwate

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajacych na wartos¢ aktywdéw na dzien 31.03.2020 r. w pordéwnaniu do dnia
31.12.2019 r. zostaty opisane ponizej:

wartos¢ taboru kolejowego oraz pozostatych rzeczowych aktywdéw trwatych spadta o 25,6 min zt, gtéwnie w wyniku
reklasyfikacji aktywow o wartosci 22,2 min zt do pozycji aktywow trwatych klasyfikowanych do sprzedazy;
spadek wartosci zapaséw o 10,2 min zt w wyniku ograniczenia zakupdw materiatdow i czesci zamiennych przy

wykorzystaniu posiadanych zapasdéw do mniejszej ilosci wykonywanych napraw taboru wynikajgcej ze zmniejszenia
przewozéw;
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wzrost wartosci naleznosci handlowych o 33,3 min zt wynika gtéwnie z wydtuzenia termindw ptatnosci dla kontrahentéw
w ramach prowadzonych dziatai handlowych;

spadek wartosci srodkéw pienieznych o 237,0 min zt wynika gtdwnie z wydatkédw z tytutu nabycia niefinansowych
aktywow trwatych w wysokosci 249,5 min zi, sptat kredytéw bankowych oraz leasingdw wraz z odsetkami w wysokosci
128,3 min zt, przy wptywach z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 102,8 min zt oraz przy zaciggnieciu kredytéww
wysokosci 18,2 min zt;

wzrost wartosci pozycji inne aktywa w zwigzku ze zwigkszeniem aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
0 29,7 min zt oraz wzrostu wartosci pozycji aktywa trwate klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
0 22,2 min zt w wyniku podjecia decyzji o sprzedazy zbednych do prowadzenia efektywnej dziatalnosci operacyjnej
srodkow trwatych, przy jednoczesnym spadku wartosci naleznosci z tytutu VAT o0 37,5 min zt.

KAPITALY WtASNE | ZOBOWIAZANIA
Najwiekszy udziat w strukturze kapitatéw wtasnych oraz zobowigzan Grupy PKP CARGO posiadat kapitat wtasny, ktory na dzien

31.03.2020 . stanowit 42,1% sumy kapitatéw wtasnych i zobowigzan wobec 42,8% na dzien 31.12.2019 r. Zobowigzania z tytutu
zadtuzenia stanowity 33,6% sumy kapitatow wtasnych i zobowigzan wobec 32,8% na 31.12.2019 .

Rysunek 23 Struktura kapitatéw wtasnych i zobowigzan Grupy PKP CARGO — stan na 31.03.2020 r.
oraz 31.12.2019 .

31.03.2020 . 31.12.2019r.
3,2% 5,2% 4,2% 5.2%
5,6% 5,2%
10,3% ' 9,8% '
42,1% 42,8%
33,6% 32,8%

= Kapitat wtasny m Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
= Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych Zobowigzania handlowe

Zobowigzania inwestycyjne Inne zobowigzania

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Rysunek 24 Zmiana wartosci kapitatéw wtasnych i zobowigzan Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2020 r.
(w min zt)

Wartosc kapitatow Kapitat wiasny Zobowigzaniaz Zobowiazania Zobowiazania Rezerwy z tytutu Inne zobowiazania Wartos¢ kapitatow
oraz zobowigzan tytutu zadtuzenia handlowe inwestycyjne Swiadczen oraz zobowigzan
na31.12.2019 pracowniczych na 31.03.2020

Zrédto: Opracowanie wtasne

Woyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajgcych na wartos$¢ kapitatéw oraz zobowigzan na dzien 31.03.2020 r. w poréwnaniu
do dnia 31.12.2019 r. zostaty opisane ponizej:
spadek wartosci kapitatu wtasnego gtéwnie w wyniku osiggniecia ujemnego wyniku finansowego przez Grupe
PKP CARGO oraz zmniejszenia wartosci pozycji pozostate sktadniki kapitatu wtasnego o 37,1 min zt w zwigzku z m.in.
ujemng wyceng instrumentow zabezpieczajacych w ramach rachunkowosci zabezpieczen;
spadek wartosci zobowigzania z tytutu zadtuzenia na poziomie 16,2 min zt w zwigzku ze sptatg kredytow i leasingow,
przy wzroscie wartosci wyceny walutowej kredytow oraz leasingéw;
wzrost zobowigzan handlowych o 15,6 min zt wynika z aktywnego zarzgdzania kapitatem obrotowym;
spadek wartosci zobowigzan inwestycyjnych o 88,8 min zt wynikat gtéwnie ze spadku zobowigzan inwestycyjnych
dotyczacych taboru kolejowego w wysokosci 68,8 min zt;
wzrost rezerw z tytutu $wiadczed pracowniczych o 16,8 min zt wynikat gtdwnie ze wzrostu wartosci rezerw
na niewykorzystane urlopy w wysokosci 14,0 min zt;
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Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy PKP CARGO

Wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzier 31.03.2020 r. w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2019 r.
spadta 0 237,0 min zt.

Rysunek 25 Przeptywy pieniezne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2020 r. (w min z1)

Srodki pieniezne Dziatalnosc Dziatalnosc Dziatalnosc Wplyw zmian kurséw  Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty operacyjna inwestycyjna finansowa walut na saldo i ich ekwiwalenty
na31.12.2019 srodkow pienieznych  na 31.03.2020

w walutach obcych

Zrédto: Opracowanie wtasne

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggnieto przy stracie brutto na poziomie 138,9 min zt i amortyzacji oraz
odpisach z tytutu utraty wartosci na poziomie 195,6 min zt. Ponadto najwieksze zmiany wptywajgce na zwiekszenie
przeptywow z dziatalnosci operacyjnej zanotowano z tytutu zmian wartosci kapitatu obrotowego w wysokosci
35,1 min zt.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg gtownie z wydatkow z tytutu nabycia niefinansowych aktywow trwatych
w wysokosci 249,5 min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wynikaty gtéwnie ze sptat kredytow i pozyczek, wydatkdw z tytutu leasingu
wraz z odsetkami od leasingu oraz odsetkami od kredytéw i pozyczek w wysokosci 128,3 mln zt, przy otrzymanych
dotacjach na zakup taboru w wysokosci 12,7 min zt oraz wptywach z tytutu zaciggnietych kredytéw w wysokosci
18,2 min zt.
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5.1.3 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2020 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela 18 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2020 r. w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 r.

Wyszczegdlnienie 3 miesigce 3 miesigce Zmiana  Tempo zmian
2020 2019
2020 - 2019 2020/2019

Marza EBITDA? 8,6% 20,4% -11,8 p.p. -57,9%
Marza wyniku netto? -10,9% 4,2% -15,1 p.p. -
Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA3* 3,3 1,5 1,8 120,0%
ROA* -1,7% 2,7% -4,4p.p. -
ROES -4,0% 5,7% 9,7 p.p. -
Srednia odlegto$¢ pokonywana przez 1 lokomotywe (km dziennie)® 220,6 234,8 -14,2 -6,0%
Sredni tonaz pociggu brutto na lokomotywe pracujaca (w tonach)? 1447,0 1458,0 -11,0 -0,8%
Sredni czas pracy lokomotywy dziennie (godz. dziennie) 8 14,1 15,1 -1,0 -6,6%
Praca przewozowa na zatrudnionego (tys. tkm/zatrudnionego)?® 248,4 301,0 -52,6 -17,5%

Zrédto: Opracowanie wtasne

* W wiekszosci przypadkow przy wyliczaniu wskaznika dtug netto/EBITDA eliminowany jest wptyw MSSF 16. W zwigzku z powyzszym na dzieri 31 marca 2020
r. szacunkowa wartos$¢ skonsolidowanego wskaznika dtug netto/EBITDA, skalkulowanego po eliminacji wptywu MSSF 16 wyniosta 2,7 (Nota 4.1. SSF*?4),

Do oceny dziatalnosci Grupy PKP CARGO stuzg zaréwno podstawowe wskazniki finansowe takie jak: marza EBITDA, marza
wyniku netto, ROA, ROE, wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA, jak rowniez podstawowe mierniki operacyjne:
sredniodobowy przebieg i Sredniodobowy czas pracy lokomotyw oraz srednia masa pociggu na jedng lokomotywe, zalezace od
wielkosci wykonywanej pracy i wykorzystania pojazdow trakcyjnych.

Obliczona jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) przez taczne przychody z dziatalnosci
operacyjne;j.

Obliczona jako iloraz wyniku netto i facznych przychodoéw z dziatalnosci operacyjne;j.

Obliczony jako iloraz zadtuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) kredytéw bankowych i pozyczek (ii) leasingu
pomniejszong o (i) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty; (ii) lokaty powyzej 3 miesiecy oraz EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (wynik na
dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu aktualizacji wartosci). Szczegoty dotyczace kalkulacji wskaznika
dtugu netto do EBITDA opisano w Nocie 4.1. SSF.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego.

Obliczona jako iloraz pojazdokilometrow (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy w danym okresie) i pojazdoddb (t;.
iloczynu liczby czynnych pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

Obliczony jako iloraz bruttotonokilometrow oraz pociggokilometréw w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych
pociag (w podwdjnej trakcji lub pracujacych na popychu w danym okresie).

Obliczony jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby
czynnych pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

Obliczana jako iloraz pracy przewozowej przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

124 73 kazdym razem, gdy w ,,Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego” bedzie mowa o Nocie, nalezy przez to rozumie¢ Note Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy PKP CARGO (,,SSF”) za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 r. sporzadzonego wedtug MSSF UE, chyba ze podano inaczej
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Kluczowe wskazniki rentownosci tj. marza EBITDA, marza wyniku netto, ROA, ROE zanotowaty poziomy nizsze r/r
z przyczyn opisanych w rozdziale 5.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO. Pogorszyt sie
réwniez wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA wskutek pogorszenia sie wynikéw finansowych Grupy oraz
wzrostu zadtuzenia;

pogorszenie sie sredniodobowego przebiegu lokomotyw wynika ze spadku przewozéw oraz spowodowane jest wysokim
poziomem zamkniec i utrudnien eksploatacyjnych na sieci PKP PLK;

spadek sredniego tonazu pociggu brutto na lokomotywe pracujgcg réwniez wynika ze spadku przewozéw oraz
spowodowane jest wysokim poziomem zamknieé i utrudnien eksploatacyjnych na sieci PKP PLK;

spadek sredniodobowego czasu pracy lokomotyw z przyczyn opisanych powyzej;

spadek wskaznika pracy przewozowej na zatrudnionego nastapit przede wszystkim na skutek spadku pracy przewozowej
0 18,4% r/r, przy spadku zatrudnienia jedynie 0 1,2% r/r.

¢ OBE OO RAGONZ
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5.2 Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu

Sytuacja zwigzana z COVID-19
Zamkniecie niektérych kopalrh wptynie na nizsze wydobycie, a spadek zapotrzebowania na wegiel
powoduje nizsze przewozy tego surowca. Od kwietnia 2020 r. zaobserwowano silne pogtebienie
spadkowej tendencji z uwagi na spadek zuzycia energii elektrycznej w zwigzku z epidemig COVID-19.
Prawdopodobne pogtebienie opdznien realizowanych inwestycji oraz przesuniecia w czasie nowych
inwestycji, a tym samym zmiana zapotrzebowania na przewozy kruszyw.
Odsuniecie w czasie ponownego uruchomienia pieca w Krakowie przez ArcelorMittal Poland.
Negatywny trend spadku masy moze zosta¢ podtrzymany w najblizszych miesigcach.
Wozrost dodatkowych kosztéw spowodowany wdrozeniem rozwigzan majgcych wptyw na zmiany
w organizacji pracy i jej efektywnosci.

Wsparcie z Funduszu Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych
Spoétka szacuje, ze w okresie obowigzywania porozumien z reprezentatywnymi organizacjami
zwigzkowymi, tj. od 1 czerwca do 31 sierpnia 2020 r., wsparcie z FGSP mogtoby wyniesé
ok. 105 mlin zt, natomiast wartosé¢ pomniejszonych kosztdw wynagrodzen, wynikajaca z obnizenia
wymiaru czasu pracy pracownikéw o 10%, mogtaby wynie$¢ ok. 23 min zt.

Sytuacja na rynku surowcow energetycznych
Spadek zuzycia energii elektrycznej w polskiej gospodarce powoduje nizsze zapotrzebowanie na
przewozy wegla. Jednak ze wzgledu na najwiekszy udziat wegla kamiennego w przewozach
kolejowych, przemyst paliwowo-energetyczny nadal bedzie najwazniejszym sektorem gospodarki.

Sytuacja na rynku kruszyw
Mniejsze zapotrzebowanie odbiocéw na kamier budowlany spowodowany wzrostem cen.
Pogorszenie ptynnosci firm budowlanych oraz obnizenie rentownosci inwestycji.
Opodznienia w realizacji inwestycji drogowych wynikajgce z sytuacji epidemicznej.

Sytuacja na rynku przewozow intermodalnych
Powrdt do wolumendw transportu w relacji Chiny — Europa Zachodnia przez Mataszewicze po
wczesniejszym wstrzymaniu dostaw produktow z Chin drogg morska oraz lgdows.

Stan infrastruktury kolejowej
Utrudnienia i koniecznos$¢ prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdow.
Zamkniecia torowe wptywajg na przepustowos¢ wykorzystywanych linii oraz stacji.

Optaty za dostep do infrastruktury
Koszty dostepu do infrastruktury nadal bedg stanowic istotng pozycje kosztdw operacyjnych
W zakresie infrastruktury krajowej i zagranicznej w perspektywie najblizszego kwartatu nie
przewiduje sie znaczacych zmian.
Z uwagi na spadek przewozow towarowych oraz stan epidemii na terenie kraju, PKP PLK S.A. od
potowy marca do odwotania odstgpita od naliczania optat rezerwacyjnych i niektérych kar.
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Sytuacja na rynku surowcéw hutniczych
ArcelorMittal Poland pod koniec listopada 2019 r. tymczasowo zatrzymat czes¢ surowcowg

@; krakowskiej huty. Planowane na marzec 2020 r. ponowne uruchomienie wielkiego pieca, zostato
’@' odtozone w czasie z powodu epidemii.

Sytuacja gospodarcza w Europie
Wykonana praca przewozowa transportu kolejowego jest silnie skorelowana nie tylko z dynamika
PKB, ale réwniez z okresami spadkdéw iwzrostow gospodarki czy dtugotrwatymi wahaniami
w poszczegélnych gateziach przemystu. Obecnie na catg branie transportu towaréw (w tym
transport towardéw kolejg) wptyw maja takze relacje z partnerami biznesowymi.

5.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

PKP CARGO S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2020 rok.

5.4 Informacje o majatku produkcyjnym

5.4.1 Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest podstawowo przez punkty napraw funkcjonujace w strukturach
Zaktaddw Spétki PKP CARGO S.A. oraz w spotkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada
kompetencje w zakresie wykonywania napraw wagondw i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania
P1-P5 oraz napraw lokomotyw spalinowych na poziomie P1-P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos¢ Grupy PKP CARGO,
zaplecze nalezgce do Grupy wykonuje rdwniez naprawy taboru i podzespotéw nalezgcych do innych wtascicieli.

Wagony i tabor trakcyjny to gtéwne elementy majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru wynikajg
bezposrednio z dziatan takich jak kasacja i sprzedaz taboru oraz zakup taboru. Ponadto dokonywane sg modernizacje
lokomotyw, ktére nie majg wptywu na ogdlny bilans taboru, natomiast majg wptyw na zmiane struktury wiekowej
i w niektorych przypadkach powodujg zmiane ilosci w poszczegdlnych seriach, gdy w wyniku modernizacji zmienia sie seria
lokomotywy i przeznaczenie.

W okresie 3 miesiecy 2020 r. nastgpit spadek liczby lokomotyw i wagondw uzytkowanych przez Grupe. Grupa PKP CARGO
dokonuje zakupu nowych lokomotyw oraz wagonow i jednoczesnie prowadzi proces utylizacji najstarszego taboru. Ponadto
dokonywane sg modernizacje lokomotyw - w ciggu 3 miesiecy 2020 r. wykonano 1 naprawe gtéwng z modernizacjg lokomotywy
serii ET41, 2 naprawy gtdwne z modernizacjg lokomotyw serii SM48 (ze zmiang serii na ST48) oraz 2 szt. napraw gtéwnych
potaczonych z modernizacjg lokomotyw ST44. W | kwartale 2020 r. dokonano zakupu 2 szt. lokomotyw dwusystemowych
VECTRON. Obecnie Grupa PKP CARO posiada 2 302 lokomotyw.
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Rysunek 26 Struktura taboru kolejowego uzytkowanego przez Grupe PKP CARGO na dzien 31.03.2020 r. oraz

31.12.2019 .

0o
o ©

-

LOKOMOTYWY LOKOMOTYWY WAGONY POSIADANE
SPALINOWE ELEKTRYCZNE NA WEASNOSC | W LEASINGU
31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020
1222 1080 61 594
31/12/2019 31/12/201% 31/12/2019
1261 1079 62 330

5.4.2 Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo-naprawczego,
istotng role odgrywajg nieruchomosci. Wiekszo$¢ nieruchomosci uzytkowana jest przez Grupe na podstawie wieloletnich
umow dzierzawy i najmu prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji prawa do uzytkowania aktywoéw.

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wtasnych i uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO w okresie
3 miesiecy 2020 r.

Tabela 19 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wtasne i uzytkowane na dzien 31.03.2020 r. oraz 31.12.2019 .

A et Zmiana

Wyszczegdlnienie 31/03/2020 31/12/2019 2020-2019

Qrunty wIasrTe, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od 1451 1449 2
innych podmiotéw [ha]

Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw 716 669 723 962 7293

[m?]

Zrédto: Opracowanie wtasne

Zmiana powierzchni uzytkowanych gruntéw i budynkéw (wtasnych oraz dzierzawionych od innych podmiotéw) wynika
z prowadzonej na biezgco weryfikacji wielkosci niezbednego majatku w Jednostce dominujacej, jak i w podlegtych Jednostce
spoétkach i dostosowywaniu go do rozmiaréw i profilu prowadzonej dziatalnosci. W analizowanym okresie najwiekszy wptyw
miato zwiekszenie powierzchni uzytkowanych gruntéw wtasnych przez PKP CARGO International (w obszarze Paskov oraz Dubi
u Kladna) oraz zmniejszenie powierzchni budynkdw poprzez dalszg rozbidrke przez PKP CARGO International.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1 Stan epidemii, wprowadzone obostrzenia oraz ich wptyw na dziatalno$¢ Grupy PKP
CARGO

Rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19 ma negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy PKP CARGO z uwagi na spowolnienie
gospodarcze (ktére moze przeksztatcic sie w krétkoterminowa recesje), decyzje administracji panstwowej dotyczace
ograniczen lub zawieszenia dziatalnosci niektorych sektoréw gospodarki oraz ograniczenia w sferze spotecznej zwigzane
z utrudnionym przemieszczaniem sie ludzi.

Dotychczasowe skutki rozprzestrzeniania sie wirusa COVID-19 oraz restrykcje z tym zwigzane, miaty znaczacy wptyw
na dziatalno$é Grupy PKP CARGO. Spadek zuzycia energii elektrycznej w polskiej gospodarce w ostatnim czasie na poziomie
ok. 10-12% spowodowat, ze elektrownie zmniejszyty zapotrzebowanie na wegiel z Polskiej Grupy Gdrniczej, co przetozyto sie
bezposrednio na spadek przewozow surowcédw energetycznych. W marcu wskaznik koniunktury w budownictwie spadt do -1,9
z poziomu +0,1 w lutym. Wystepuje wysokie prawdopodobienstwo, ze COVID-19 przyczyni sie do pogtebienia opdznien
realizowanych inwestycji oraz przesuniecia w czasie nowych inwestycji publicznych i prywatnych, a tym samym do zmiany
zapotrzebowania na przewozy kruszyw. Istotny wptyw na biezgcy poziom przewozow miata réwniez marcowa decyzja
kluczowego klienta, tj. koncernu ArcelorMittal Poland, o odtozeniu w czasie ponownego uruchomienia wielkiego pieca
w Krakowie, podyktowana gtéwnie epidemig COVID-19. Czes¢ surowcowa krakowskiej huty zostata tymczasowo zatrzymana
pod koniec listopada 2019 r. Ponadto, z powodu epidemii, dziatalno$¢ zawiesito wiele przedsiebiorstw produkcyjnych,
co wptyneto na spadek importu komponentdéw oraz eksportu gotowych wyrobdéw. Zamkniecie sieci handlowych spowodowato
wstrzymanie dostaw produktéw z Chin drogg morskg oraz lgdowg, zawieszona zostata tez produkcja w branzy automotive.
Powyisze czynniki spowodowaty, ze Grupa PKP CARGO odnotowata spadek masy przewozowej w samym | kwartale 2020 r.
o ok. 20% r/r., a wstepne dane za kwiecien 2020 r. wskazujg na pogtebianie sie spadku masy do ponad 25% r/r. Jednocze$nie
Zarzad przewiduje, ze taki negatywny trend moze zosta¢ podtrzymany w najblizszych miesigcach.

Z uwagi na ogtoszenie na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia epidemicznego (od dnia 14 marca 2020 r.),
a nastepnie stanu epidemii (od 20 marca br. do odwotania) w zwigzku z zakazeniem wirusem COVID-19, PKP CARGO S.A., majac
na uwadze cigzacy na pracodawcy obowigzek zapewnienia bezpieczerstwa pracownikom Spétki oraz stosujac sie do przepiséw
prawa i zalecen uprawnionych organdéw wtadzy publicznej, podjeta niezbedne dziatania w sferze pracowniczej w celu
przeciwdziatania tej epidemii. Zalecane rozwigzania profilaktyczne, polegajgce w szczegdlnosci na zatrudnianiu pracownikéw
w formie zdalnej, uelastycznieniu czasu pracy oraz ograniczeniu do niezbednego minimum bezposrednich spotkan i podrézy
stuzbowych zostaty wprowadzone w mozliwie najszerszym zakresie. Wdrozone rozwigzania miaty istotny wptyw na zmiany
w organizacji pracy i jej efektywnos$¢ oraz spowodowaty generowanie dodatkowych kosztéow.

W zwigzku z przewidywanym wptywem epidemii COVID-19 tj. spadkiem realizowanych przewozéw przektadajgcym sie
na spadek przychoddéw oraz wzrost kosztéw jednostkowych, Zarzad Spotki zamierza wnioskowaé o wyptate ze $Srodkéw
Funduszu Gwarantowanych Swiadczer Pracowniczych $wiadczeri na dofinansowanie wynagrodzen pracownikéw objetych
obnizonym wymiarem czasu pracy w nastepstwie wystgpienia epidemii. W dniu 7 maja 2020 r. Spotka podpisata ramowe
porozumienie pomiedzy PKP CARGO a Organizacjami Zwigzkowymi dziatajgcymi w Spodtce. Strony porozumiaty sie w zakresie
wyrazenia zgody na obnizenie wymiaru czasu pracy pracownikéw PKP CARGO o 10%, nie wiecej niz do 0,5 etatu. Jednoczesnie
pracownikom objetym obnizonym wymiarem czasu pracy bedzie przystugiwato wynagrodzenie obnizone proporcjonalnie
do obnizonego wymiaru czasu pracy, przy czym nie bedzie mogto by¢ ono nizsze niz minimalne wynagrodzenie za prace
ustalane na podstawie przepiséw o minimalnym wynagrodzeniu za prace.

Dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja przebiegu pandemii COVID-19, trudne do przewidzenia tempo stopniowego zmniejszania

restrykcji oraz ograniczen, a tym samym brak dtugoterminowych prognoz w tym zakresie, powodujq istotne ograniczenia
mozliwosci przygotowania rzetelnych dtugookresowych prognoz gospodarczych.
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6.2 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
PKP CARGO S.A. oraz jej spotki zalezne nie uczestniczyty w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz

wierzytelnosci PKP CARGO S.A. lub jej spétek zaleznych, poza ujawnionymi w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
w notach dot. zobowigzan warunkowych.

6.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawierat w okresie | kwartatu 2020 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rdwniez nie zawierano takich transakcji.
Szczegbtowe informacje dot. transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie 7.1 SSF.

6.4 Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc¢ jest znaczaca.

6.5 Inne informacje, ktore s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i spotki Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktdre sg istotne dla oceny

sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejsze Pozostate Informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego zostaty sporzadzone przez Zarzad PKP CARGO S.A.

Zarzad Spotki

Elektronicznie

Czestaw  podpisany przez

Czestaw Warsewicz

W arsewicz pata: 2020.05.20
16:46:17 +02'00'

Czestaw Warsewicz
Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
przez Leszek Borowiec

- | (] .
Nopt ok oo e
AL Sl T Data: 2020.05.20 12:35:07

+02'00'
Leszek Borowiec
Cztonek Zarzadu
Witold Elektronicznie
podpisany przez
Krzysztof Witold Krzysztof Bawor
Data: 2020.05.20
Bawor 15:28:52 +02'00'
Witold Bawor
Czlonek Zarzadu

Elektronicznie

Zenon Stefan pedpisany przez Zenon

Stefan Kozendra
Kozendra Data: 2020.05.20
12:52:40 +02'00"

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 20 maja 2020 roku
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W celu uzyskania dodatkowych informacji
o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu:

PKP CARGO S.A.

Biuro Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks: +48 22474-29-53

e-mail: relacjeinwestorskie@pkpcargo.com

www.pkpcargo.com



