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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakoriczone
31/03/2019 31/03/2018
Przychody z tytutu umow z klientami 1260,9 1205,0 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (159,2) (142,3) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (146,7) (171,5)
Ustugi transportowe (97,7) (113,2)
Pozostate ustugi (93,1) (109,3) Nota 2.2
Koszty swiadczen pracowniczych (428,3) (399,4) Nota 2.2
Pozostate koszty (76,0) (70,8) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (1,4) 1,4 Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 258,5 199,9
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (171,6) (137,0) Nota 2.2
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 86,9 62,9
Przychody i (koszty) finansowe (18,8) (10,1) Nota 2.4
Udzia’r.w zyskach / (stratach) jedno?t.ek 0,8 (31) Nota 5.3
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 68,9 49,7
Podatek dochodowy (15,8) (14,1) Nota 3.1
ZYSK NETTO 53,1 35,6
POZOSTALE CALtKOWITE DOCHODY
Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych 0,4 (7,9) Nota 6.1
Podatek dochodowy (0,1) 1,5
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych (2,6) 11,7
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem (2,3) 53
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (2,3) 5,3
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 50,8 40,9
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 53,1 35,6
Suma catkowitych dochodéw przypadajgcych
akcjonariuszom jednostki dominujacej 20,8 40,9
Zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony 1,18 0,80

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku zostaty przeksztatcone, co opisano w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty
niedajgce kontroli.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
AKTYWA
Tabor kolejowy 3932,6 3997,0 3770,5 Nota5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 886,3 949,9 926,5 Nota 5.1
Prawo do uzytkowania aktywow 986,2 - - Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych
metod; ;raijfasnoéci ! ! 481 47,3 208  Nota 5.3
Naleznosci handlowe 0,9 0,7 1,4 Nota5.5
Naleznosci leasingowe 10,9 - -
Pozostate aktywa 51,8 56,7 64,3 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134,3 135,6 147,2 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6 051,1 5187,2 4960,7
Zapasy 163,2 161,7 146,4 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 748,5 684,6 673,0 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,6 - -
Lokaty powyzej 3 miesiecy - 201,1 302,9
Pozostate aktywa 114,4 124,4 95,6 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 455,2 447,3 397,8 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1481,9 1619,1 1615,7
AKTYWA RAZEM 7 533,0 6 806,3 6576,4
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat zaktadowy 22393 22393 2239,3 Nota4.2
Kapitat zapasowy 628,2 628,2 619,3 Nota 4.2
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (43,9) (44,2) (20,9)
Rdznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednosrt)ek zagranicznych 73,2 758 716
Zyski zatrzymane 640,3 584,4 445,0
Kapitat wtasny razem 3537,1 3483,5 3354,3
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1791,5 1156,5 1347,8 Nota4.1
Zobowigzania handlowe 0,5 0,5 1,4
Zobowigzania inwestycyjne 127,9 109,8 - Nota 5.7
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 587,2 591,5 577,9 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 19,2 20,5 22,1 Nota 5.9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88,3 88,5 107,3 Nota 3.1
Pozostate zobowigzania 0,3 1,8 0,3 Nota 5.10
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2614,9 1969,1 2 056,8
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 377,6 270,5 287,6 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 446,0 499,4 430,6
Zobowigzania inwestycyjne 94,7 177,6 15,4 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 136,4 115,5 122,6 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 53,0 56,9 60,8 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania 273,3 233,8 248,3 Nota 5.10
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1381,0 1353,7 1165,3
Zobowigzania razem 3995,9 3322,8 32221
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7533,0 6 806,3 6576,4

Dane na dzien 31 marca 2018 roku zostaty przeksztatcone, co opisano w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Réznice kursowe

: : Zyski / (straty) Zyski / (straty) 2 przeliczenia : .
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena e —— Zyski  Kapitat wtasny
zaktadowy ZaBa SO instrumentéw dotyczace instrumentéw jednostek zatrzymane LA
kapitatowych w swiadczen zabezpieczajacych zagranicznych
wartosci godziwej pracowniczych

31/12/2018 2239,3 628,2 (12,9) (32,8) 1,5 75,8 584,4 3483,5
Zmiany wynikajace
z wdrozenia MSSF 16 28 g Vot 13
1/01/2019 2239,3 628,2 (12,9) (32,8) 1,5 75,8 587,2 3486,3
Wynik netto za okres - - - - - - 53,1 m
Pozostate catkowite dochody i i i ) 03 (2,6) )
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - - 0,3 (2,6) 53,1 m
31/03/2019 2239,3 628,2 (12,9) (32,8) 1,8 73,2 640,3 3537,1
1/01/2018 2239,3 619,3 (12,9) (22,1) 20,5 59,9 409,4 33134
Wynik netto za okres - - - - - - 35,6

Pozostate catkowite dochody

za okres (netto) ) - - - (6,4) 11,7 - ‘
Catkowite dochody razem - - - - (6,4) 11,7 35,6 m

31/03/2018 (przeksztatcone) 22393 619,3 (12,9) (22,1) 14,1 71,6 a45,0 IEEEE)

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 1.3 oraz 1.4 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2019 31/03/2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 68,9 49,7

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 171,6 137,0 Nota 2.2
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 13,8 5,7
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,2 1,1
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (11,3) (23,1)

Zmiany w kapitale obrotowym (77,6) 28,4

Pozostate korekty (2,9) (0,5)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 162,7 198,3
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (288,9) (192,8)

Whptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 3,5 1,1

Whptywy z tytutu otrzymanych dywidend 0,1

Sptata udzielonych pozyczek - 0,3

Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 200,0 (49,0)

Pozostate wptywy / (wydatki) zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 2,6 2,2

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (82,7) (238,2)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (33,7) (12,3) Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (61,6) (60,9) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu finansowego oraz kredytéw / pozyczek (13,2) (8,3) Nota4.1
Dotacje otrzymane 37,1 1,0

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (0,4) (0,1)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (71,8) (80,6)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 8,2 (120,5)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 447,3 516,8 Nota 4.3
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (0,3) 1,5

Srodki Pienieine i ich ekwiwalenty 455,2 397,8 Nota 4.3
na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 35,5 39,6 Nota 4.3




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy

Informacje o Jednostce dominujgce;j

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Jednostki dominujacej jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Jednostka dominujaca
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Jednostki dominujgcej, akta
prowadzone s3 przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce
dominujacej nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien
31 marca 2019 roku zostaty zaprezentowane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartat
2019 roku odpowiednio w Rozdziatach 3.1 oraz 3.3.

Informacje o Grupie Kapitatowej

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa swiadczy
ustugi dodatkowe:

<

PKPCARGO

Transport
kolejowy towarow

? “
m
([TTITEIII Y

I USLUG!

989 b

USLUGH USLUGH ustueGl NAPRAWA | USLUGI
INTERMODALNE SPEDYCYJNE TERMINALOWE BOCZNICOWE SERWIS REKULTYWACYJNE

IKRAJOWE | I TRAKCYJNE TABORU

MIEDZYNARODOWE KOLEJOWEGO

Na dzien bilansowy w skfad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 26 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 3 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wchodzgcych w sktad Grupy na dzien 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PKP CARGO S.A.

PKP CARGO
Centrum Logistyczne
Mataszewicze
Sp. z 0.0.
(MALASZEWICZE)
100% / 100%

PKP CARGO
Centrum Logistyczne
Medyka-Zurawica
Sp. zo.o.
(ZURAWICA)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTOR
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
100% / 100%

ONECARGO
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR
Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z o.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

ONECARGO
CONNECT Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

AWT CE s.r.o.
(PRAGA)
100% / 100%

Transgaz S.A.
(ZALESIE k.
MALASZEWICZ)
64% [/ 64%

Trade Trans
Finance Sp. z 0.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PPHU “Ukpol”
Sp. zo.0.
(WERCHRATA)
100% / 100%

Cargosped Terminal
Braniewo Sp. z 0.0.
(BRANIEWO)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT GmbH
(HAMBURG)
100% / 100%

Rentrans Cargo
Sp. zo.0.
(SZCZECIN)
29,3% [/ 29,3%

Przetadunkowe
Stawkow Medyka
Sp. zo.o0.
(SLAWKOW)
50% / 50%

Advanced World
Transport a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

AWT ROSCO a.s.

(OSTRAWA)
100% / 100%

AWT DLT s.r.o.
(KLADNO)
100% / 100%

AWT Rail HU Zrt.
(BUDAPESZT)
100% / 100%

PRIMOL-RAIL d.0.0.
(GRCAREVEC)
80% / 80%

AWT
Cechofracht a.s.
(PRAGA)
100% / 100%

RND s.r.o
(OLOMUNIEC)
51% / 51%

AWT Rail SK, a.s.
(BRATYSEAWA)
100% / 100%

AWT
Rekultivace a.s.
(HAWIERZOW —
Sucha Srednia)

100% / 100%

AWT Trading s.r.o.
(PIETWALD)
100% / 100%

AWT Rekultivace PL
Sp. zo.0.
(CIESZYN)

100% / 100%

DEPOS Horni
Sucha, a.s.
(HORNI SUCHA)
20,6% / 20,6%

COSCO Shipping
Lines (POLAND)
Sp. zo.o.
(GDYNIA)
20% / 20%

-Jednostki zalezne — konsolidowane metodg petng
Pozostate jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy

Jednostki stowarzyszone wchodzgce w sktad Grupy
i i Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach wchodzace w sktad Grupy



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych

1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757,"Rozporzadzenie").

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku sporzgdzonym wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania
finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W sktad niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodzg skonsolidowane sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz wybrane noty objasniajgce.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Dane w sprawozdaniu finansowym
zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegajg przeszacowaniu. Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowe]j aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku, o ile
nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polskg w nastepujgcy sposdb:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych wedtug
sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczern ujmowane sg w kapitale wtasnym, jako rdznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Na dziert 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Grupa dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych
objetych konsolidacja zastosowata nastepujace kursy walut:

Pozycje sprawozdania
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw
i sprawozdania z przeptywow pienieznych

Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/03/2018
EUR 4,3013 4,3000 4,2978 4,1784
CzK 0,1666 0,1673 0,1670 0,1648
HUF 0,0134 0,0134 0,0135 0,0134
CHF 3,8513 3,8166 3,8016 3,5945

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE.
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1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (cd.)

W niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym niektére pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16. Dane na dzien 31 grudnia
2018 roku zostaty zaprezentowane w oparciu o MSR 17 Leasing. Niektdre pozycje sprawozdania z wyniku i catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z korektg btedu poprzednich okreséw. Efekt
przeksztatcenia w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 oraz korektg btedu poprzednich okreséw zostat przedstawiony odpowiednio
w Notach 1.3 oraz 1.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 22 maja 2019 roku.

1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE, z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z wejscia w zycie
MSSF 16 opisanych w niniejszej nocie.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

MSSF 16 Leasing - na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 dotyczacy wyceny i prezentacji uméw
leasingu. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu.

Istotne zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingobiorca

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow na dzien poczatkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje zobowigzanie
z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe
zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg daty, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione przez Grupe jako leasingobiorce oraz szacunek kosztdw, ktére maja zostac poniesione w zwigzku
z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wedtug kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy
amortyzacyjne i tgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu.

W przypadku naktadéw na naprawy i przeglady okresowe sktadnikdéw stanowigcych prawa do uzytkowania aktywédw Grupa stosuje
MSR 16, tj. prezentuje komponenty zwigzane z naprawami i przeglgdami okresowymi tych sktadnikéw w tej samej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej, tj. w pozycji prawo do uzytkowania aktywow.

Grupa prezentuje prawo do uzytkowania aktywéw w odrebnej linii sprawozdania z sytuacji finansowej. W ramach tej pozycji Grupa
prezentuje rowniez sktadniki aktywdw uzytkowane na podstawie uméw klasyfikowanych jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17
oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, z ktorych Grupa korzysta w zamian za wynagrodzenie.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokos$ci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie,
ktére obejmuja:
state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state opfaty;
zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich wartosci w dacie rozpoczecia;
kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;
cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba Zze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
nie skorzysta z opcji wczesniejszego wypowiedzenia.

Grupa dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu, jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow wraz z okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktdrych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa. Okres leasingu dla umoéw dotyczacych prawa
wieczystego uzytkowania gruntow Grupa okresla jako okres pozostaty do dnia, na ktéry prawa te zostato nadane, chyba ze wystepuja
okolicznosci, ktére wskazywatyby na przyjecie dtuzszego lub krétszego okresu. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, za ktére
Grupa nie ponosi opfat z uwagi na przystugujace z mocy prawa zwolnienie podmiotowe nie spetniajg definicji leasingu
i sg prezentowane przez Grupe w ramach pozycji pozostate rzeczowe aktywa trwate.
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1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy procentowej leasingu. W przypadku,
gdy stopa procentowa leasingu nie jest znana, Grupa stosuje kraricowa stope procentowa leasingobiorcy dla danej umowy
leasingowe;j.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;
zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia optat leasingowych oraz
zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu.

Grupa korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogdéw w zakresie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu oraz sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do:
leasingdw krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktorych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i nie zawierajg opcji
kupna;
leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niska warto$¢. Grupa uznaje za sktadniki o niskiej
wartosci, te aktywa ktdre nowe, nie przekraczajg kwoty 25.000 ztotych.

W przypadku zastosowania zwolnien, o ktérych mowa powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie z metoda
liniowg przez okres leasingu lub wedtug innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla ona korzysci uzyskiwane przez Grupe.

Grupa jako leasingodawca

Grupa klasyfikuje kazdy ze swoich leasingdw jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Leasing jest klasyfikowany jako leasing
finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika
aktywow na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji naleznosci leasingowe
w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto. Optaty leasingowe dotyczace danego okresu, z wytgczeniem kosztéw ustug,
zmniejszajg inwestycje leasingowg brutto, obnizajagc zarédwno naleznos$¢ gtdwna, jak i kwote niezrealizowanych przychodéw
finansowych.

Przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego sg ujmowane w kolejnych okresach przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu
z wartosci netto inwestycji z tytutu leasingu.

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z charakterem tych aktywow.
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przy zastosowaniu metody liniowej przez
okres leasingu, chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie zmniejszania
sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing sktadnika aktywow.

Wptyw zastosowania nowego standardu

Grupa wybrata opcje wdrozenia standardu okreslong w MSSF 16 zatacznik C punkt 5b, tj. retrospektywnie z facznym efektem
pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym na dzied 1 stycznia 2019 roku jako korekta bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych. Zgodnie z wybrang opcjg wdrozenia Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych. Na moment
wdrozenia MSSF 16 Grupa ujeta sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.
Ponadto Grupa zdecydowata sie skorzysta¢ z rozwigzan praktycznych dopuszczonych przez standard, obejmujgcych:
zastosowanie pojedynczej stopy dyskonta do portfela leasingdw o w miare podobnych cechach,
korekte wartosci prawa do uzytkowania aktywdéw o kwote rezerwy na umowy rodzgce obcigzenie ujetej zgodnie z MSR 37
bezposrednio przed dniem pierwszego zastosowania MSSF16,
wykorzystanie wiedzy i doswiadczenia zdobytych po fakcie w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy,
nie ujmowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan dla uméw, dla ktérych pozostaty okres leasingu na dzien
1 stycznia 2019 roku byt krétszy niz 12 miesiecy.

Najistotniejsze umowy leasingu ujete przez Grupe dotyczg zabudowanych nieruchomosci, stanowigcych strategiczne dla dziatalnosci
Grupy punkty napraw taboru oraz punkty tadunkowe. Pozostate umowy dotyczg gtéwnie taboru kolejowego, oraz pozostatych
nieruchomosci. Dodatkowo jako umowy leasingu zgodnie z MSSF 16 Grupa zaprezentowata réwniez umowy dotyczace prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, w przypadku ktérych Grupa ponosi optaty w zamian za korzystanie.

Ujete umowy zawarte sg na czas okreslony bgdz nieoznaczony z okreslonym terminem wypowiedzenia. Okresy leasingu przyjete
do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych przedstawiaty sie nastepujgco:

Nieruchomosci strategiczne 14 -17 lat
Pozostate nieruchomosci 4-15 lat
Srodki transportu 2-5lat
Pozostate 2-5lat
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1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Okres leasingu umow dotyczacych prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw zostat okreslony jako okres pozostaty do dnia,
na ktory prawa te zostaty nadane.

Krancowe stopy leasingobiorcy przyjete do oszacowania wartosci zobowigzan leasingowych wahaty sie w granicach
od 1,16% do 4,29%. Zréznicowanie stép wynikato z uwzglednienia nastepujacych czynnikéw:

waluta umowy,

okres umowy.
Srednia wazona stopa leasingu przyjeta do wyceny zobowigzar wyniosta 3,83%.

Efekt wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku zaprezentowano ponizej:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:

31/12/2018 Wptyw zmian 1/01/2019
AKTYWA
Tabor kolejowy 3997,0 (160,9) 3836,1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 949,9 (50,0) 899,9
Prawo do uzytkowania aktywow - 1002,8 1002,8
Naleznosci leasingowe - 8,6 8,6
Pozostate aktywa 56,7 (7,7) 49,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135,6 (0,7) 134,9
Aktywa trwate razem 5187,2 792,1 5979,3
Naleznosci leasingowe - 0,4 0,4
Pozostate aktywa 124,4 (1,8) 122,6
Aktywa obrotowe razem 1619,1 (1,4) 1617,7
AKTYWA RAZEM 6 806,3 790,7 7 597,0

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Zyski zatrzymane 584,4 2,8 587,2
Kapitat wtasny razem 3483,5 2,8 3486,3
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1156,5 701,5 1858,0
Pozostate rezerwy 20,5 (1,3) 19,2
Zobowiazania diugoterminowe razem 1969,1 700,2 2669,3
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 270,5 102,2 372,7
Zobowigzania handlowe 499,4 (12,1) 487,3
Pozostate rezerwy 56,9 (2,4) 54,5
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1353,7 87,7 14414
Zobowigzania razem 33228 787,9 4110,7
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 806,3 790,7 7 597,0

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw:

Wdrozenie MSSF 16 ma réwniez wptyw na strukture sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw. W okresie
3 miesiecy 2019 roku w zwigzku z implementacjg nowego standardu nastgpit wzrost amortyzacji o 26,5 milionéw ztotych, wynik
na dziatalnosci operacyjnej wzrést o 4,5 miliondéw ztotych, natomiast wynik przed opodatkowaniem spadt o 3,9 milionéw ztotych.
Zastosowanie nowego standardu spowodowato, iz miernik EBITDA jest wyzszy o okoto 31 miliondéw ztotych.
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1.3 Stosowane zasady rachunkowosci i zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Ponizej zaprezentowano wyjasnienie gtéwnych rdéznic pomiedzy kwotami przysztych optat, wykazanych w Nocie 7.2
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakornczony 31 grudnia 2018 roku a wartoscig zobowigzan z tytutu leasingu,
ktére zostaty dodatkowo ujete w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16:

Kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego 190,7
Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego ujete na dzien 31 grudnia 2018 roku 9.0
w pozycji zobowigzan handlowych !
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego ujete na dzien 31 grudnia 2018 roku 95,2
Korekty 860,6
Opcje przedtuzenia i wypowiedzenia, z ktérych Grupa skorzysta z wysokim prawdopodobieristwem 810,6
Zwolnienia z ujmowania dla leasingdw krdtkoterminowych (24.3)
oraz leasingdw aktywow o niskiej wartosci poczgtkowe;j !
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 74,2
Pozostate 0,1
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2018 roku, po korektach 1155,5
Dyskonto (256,6)
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku 898,9
w tym: efekt ujecia MSSF 16 803,7

Gtéwne rdznice wynikajg z faktu, ze okres przyjetych projekcji ptatnosci leasingowych zgodnie z MSR 17 odnosi sie wyfacznie
do nieodwotywalnego okresu leasingu, za ktéry Grupa uwaza okres wypowiedzenia umowy. Podczas gdy zgodnie z MSSF 16 okres
leasingu, w ktérym ujmuje sie zobowigzanie leasingowe, uwzglednia réwniez ewentualne okresy wynikajgce z przedtuzenia
czy wczesniejszego wypowiedzenia umowy, jezeli ktdry$ z powyzszych scenariuszy w ocenie Grupy jest wystarczajaco pewny.
W przypadku umow z opcjg przedtuzenia oraz umow zawartych na czas nieokreslony, dla ktérych Grupa oszacowata okres leasingu,
zobowigzanie leasingowe jest odpowiednio wyzsze.

W celu wyznaczenia kwoty zobowigzan leasingowych wykazanych zgodnie z MSSF 16, tgczne kwoty przysztych minimalnych optat
z tytutu zawartych umow leasingu operacyjnego wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku zostaty skorygowane do wartosci biezgcej
poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskonta.

Ponizej przedstawione standardy oraz interpretacje nie spowodowaty istotnych zmian w stosowanej przez Grupe Polityce
Rachunkowosci:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” — Przedptaty z ujemng kompensatg 1 stycznia 2019 roku
Interpretacja KIMSF 23 — Niepewnos$¢ w zakresie ustalania podatku dochodowego 1 stycznia 2019 roku
Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017) — MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 i MSR 23 1 stycznia 2019 roku
Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” 1 stycznia 2019 roku

1 stycznia 2019 roku

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE, ktore nie weszty w zycie

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére
wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki
dominujgcej zatwierdzenie przez UE ponizszych standardéw nie spowoduje koniecznosci istotnej modyfikacji zasad rachunkowych
stosowanych przez Grupe:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF 1 stycznia 2020 roku
Zmiany do MSSF 3 , Potagczenia jednostek gospodarczych” — Definicja przedsiewziecia 1 stycznia 2020 roku

Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 "Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow"
MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” 1 stycznia 2021 roku

1 stycznia 2020 roku




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.4 Korekty btedéw poprzednich okreséw

Woycena rezerw na $wiadczenia pracownicze wyliczana jest przez niezalezng firme aktuarialng metodg prognozowanych swiadczen
jednostkowych. Na dzier 31 grudnia 2018 roku Jednostka dominujgca stwierdzita, iz w okresach poprzednich przy kalkulacji rezerw
na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe zostaty przyjete nieprawidtowe okresy stazow pracy u pracodawcéw
kolejowych, bedace podstawg wyptacania tych swiadczen. W zwigzku z powyzszym Jednostka dominujaca na dzien 31 grudnia
2018 roku dokonata ponownej wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe z uwzglednieniem
prawidtowych zatozen dotyczacych okresdw wykonywania pracy, korygujac odpowiednio wyniki lat ubiegtych.

W celu zapewnienia porownywalnosci prezentowanych danych w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupa dokonata przeksztatcenia danych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku. Efekt
przeksztatcenia sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw zostat
zaprezentowany ponizej. Powyzsza korekta btedéw poprzednich okreséw nie miata wptywu na sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych. Odpowiednio przeksztatcono rowniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajgcych do niniejszego
Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 mi’esiace Korekty bledéw 3 mi,esiace

zakonczone . zakoriczone

31/03/2018 poprzednich 31/03/2018

(opublikowane) BRESE (przeksztatcone)

Koszty Swiadczen pracowniczych (399,0) (0,4) (399,4)
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 200,3 (0,4) 199,9
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 63,3 (0,4) 62,9
Przychody i (koszty) finansowe (10,5) 0,4 (10,1)
Zysk przed opodatkowaniem 49,7 - 49,7
ZYSK NETTO 35,6 - 35,6
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 40,9 - 40,9

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31/03/2018  Korekty bledow 31/03/2018
(opublikowane) PO (przeksztatcone)
. okresow P
AKTYWA
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143,1 4,1 147,2
Aktywa trwate razem 4 956,6 4,1 4960,7
AKTYWA RAZEM 6572,3 4,1 6576,4

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (14,5) (6,4) (20,9)
Zyski zatrzymane 456,1 (11,2) 445,0
Kapitat wtasny razem 3371,8 (17,5) 3354,3
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 560,8 17,1 577,9
Zobowiazania diugoterminowe razem 2039,7 171 2 056,8
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 118,1 4,5 122,6
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 1160,8 4,5 1165,3
Zobowigzania razem 3200,5 21,6 32221
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6572,3 4,1 6576,4
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)
1.5 Istotne szacunki oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku zmiana istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osgdzie
oraz szacunkach dotyczyta wyceny prawa do uzytkowania aktywow oraz zobowigzan leasingowych zgodnie z MSSF 16. Kluczowe
zatozenia przyjete do wyceny dotyczg modelu ustalania stopy procentowej oraz okresu leasingu i amortyzacji prawa do uzytkowania
aktywow. W przypadku stopy dyskonta Grupa, ze wzgledu na ograniczony zakres dostepnych danych niezbednych do jej wyznaczenia,
ustalita wartos¢ biezacq zobowigzania leasingowego w oparciu o kraricowg stope procentowaq leasingobiorcy. Kraicowa stopa
procentowa ustalana jest na bazie dwdch sktadowych:

= stopy wolnej od ryzyka, ktéra oparta jest na stawce referencyjnej odpowiedniej dla danej waluty; oraz

= premii za ryzyko kredytowe, ktdra opiera sie na marzy kredytowej bankéw z uwzglednieniem okresow obowigzywania

umow oraz sytuacji finansowe] poszczegolnych spoétek w ktdrych zostaty zidentyfikowane umowy leasingowe.

W przypadku okresu leasingu, w tym w szczegdlnosci dla umoéw zawartych na czas nieokreslony, Grupa uwzglednia wszystkie istotne
fakty i okolicznosci, ktdre stanowig zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystac¢ z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzystaé
z opcji wypowiedzenie leasingu, takie jak:
= znaczenie tego sktadnika aktywow dla dziatalnosci Grupy uwzgledniajac czy sktadnik jest wyspecjalizowanym sktadnikiem
aktywow, umiejscowienie sktadnika aktywow i dostepnos¢ odpowiednich rozwigzan alternatywnych,
= istotne inwestycje w przedmiocie leasingu podejmowane (lub ktdre zgodnie z przewidywaniami majg zosta¢ podjete)
w okresie obowigzywania umowy,
= postanowienia i warunki umowne dotyczgce okreséw opcjonalnych w poréwnaniu ze stawkami rynkowymi,
= uwarunkowania zwigzane ze skorzystaniem z opcji przedtuzenia umowy.

Dla umoéw zawartych na dany okres bez opcji przedtuzenia Grupa ustala okres leasingu jako okres wynikajacy z umowy.

Zasady amortyzacji prawa do uzytkowania aktywdéw s3 zgodne z zasadami amortyzacji przyjetymi w odniesieniu do podobnych
aktywow i Grupa dla takich sktadnikéw stosuje MSR 16.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie miaty miejsca inne zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw ztytutu uméw z klientami, a wiec
poszczegdlne grupy ustug nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane
finansowe w uktadzie, w jakim zostaty zaprezentowane w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

3 miesigce

zakonczone
31/03/2019

Przychody z tytutu kolejowych ustug

. 109,8 0,1 285,0 658,2 1053,1
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychody z pozostatej . 0,2 i 0,5 355 36,2
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 1,6 31,3 35,3 68,2
Przychody przetadunkowe 0,1 - 0,2 34,7 35,0
Przychody z .tytufu ustug ) ) ) 21,0 21,0
rekultywacyjnych
Przych,odY z tytuf.u s,przedazy ) ) ) 13,7 137
towardw i materiatéw
Pozostate przychody 0,4 2,6 2,7 28,0 33,7
Razem 110,5 4,3 319,7 826,4 1260,9
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - - 17,0 17,0
Przez okres 110,5 4,3 319,7 809,4 1243,9
Razem 110,5 4,3 319,7 826,4 1260,9

Grupa
podmiotow
zwigzanych

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

3 miesigce
zakonczone

31/03/2018 z najwiekszym

kontrahentem
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowych ustug

- 128,5 2,0 225,3 667,1 1022,9
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychodYF pozostatej . 03 i 0,4 418 42,5
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 1,3 24,3 36,4 62,0
Przychody przetadunkowe - - - 25,2 25,2
Przychody z .tytufu ustug ) 0,7 ) 14,8 15,5
rekultywacyjnych
PrzychlodY z tytuf‘u slprzedazy i i i 12,5 12,5
towaréw i materiatéw
Pozostate przychody 0,4 3,0 1,2 19,8 24,4
Razem 129,2 7,0 251,2 817,6 1205,0
Termin ujmowanie przychodéw
W okreslonym momencie - - - 14,1 14,1
Przez okres 129,2 7,0 251,2 803,5 1190,9
Razem 129,2 7,0 251,2 817,6 1205,0
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu umow z klientami Grupy
od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2019 31/03/2018

Polska 902,1 850,5
Czechy 143,3 144,9
Niemcy 80,8 64,3
Stowacja 35,0 35,5
Pozostate kraje 99,7 109,8
Razem 1260,9 1205,0

Aktywa trwate z wytgczeniem instrumentéw finansowych i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

31/03/2019 31/12/2018

Polska 5110,1 4310,7
Czechy 780,2 727,7
Pozostate kraje 5,7 49
Razem 5896,0 5043,3

Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 3 miesiecy zakoriczconym 31 marca 2019 roku przychody od zadnego z klientdw Grupy nie przekraczajg 10% sumy
przychoddw z tytutu umoéw z klientami. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku udziat w sprzedazy do jednej grupy
kapitatowej przekraczat 10% i wynosit 10,7% sumy przychoddw z tytutu umoéw z klientami.

Aktywa z tytutu uméw z klientami

31/03/2019 31/03/2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 37,1 43,6
Ujecie przychodu przed terminem ptatnosci 50,0 50,5
Reklasyfikacja do naleznosci (36,6) (40,5)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 50,5 53,6

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

31/03/2019 31/03/2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1,6 5,2
Ujecie przychoddéw:
Z bilansu otwarcia zobowigzania z tytutu umoéw z klientami (1,6) (5,1)
Ze zobowigzania z tytutu umow z klientami ujetego w trakcie okresu (1,1) (10,3)
Zaptata otrzymana lub nalezna z géry 2,9 17,4
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1,8 7,2
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2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2019 31/03/2018

Zuzycie paliwa trakcyjnego (49,1) (47,4)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (110,1) (94,9)
Razem (159,2) (142,3)

Pozostate ustugi

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2019 31/03/2018

Ustugi remontowe (7,9) (8,7)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (25,3) (46,9)
Ustugi telekomunikacyjne (1,4) (1,6)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (3,1) (3,1)
Ustugi informatyczne (11,4) (10,7)
pslugi zwiaz-anle z utrzymaniem obiektow (9,3) (6,5)
i eksploatacjg Srodkéw trwatych

Ustugi przetadunkowe (3,6) (3,8)
Ustugi rekultywacyjne (17,3) (14,2)
Pozostate ustugi (13,8) (13,8)
Razem (93,1) (109,3)

Koszty swiadczen pracowniczych

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2019 31/03/2018

Wynagrodzenia (315,5) (293,2)
Koszty ubezpieczen spotecznych (66,9) (62,9)
Koszty odpiséw na ZFSS (6,9) (6,6)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikdw w trakcie zatrudnienia (11,8) (10,2)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (2,6) (1,8)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (25,6) (24,7)
Razem (428,3) (399,4)

Pozostate koszty

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2019 31/03/2018

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (7,3) (6,9)
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody (14,1) (13,3)
Zuzycie materiatéw (24,0) (22,8)
Podatki i opfaty (7,7) (5,9)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (8,6) (7,8)
Podréze stuzbowe (8,0) (8,0)
Pozostate (6,3) (6,1)
Razem (76,0) (70,8)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2019 31/03/2018

Amortyzacja taboru kolejowego (119,4) (112,1)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych (20,6) (20,4)
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow (28,2) -
Amortyzacja aktywow niematerialnych (3,4) (4,5)
Razem (171,6) (137,0)
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2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

Zyski ze zbycia

31/03/2019 31/03/2018

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 1,9 0,9
Rozwigzane odpisy aktualizujace

Naleznosci handlowe 1,5 4,5
Pozostate

Kary i odszkodowania 3,7 3,3
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 0,6 1,3
Inne 1,4 0,9
Pozostate przychody operacyjne razem 9,1 10,9
Utworzone odpisy aktualizujgce

Naleznosci handlowe (2,0) (4,0)
Pozostate

Kary i odszkodowania (2,7) (2,2)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (0,8) (0,6)
Utworzone pozostate rezerwy (3,3) (1,6)
Inne (1,7) (1,2)
Pozostate koszty operacyjne razem (10,5) (9,5)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (1,4) 1,4

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

3 miesigce 3 miesiace

zakoriczone zakoriczone

31/03/2019 31/03/2018

Przychody odsetkowe 2,1 2,7

Pozostate 0,1 -

Przychody finansowe razem 2,2 2,7

Koszty odsetkowe (15,5) (8,0)
Pozostate

Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze (4,4) (4,5)

Inne (1,2) (0,3)

Koszty finansowe razem (21,0) (12,8)

Przychody i (koszty) finansowe (18,8) (10,1)

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z korektg btedéw poprzednich okreséw,
co opisano w Nocie 1.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2019 31/03/2018

Biezacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie podatkowe (14,6) (22,6)
Korekty wykazane w biezgcym roku

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (0,5) (0.7)
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego (0,7) 9,2
Podatek dochodowy ujety w wyniku (15,8) (14,1)

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujace réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w ktdrym nastagpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

3 miesigce 3 miesigce

zakornczone zakoriczone
31/03/2019 31/03/2018
Podatek odroczony od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (0,2) 1,5

Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego
jednostek zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych dochodach
Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach 0,3 (0,2)

0,4 (1,7)

Stan aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej
z poszczegdlnych spdtek Grupy i w zwigzku z tym w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
prezentuje sie nastepujace wartosci:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 134,3 135,6
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (88,3) (88,5)
Razem 46,0 47,1

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata
Réznice
kursowe
z przeliczenia 31/03/2019
salda podatku
odroczonego
Réznice przej$ciowe dotyczace sktadnikéw (zobowiazan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe
aktywa trwate
Prawo do uzytkowania
aktywow i zobowigzan - (2,4) (2,4) 2,5 - - 0,1
z tytutu leasingu
Pozostate rezerwy

Ujete

Ujete w pozostatych

w wynik catkowitych
dochodach

3 miesigce Efekt

Zakonczone 31/12/2018 wdrozenia 1/01/2019
31/03/2019 MSSF 16

(133,4) 4,8 (128,6) (10,9) - 0,4 (139,1)

. . ) 10,8 (1,4) 9,4 5,9 - - 15,3
i zobowigzania

Zapasy (4,1) - (4,1) (0,5) - - (4,6)
Naleznosci leasingowe (2,7) (1,7) (0,5) (2,2)
Naleznosci handlowe 3,6 - 3,6 (2,3) S - 13
Rezerwy na $wiadczenia 134,0 _ 134,0 2,7 B _ 136,7

pracownicze
Pozostate 0,3 - 0,3 1,4 (0,1) - 1,6
Niewykorzystane
straty podatkowe
Razem 47,1 (0,7) 46,4 (0,7) (0,1) 0,4 46,0
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@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Na dzien 31 marca 2019 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach
reprezentowaty strate Jednostki dominujacej w kwocie 139,7 miliondw ztotych oraz spotek zaleznych w kwocie 53,7 miliondw ztotych.
Strata podatkowa w kwocie 167,1 milionéw ztotych bedzie mozliwa do odliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat podatkowych
po zakonczeniu funkcjonowania PGK. Pozostate straty podatkowe s3 mozliwe do rozliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat
podatkowych od daty powstania. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2019 roku ryzyko braku realizowalnosci
powyzszych aktywdw jest niskie.

Ujete Roznice kursowe

3 miesiace Ujete w pozostatych z przeliczenia
zakoriczone 1/01/2018 . i 31/03/2018
31/03/2018 w wynik catkowitych salda podatku

dochodach odroczonego
Réinice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (144,1) (2,0) - (1,8) (147,9)
Pozostate rezerw
i zobowigzania ! 3,5 9,8 - - 19,3
Zapasy (1,9) (1,0) - - (2,9)
Naleznosci handlowe 4,7 0,4 - - 51
Rezerwy na swiadczenia 129,8 25 ) ) 132,3

pracownicze
Pozostate (4,3) 1,5 1,5 - (1,3)
Niewykorzystane
straty podatkowe
Razem 30,9 9,2 1,5 (1,7) 39,9

37,2 (2,0) - 0,1 35,3

Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywdéw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujacych spétek:

31/03/2019 31/12/2018

AWT CE s.r.o. 20,2 20,2
AWT Rail HU Zrt. 22,1 22,1
AWT Cechofracht a.s. 10,3 9,2
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. 7,5 7,5
CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. 1,6 1,6
Razem 61,7 60,6

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dziert 31 marca 2019 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego:
2024
i pozniej

Niewykorzystane straty podatkowe 5,4 7,9 15,1 13,1 9,1 11,1 61,7

2019 2020 2021 2022 2023

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzier 31 grudnia 2018 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego:

2019 2020 2021 2022 2023 2024

i pozniej

Niewykorzystane straty podatkowe 5,5 7,9 15,1 13,1 9,1 9,9 60,6
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za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Na dziert 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadajg sie z dwdch
gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek oraz leasingu.
Pozycje w walutach

W walucie

funkcjonalnej
PLN EUR

W walucie obcej

31/03/2019

Kredyty bankowe i pozyczki 727,6 493,0 49,5 1270,1
Leasing 707,1 138,0 53,9 899,0
Razem 1434,7 631,0 103,4 2169,1
Zobowigzania zmiennoprocentowe 778,7 458,8 49,5 1287,0
Zobowigzania statoprocentowe 656,0 172,2 53,9 882,1
Razem 1434,7 631,0 103,4 2169,1

W ramach zobowigzan o statym oprocentowaniu Grupa prezentuje gtdwnie zobowigzania wynikajace z umoéw najmu i dzierzawy
nieruchomosci, ktére zawierajg zapisy o indeksacji cen w oparciu o wskaznik inflacji. Zgodnie z MSSF 16 zmiany przysztych optat
leasingowych wynikajgce z indeksacji cen nie spowodujg zmiany stopy dyskonta stosowanej do wyceny powyzszych zobowigzan.

W walucie W walucie obcej
31/12/2018 funkcjonalnej
PLN EUR
Kredyty bankowe i pozyczki 774,8 506,9 50,1 1331,8
Leasing finansowy 54,5 35,8 4,9 95,2
Razem 829,3 542,7 55,0 1427,0
Zobowigzania zmiennoprocentowe 828,5 472,8 50,1 13514
Zobowigzania statoprocentowe 0,8 69,9 49 75,6
Razem 829,3 542,7 55,0 1427,0

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

3 m|e'5|qce Kredyty bankowe .
zakonczone .. . Leasing
31/03/2019 pozyczki
31/12/2018 1331,8 95,2 1427,0
Efekt wdrozenia MSSF 16 - 803,7 803,7
1/01/2019 1331,8 898,9 2 230,7
Zaciagniecie zadtuzenia - 32,5 32,5
Koszty transakcyjne 0,4 - 0,4
Naliczenie odsetek 5,7 9,2 14,9
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (61,6) (33,7) (95,3)
Zaptacone odsetki (6,1) (7,1) (13,2)
Wycena walutowa 0,2 0,2 0,4
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,3) (1,0) (1,3
31/03/2019 1270,1 899,0 2169,1
Dtugoterminowe 1019,6 771,9 1791,5
Krotkoterminowe 250,5 127,1 377,6
Razem 1270,1 899,0 2169,1

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw:

3 miesigce
zakonczone
31/03/2019

Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku

i pozostatych catkowitych dochodéw

Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego Przychody z tytutu umoéw z klientami 10,1
Przychody odsetkowe z tytutu leasingu finansowego Przychody finansowe 0,1
Koszty z tytutu:
Leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (9,2)
Leasingu aktywow niskiej wartosci Pozostate ustugi (1,7)
Zmiennych optat leasingowych nieujetych w wycenie Pozostate ustugi (0,6)

zobowigzan leasingowych
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4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

3 miesigce

2akorczone Kredyty _ban.kowe_ : Leasing
31/03/2018 i pozyczki finansowy
1/01/2018 1562,3 139,1 1701,4
Zaciagniecie zadtuzenia - 0,8 0,8
Koszty transakcyjne 0,1 - 0,1
Naliczenie odsetek 6,7 1,3 8,0
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:

Sptaty kapitatu (60,9) (12,3) (73,2)

Zaptacone odsetki (6,9) (1,3) (8,2)

Koszty transakcyjne (0,1) - (0,1)
Wycena walutowa 4,2 0,2 4,4
Rdznice kursowe z przeliczenia 1,7 0,5 2,2
31/03/2018 1507,1 128,3 1635,4
Dtugoterminowe 1262,9 84,9 1347,8
Krotkoterminowe 244,2 43,4 287,6
Razem 1507,1 128,3 1635,4

Dtug netto

Kredyty bankowe i pozyczki 1270,1 1331,8
Leasing 899,0 95,2
Razem dtug 2169,1 1427,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (455,2) (447,3)
Lokaty powyzej 3 miesiecy - (201,1)
Razem dtug netto 1713,9 778,6
EBITDA 1152,8 907,0
Dtug netto/EBITDA 1,5 0,9

Poprzez dtug netto Grupa rozumie sume posiadanych kredytéw bankowych, pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu,
pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty powyzej 3 miesiecy. Miernik EBIDTA jest zdefiniowany
w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Z punktu widzenia Zarzadu Jednostki dominujgcej miernik EBITDA jest jednym z podstawowych
miernikdw wynikow.

Ze wzgledu na przyjetg metode wdrozenia standardu MSSF 16 Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych, w zwigzku
z tym wskaznik dtug netto/EBITDA na dzien 31 marca 2019 roku zostat skalkulowany w oparciu o prognozowang wartos$¢ EBITDA
za 2019 rok w wysokosci 1.152,8 milionéw ztotych.

Wskazniki wypetnienia umoéw kredytowych sg liczone na poziomie jednostkowych sprawozdan finansowych w przypadku polskich
spotek oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AWT. W wiekszosci przypadkéw przy wyliczaniu wskaznika
dtug netto/EBITDA jest eliminowany wptyw MSSF 16. W zwigzku z powyzszym na dzieri 31 marca 2019 roku szacunkowa wartos$¢
skonsolidowanego wskaznika dtug netto/EBITDA skalkulowanego po eliminacji wptywu MSSF 16 w oparciu o EBITDA za ostatnie
12 miesiecy wyniosta 1,0.

Niewykorzystane linie kredytowe

Rodzaj kredytu Nazwa banku dos?:::;gci 31/03/2019  31/12/2018
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 70,7 70,7
Kredyt w rachunku biezagcym PKO Bank Polski S.A. 15/07/2019 PLN 0,9 0,7
Kredyt w rachunku biezagcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24/05/2020 PLN 100,0 100,0
Razem 171,6 171,4

Naruszenie postanowiern umoéw kredytowych

Wedtug stanu na dziert 31 marca 2019 roku nie doszto do naruszenia warunkéw uméw kredytowych.
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4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

31/03/2019 31/12/2018

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 22393

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg rownowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujagcym wobec spotki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujacej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkdw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytacznego wskazania
kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku oraz w roku okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku

nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Jednostki dominujacej.

Kapitat zapasowy

Nadwyzka wartosci emisji ponad wartos$¢ nominalng akcji (agio) 201,3 201,3
Odpisy z zysku (tworzone ustawowo) 56,2 56,2
Odpisy z zysku (ponad ustawowgq wartosc) 230,7 230,7
Kapitat utworzony z umorzenia akgji 140,0 140,0
Razem 628,2 628,2

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zapasowym Grupy.

Zyski zatrzymane

Na dzien 1 stycznia 2019 roku pozycja zyski zatrzymane zostata przeksztatcona w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, co opisano
w Nocie 1.3 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W dniu 20 marca 2019 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat uchwate w przedmiocie wystgpienia do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujgcej z wnioskiem o podziat zysku netto osiggnietego przez Jednostke dominujgca
w 2018 roku w kwocie 254,0 milionéw ztotych w nastepujgcy sposdb:

a) kwote 148,0 miliondw ztotych przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu zapasowego,

b) kwote 38,8 milionéw ztotych przeznaczyc¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych,

b) kwote 67,2 milionéw ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki dominujacej nie podjeto uchwaty o podziale zysku netto osiggnietego przez Jednostke dominujaca
za rok 2018.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 141,2 204,6
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 314,0 242,7
Razem 455,2 447,3
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 35,5 39,6

Na dzienn 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty
gtéwnie S$rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych dla wadidéw, gwarancji oraz mechanizmu
podzielonej ptatnosci.
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 mie’siace Tabor Urzadzenia 5 Srodki
zakoriczone kolejowy  Nieruchomosci  techniczne srodki Inne srodki trwate
31/03/2019 . transportu trwate X
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
31/12/2018 6 471,2 943,7 432,1 98,2 41,1 71,9 1587,0
Efekt wdrozenia MSSF 16 (217,4) (42,8) (6,3) (10,7) - - (59,8)
1/01/2019 6 253,8 900,9 425,8 87,5 41,1 71,9 1527,2

Zwigkszenia /
(zmniejszenia):

Naprawy - - - - - 157,7 157,7
okresowe taboru

Pozostate nabycie - - - - - 91,4 91,4
Wyku

prZedr?niotu leasingu 203 ) ) 19 ) ) 19
Rozliczenie rodkow 241,7 15 6,1 1,9 0,1 (251,2) (241,6)
trwatych w budowie

Dotacja do

aktywow trwatych 7= ) ) ) ) i i
Sprzedaz (15,3) - - (0,3) - - (0,3)
Likwidacja (88,1) (0,4) (0,2) (0,1) = = (0,7)
Rdznice kursowe (3,2) (0,5) (0,2) (0,1) - (0,1) (0,9)
Pozostate 0,4 - - (0,4) - - (0,4)
31/03/2019 6372,3 901,5 431,5 90,4 41,2 69,7 1534,3
Skumulowane

umorzenie

31/12/2018 (2 263,4) (234,1) (301,1) (60,8) (33,9) - (629,9)
Efekt wdrozenia MSSF 16 56,5 1,1 1,9 6,8 - - 9,8
1/01/2019 (2 206,9) (233,0) (299,2) (54,0) (33,9) - (620,1)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (119,4) (10,9) (7,7) (1,2) (0,8) - (20,6)
Wykup

przedmiotu leasingu B ) ) 2 ) ) (1,2)
Sprzedaz 14,4 - - 0,3 - - 0,3
Likwidacja 85,7 0,4 0,2 0,1 - - 0,7
Réznice kursowe 0,8 0,1 - - - - 0,1
31/03/2019 (2229,1) (243,4) (306,7) (56,0) (34,7) = (640,8)
Skumulowana

utrata wartosci

1/01/2019 (210,8) (2,8) (1,7) . . (2,7) (7,2)
(Zwiekszenia) /

zZmniejszenia:

Likwidacja 0,2 - - - - - -
Réznice kursowe 0,1 - - - - - -
31/03/2019 (210,6) (2,8) (1,7) - - (2,7) (7,2)
Wartos¢ netto

1/01/2019 3836,1 665,1 124,9 33,5 7,2 69,2 899,9
31/03/2019 3932,6 655,3 123,1 34,4 6,5 67,0 886,3
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 miesigce

. Tabor : X z .
O one kolejowy  Njeruchomosci l::::?:znnl: bt (s efele tsr:::::
31/03/2018 . transportu trwate )
1 maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2018 6 024,6 914,6 405,9 100,5 39,5 41,2 1501,7

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):

Naprawy - - - - - 117,2 117,2
okresowe taboru

Pozostate nabycie - - - - - 12,7 12,7
Leasing finansowy - - 0,8 - - - 0,8
Rozliczenie srodkow 124,0 0,5 2,1 1,1 0,1 (127,9) (124,1)
trwatych w budowie

Sprzedaz - - (0,3) (1,6) - - (1,9)
Likwidacja (70,0) - (0,8) (0,1) (0,1) - (1,0)
Rdznice kursowe 12,6 2,0 0,6 0,8 - 0,3 3,7
Pozostate - - 0,7 - (0,7) - -
31/03/2018 6 091,2 917,1 409,0 100,7 38,8 43,5 1509,1
Skumulowane

umorzenie

1/01/2018 (2129,5) (195,7) (270,7) (60,4) (31,6) - (558,4)
(Zwiekszenia) /

zZmniejszenia:

Koszty amortyzacji (112,1) (8,9) (9,0) (1,8) (0,7) - (20,4)
Sprzedaz - - 0,2 1,6 - - 1,8
Likwidacja 68,1 - 0,7 0,1 0,1 - 0,9
Rdznice kursowe (2,3) (0,3) (0,2) (0,3) - - (0,8)
Pozostate - - (0,6) - 0,6 - -
31/03/2018 (2175,8) (204,9) (279,6) (60,8) (31,6) - (576,9)
Skumulowana

utrata wartosci

1/01/2018 (144,7) 2,7) (0,3) - - (2,7) (5,7)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Likwidacja 0,2 - - - - - -
Rdznice kursowe (0,4) - - - - - -
31/03/2018 (144,9) (2,7) (0,3) - - (2,7) (5,7)
Wartos¢ netto

1/01/2018 3750,4 716,2 134,9 40,1 7,9 38,5 937,6
w tym leasing finansowy 246,1 - 10,8 7,0 - - 17,8
31/03/2018 3770,5 709,5 129,1 39,9 7,2 40,8 926,5
w tym leasing finansowy 220,4 - 9,8 56 - - 15,4
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5.2 Prawo do uzytkowania aktywow

Zmiana stanu prawa do uzytkowania aktywéw

Urzadzenia

3 miesigce

zakoriczone T.abor Nieruchomosci techniczne srodki Inne srodki

31/03/2019 kolejowy T transportu trwate

Wartos¢ brutto

Efekt wdrozenia MSSF 16 310,1 729,2 14,6 14,0 1,2 1069,1
1/01/2019 310,1 729,2 14,6 14,0 1,2 1069,1
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 23,8 2,7 - 6,0 - 32,5
Wykup przedmiotu leasingu (20,3) - - (1,9) - (22,2)
Rdznice kursowe (0,4) (0,2) - - - (0,6)
Pozostate - (2,0) - - - (2,0)
31/03/2019 313,2 729,7 14,6 18,1 1,2 1076,8

Skumulowane umorzenie

Efekt wdrozenia MSSF 16 (56,5) (1,1) (1,9) (6,8) - (66,3)
1/01/2019 (56,5) (1,1) (1,9) (6,8) - (66,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (12,0) (14,7) (0,7) (0,8) (0,1) (28,2)
Wykup przedmiotu leasingu 3,7 - - 1,2 - 4,9
Rdznice kursowe 0,1 - - - - 0,1
Pozostate (0,2) (0,9) - - - (1,0)
31/03/2019 (64,8) (16,7) (2,6) (6,4) (0,1) (90,6)
Wartos¢ netto

1/01/2019 253,6 728,1 12,7 7,2 1,2 1002,8
31/03/2019 248,4 713,0 12,0 11,7 1,1 986,2

5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)

Szczegotowe informacje o jednostkach wycenianych MPW

Wartos¢ bilansowa

31/03/2019 31/12/2018
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o.0. 0,8 0,8
Terminale Przetadunkowe Stawkoéw - Medyka Sp. z 0.0. 19,6 19,5
Transgaz S.A. 6,6 6,3
Trade Trans
Finance Sp. z 0.0. 8,4 81
Rentrans Cargo Sp. z o0.0. 8,1 8,1
PPHU ,,Ukpol” Sp. z 0.0. - -
PKP CARGO CONNECT GmbH 1,0 1,0
AWT Rail SK a. s. 3,6 3,5
Razem 48,1 47,3

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakoriczone

31/03/2019 31/03/2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 47,3 53,6
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 0,8 (3,1)
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych - 0,3
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 48,1 50,8
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5.4 Zapasy

Struktura zapasow

Zapasy strategiczne 33,3 31,4
Tabor w trakcie kasacji 20,2 20,7
Pozostate zapasy 115,7 1141
Odpisy aktualizujgce (6,0) (4,5)
Zapasy netto 163,2 161,7

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci

Naleznosci handlowe 902,9 840,7
Odpis aktualizujgcy naleznosci (153,5) (155,4)
Razem 749,4 685,3
Aktywa dtugoterminowe 0,9 0,7
Aktywa krétkoterminowe 748,5 684,6
Razem 749,4 685,3

5.6 Pozostate aktywa
Struktura pozostatych aktywow

31/03/2019 31/12/2018

Aktywa finansowe

Forwardy walutowe 3,8 3,5
Udziaty w jednostkach nienotowanych 6,8 6,8
Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczanie w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 32,8 31,2
Czynsze dzierzawne 2,2 12,3
Ubezpieczenia 6,6 7,4
Ustugi informatyczne 6,0 4,2
Wykup $wiadczen przejazdowych 12,3 -
Pozostate koszty rozliczanie w czasie 8,2 6,2
Inne 6,1 1,6
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 40,3 65,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3,0
Rozrachunki publiczno-prawne 3,6 1,5
Inne 5,8 3,5
Aktywa niematerialne
Licencje 25,5 28,5
Inne aktywa niematerialne 0,2 0,2
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 6,0 6,0
Razem 166,2 181,1
Aktywa dtugoterminowe 51,8 56,7
Aktywa krotkoterminowe 114,4 124,4
Razem 166,2 181,1
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5.7 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania z tytutu zakupu taboru kolejowego 218,2 234,3
Zobowigzania z tytutu zakupu i modernizacji nieruchomosci 0,7 18,1
Pozostate 3,7 35,0
Razem 222,6 287,4
Zobowigzania dtugoterminowe 127,9 109,8
Zobowigzania krotkoterminowe 94,7 177,6
Razem 222,6 287,4

5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Struktura rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

31/03/2019 31/12/2018

Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe 196,1 195,8
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 131,3 130,2
Swiadczenia przejazdowe 32,9 32,8
Odprawy posmiertne 7,8 7,9
Pozostate swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe 302,9 304,0
Pozostate Swiadczenia pracownicze

(niewykorzystane urlopi// premie) 526 36,3
Razem 723,6 707,0
Zobowigzania dtugoterminowe 587,2 591,5
Zobowigzania krotkoterminowe 136,4 115,5
Razem 723,6 707,0

5.9 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych 14,8 14,8
Rezerwa na rekultywacje 5,3 5,3
Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia - 3,7
Rezerwa na zobowigzania z tytutu VAT 23,9 23,6
Inne rezerwy 28,2 30,0
Razem 72,2 77,4
Zobowigzania dtugoterminowe 19,2 20,5
Zobowigzania krotkoterminowe 53,0 56,9
Razem 72,2 77,4

Rezerwa na kary urzedéw antymonopolowych

Na dziert 31 marca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku pozycja obejmowata:
rezerwe na kare natozong przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) w wysokosci 14,2 milionéw ztotych,
rezerwe na kare utworzong w zwigzku z toczacym sie postepowaniem Urzedu Antymonopolowego w Czechach w wysokosci
0,6 miliona ztotych.

Rezerwa na rekultywacje

Rezerwa zostata utworzona na pokrycie przysztych wydatkéw zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu. Szacunek rezerwy
odpowiada wartosci biezacej oczekiwanych przysztych wydatkdow.

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia

Na dziert 31 grudnia 2018 roku rezerwa na umowy rodzace obcigzenia reprezentowata rezerwe na straty wynikajace z zawartej
umowy leasingu operacyjnego nieruchomosci, z ktérej oczekiwane przychody nie pokrywaty przysztych kosztow leasingu, ktdre miaty
by¢ poniesione przez Grupe.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Grupa zdecydowata sie skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania dopuszczonego przez standard
i skorygowac¢ wartos¢ bilansowg prawa do uzytkowania aktywow na dzieri 1 stycznia 2019 roku o warto$¢ bilansowa przedmiotowej
rezerwy.
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5.9 Pozostate rezerwy (cd.)

Rezerwa na zobowigzania z tytutu VAT

Rezerwa dotyczy rozrachunkéw z Urzedem Kontroli Skarbowej w zwigzku z toczagcym sie postepowaniem kontrolnym w spoétce
PKP CARGO CONNECT Sp. z o0.0. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania
i wptacania podatku od towardw i ustug za okres od kwietnia 2013 roku do lipca 2013 roku. Wzrost pozycji wynika z naliczenia odsetek
budzetowych.

Inne rezerwy

Pozycja ta obejmuje gtdwnie rezerwy utworzone na roszczenia sporne, sprawy sgdowe i kary umowne w przypadku ktérych wyptyw
srodkéw pienieznych zwigzany z realizacjg tych roszczen jest bardziej prawdopodobny niz jego brak.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej kwota pozostatych rezerw na dzier 31 marca 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku
stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktdrej zaptata jest prawdopodobna. Szacunek ten opiera sie na najlepszej wiedzy kierownictwa,
dotychczasowym doswiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére w danej sytuacji uznawane sg za najbardziej racjonalne.

5.10 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

31/03/2019 31/12/2018

Zobowiazania finansowe

Forwardy walutowe - 0,2
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 38,8 36,9
Zobowigzania publiczno—prawne(l) 112,5 86,9
Rozrachunki z pracownikami 93,3 95,2
Otrzymane dotacje 2,4 2,6
Pozostate rozrachunki 7,3 7,0
Rozliczenia z tytutu VAT 10,7 6,5
Zobowiazania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 7,5 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1,1 0,3
Razem 273,6 235,6
Zobowigzania dtugoterminowe 0,3 1,8
Zobowigzania krotkoterminowe 273,3 233,8
Razem 273,6 235,6

(1 Wzrost pozycji wynika gtéwnie z wyzszych zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych. W 2018 roku czesé zobowigzan,
ktérych termin ptatnosci przypadat na rok 2019 zostato sptaconych przez Jednostke dominujaca przed terminem wymagalnosci.

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy 31/03/2019 31/12/2018

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne Nota 5.6 3,8 3,5
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 6,8 6,8
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 749,4 685,3
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 1,0 -
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy - 201,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 455,2 4473
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 11,5 -
Razem 1227,7 1344,0
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie i klasy 31/03/2019 31/12/2018

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne Nota 5.10 - 0,2
Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 457,9 468,1
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 812,2 863,7
Zobowigzania handlowe 446,5 499,9
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.7 222,6 287,4
Zobowiazania finansowe wylaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 899,0 95,2
Razem 2 838,2 2214,5

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku Grupa stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 31 marca 2019 roku Jednostka dominujgca ustanowita nastepujgce instrumenty zabezpieczajace:
kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do sierpnia 2031 roku. Na dzien 31 marca 2019 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 106,4 milionow
EUR stanowigca réwnowartos¢ 457,9 milionéw ztotych.
walutowe kontrakty forward. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do marca 2021 roku.
Na dzierr 31 marca 2019 roku wartos¢ aktywow z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 3,3 miliondw ztotych.

Pozycja obejmuje rowniez wycene w jednostce zaleznej instrumentdw zabezpieczajgcych w postaci walutowych kontraktéw forward
na parze walut EUR/PLN bedacych zabezpieczeniem przysztych przeptywdw pienieznych. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem
zabezpieczenia realizowane beda do lutego 2020 roku. Na dzieri 31 marca 2019 roku wartos$¢ aktywdw z tytutu wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych wynosita 0,5 miliona ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dziern 31 marca 2019 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty kontrakty walutowe forward
oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

31/03/2019 31/12/2018
Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 3,8 - 3,5 -

Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spétkach nienotowanych
Zobowiazania

Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward - - 0,2 -
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Kontrakty walutowe forward

Wartosc¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywg stdp procentowych implikowang z transakcji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spoétce Euroterminal Stawkdéw Sp. z 0.0. w kwocie 4,9
milionéw ztotych, ktérych wartosc zostata oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu
zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych metod
wyceny, tzn. taczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos$¢ do generowania przysztych
przeptywdéw pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest srednig
wazong wartosci wyznaczonych metodg majatkowg i dochodowg. W metodzie tej wieksza
wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metoda dochodowg (2 razy wiekszg). Przyjecie
metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkéw Sp. z o.0.
posiada umiarkowang zdolnos¢ do generowania zyskdw w przysztosci, a z drugiej strony
posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentow finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zmiana wyceny instrumentdow finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

2019 2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 6,8 6,2
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6,8 6,2

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku nie wystapity
transfery pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

" APCARCO
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow wedtug kategorii instrumentéw finansowych

3 miesigce

zakonczone
31/03/2019

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajgce

Aktywa finansowe

wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe
wytaczone
z zakresu MSSF9  zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania
wyceniane wedtug  finansowe wytgczone
z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,2) 2,6 0,1 (6,2) (9,2) (12,9)
Rdznice kursowe - - - (0,3) (0,2) (0,5)
Odpisy aktualizujace / aktualizacja wartosci - (0,5) - - - (0,5)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,4) - (0,4)
Efekt rozliczenia rachunkowosci

. . . Lo 1,4 - = - - 1,4
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Zysk / (strata) brutto 1,2 2,1 0,1 (6,9) (9,4) (12,9)
Zmiana wyceny 0,4 - - - - 0,4
Pozostate catkowite dochody 0,4 - - - - 0,4

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychoddéw z tytutu uméw z klientami

w kwocie 1,4 milionéw ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
instrumentéw pochodnych w kwocie 0,4 miliondw ztotych, ktdre sg uyjmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.

3 miesigce
zakonczone
31/03/2018

Instrumenty finansowe

zabezpieczajace

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania finansowe
wytaczone z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,7) 3,8 (6,0) (1,3) (4,2)
Rdznice kursowe - 0,6 (0,3) (0,2) 0,1
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - 0,5 - - 0,5
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - (0,1) - (0,1)
Efekt rozliczenia rachunkowosci

. . . 2,8 - - - 2,8
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Zysk / (strata) brutto 2,1 4,9 (6,4) (1,5) (0,9)
Zmiana wyceny (7,9) - - - (7,9)
Pozostate catkowite dochody (7,9) - - - (7,9)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychoddéw z tytutu umoéw z klientami
w kwocie 3,0 milionéw ztotych oraz kosztéw finansowych w zakresie odsetek od zobowigzan leasingu finansowego w kwocie (0,2) miliona ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny
instrumentéw pochodnych w kwocie (3,3) milionéw ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie (4,6) milionéw ztotych, ktére s3 ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci

zabezpieczen.

w
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakornnczonym 31 marca 2018 roku Skarb Panstwa
byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezgce do Skarbu
Panistwa (bezposrednio i posrednio) s podmiotami powigzanymi z Grupg i sa prezentowane w podziale na podmioty powigzane
z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujacej ujawnit w niniejszym
Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty
zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupa PKP CARGO a Skarbem Parnstwa oraz pozostatymi
podmiotami z nim powigzanymi, ktdre bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym
Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedacymi pozostatymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty podmioty z nastepujgcych grup kapitatowych: ENEA, JSW, PGE, Azoty oraz PGG.
W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie odnotowano natomiast
transakcji zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa, ktdre bytyby istotne wartosciowo.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:
3 miesigce zakoriczone 31/03/2019 31/03/2019
Zobowiazania
wobec
podmiotéw
powiazanych
Jednostka dominujaca 0,2 6,8 0,2 573,6
Jednostki zalezne / wspétzalezne
- niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone o 0,1 - -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od

podmiotom podmiotéw podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanych

1,5 4,3 3,4 1,9

2,6 148,7 1,8 63,3

3 miesigce zakoriczone 31/03/2018 31/12/2018
- Z - :
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od ObOW'jvz::;ac
podmiotom podmiotow podmiotow .,
owigzanym powigzanych powigzanych [T
P powigzanych
Jednostka dominujgca 0,2 16,6 1,4 9,6
Jeqnostkl zglezne / wspotzalezne 29 36 26 15
- niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone 1,3 0,1 - -
Pozqsta{e podmioty 26 170,6 19 633
powigzane z Grupy PKP

Transakcje zakupowe z Jednostka dominujaca (PKP S.A.) dotyczg w szczegdlnosci dostawy medidw oraz ustug w zakresie medycyny
pracy. Na dziert 31 marca 2019 roku wzrost zobowigzan wobec PKP S.A. spowodowany jest wejsciem w zycie MSSF 16 i ujeciem
na dzien 1 stycznia 2019 roku zobowigzan z tytutu leasingu wynikajgcych z umoéw najmu i dzierzawy nieruchomosci zawartych
z PKP S.A.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m.in. ustugi przewozu towardw, dzierzawe urzadzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne. Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP
obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggdw, wynajem lokomotyw wraz z obstuga, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen
finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem
nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci,
dostawe medidw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemow
informatycznych.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

31/03/2019 31/12/2018

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 1,4 1,4

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 3 mi’esiace 3 mi’esiace 3 mi’esiace 3 mi'esiqce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Swiadczenia krétkoterminowe 0,7 0,4 1,5 1,8
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,2 0,4 0,7
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - - 0,2 -
Razem 0,7 0,6 2,1 2,5
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 3 m{esiace 3 mi’esiqce 3 mi’esiace 3 mi'esiqce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Swiadczenia krétkoterminowe 0,3 0,2 0,6 0,3
Razem 0,3 0,2 0,6 0,3
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
kluczowego personelu kierowniczego zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
Swiadczenia krétkoterminowe 1,7 1,5 5,2 5,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,2 0,2 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - - 0,1
Razem 1,7 1,7 5,4 5,3

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2018 roku cztonkowie
kluczowego personelu kierowniczego Jednostki dominujacej jak i spotek zaleznych Grupy PKP CARGO nie zawierali z Grupa zadnych
transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowiazania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkdéw na niefinansowe aktywa trwate

31/03/2019 31/12/2018
Zobowigzania umowne z tytutu nabycia niefinansowych aktywoéw trwatych 906,2 538,4
Razem 906,2 538,4

Na dziert 31 marca 2019 roku wzrost przysztych zobowigzan inwestycyjnych Grupy wynikat gtéwnie z:

= zawartej przez Jednostke dominujgcg w marcu 2019 roku umowy ze spdtka Tatravagénka a.s. na dostawe 936 sztuk wagonow
platform kontenerowych o tagcznej wartosci 368,4 milionéw ztotych, z okresem realizacji do grudnia 2022 roku,

= zawartego przez Jednostke dominujacg w styczniu 2019 roku aneksu do umowy ze spotkg Siemens Mobility Sp. z o.o.
obejmujgcego dostawe dodatkowych 5 sztuk fabrycznie nowych lokomotyw wielosystemowych Siemens VECTRON
wraz ze $wiadczeniem ustug dodatkowych. Harmonogram zaktada dostawe 3 sztuk lokomotyw w terminie do lipca 2019 roku
oraz 2 sztuk lokomotyw w terminie do stycznia 2020 roku. Na dzier 31 marca 2019 roku tgczna niezrealizowana wartos¢ umowy
w czesci dotyczacej dostawy lokomotyw wynosita 19,8 milionéw EUR, co stanowi rdwnowartos¢ 85,1 milionéw ztotych.
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7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 108,7 125,0
Pozostate zobowigzania warunkowe 113,0 119,8
Razem 221,7 244,8

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dziert 31 marca 2019 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtéwnie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych, wadia oraz gwarancje celne.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktorych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadajg
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 kwietnia 2019 roku zostato podpisane Porozumienie pomiedzy Stronami Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy
dla Pracownikdw zatrudnionych przez Zaktady Jednostki dominujacej (,Porozumienie”), (,Strony”). Na mocy Porozumienia Strony
postanowity, ze w Jednostce dominujgcej uruchomiona zostanie jednorazowa nagroda dla pracownikéw. Koszt wyptaconej nagrody
w Jednostce dominujgcej wynidst 13,9 milionéw ztotych. W zwigzku z zastosowaniem rekomendacji dotyczacej uruchomienia
jednorazowej nagrody réwniez w spoétkach Grupy PKP CARGO taczny koszt dla Grupy PKP CARGO wyniesie w 2 kwartale 2019 roku
okoto 17,5 milionéw ztotych.

W dniu 14 maja 2019 roku Jednostka dominujgca podpisata dwie umowy kredytowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. do tgcznej
maksymalnej wysokosci 250 milionéw ztotych.

W dniu 20 maja 2019 roku Jednostka dominujaca podpisata dwie umowy kredytowe z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do tacznej
maksymalnej wysokosci 250 milionéw ztotych.

Wszystkie nowe umowy kredytowe zostaty zawarte na finansowanie i refinansowanie planu inwestycyjnego na lata 2018-2019
oraz akwizycji i przejeé. Kredyty dostepne sg do 31 grudnia 2019 roku, a termin ich sptaty uptywa w dniu 20 grudnia 2024 roku.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 22 maja 2019 roku.
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Zarzad Jednostki dominujacej

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wedtug MSSF UE

Czestaw Warsewicz
Prezes Zarzadu

Leszek Borowiec
Cztonek Zarzadu

Grzegorz Fingas
Cztonek Zarzgdu

Witold Bawor
Cztonek Zarzgdu

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 22 maja 2019 roku

(w milionach ztotych)
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.

@ PKPCARGO ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoniczone

31/03/2019 31/03/2018

Przychody z tytutu umoéw z klientami 959,7 912,1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (144,0) (127,4)
Ustugi dostepu do infrastruktury (147,5) (171,0)
Pozostate ustugi (81,0) (94,2)
Koszty swiadczen pracowniczych (328,6) (305,5)
Pozostate koszty (44,9) (43,2)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (3,4) 3,1
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 210,3 173,9
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (141,3) (109,7)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 69,0 64,2
Przychody i (koszty) finansowe (14,8) (8,2)
Zysk przed opodatkowaniem 54,2 56,0
Podatek dochodowy (12,5) (12,2)
ZYSK NETTO 41,7 43,8

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentow zabezpieczajgcych 0,1 (7,2)
Podatek dochodowy - 1,4
Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem 01 (5.8)
Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych -
Podatek dochodowy -
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace )
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Suma pozostatych catkowitych dochodow 0,1 (5,8)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 41,8 38,0
Zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44786 917
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony 0,93 0,98

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku zostaty przeksztatcone, co opisano w Nocie 1.4 Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU wedtug MSSF UE

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(w milionach ztotych)

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
AKTYWA
Tabor kolejowy 3515,5 3425,7 3082,0
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 501,7 543,1 546,6
Prawa do uzytkowania aktywow 606,9 - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych 805,5 805,5 804,6
Naleznosci z tytutu leasingu 21,9 - -
Aktywa finansowe 6,1 5,7 6,2
Pozostate aktywa 38,2 35,3 41,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 85,3 87,2 102,6
Aktywa trwate razem 5581,1 4902,5 4583,4
Zapasy 85,1 84,2 82,5
Naleznosci handlowe 518,3 479,4 445,7
Naleznosci z tytutu leasingu 1,2 - -
Aktywa finansowe 26,1 203,4 332,8
Pozostate aktywa 75,4 90,4 50,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 284,9 222,4 193,5
Aktywa obrotowe razem 991,0 1079,8 1104,9
AKTYWA RAZEM 6572,1 5982,3 5688,3
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat zaktadowy 22393 2239,3 22393
Kapitat zapasowy 596,7 596,7 589,2
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (32,6) (32,7) (12,7)
Zyski zatrzymane 553,4 511,3 308,6
Kapitat wtasny razem 3356,8 3314,6 31244
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1480,3 999,9 1159,5
Zobowigzania inwestycyjne 128,0 109,7 -
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 523,8 528,8 521,4
Pozostate rezerwy 14,2 14,2 14,2
Zobowiazania diugoterminowe razem 2146,3 1652,6 1695,1
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 297,2 231,3 246,8
Zobowigzania handlowe 262,6 292,6 258,0
Zobowigzania inwestycyjne 191,0 225,5 82,7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 109,3 92,6 96,0
Pozostate rezerwy 18,8 19,4 17,3
Pozostate zobowigzania finansowe - 1,7 -
Pozostate zobowigzania 190,1 152,0 168,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1069,0 1015,1 868,8
Zobowigzania razem 3215,3 2667,7 2563,9
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6572,1 5982,3 5688,3

Dane na dzien 31 marca 2018 roku zostaty przeksztatcone, co opisano w Nocie 1.4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku.



KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.

@ PKPCARGO ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

: . Zyski / (straty) Zyski / (straty)
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena

Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
zaktadowy PR instrumentéw dotyczace instrumentéw

kapitatowych w Swiadczen zabezpieczajacych
wartosci godziwej pracowniczych

31/12/2018 (1,4)

Zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 16 - - - - -
1/01/2019 2239,3 596,7 (12,9) (18,4) (1,4)
Wynik netto za okres

Pozostate catkowite dochody

za okres (netto) ) ; ) ; 01
Catkowite dochody razem - - - - 0,1
31/03/2019 2239,3 596,7 (12,9) (18,4) (1,3)
1/01/2018 2239,3 589,2 (12,9) (10,8) 16,8
Wynik netto za okres - - - - -
Pozostate catkowite dochody i ) i ) (5.8)

za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - - (5,8)

31/03/2018 22393 589,2 (12,9) (10,8) 11,0 Nyl 0 31244

Przyczyny przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaty opisane w Nocie 1.3 oraz 1.4 Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres
3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce

zakonczone
31/03/2019

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych))

3 miesigce
zakonczone
31/03/2018

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 54,2 56,0
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 141,3 109,7
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 10,9 3,9
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,1 1,0
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (7,5) (17,2)
Zmiany w kapitale obrotowym (21,3) 36,4
Pozostate korekty 0,2 (2,3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 177,9 187,5
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (243,8) (169,8)
Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,4 -
Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 200,0 (52,0)
Pozostate wptywy / (wydatki) zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 2,5 1,7
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (40,9) (220,1)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (19,6) (7,9)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek - -
Sptata kredytow / pozyczek (56,3) (55,3)
Zaptacone odsetki od leasingu finansowego oraz kredytéw / pozyczek (9,8) (6,4)
Dotacje otrzymane 37,1 -
Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool (25,5) (0,2)
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczgce dziatalnosci finansowej (0,4) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (74,5) (69,8)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 62,5 (102,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 222,4 295,9
Srodki Pienieine i ich ekwiwalenty 284,9 193,5
na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 20,0 13,0
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1. Wstep

Szanowni Panstwo,

Osiaggnelismy bardzo dobre wyniki finansowe, mimo niewielkiego spadku
przewozéw. Skoro mimo to udato sie nam podniesé¢ przychody, EBITDA i zyski, to
mamy najlepszy dowdd na to, iz nasza spétka podnosi efektywnos¢ swojej
dziatalnosci. Jest to rezultat przemyslanej polityki biznesowej. Interesuje nas przede
wszystkim osiggniecie lepszych wynikéw finansowych niz w 2018 roku, aby podnosi¢
wartos¢ przedsiebiorstwa dla akcjonariuszy. | ten cel w pierwszym kwartale udato

sie zrealizowac.

PRZYCHODY

1270 min z4 = =5
EBITDA

258 min zt =% ;e-%
WYNIK NETTO —

93 min zt Somens 59‘%
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1 Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO?

Grupa PKP CARGO jest najwiekszym w Polsce i jednym z najwiekszych w Unii Europejskiej (,UE”) operatorem kolejowych
przewozéw towarowych. Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie dziatalnosci zaréwno w ujeciu
produktowym, jak i geograficznym. W chwili obecnej, Grupa pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTK?) oraz posiada
pozycje drugiego najwiekszego przewoznika na rynku czeskim (wg SZDC3).

Grupa PKP CARGO posiada licencje na $wiadczenie ustug kolejowych przewozéw towarowych na terenie 9 panstw UE:

Polska Czechy Niemcy Holandia Austria Stowacja Wegry Litwa Stowenia

Grupa (m.in. Jednostka dominujgca, AWT a.s., PKP CARGO SERVICE Sp. z o0.0.) oferuje krajowy i miedzynarodowy przewodz
towarow, a takze prowadzi kompleksowe ustugi logistyczne w kolejowych przewozach towaréow. Dodatkowo, w ramach Grupy
realizowane sg nastepujgce ustugi wspierajgce i dopetniajgce oferte:

fm D o 4b

USLUGI USLUGI USEUGI USLUGI NAPRAWA | USLUGI
INTERMODALNE SPEDYCYJNE TERMINALOWE BOCZNICOWE SERWIS REKULTYWACYJNE
[KRAJOWE | | TRAKCYJNE TABORU
MIEDZYNARODOWE] KOLEJOWEGO

Na dziert 31 marca 2019 r. w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy oraz
26 spotek zaleznych.

Ponadto Grupa posiadata udziaty w 3 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym przedsiewzieciu.

1Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:

e Spotce, Jednostce dominujacej nalezy przez to rozumieé¢ PKP CARGO S.A.,

e  Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tacznie.
2 Urzad Transportu Kolejowego

3 Sprava zelezniéni dopravni cesty (podmiot odpowiadajgcy za zarzadzanie pafistwowa siecig kolejowg w Czechach)


https://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwi04sf4movhAhXxsYsKHbMFCscQjRx6BAgBEAU&url=https://pl.wikipedia.org/wiki/Flaga_S%C5%82owenii&psig=AOvVaw3AoueJdll0NaY7s06Ln24i&ust=1552981996934734
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Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. z innymi podmiotami na dzied 31 marca

2019r.

Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. na dziert 31.03.2019 .

I Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Zrédto: Opracowanie wtasne

PKP CARGO S.A.
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
PKP PKP CARGOTOR PKP CARGO CL PKP CARGO CL
CARGOTABOR CARGOTABOR Sp. Z 0.0. MAEASZEWICZE MEDYKA-ZURAWICA
sp. Z 0.0. USLUGI sp. z 0.0. Sp.Z 0.0 5p. Z 0.0
I I I
I I I
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% )
PKP CARGO PKF CARGO ONECARGO ONECARGO AWT CE s.r.o.
r---- COMNECT sp. SERVICE sp. z sp. Z 0.0. CONNECT
z 0.0. 0.0. 5p. Z 0.0.
I I I
[ I I
43,99% 20,0%
MIEDZYNARODOWA COSCO Shipping EURDTERMINAL BUREAU INTERCONTAIMER-
SPEDYCIA MIRTRANS Lines [Poland] SEAWKOW CENTRAL DE INTERFRIGO 5.A.
5p. Z 0.0 sp. Z 0.0. sp. Z 0.0, CLEARING
W LIKWIDACJI s.crl W LIKWIDACJI
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
TRADE TRANS PPHU UKPOL CARGOSFED TRADE TRANS PKP CARGO
FINAMCE sp. Z 0.0, TERMINAL KARYA sp. z 0.0. CONMECT
Sp. Z 0.0 NIE PROWADZI BERAMNIEWO GmbH
DZIALALNOSCI 5p-20.0 W UPADLOSCI
e e e D e L LD R ety qmmmmmmmmmm e -
63,97% £1,93% 29,25%
TRANSGAZ CARGOSPED TERMINALE GDANSKI TERMINAL RENTRANS
5.4, SKLADY CELNE PRZELADUNKOWE KONTENEROWY 5.A. CARGO sp. z o.0.
sp. Z 0.0, SEAWKOW MEDYKA
W LIKWIDACJI 5p. Z 0.0. W LIKWIDACJI
I I Spotki, w ktorych PKP CARGO S.A. lub spatki bezposrednio kontrolowane
Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. przez PKP CARGO S.A. posiadaja udziat mni: Sciowy w zakresie
mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%

powiazania kapitatowe spotki AWT CE (ktdra posiada akcje/udziaty

w innych spétkach) ilustruje schemat na kolejnej stronie

Spotki wspotkontrolowane przez: (i) spotki bezposrednio kontrolowane
przez PKP CARGO S.A. lub [ii) przez Grupe Kapitatowa PKP CARGO

*dla zachowania przejrzystosci, w strukturze nie przedstawiono spdtek, w ktorych spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. posiadajq udziat
mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 2%
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Rysunek 2 Struktura Grupy AWT na dzier 31.03.2019 r.

* AWT CE s.r.o. [AWT CE)
PKP CARGO S.A. POSIADA 100% W K.Z.

100,0% 100,0% 100,0%
AWT ROSCO AWT Rail SK, AWT
a.s. as. Cechofracht « = = = = = = =
a.s.
| | |
[ [ |
100,0% 100,0%
Advanced World AWT
Transport a.s. Rekultivace
[AWT a.s.) a.s.
: 100,0% :
; AWT DLT s.r.0. i
T T O T T T
. 100,0% ]
" AWT Rail HU '
o b Anier et e Zrt. e
5 80,0% ;
x Primol-Rail :
s d.o.o. d

I Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

I Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Zrédto: Opracowanie wtasne

Spotki, w ktorych PKP CARGO S.A. lub spatki bezposrednio kontrolowane
przez PKP CARGO S.A. posi

Sciowy w zakresie

mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%
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Depos Horni
Sucha a.s.

W kwietniu br. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy postanowit ztozy¢ do akt rejestrowych plan potfaczenia spétek PKP CARGO
CONNECT sp. z 0.0. (“PKP CC”) i TRADE TRANS FINANCE sp. z 0.0. (“TTF”). Wskazane potgczenie ma nastgpi¢ w drodze przejecia
przez PKP CC, jako spoétke przejmujgcy, swojej jednoosobowej spotki zaleznej — TTF jako spotki przejmowanej, w wyniku czego
spotka przejmowana — TTF zostanie rozwigzana (przestanie istnie¢) z dniem wykreslenia jej z rejestru przedsiebiorcow.

Ponadto, uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdInikéw PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MEDYKA-ZURAWICA
Sp. z 0.0. zmieniona zostata firma spdtki na: PKP CARGO TERMINALE sp. z o.0. Nowe brzmienie firmy spétki zacznie
obowigzywacd z dniem dokonania stosownego wpisu w rejestrze przedsiebiorcow.
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2.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
PKP CARGO na dzier 31 marca 2019 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 14 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna:

Tabela 1 Jednostki zalezne konsolidowane metoda petng

Nazwa Spotki

Podstawowa dziatalnos¢

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0.

PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE
MALASZEWICZE Sp. z o.0.

PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE
MEDYKA-ZURAWICA Sp. z 0.0.

CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp.
Z20.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0.

AWT CE s.r.o.

Advanced World Transport a.s.

AWT Rosco a.s.

AWT Cechofracht a.s.

AWT Rekultivace a.s.

AWT Rail HU Zrt

Dodatkowo wykaz jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci przedstawiono w Nocie 5.3 Kwartalnego Skréconego

Kompleksowa obstuga bocznic kolejowych i przewozy tadunkéw transportem
kolejowym oraz utrzymanie infrastruktury torowej.

Naprawa i utrzymanie taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonow
i lokomotyw, naprawa maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych oraz wazenie
i regulacja taboru.

Zbieranie, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw oraz odzysk surowcéw. Na
dzien przekazania raportu spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych
ustug granicznych. Spétka posiada terminale, ktére umozliwiajg przetadunek
towardw masowych i sztukowych, takze kontenerdéw.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych
ustug granicznych. Spoétka posiada mozliwosé prowadzenia komunikacji przestawczej
i jako jedyna spdtka na granicy wschodniej posiada 6 - komorowg odmrazalnie.

Przetadunki réznych towaréw oraz handel weglem. Spétka jest bezposrednim
importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedaza hurtowa i detaliczng w tym zakresie.

Zarzadzanie infrastrukturg torowg i ustugowga (bocznice kolejowe i uktady torowe)
wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury
przewoznikom kolejowym na zasadach komercyjnych.

Ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granica. Spotka realizuje kompleksowe
ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego,
morskiego i $rodlagdowego organizujac przewozy, przetadunek, sktadowanie,
magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Obstuga celna dla klientéw Grupy.

Jednostka dominujaca w Grupie AWT. Petni funkcje spétki holdingowe;j.

Kompleksowa obstuga towarowego transportu kolejowego (Republika Czeska,
Stowacja i Polska), spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodnie;j,
zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowosci Paskov oraz
oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozdéw transportem drogowym
(,,ostatnia mila”).

Zabezpieczenie taboru niezbednego do wykonywania ustug transportowych przez
spotki przewozowe Grupy AWT. Dziatalnos¢ spoétki obejmuje wynajem wagondw
kolejowych oraz czyszczenie cystern kolejowych i samochodowych.

Miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

Dziatalnos¢ o charakterze budownictwa inzynieryjnego, w tym gospodarowanie
i rewitalizacja terenéw poprzemystowych (w tym gérniczych), prace rozbidérkowe,
zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpadéw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, etc.

Ustugi transportu kolejowego oraz obstuga bocznic kolejowych na terenie Wegier na
podstawie witasnej licencji przewoznika kolejowego.

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dzier 31 marca 2019 roku.



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
@ PI(PCARGO POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA | KWARTAL 2019 ROKU

Informacje dotyczace Jednostki dominujace;j

3.1Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisdw prawa, a w szczegdélnosci:
ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks Spdtek Handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.);
ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje
Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pdzn. zm.)
Statutu PKP CARGO S.A. (tekst jednolity przyjety Uchwatg Nr 1806/VI/2019 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia
21 stycznia 2019r.)
Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 47/2018 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 7 lutego 2018 r.
i Uchwatg nr 1722/VI/2018 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 26 lutego 2018 r.
innych przepiséw wewnetrznych.

Zarzad jest powotywany na wspdlng kadencje na okres 3 lat.
Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje sprawami i zarzgdza majgtkiem Spétki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spétki. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkédw Zarzadu. Do
sktadania oswiadczen woli jest upowazniony Prezes Zarzgdu samodzielnie lub dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie lub
Cztonek Zarzadu dziatajgcy facznie z prokurentem.

Tabela 2 Sktad Zarzgdu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Czestaw Warsewicz Prezes Zarzadu 27.03.2018 . nadal
Leszek Borowiec Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 27.03.2018 . nadal
Witold Bawor Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 26.10.2017 . nadal
Grzegorz Fingas Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 01.04.2016'. nadal
Zenon Kozendra Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw 14.07.2016r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

0
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Ponizszy schemat prezentuje wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez cztonkéw Zarzadu.

Rysunek 3 Obowigzki i odpowiedzialnosci Cztonkdw Zarzgdu Jednostki dominujgcej stan na dzien 31.03.2019 r.

ZARZAD PKP CARGO S.A.

CZtONEK ZARZADU DS.

FINANSOWYCH

Rachunkowos¢ i podatki Polityka handlowa Obstuga Zarzadu i innych organow Logistyka przewozow
Spotki

Finanse Sprzedaz ustug przewozowych Obstuga prawna i organizacja Kierowanie przewozami
zarzadzania

PL ie, analizy fi i Wsparcie sprzedazy w Wspotpraca zagraniczna Bezpieczenstwo ruchu

kontroling w odpowiednim zakresie odpowiednim zakresie kolejowego

Zakupy i sprzedaz majatku oraz Audyt i kontrola wewnetrzna Tabor kolejowy

gospodarka materiatowa

Rozrachunkii obstuga Bezpieczenstwo biznesowe i Wsparcie techniczne

posprzedazowa sprawy obronne
Strategia biznesowa i realizacja Wsparcie sprzedazy w
projektéw odpowiednim zakresie

Zarzadzanie zasobami ludzkimi i
relacjami z partnerami spotecznymi
w okreslonym zakresie

Komunikacja, marketing i
promocja marki

Relacje inwestorskie

Pl ie, analizy fi i
kontroling w odpowiednim zakresie

Teleinformatyka

Zrédto: Opracowanie wtasne

RADA NADZORCZA

CZLONEK ZARZADU DS. CZLONEK ZARZADU DS. CZLONEK ZARZADU -
HANDLOWYCH PREZES ZARZADU OPERACYJNYCH

PRZEDSTAWICIEL
PRACOWNIKOW

relacjami z partnerami spotecznymi

Zarzadzanie zasobami ludzkimi i
w okreslonym zakresie

Gospodarowanie
nieruchomosciami i administracja

Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 cztonkéw (w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej)
powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata. Rade Nadzorczg powotuje i odwotuje WZA
z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A. Pracownicy Spoétki majg prawo do powotywania

i odwotywania trzech swoich przedstawicieli do Rady Nadzorcze;j.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji oprdcz spraw zastrzezonych przepisami KSH lub innych ustaw w | kwartale 2019 roku nalezato m. in. wyrazenie
zgody na wyptate przez Zarzad Spotki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, powotywanie
i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu, ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu, wyrazanie zgody na
utworzenie i likwidacje oddziatu Spotki, opiniowanie wnioskow Zarzgdu Spétki przedktadanych Walnemu Zgromadzeniu.

10
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Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 3 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji

Petniona funkcja

Imie i nazwisko

’ Cztonek Rady Nadzorczej 06.03.2017r. nadal
Krzysztof Mamiriski . .
Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26.03.2018 r. nadal
Cztonek Rady Nadzorczej 01.06.2017r. nadal
Mirostaw Antonowicz . . .
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2017 r. nadal
Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 11.05.2016. nadal
Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej 13.04.2015r.* nadal
Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015r.* nadal
Tadeusz Stachaczynski Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 . nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Rady Nadzorczej 14.03.2017r. nadal
Jerzy Sosnierz Cztonek Rady Nadzorczej 01.05.2018 . nadal
Pawet Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej 07.06.2018 . nadal

* z dniem 11 maja 2016 r. - odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,ZWZ”) PKP CARGO S.A. - rozpoczeta sie VI kadencja RN PKP CARGO S.A.

Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. W jego sktad wchodzi
przynajmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, z tym zastrzezeniem, ze wiekszo$¢ cztonkdéw Komitetu spetnia kryteria
niezaleznosci w tym Przewodniczacy Komitetu i jest powofana w sposdb okreslony w § 20 i § 21 Statutu Spétki oraz w Ustawie
zdnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.0.1089).
Przynajmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych oraz przynajmniej jeden cztonek Komitetu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spoétka.
Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu
nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komodrka organizacyjng zajmujacg sie audytem wewnetrznym, monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzadzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji
finansowej, kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych w tym w wypadku Swiadczenia na rzecz Spétki innych niz rewizja finansowa ustug, dokonywanie
oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazenie zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug bedacych
badaniem, rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spétki, zgodnie z przyjetymi w Spédtce politykami.

11
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Tabela 4 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Cztonek Komitetu 30.04.2015r. 11.05.2016 r.*
Przewodniczacy Komitetu 18.12.2015r. 11.05.2016r.*
Raimondo Eggink )
Cztonek Komitetu 20.05.2016r. nadal
Przewodniczacy Komitetu 31.05.2016r. nadal
18.12.2015 . 11.05.2016 r.*
Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Komitetu
20.05.2016r. nadal
Zofia Dzik Cztonek Komitetu 20.05.2016 . nadal

*data uptywu V kadencji RN PKP CARGO S.A.
Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. NOMINACII

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet ds. Nominacji. W jego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej,
w tym, co najmniej jeden cztonek Rady spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposdb okreslony w § 20 i § 21 Statutu
Spotki i ktory petni funkcje Przewodniczgcego Komitetu. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci
kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezgcy nadzoér nad postepowaniem kwalifikacyjnym na
stanowiska cztonkéw Zarzadu oraz nad procesem oceny i powotywania Cztonkéw Zarzadu, a takze wspomaga osigganie celéw
strategicznych Spétki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskdw dotyczacych struktury zatrudnienia oraz
wynagradzania pracownikéw Spoétki, w tym szczegdlnosci Cztonkdw Zarzadu Spétki i kadry kierowniczej wysokiego szczebla.

Tabela 5 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Zofia Dzik Przewodniczaca Komitetu 20.05.2016 . nadal
Mirostaw Antonowicz Cztonek Komitetu 27.06.2017r. nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 27.11.2017 r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

12
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KOMITET DS. STRATEGII

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet ds. Strategii. W jego sktad wchodzi co najmniej trzech cztonkdédw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposdb okreslony
w § 20 § 21 Statutu Spotki. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres odpowiadajacy dfugosci kadencji Rady Nadzorczej.
Komitet ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii, a takze wtasciwym wdrazaniem
strategii oraz rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe;j.

Tabela 6 Skfad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Cztonek Komitetu 27.06.2017 r. nadal
Mirostaw Antonowicz
Przewodniczacy Komitetu 28.05.2018r. nadal
Raimondo Eggink Cztonek Komitetu 23.06.2016r. nadal
Wiadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 23.04.2018r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

3.2 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

DETERT I Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013r. 02.10.2013r. 43 338 000
Seria B 08.07.2013r. 02.10.2013r. 15
Seria C 02.10.2013 . 25.04.2014 . 1448 902
Razem 44786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne
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3.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzier 31 marca 2019 r.

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow na WZ
PKP S.A. () 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2) 7 751187 17,31% 7 751187 17,31%
MetLife OFE (3 2494 938 5,57% 2494 938 5,57%
Aviva OFE ¥ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 17 418 227 38,89% 17 418 227 38,89%
Razem 44 786 917 100,00% 44786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 21.06.2018 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.08.2016 r.
(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne

W dniu 6 maja 2019 r. Zarzad PKP CARGO S.A. powzigt od MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. wystepujgcego
w imieniu MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (,,MetLife OFE”) zawiadomienia o zmianie stanu posiadania.

W dniu 25 kwietnia 2019 r. MetLife OFE w wyniku sprzedazy akcji PKP CARGO S.A. zmniejszyt swoj stan posiadania akcji
w Spotce ponizej 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed zawarciem transakcji liczba posiadanych akcji Spétki wynosita 2 246 859, co stanowito 5,0168% kapitatu zaktadowego
Spotki i byty uprawnione do 2 246 859 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 5,0168% ogdlnej liczby gtosow.
Po zawarciu transakgji liczba posiadanych akcji Spétki wynosita 2 083 859, co stanowito 4,6528% kapitatu zaktadowego Spoétki
i byly uprawnione do 2 083 859 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 4,6528% ogdlnej liczby gtoséw.

Tabela 9 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien przekazania raportu

Udziat w ogélnej liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow ha WZ
PKP S.A. (1) 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2) 7 751 187 17,31% 7 751 187 17,31%
Aviva OFE 3 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 19913 165 44,46% 19913 165 44,46%
Razem 44 786 917 100,00% 44786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 21.06.2018 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne
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3.4 Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzgdzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akgcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spotkg w okresie od dnia 20 marca 2019rr., tj. dnia
przekazania raportu za 2018 rok do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzgdzajace

Imie i nazwisko

Liczba akcji PKP CARGO S.A.

w posiadaniu zarzadzajacego

wg stanu na dzien przekazania raportu

Czestaw Warsewicz
Leszek Borowiec
Grzegorz Fingas
Witold Bawor

Zenon Kozendra

wg stanu na dzien 20.03.2019 r.

Czestaw Warsewicz
Leszek Borowiec
Grzegorz Fingas
Witold Bawor
Zenon Kozendra

1500
0

0

46

46

Zrédto: Opracowanie wtasne

Stan posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spoétke w okresie od dnia 20 marca 2019 ., tj. dnia
przekazania raportu za 2018 rok do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 11 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujace

Imie i nazwisko

Liczba akcji PKP CARGO S.A.

w posiadaniu osoby nadzorujacej

wg stanu na dzien przekazania raportu

Krzysztof Maminski
Mirostaw Antonowicz
Krzysztof Czarnota
Zofia Dzik
Raimondo Eggink
Matgorzata Kryszkiewicz
Tadeusz Stachaczynski
Wiadystaw Szczepkowski
Jerzy Sosnierz
Pawet Sosnowski

wg stanu na dzien 20.03.2019 r.
Krzysztof Maminski
Mirostaw Antonowicz
Krzysztof Czarnota
Zofia Dzik
Raimondo Eggink
Matgorzata Kryszkiewicz
Tadeusz Stachaczynski
Wtadystaw Szczepkowski
Jerzy Sosnierz

Pawet Sosnowski

o

70

O O O o o

70

o

70

O O O o o

70

Zrédto: Opracowanie wtasne
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4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1 Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Zgodnie z opublikowang przez GUS w kwietniu aktualizacjg rachunkéw narodowych za 2017 i 2018 r., tempo
wzrostu PKB w Polsce zwolnito do 4,9% r/r w IV kwartale 2018 r. z 5,2% r/r w lIl kwartale*. Rewizja danych
za 2018 r. odzwierciedlata wyzsze od zaktadanych wczesniej kontrybucje inwestycji oraz spozycia sektora
publicznego, przy jednoczesnym zmniejszeniu wktadu do PKB eksportu netto oraz zapaséw. W obliczu
zbilansowania sie powyzszych czynnikdw, srednioroczne tempo wzrostu PKB za 2018 r. nie ulegto zmianie wzgledem
poczatkowych szacunkéw i wyniosto 5,1% r/r wobec 4,9% r/r w 2017 r., tj. byto najszybsze od 2007 r.°

Jednoczesnie w IV kwartale 2018 r. skorygowana o wptyw czynnikow sezonowych dynamika PKB obnizyta sie silnie
do 0,4% kw/kw (z 1,4% kw/kw w Ill kwartale 2018 r.) i byta najnizsza od 2016 r. ® Powyzsze dane sugeruja, ze polska gospodarka
mineta juz szczyt obecnego cyklu koniunkturalnego, co w potaczeniu z pogorszeniem sytuacji makroekonomicznej w krajach
UE wskazuje na wolniejsze tempo wzrostu PKB w Polsce w horyzoncie nadchodzacych kwartatéw 7. Zgodnie z prognoza NBP
z marca 2019 r. w | kwartale 2019 r. dynamika PKB powinna uksztattowac sie lekko ponizej 4,5%, cho¢ lepsze dane o aktywnosci
ekonomicznej (gtdéwnie produkcji przemystowej i budownictwie) od czasu publikacji prognozy moga wptyna¢ na nieco wyzsze
od zaktadanego wczeéniej tempo wzrostu gospodarczego.®

Gtéwnymi czynnikami wzrostu gospodarczego w Polsce w 2018 r. byty:

konsumpcja gospodarstw domowych, ktérej dynamika ustabilizowata sie na poziomie z 2017 r. i wyniosta $rednio
4,5% r/r.° Stabilnemu wzrostowi spozycia indywidualnego sprzyjaty utrzymujaca sie wysoka dynamika realnych
wynagrodzen oraz dobry sentyment konsumencki;

inwestycje, ktdre zwiekszyly sie o 8,7% r/r wobec 4,0% r/r w 2017 r.2® Wzrost naktadéw kapitatowych byt napedzany
przede wszystkim przez sektor publiczny, gtéwnie JST w okresie przed wyborami lokalnymi na jesieni 2018 r.1!
Do wyzszej dynamiki inwestycji w 2018 r. przyczynit sie takze mocniejszy niz w poprzednich kwartatach naptyw funduszy
strukturalnych UE w ramach perspektywy wydatkowej na lata 2014-2020.

W 2018 r. ujemny wktad do wzrostu PKB wnidst natomiast eksport netto, co wynikato przede wszystkim z ostabienia dynamiki
eksportu w obliczu pogorszenia koniunktury w gospodarkach gtéwnych partneréw handlowych Polski.’?> Tempo wzrostu
importu takze zwolnito, ale skala spadku byfa nizsza niz w przypadku eksportu.

4 Gtéwny Urzad Statystyczny

5 Gtéwny Urzad Statystyczny

¢ Gtéwny Urzad Statystyczny

7 Portal Money.pl, prognozy makroekonomiczne Banku Swiatowego
8 Narodowy Bank Polski

9 Gtéwny Urzad Statystyczny

10 Gtéwny Urzad Statystyczny

11 portal Business Insider

12 Gtéwny Urzad Statystyczny
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Rysunek 4 Dynamika realnego PKB w Polsce w latach 2016-2018 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza
na lata 2019-2021 - dane niewyrdwnane sezonowo

- 95 4,9 5,1

45 n 4 3,7

£ — 3,5

- g 35 ’

Sa

S E 25

& 7

g8 s

8 2

8= 0,5

s £

B —

z 2 .05

©

2 c

© -1,5

2

v -2,5

2016 2017 2018 2019 20207 20217

I Spozycie indywidualne s Spozycie publiczne
I [Inwestycje Przyrost rzeczowych Srodkéw obrotowych
s Saldo obrotéw z zagranicy s PKB (%)

a — prognozy makroekonomiczne Narodowego Banku Polskiego — marzec 2019 r.; dane bez dekompozycji
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego i Narodowego Banku Polskiego

Mocniejsze od zaktadanego wczedniej tempo wzrostu PKB w IV kwartale 2018 r., zamrozenie cen energii elektrycznej na
poziomach z 2018 r. oraz zapowiedZ poluzowania polityki fiskalnej wptynety na pozytywna rewizje prognoz wzrostu
gospodarczego w Polsce na lata 2019-2020 opracowanych w marcu 2019 r. przez NBP*3. Niemniej jednak prognoza NBP
przewiduje wyhamowanie tempa wzrostu PKB w kolejnych kwartatach, z uwagi na pogorszenie koniunktury w strefie euro oraz
stabszg dynamike absorpcji funduszy spdjnosci UE. Skala spowolnienia bedzie jednak nizsza niz zaktadano w projekcji z listopada
2018 r. i srednioroczna dynamika PKB uksztattuje sie na poziomie 4,0% w 2019 r. (3,6% w poprzedniej prognozie), 3,7%
w 2020 . (3,4% w poprzedniej prognozie) i 3,5% w 2021 r. ** Gtéwng sktadowa wzrostu w horyzoncie projekcji pozostanie
spozycie gospodarstw domowych (gtéwne czynniki wzrostu: dobra kondycja rynku pracy, plany ekspans;ji fiskalnej), wspierane
przez popyt inwestycyjny (gtéwne czynniki wzrostu: dostepnos$é taniego kredytu, wysoki poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych).

Jednoczesnie z uwagi na silng przecene cen ropy naftowej w IV kwartale 2018 r. oraz zamrozenie cen energii elektrycznej dla
odbiorcéw koricowych na poziomach z 2018 r. obnizeniu ulegta przyszta $ciezka inflacji cen konsumenta (CPI) w Polsce.
Ekonomisci NBP prognozujg, ze w obliczu utrzymujacej sie umiarkowanej presji popytowej i ptacowej oraz odtozonego w czasie
efektu wzrostu cen energii elektrycznej sSrednioroczna stopa inflacji CPI wyniesie 1,7% w 2019 r. (wedtug prognoz z listopada
2018 r. inflacja miataby wynies¢ 3,2% r/r), 2,7% w 2020 r. (wedtug prognoz z listopada 2018 r. inflacja miataby wynies$¢ 2,9% r/r)
i12,5%w2021r.%,

Czeska gospodarka

Zgodnie z danymi Czeskiego Urzedu Statystycznego, w IV kwartale 2018 r. dynamika wzrostu PKB w Czechach
przyspieszyta do 3,0% r/r z 2,5% r/r w Ill kwartale'®, W wartosciach wyréwnanych sezonowo skala
przyspieszenia byta nizsza, a dynamika PKB wyniosta w tym okresie 2,6% r/r wobec 2,4% r/r w lll kwartale?’.
W catym 2018 r. srednioroczne tempo wzrostu PKB byto réwne 2,9% r/r, co oznacza silne spowolnienie
wzgledem 2017 r. (+4,5% r/r)®.

Wedtug szacunkdw Czeskiego Ministerstwa Finanséw bazujgcych na dostepnych danych o aktywnosci ekonomicznej (produkcja
przemystowa, budownictwo, sprzedaz detaliczna, handel zagraniczny) w | kwartale 2019 r. PKB w Czechach zwiekszyt sie
natomiast 0 2,7% r/r'°.

13 Narodowy Bank Polski

14 Narodowy Bank Polski

15 Narodowy Bank Polski

16 Czeski Urzad Statystyczny, dane niewyréwnane sezonowo
17 Czeski Urzad Statystyczny

18 Czeski Urzad Statystyczny, dane wyréwnane sezonowo

19 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskie]
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W IV kwartale i catym 2018 r. wzrost gospodarczy w Czechach byt napedzany przez znaczny popyt krajowy, w tym zwtaszcza:

Inwestycje: dynamika naktadéw kapitatowych obnizyta sie z 11,3% r/r w Il kwartale do 10,4% r/r w IV kw., natomiast
w catym 2018 r. wyniosta 10,4% r/r wobec 4,1% w 2017 r.2° Byt to najszybciej rosnacy w ujeciu r/r komponent PKB,
napedzany przez inwestycje prywatne i sektora publicznego wspétfinansowane w ramach funduszy strukturalnych UE2Z,
Konsumpcja gospodarstw domowych: tempo wzrostu konsumpcji prywatnej spadto w IV kwartale do 2,2% r/rz 2,8% r/r
w Il kwartale, natomiast w catym 2018 r. jej dynamika uksztattowata sie na $rednim poziomie 3,1% r/r wzgledem
4,4% r/r w 2017 r.2% Spozycie indywidualne byto w dalszym ciggu wspierane przez wzrost dochoddw rozporzgdzalnych
(wysoka dynamika wynagrodzen) oraz wysoki sentyment konsumencki, na jego nieco nizszg niz w 2017 r. dynamike
wptyw miato natomiast zwiekszenie stopy oszczednosci.?

W 2018 r. negatywnie na wzrost PKB w Czechach oddziatywato natomiast saldo handlu zagranicznego (eksport netto), na skutek
przyspieszenia importu (wysoka importochtonnos¢ inwestycji) przy jednoczesnym spowolnieniu eksportu (stabsza koniunktura
za granicg)®*.

Rysunek 5 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2016-2018 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza na
lata 2019-2021 — dane niewyréwnane sezonowo
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a Prognoza Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej — Kwiecieri 2019 r.; dane bez dekompozycji
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej

Zgodnie z przedstawionymi w kwietniu 2019 r. prognozami makroekonomicznymi Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej,
dynamika PKB obnizy sie w kolejnych latach do $rednio 2,4% w 2019 r. i 2020 r. oraz 2,3% w 2021 r.2> Gtéwnym czynnikiem
wzrostu gospodarczego w horyzoncie projekcji bedzie w dalszym ciggu popyt krajowy, w tym zwtaszcza konsumpcja
gospodarstw domowych (gtéwny czynnik: stabilny wzrost realnych dochodéw rozporzadzalnych) oraz naktady inwestycyjne
(gtowne czynniki: wysoki poziom wykorzystania mocy produkcyjnych, inwestycje w zwiekszenie produktywnosci i dalszy naptyw
Srodkéw w ramach funduszy spdjnosci UE). Ministerstwo Finansdw spodziewa sie takze utrzymania ujemnej kontrybucji
eksportu netto do PKB w 2019 r., natomiast w kolejnych latach wptyw salda handlu zagranicznego na wzrost gospodarczy
powinien pozosta¢ neutralny?®.

Ponadto Czeskie Ministerstwo Finansow spodziewa sie takze, ze w 2019 r. dynamika inflacji cen konsumenta (CPI) wzrosnie do
srednio 2,3% wobec 2,1% w 2018 r., a nastepnie spadnie ponizej celu inflacyjnego (2,0%) do sredniego poziomu 1,6% w 2020 r.
i 1,8% w 2021 r. Do wyzszej inflacji w 2019 r. przyczynig sie m.in. podwyzki cen administrowanych, w tym zwtaszcza energii
elektrycznej. Na obnizenie tempa wzrostu cen od potowy 2019 r. wptyng natomiast m.in. umocnienie korony wzgledem dolara
i euro oraz ostabienie presji popytowej i ptacowej w gospodarce?’.

20 Czeski Urzad Statystyczny

21 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej
22 Czeski Urzad Statystyczny

2 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej
24 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej
25 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej
26 Ministerstwo Finansow Republiki Czeskiej
27 Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskie]
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Przemyst w Polsce

W | kwartale 2019 r. dynamika produkcji sprzedanej przemystu ogétem?® przyspieszyta do +6,1% r/r z +5,5% r/r w IV kw.
2018 r.?° Tempo wzrostu produkcji przemystowej byto tez wyzsze niz w analogicznym okresie 2018 r. (+5,5% r/r). W 1 kw. 2019 r.
wzrost produkcji napedzata gatez przetworstwa przemystowego (+6,4%), wspierana przez pozostate sekcje: wytwarzanie
i zaopatrywanie w energie elektryczna (+2,7% r/r), gérnictwo i wydobywanie (+6,5% r/r) oraz dostawa wody, gospodarowanie
$ciekami i odpadami (+9,8% r/r).3°

W | kwartale 2019 r. wzrost produkcji sprzedanej w skali roku odnotowano w 28 (sposrdd 34) dziatach przemystu, ktére tacznie
odpowiadaty za przeszto 93% produkcji ogétem.3! Wéréd najwazniejszych dla dziatalnosci Grupy PKP CARGO gatezi przemystu
najwyzszg dynamike wzrostu produkcji sprzedanej wykazano w przypadku chemikaliéw i wyrobéw chemicznych (+10,2% r/r,
w tym pestycydow i pozostatych srodkéw agrochemicznych o +24,9% r/r), wyrobdw z pozostatych surowcow niemetalicznych
(+9,7% r/r, w tym wyrobdéw z betonu, cementu i gipsu o +13,1% r/r), wyrobow z metali (+8,2% r/r) oraz drewna i wyrobow
zdrewna (+2,8% r/r). W tym okresie spadek produkcji sprzedanej zaobserwowano natomiast w sektorach zwigzanych
z wydobyciem wegla kamiennego i brunatnego (-6,0% r/r) oraz produkcjg metali (-0,2% r/r)32.

Dobre wyniki przemystu w dziatach o tradycyjnie wysokim udziale produkcji przeznaczonej na eksport mogg swiadczy¢ - na
chwile obecng — o relatywnej odpornosci polskiej gospodarki na obserwowane w otoczeniu makroekonomicznym ostabienie
koniunktury. Wysoka dynamike produkcji wykazano rowniez w sektorach powigzanych z budownictwem.

Jednoczesnie biezgce wartosci wskaznika koniunktury PMI (Purchasing Managers’ Index) wskazujg na pogorszenie nastrojow
wsréd przedsiebiorcéw, co w rezultacie moze przetozy¢ sie na nizszg dynamike produkcji przemystowej w perspektywie
nadchodzgcych miesiecy. W | kw. 2019 r. polski PMI obnizyt sie do 48,2 pkt wobec 49,2 pkt w IV kw. 2018 r. i 51,6 pkt w IIl kw.
2018 r. 33 Poziom indeksu ponizej progu 50,0 pkt jest tozsamy z techniczng recesjg w sektorze przetwdérstwa przemystowego.
W marcu 2019 r. wskaznik PMI byt réwny 48,7 pkt, co jest jednak najlepszym wynikiem od czterech ostatnich miesiecy. Wedtug
analitykdw Markit IHS poprawa indeksu odzwierciedlata nizsze tempo spadku komponentéw zwigzanych z poziomami biezgcej
produkcji oraz nowymi zamowieniami. W najwiekszym stopniu od kwietnia 2013 r. obnizyt sie natomiast subindeks
zatrudnienia.

W | kwartale 2019 r. lekka poprawe odnotowat natomiast wskaznik koniunktury dla sektora przetwdrstwa przemystowego
publikowany przez GUS (do $redniego poziomu 6,8 pkt z 5,4 pkt w IV kw. 2018 r.).3* Wyzsze wartosci indeksu wynikajg przede
wszystkim z silnej poprawy komponentow zwigzanych z przyszta sytuacjg gospodarczg, przysztym portfelem nowych zamdwien
krajowych i zagranicznych oraz poziomami przysztej produkcji.®

Pozostatymi istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na kondycje kluczowych z perspektywy dziatalnosci Grupy PKP CARGO
gatezi przemystu w | kwartale 2019 r. byty:

Przemyst gérniczy

% spadek wydobycia wegla kamiennego w | kwartale 2019 r. 0 -0,4 min ton r/r, tj. 0 -2,7% r/r (wydobycie

/ na poziomie 15,5 min ton wobec 15,9 min ton w | kwartale 2018 r.). W marcu 2019 r. wolumen

wydobytego wegla wynidst 5,4 min ton, tj. spadt 0 -2,7% r/r (byt jednak najwyzszy od listopada ub.r.).3®

utrzymujacy sie od lata 2017 r. trend spadkowy sprzedazy wegla kamiennego r/r (poza lipcem

i sierpniem 2018 r.). W | kwartale 2019 r. sprzedaz wegla kamiennego wyniosta 15,3 min ton, tj. spadta

0-0,7 min ton r/r (-4,4% r/r).3” W samym marcu kopalnie sprzedaty ponad 400 tys. ton wegla mniej niz w tym czasie
wydobyty, a wegiel ten trafit na zwaty.

stan zapaséw wegla kamiennego na koniec marca 2019 r. wynosit 2,4 min ton i byt 0 0,8 min ton wyzszy (+51,7% r/r )
niz w analogicznym okresie 2018 r. Zapasy w marcu znacznie zwiekszyty sie (wzrost m/m po raz pierwszy od listopada
2018 r.) osiggajac poziom zblizony do listopada 2018 r., kiedy to poziom zapaséw byt najwyzszy od grudnia 2016 r.)3®
Na wielkos$¢ zwatéw wegla przy kopalniach wptyneta nie tylko zmniejszona sprzedaz surowca, lecz réwniez opdznienia

28 przedsiebiorstwa o liczbie pracownikéw powyzej 9 oséb
2% Gtéwny Urzad Statystyczny
30 Gtéwny Urzad Statystyczny
31 Gtéwny Urzad Statystyczny
32 Gtéwny Urzad Statystyczny
33 Markit IHS, Portal money.pl
34 Gtéwny Urzad Statystyczny
35 Gtéwny Urzad Statystyczny
36 Agencja Rozwoju Przemystu
37 Agencja Rozwoju Przemystu
38 Agencja Rozwoju Przemystu
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w odbieraniu zakontraktowanego wegla przez elektrownie (surowca, zaptaconego juz przez firmy energetyczne, ale
nieodebranego).

wzrost importu wegla kamiennego w okresie 2 miesiecy 2019 r. o 38,5% r/r do poziomu 4,1 min ton, gtéwnie z Rosji
(+54,0% r/r do 2,9 min ton), Australii (+364,9% r/r do 0,5 min ton) i Kazachstanu (+127,9% r/r do 0,2 min ton).3° W 2018 r.
do Polski sprowadzono rekordowsa ilos¢ 19,7 min ton wegla (gtéwnie z Rosji). Szacuje sie, ze nadwyzka wegla
kamiennego na krajowym rynku (spowodowana wzmozonym importem) moze siega¢ ok. 6 min ton. To moze tworzy¢
presje na obnizenie cen wegla w niektérych segmentach rynku. .

spadek $redniej kwartalnej ceny wegla w portach ARA do 80,6 USD/t w | kwartale 2019 r. z 92,9 USD/t w IV kwartale
2018 r. (-13,3% kw/kw) i z 87,6 w | kwartale 2018 r. (-8,1% r/r), gtéwnie na skutek utrzymujgcego sie historycznie
wysokiego poziomu zapaséw surowca w portach®!. Dodatkowo spore spadki konsumpcji w elektrowniach niemieckich,
zwiekszona produkcja energii z wiatru oraz niskie ceny gazu w Europie skutecznie obnizaty notowania indekséw.*
wzrost wartosci indeksdw weglowych dla energetyki zawodowej i przemystowej w Polsce. W | kwartale 2019 r. wegiel
kamienny dla energetyki byt srednio o 12,1% drozszy niz rok wczesniej i o 4,5% drozszy wzgledem poprzedniego
kwartatu (indeks PSCMI 1 wynidst srednio 256,20 PLN/t). Wegiel kamienny dla cieptownictwa zdrozat z roku na rok
03,4%, a w ujeciu kwartat do kwartatu o 0,2% (Srednia wartos¢ indeksu PSCMI 2 w okresie styczen-marzec 2019 r.
wyniosta 304,66 PLN/t).**Ceny wegla energetycznego sg wcigz ponizej rekordowego poziomu z pierwszych miesiecy
2012 r. (kiedy indeks dla energetyki wynosit max 283,61 zt, a dla cieptownictwa 357,65 zt).

zmniejszenie krajowego zuzycia energii elektrycznej w | kwartale 2019r. o0 -1,4% r/r. %

zmniejszenie produkcji energii elektrycznej dla elektrowni zawodowych na weglu kamiennym w | kwartale 2019r.
0-5,8%r/r.%

zmniejszenie udziatu wegla kamiennego w krajowym miksie energetycznym do 48,2% w | kwartale 2019 r. z 50,2%
w | kwartale 2018 r. (-2,0 p.p. r/r).%®

Rysunek 6 Aktualne i historyczne wartosci indekséw cenowych wegla na rynku europejskim ARA* w pordwnaniu
do RB**
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*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia;

— Richards Bay (RPA)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Wirtualnego Nowego Przemystu
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Rysunek 7 Aktualne i historyczne wartosci indeksdow cenowych wegla na rynku polskim: energetyka (PSCMI 1) i
cieptownictwo (PSCMI 2)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Agencji Rozwoju Przemystu

Przemyst budowlany

zwigkszenie produkcji budowlano-montazowej*’ o $rednio +9,4% r/r w | kwartale 2019 r. wobec
wzrostu o +26,1% w | kwartale 2018 r. Dynamika prac remontowych (+10,0% r/r) byta w tym okresie
nieco wyzsza niz inwestycyjnych (+9,1% r/r). *

wzrost produkcji budowlano-montazowej w | kwartale 2019 r. odnotowano we wszystkich dziatach
budownictwa, w tym najwiecej w przedsiebiorstwach specjalizujgcych sie w budowie inzynierii Ilgdowe;j
i wodnej (+19,0% r/r, odpowiadajg one za przeszto 1/3 produkcji budowlanej ogétem). Roboty
budowlane specjalistyczne zwiekszyty sie 0 6,7% r/r, podczas gdy dziat zwigzany z budowg budynkéw wykazat wzrost
produkgcji 0 3,9% r/r. 4
gtéwnym czynnikiem wzrostu sektora budowlanego w | kwartale 2019 r. byty inwestycje infrastrukturalne realizowane
w ramach ,,Programu Budowy Drég Krajowych” oraz , Krajowego Programu Kolejowego”. W | kwartale 2019 r. sprzedaz
produkcji budowlano-montazowej w przypadku autostrad, drég ekspresowych i ulic wzrosta 0 5,2% r/r, natomiast dla
infrastruktury kolejowej zwiekszyta sie 0 41,2% r/r (tacznie powyzsze obiekty odpowiadajg za okoto 15% sprzedazy
produkcji budowlano-montazowej w Polsce).*®

Przemyst hutniczy

zwiekszenie produkcji stali na $wiecie w | kwartale 2019 r. do poziomu 444,1 min ton (+4,5% r/r).>!

chinski przemyst hutniczy wytworzyt w | kwartale 2019 r. 231,0 min ton stali (+9,9% r/r, jest to
prawdopodobnie najwyzszy poziom produkcji w historii).>

spadek produkcji stali w Unii Europejskiej w | kwartale 2019 r. do poziomu 42,3 min ton (-2,0% r/r).5

wedtug World Steel Association globalny popyt na stal w 2019 r. wyniesie 1 735 mln ton (czyli wzrosnie
o okoto +1,3% r/r), a w 2020 r. zwiekszy sie do poziomu 1 752 min ton (czyli o +1,0% r/r)**. Popyt na stal w Unii
Europejskiej ma wynie$¢ 170,2 min ton w 2019 r. i 172,2 min ton w 2020 r., co oznacza wzrosty o odpowiednio +0,3% r/r

47 Przedsiebiorstwa zatrudniajgce powyzej 9 os6b, Gtéwny Urzad Statystyczny
48 Gtéwny Urzad Statystyczny
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i +1,2% r/r. Oznacza to, ze pomimo stabszej koniunktury w otoczeniu gospodarczym popyt na stal bedzie rdst, jednak
w wolniejszym tempie niz w 2017 r. i 2018 r.

zmniejszenie produkcji stali surowej w Polsce o $rednio -6,2% r/r do 2,6 min ton oraz masy wytworzonych wyrobéw
walcowanych na gorgco o s$rednio -2,0% r/r do 2,5 min ton, przy jednoczesnym wzroscie produkcji rur stalowych
0+7,0% r/r do 0,2 min ton.>>

niewielki spadek realnych przychoddw ze sprzedazy metali w | kwartat 2019 r. do poziomu 15,6 mld zt (-0,2% r/r) oraz
wzrost catkowitego przychodu ze sprzedazy wyrobdw z metali, ktory wynidst 26,6 mld zt (+8,2% r/r).>®

spadek produkcji koksu w Polsce w | kwartale 2019 r. 0 -5,1% r/r do 2,3 min ton.>’

nieprzychylne warunki rozwoju branzy w Europie - staby popyt na stal, zwiekszenie importu (spoza UE, gtéwnie z Ros;ji -
pomimo ustanowienia przez Komisje Europejska kontyngentdw), wzrost cen energii oraz cen uprawniern do emisji
dwutlenku wegla (od poczatku roku 2018 ceny wzrosty 0 230%). Czynniki te wptywajg niekorzystnie na konkurencyjnosé
europejskiej produkc;ji stali i na pewno bedg tez wptywaé w perspektywie nadchodzacych miesiecy.>®

czasowe wstrzymanie przez ArcelorMittal Poland pracy wielkiego pieca i stalowni w oddziale krakowskim. Decyzja jest
czescig planu ArcelorMittal Europe obnizenia produkcji europejskiej o 3 min ton i obejmuje rowniez wstrzymanie
produkcji huty Asturias w Hiszpanii oraz spowolnienie planowanego wczesniej zwiekszenia produkcji ArcelorMittal
Italia. Decyzja ta zostata podjeta z uwagi na rosngce ceny uprawnien do emisji CO2 (ktére sg obcigzeniem tylko dla
producentow z Unii Europejskiej), wysoki poziom importu stali z krajéw poza Unig Europejska (na polski rynek import
stali z krajow WNP - w 2018 r. import ten wzrdst o 500 tys. ton, to 3 krotny wzrost r/r), spadek popytu na stal w wyniku
pogorszenia sie warunkow rynkowych oraz bardzo wysokie koszty produkcji (ceny energii w Polsce nalezg do
najwyzszych w Europie, sg np. o potowe wyzsze niz w Niemczech). Ponadto huty w Polsce wcigz nie moga liczy¢ na
rekompensaty posérednich kosztéw CO2, ktdre otrzymujg producenci stali w wielu krajach UE.>®

Przemyst w Czechach

W okresie styczen-luty 2019 r. produkcja przemystowa w Czechach zwiekszyta sie $rednio 0 0,2% r/r
w poréwnaniu do 4,4% r/r w analogicznym okresie 2018 r. Na wzrost produkcji przemystowej w tym
okresie miaty wptyw przede wszystkim gatezie przemystu zwigzane z zaopatrywaniem w energie
elektryczng, gaz i wode (+11,5% r/r). W poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r. zmniejszyta sie
produkcja gérnictwa i wydobycia surowcow (-2,7% r/r) oraz przetwdrstwo przemystowe (-1,2% r/r) ¢,
W okresie styczen-luty 2019 r. zwiekszaty sie takie wolumeny nowych zaméwien dla sektora
przemystowego (+1,7% r/r wobec +3,9% r/r w okresie styczen-luty 2018 r.). Wynikato to ze wzrostu
zamoéwien krajowych (+1,0% r/r) oraz zaméwieA miedzynarodowych (+2,0% r/r).6! Mozna zauwazy¢
jednak wyrazne wyhamowanie dynamiki zamdwien dla sektora przemystowego z zagranicy, co byto bezposrednim rezultatem
obserwowanego w krajach strefy euro (gtéwnego partnera hadlowego Czech) spowolnienia gospodarczego.

Na pogorszenie kondycji sektora przemystowego w Czechach wskazujg ostatnie odczyty wskaznika koniunktury PMI, ktéry
pozostaje w trendzie spadkowym od lipca 2018 r. W | kw. 2019 r. indeks spadt o 3,0 pkt kw/kw do $redniego poziomu 48,3 pkt
(w kazdym z trzech miesiecy ksztattujac sie ponizej progu 50,0 pkt wyznaczajgcego umowng granice pomiedzy ozywieniem
a recesjg w sektorze przemystowym)®2. W marcu 2019 r. wskaznik wynidst zaledwie 47,3 pkt, tj. byt to jego najnizszy poziom
od grudnia 2012 r. Do spadku indeksu w marcu przyczynity sie gtéwnie komponenty zwigzane z poziomami biezgcej produkcji
(najnizszy poziom od grudnia 2012 r.) oraz nowymi zamdwieniami krajowymi i eksportowymi (kolejno najnizsza wartosc
subindeksu od pazdziernika 2012 r. i czerwca 2009 r.).

Dziatalnos¢ podmiotow Grupy PKP CARGO na rynku czeskim koncentruje sie na transporcie wegla kamiennego, koksu, kruszyw
i pozostatych materiatéw budowlanych oraz fadunkéw intermodalnych (w szczegdlnosci wyrobdéw sektora automotive).
W rezultacie, koniunktura w powigzanych gateziach przemystu, tj. w przemysle wydobywczym, budownictwie, hutnictwie,
produkcji pojazdow silnikowych - ma bezposrednie przetozenie na wolumen towardw dostepny do przewozu przez Grupe PKP
CARGO. W I kw. 2019 r. istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na koniunkture wyzej wymienionych gatezi przemystu byty m.in.:
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znaczny trend spadkowy wydobycia wegla kamiennego (w | kw 2019 r. spadek o -31,6% r/r do poziomu 765 tys. ton,
gdzie najstabszym miesigcem byt styczen ze spadkiem wydobycia o -54,9 % r/r; w | kw 2018 r. wydobycie wynosito
1118 tys. ton);

spadek importu wegla kamiennego o -0,4% r/r do poziomu 553 tys. ton (w okresie styczen-luty 2018 r. import wynidst
555 tys. ton) oraz spadek eksportu tego surowca o -22,6% r/r do poziomu 247 tys. ton (w okresie styczen-luty 2018 r.
eksport byt réwny 319 tys. ton )%,

zmniejszenie wydobycia wegla brunatnego o -0,6% r/r do poziomu 10,5 mln ton (spadek o 60 tys. ton r/r)%;

wzrost importu wegla brunatnego o +15,6% r/r do poziomu 37 tys. ton (w okresie styczen-luty 2018 r. import wynidst
32 tys. ton) oraz spadek eksportu tego surowca o -32,8% r/r do poziomu 117 tys. ton (w okresie styczen-luty 2018 r.
eksport byt réwny 174 tys. ton )°°;

wzrost produkcji koksu 0 +1,2% r/r do poziomu 629 tys. ton (w | kw. 2018 r. produkcja wyniosta 621 tys. ton)®’;

wzrost produkgji stali (w okresie styczen-luty 2019 r. wolumen wytworzonej stali surowej zwiekszyt sie o +0,4% r/r do
poziomu 837 tys. ton z 834 tys. ton w analogicznym okresie 2018 r.), przy jednoczesnym zmniejszeniu ilosci
wyprodukowanej suréwki zelaza (o -4,4% r/r do 663 tys. ton z 694 tys. ton w okresie styczen-luty ubiegtego roku)®;
dynamika produkcji budowlano-montazowej wyréwnana sezonowo w okresie styczen-luty 2019 r. zmalata 0 3,7% r/r
(w styczniu spadta o 13,2% r/r, a w lutym wzrosta o 5,8% r/r), w tym produkcja budownictwa inzynieryjnego spadta
w okresie styczen-luty 2019 r. 0 2,6% r/r (w styczniu spadta 0 13,7% r/r, a w lutym wzrosta 0 9,6% r/r);

spadek r/r produkcji sektora automotive - czescy producenci w | kw. 2019 r. wytworzyli 233,039 tys. szt. pojazdéw
wszystkich typéw (osobowych, ciezarowych, autobuséw i motocykli), tj. 0 -7,7% mniej niz w | kw. 2018 r. % (rok 2018
byt rekordowy pod wzgledem ilosci wyprodukowanych maszyn, wiec relatywny spadek produkcji r/r w | kw. 2019 r.
spowodowany jest tzw. "wysokg baza").

4.2 Dziatalnos$¢ przewozowa

Rynek przewozdéw kolejowych zostat przedstawiony z uwzglednieniem przewozéw na rynku krajowym oraz czeskim, na ktérych
przewozy byty najistotniejsze dla Grupy PKP CARGO.

4.2.1 Rynek transportu kolejowego w Polsce

W | kwartale 2019 r. na rynku towarowych przewozow kolejowych w Polsce aktywnych byto 69 operatorow kolejowych (w tym
PKP CARGO S.A. i PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.). Przetransportowali oni w sumie 60,1 mIn ton towaréw (-2,9% r/r) wykonujac
przy tym prace przewozowg rowng 14,2 mld tkm (-0,9% r/r). Wynik z | kwartatu 2019 r. byt nizszy niz w analogcznym okresie
ubiegtego roku, jednak nalezy zaznaczy¢, ze zaréwno pod wzgledem masy jak i pracy byt zdecydowanie lepszy niz | kwartat
w latach 2015-2017. Pogorszenie wynikdw r/r moze by¢ efektem wysokiej bazy (rok 2018 byt najlepszy od zatamania
gospodarczego w 2008 r.). Srednia odlegtoéé przewozu tadunkéw byta parametrem, ktéry wzrdst z poziomu 232 km w | kwartale
2018 r. do poziomu 237 km (+2,1% r/r) w | kwartale 2019 r.”®
W okresie 2m 2019 r. nastgpito zmniejszenie r/r przewozonych przez kolej wolumendw tadunkdw, szczegdlnie kruszywa, piasku
i zwiru, rud zelaza oraz produktéw rolnictwa. Gtownymi sktadowymi wptywajacymi negatywnie na wielkos¢ przewozéw w tym
okresie byty’®:
zmniejszenie transportowanych wolumendw rud zelaza (-21,2% r/r do poziomu 1,65 min ton), metali i wyrobow z metali
(-2,6% r/r do poziomu 1,7 miIn ton) oraz surowcéw wtérnych i ztomu (-10,7% r/r do poziomu 0,5 min ton). Wynikato to
ze spadku zapotrzebowania ze strony stalochtonnych gatezi przemystu w Polsce i za granicg (m.in. budownictwa,
z powodu przerwy w pracach w sezonie zimowym);
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zmniejszone przewozy kruszyw (-13,4% r/r do poziomu 7,0 min ton) i pozostatych materiatéw budowlanych (-60,1% r/r
do poziomu 24 tys. ton) w wyniku spadku intensywnosci inwestycji infrastrukuralnych ze wzgledu na sezon zimowy
i planowe przerwy prac;

niewielki spadek przewozéw wegla kamiennego (-0,2% r/r do poziomu 15,8 min ton) z uwagi na zmiane
zapotrzebowania ze strony energetyki zawodowej, cieptownictwa i odbiorcow prywatnych.

W okresie styczen-luty 2019 r. pozytywnie na wielko$¢ przewozéw wptywaty takie czynniki, jak:

= zwiekszenie przewozow chemikaliow i produktéw chemicznych (+6,2% r/r do poziomu 1,65 min ton);
zwiekszenie wolumenu przewozow drewna i wyrobdw z drewna (+3,9% r/r do poziomu 0,3 min ton);
niewielki wzrost przewozow cementu, wapna i gipsu (+0,8% r/r do poziomu 0,3 min ton).

Rysunek 8 Wielkos¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2015-
2019 (mln ton)

m2015 m2016 m2017 m2018 m2019

59,8/ 60,4 63,3 63,5

I kw. 11 kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek 9 Wielkos¢ zrealizowanej przez kolej towarowej pracy przewozowej w Polsce w poszczegdlnych kwartatach
w latach 2015-2019 (mld tkm)

m2015 m2016 w2017 m2018 w2019

11,3 11,4 12,1 143142 132 13,1 14,3 15,2

I kw. Il kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego
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Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce

W | kwartale 2019 r. Grupa PKP CARGO utrzymata pozycje lidera na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce
uzyskujgc udziat réwny 43,45% (-0,03 p.p. r/r) wedtug masy towarowej oraz 46,1% (-2,5 p.p. r/r) pod wzgledem wykonanej
pracy przewozowej. Udziaty jednostki dominujgcej w Grupie PKP CARGO, tj. PKP CARGO S.A. wyniosty odpowiednio 42,1%

(-0,5 p.p. r/r) oraz 45,9% (-2,4 p.p. r/r)”2.

Rysunek 10 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewozach masy towarowej w Polsce w latach 2014-2019
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek 11 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2014-2019
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego
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Rysunek 12 Udziaty rynkowe najwiekszych towarowych przewoznikéw kolejowych w Polsce w | kwartale 2019 r.

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
23,3% 25,5%
43,4%
3,2% 3.7% 46,1%
3,6% 4,2%
43% o
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EGrupa PKP CARGO m DB Cargo Polska ® Grupa PKP CARGO = DB Cargo Polska
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mCTL LngS“CS =PUK KOLPREM mCTL Logistics m Orlen KolTrans
Pozostali Pozostali

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Do grona gtéwnych konkurentéw Grupy PKP CARGO na polskim rynku kolejowych przewozéw towarowych nalezg przede
wszystkim: DB Cargo Polska, Lotos Kolej, PKP LHS, CTL Logistics, PUK Kolprem, Orlen KolTrans i Freightliner PL.

W | kwartale 2019 r. konkurencyjni wobec Grupy PKP CARGO operatorzy przetransportowali w sumie 34,0 min ton towaréw
(-2,9% r/r), z czego najwiekszy wolumen przypadt DB CARGO Polska 10,4 min ton (-8,1% r/r), Lotos Kolej 2,9 min ton (-4,9% r/r)
oraz PKP LHS 2,6 min ton (-10,8% r/r).

Wykonana przez konkurentéw Grupy PKP CARGO w tym okresie praca przewozowa byta rowna 7,7 mld tkm (+4,0% r/r), z czego
najwiekszg jej cze$¢ zrealizowaty spétki Lotos Kolej (1,2 mld tkm, tj. -1,4% r/r), DB Cargo Polska (0,9 mld tkm, +6,1% r/r) oraz
PKP LHS (0,8 mld tkm, -12,2% r/r)”3. Wzrost pracy przewozowej konkurencyjnych przewoznikéw wynikat przede wszystkim ze
znacznego wydtuzenia $redniej odlegtosci, na jakg transportowali oni tadunki. W okresie styczern-marzec 2019 r. ich $rednia
odlegtos$¢ przewozu byta rowna 225,7 km, tj. wieksza o 14,8 km r/r (+7,0% r/r).

Konkurencyjni wzgledem Grupy PKP CARGO operatorzy kolejowi, ktorzy w | kwartale 2019 r. odnotowali najwiekszy spadek
udziatu rynkowego pod wzgledem masy towarowej to DB Cargo Polska (-1,0 p.p. r/r), CTL Logistics (-0,8 p.p. r/r) oraz PKP LHS
(-0,4 p.p. r/r), a pod wzgledem pracy przewozowej CTL Logistics (-0,9 p.p. r/r) i PKP LHS (-0,8 p.p. r/r).

Jednoczesnie w | kwartale 2019 r. drobni przewoznicy (ktérych jednostkowy udziat w rynku nie przekracza 2,0%) wykazali
systematyczny wzrost udziatu w rynku, zaréwno pod wzgledem masy towarowej jak i pracy przewozowej. W rezultacie,
ich taczny udziat w rynku towarowych przewozéw kolejowych wynidst 20,9% (+1,9 p.p. r/r) dla masy towarowej oraz 18,3%
(+3,9 p.p. r/r) dla pracy przewozowe;.

4.2.3 Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

W 2018 r. na terytorium Czech przetransportowano tgcznie 592,6 min ton tadunkdéw (+3,8% r/r) i wykonano prace przewozowga
na poziomie 60,3 mld tkm (-4,3% r/r)7*. Spadek pracy przewozowej przy jednoczesnym wzroscie transportowanego wolumenu
towardw wynikat ze znacznego zmniejszenia $redniej odlegtosci transportu tadunkéw (o -8,2% r/r do poziomu 103,5 km).
Za spadek sredniej odlegtosci przewozu catego rynku odpowiadat transport drogowy, w przypadku ktérego zmniejszyta sie ona
0-11,8% r/r do 88,1 km. Pozostate gatezie transportu wykazaty w tym okresie lekki wzrost sredniej odlegtosci r/r.

Dominujaca role w segmencie przewozu towaréw w Czechach utrzymuje transport drogowy, ktérego udziat w rynku wg. masy
towarowej w 2018 r. wynidst 80,9% (+0,4 p.p. r/r)’>. Jednocze$nie wspomniany wyzej bardzo silny spadek $redniej odlegtosci
r/r przyczynit sie do zmniejszenia udziatu transportu samochodowego wg. pracy przewozowej (0 -2,2 p.p. r/r do 68,2%, tj. po raz
pierwszy w historii spadt on wyraznie ponizej poziomu 70%).

W 2018 r. wykonana przez transport kolejowy w Czechach praca przewozowa byta réwna 16,5 mld tkm (+4,1% r/r), tj. byta to
jedyna gataZ transportu, ktéra odnotowata w tym okresie wzrost pracy przewozowej r/r’®. Dynamiczny wzrost pracy

73 Urzad Transportu Kolejowego

74 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
75 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
76 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskie]
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przewozowej r/r wynikat ze zwiekszenia transportowanej masy do 98,9 min ton (+2,4%) przy jednoczesnym wzroscie $redniej
odlegtosci przewozu do 166,8 km (+1,6% r/r). W 2018 r. udziat transportu kolejowego w rynku przewozdéw zwigkszyt sie
do 27,4% (+2,2 p.p. r/r) wg pracy przewozowej, gtdwnie kosztem transportu samochodowego. W ujeciu masy towarowej spadt
on natomiast nieznacznie do poziomu 16,7% (-0,2 p.p. r/r). W IV kwartale 2018 r. udziat rynkowy transportu kolejowego wynidst
odpowiednio 29,4% (+3,3 p.p. r/r) wg. pracy przewozowej i 16,3% (+0,5 p.p. r/r) wg masy towarowej.

Sposrod ladowych gatezi transportu towardw w Czechach, transport kolejowy cechuje najdtuzsza srednia odlegtosé przewozu.
W IV kwartale 2018 r. srednia odlegtosc dla kolei przeszto dwukrotnie przekraczata dystans na jaki tadunki przewozit transport
drogowy””.

Rysunek 13 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug przewiezionej masy w poszczegdlnych kwartatach
okresu 2016-2018 (mln ton)*

m2016 m2017 m2018

23,5 24,0 24,6 239 24,4 24,1 25,5 24,5
I kw.

Il kw. 1 kw. IV kw.

*dane za | kw. 2019 r. dostepne bedq na przetomie Il i lll kw. 2019 r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

Rysunek 14 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug wykonanej pracy przewozowej
w poszczegdlnych kwartatach okresu 2016-2018 (mld tkm)*

m2016 m2017 m2018

37 40 39 38

| kw. Il kw. 11 kw. IV kw.

* dane za | kw. 2019 r. dostepne bedq na przetomie Il i Ill kw. 2019 r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

Pozycja Grupy AWT na rynku przewozéw kolejowych w Czechach

Zgodnie z informacjami publikowanymi przez SZDC (zarzadce infrastruktury kolejowej), na czeskim rynku kolejowych
przewozdw towarowych operuje obecnie 106 przewoznikdw $wiadczacych ustugi przewozowe na podstawie wydane;j licencji.
Wsrdd nich znajduja sie takze podmioty nalezace do Grupy PKP CARGO, tj. PKP CARGO S.A. i AWT a.s. 8.

W | kwartale 2019 r. spdtka AWT a.s. przewiozta tacznie 2,5 min ton tadunkéw (-0,3% r/r) i wykonata prace przewozowa na
poziomie 0,3 mld tkm (+2,2% r/r)’°. Srednia odlegtoéé¢ przewozu wyniosta 121,8 km (+2,5% r/r), tj. pomimo wzrostu r/r
uksztattowata sie znacznie ponizej sredniej dla catego rynku. W | kwartale 2019 r. udziat AWT a.s. w czeskim rynku wynidst 7,4%
(-0,4 p.p. r/r) wg pracy przewozowe;j.

Gtéwnymi czynnikami spadku r/r przewozéw AWT w | kwartale 2019 r. byty m.in. mniejsze wolumeny transportowanych
kruszyw (-69,8% r/r do 0,1 min ton), koksu i wegla brunatnego (-9,1% r/r do 0,5 mlIn ton) oraz ropy i przetworéw naftowych
(-1,4% r/r do 0,2 min ton)®. W tym okresie silnie zwiekszyly sie natomiast przewozy wegla kamiennego (+17,0% r/r
do 1,0 min ton), pomimo bardzo duzego spadku wydobycia na terytorium Czech majacego podtoze w trwajacych w sektorze
wydobywczym procesach restrukturyzacyjnych. Przyczynity sie do tego m.in. wzrost importu surowca z Polski oraz przewozy
w tranzycie z Polski na Wegry®l. W | kwartale 2019 r. dynamicznie rozwijaly sie takze realizowane przez AWT przewozy
intermodalne (+15,1% r/r do 0,4 min ton) oraz przewozy metali i wyrobéw z metali (+184,2% r/r do 0,1 min ton)&2,

77 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
7857DC

79 statystyka wiasna AWT a.s.

80 statystyka wtasna AWT a.s.

81 statystyka wiasna AWT a.s.

82 statystyka wtasna AWT a.s.
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Rysunek 15 Udziaty rynkowe AWT a.s. pod wzgledem przetransportowanej w Czechach masy towarowej kwartalnie
w latach 2016-2018*

13,4% 13,6% 13,1% 12,7% 12,3% 11,8% 11,3% 11,1% 10,7%
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s udziaty w rynku kwartalnie —#— $rednia kroczaca 12M
* dane za | kw. 2019 r. dostepne bedq na przetomie Il i Ill kw. 2019 r.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i AWT a.s.

Rysunek 16 Udziaty rynkowe AWT a.s. w zrealizowanej w Czechach pracy przewozowej kwartalnie
w latach 2016-2018*
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*dane za | kw. 2019 r. dostepne bedq na przetomie Il i Ill kw. 2019 r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i AWT a.s.

Rysunek 17 Udziaty rynkowe najwiekszych przewoznikéw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej
wykonanej w Czechach w | kwartale 2019 r. (btkm)

7,4% m CD Cargo, a.s.
8,1% H Advanced World Transport, a.s.
3,9%  wMETRANS Rail, s.r.0.
61,0% 3,9%
329 M Unipetrol Doprava, s.r.o.

1270

IDS Cargo a.s.
12,6%

Rail Cargo Carrier - Czech Republic
S.r.0.

Zrédto: SZDC (czeski zarzqdca infrastruktury kolejowej)

W | kwartale 2019 r. spétka CD Cargo a.s. utrzymata pozycje zdecydowanego lidera na rynku kolejowego transportu towaréw
w Czechach, ale jej udziat mierzony pracg przewozowa spadt do poziomu 61,0% (-3,9 p.p. r/r).8% Mniejsze niz w analogicznym
okresie 2018 r. byty tez udziaty rynkowe spétek AWT a.s. (spadek o -0,4 p.p. r/r do 7,4%), SD - Kolejova Doprava (-0,4 p.p. r/r
do 1,7%) oraz Rail Cargo Carrier - Czech Republic (-0,2 p.p. r/r do 3,2%). Najmocniej wzrosty natomiast udziaty IDS Cargo
(+1,3 p.p. r/r do 3,9%) oraz Metrans Rail (+0,4 p.p. r/r do 8,1%, przewoznik awansowat tym samym na pozycje wicelidera rynku
kosztem AWT a.s).®* Bardzo duzy przyrost udziatu rynkowego r/r wykazali takze pozostali niewyszczegélniani przez SZDC
operatorzy (fgczny wzrost o +2,9 p.p. r/r do poziomu 10,9%). Przewozy spotki PKP CARGO S.A. na rynku czeskim w | kwartale
2019 r. zmniejszyty sie r/r, do czego przyczynity sie m.in. mniejsze przewozy wegla kamiennego i brunatnego z Polski oraz
spadek wolumendéw rud transportowanych w tranzycie z Ukrainy. W tym okresie wzrosty natomiast przewozy drewna
w tranzycie na / z portdw na Stowacje i do Rumunii. &

8357DC
8 57DC
85 statystyka wtasna PKP CARGO S.A.

28



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

@ PI(pCARGO POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA | KWARTAL 2019 ROKU

4.2.5 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za | kwartat 2018 r. i 2019 r. zawierajg skonsolidowane
dane spétek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z o0.0. oraz Grupy AWT. Przewozy w Grupie wykonuje 5 spétek,
tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0., AWT a.s., AWT Rail HU Zrt., AWT Rail SK a.s.

W 2019 . spotka Primol Rail d 0.0. (80% jej udziatow posiada AWT a.s.) otrzymata certyfikat B, co oznacza, ze moze samodzielnie
realizowac¢ przewozy na terenie Stowenii.

Grupa wspotpracuje z najwiekszymi polskimi i $swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. ArcelorMittal, PKN Orlen,
PGNIG, Lafarge, Azoty, JSW, Weglokoksem, Eneg, PGE, Tauronem, Polskg Grupg Gdrniczg oraz International Paper

Tabela 12 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2018 r.i 2019 .

Zmiana
SR I kw. 2019 | kw. 2018 | kw. 2019 / | kw. 2018 1 kw. 2019 I kw. 2018
(min tkm) udziat w catosci (%)
Paliwa state! 2714 2794 -80 -2,9% 38% 37%
z czego wegiel kamienny 2341 2 405 -64 -2,7% 33% 32%
Kruszywa i materiaty budowlane? 1427 1561 -134 -8,6% 20% 21%
Metale i rudy? 876 952 -77 -8,0% 12% 13%
Produkty chemiczne* 526 562 -37 -6,5% 7% 7%
Paliwa ptynne® 246 239 7 2,9% 3% 3%
Drewno i ptody rolne® 282 371 -89 -24,0% 4% 5%
Przewozy intermodalne 986 902 84 9,3% 14% 12%
Pozostate? 132 180 -48 -26,8% 2% 2%
Razem 7 189 7 563 -374 -4,9% 100% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne

Tabela 13 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2018 r. i 2019 .

Zmiana
Wyszczegélnienie I kw. 2019 | kw. 2018 I kw. 2019 / I kw. 2018 I kw. 2019 I kw. 2018
(min ton) udziat w catosci (%)
Paliwa state! 14,2 14,3 -0,2 -1,1% 50% 49%
z czego wegiel kamienny 12,8 12,8 0,0 0,0% 45% 43%
Kruszywa i materiaty budowlane? 5,0 5,5 -0,5 -9,8% 17% 19%
Metale i rudy3? 2,9 3,2 -0,3 -10,3% 10% 11%
Produkty chemiczne* 1,7 1,8 -0,1 -6,4% 6% 6%
Paliwa ptynne® 0,9 0,8 0,1 10,5% 3% 3%
Drewno i ptody rolne® 1,0 1,0 0,0 2,7% 4% 3%
Przewozy intermodalne 2,4 2,1 0,3 14,6% 8% 7%
Pozostate? 0,5 0,6 -0,1 -17,3% 2% 2%
Razem 28,6 29,4 -0,8 -2,8% 100% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne

W | kwartale 2019 r. Grupa PKP CARGO realizowata przewozy towardw kolejg na srednig odlegtos¢ 251 km (-2,2% r/r).
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Tabela 14 Srednia odlegto$¢ przewozéw Grupy PKP CARGO za | kwartat 2018 r.i 2019 r.

Zmiana
U I kw. 2019 I kw. 2018 | kw. 2019 /1 kw. 2018

Paliwa state? 192 195 -4 -1,8%

z czego wegiel kamienny 183 188 -5 -2,7%
Kruszywa i materiaty budowlane? 286 282 4 1,4%
Metale i rudy3 305 298 8 2,5%
Produkty chemiczne?* 307 308 0 -0,1%
Paliwa ptynne® 274 294 -20 -6,9%
Drewno i ptody rolne® 280 378 -98 -26,0%
Przewozy intermodalne 407 426 -19 -4,6%
Pozostate? 246 278 -32 -11,5%
Razem 251 257 -6 -2,2%

Zrédto: Opracowanie wtasne

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

> Uwzglednia rope naftowq i produkty ropopochodne.

6 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia pozostate przewozy towarowe

Kluczowe czynniki, jakie wptynety na wielko$¢ przewozédw w poszczegdlnych grupach towarowych w | kwartale 2019 r.:

pozyskanie od konkurencji przewozéw do elektrowni i elektrocieplowni wiodacej grupy energetycznej

‘E‘ﬂ" w Polsce (wptyw na obnizenie sredniej odlegtosci przewozu poprzez zmiane struktury relacji przewozowych);

259%5 wzrost przewozdéw grupy AWT — pozyskanie nowych kontraktéw m.in. z Czech na Wegry oraz z Polski
do Czech;

PALIWA STALE mniejsza r/r produkcja i sprzedaz wegla kamiennego oraz koksu;

spadek produkcji energii elektrycznej w elektrowniach zawodowych opartych na weglu kamiennym;
mniejszy import wegla z Rosji - brak rynkéw zbytu, petne place fadunkowe;
oddziatywanie uchwat antysmogowych na rynek sprzedazy paliw statych;
liczne zamkniecia torowe zwigzane z remontami gtéwnych szlakéw kolejowych — kontynuacja prac z 2018 r,;
spadek sredniej predkosci handlowej w Polsce przektadajacy sie na wydtuzony czas obiegu taboru.

realizacja inwestycji kolejowych z udziatem Srodkéw europejskich z perspektywy finansowej na lata
2014-2020 w ramach Krajowego Programu Kolejowego;

‘0 zmniejszenie zapotrzebowania na przewozy kruszyw ze wzgledu na niekorzystne warunki atmosferyczne oraz
brak wznowienia po przerwie zimowej wielu inwestycji — ze wzgledu na wysokie ceny surowcéw uzywanych do
budowy drég wielu wykonacdw jest w tracie renegocjacji umow;

KRUSZYWA | ograniczenie dostaw kamienia wapiennego do niemieckich elektrowni spowodowane ciepta aurg i duza
::;:::::I‘:E podazg energii wiatrowej;
przejecie czesci przewozdw przez przewoznika nalezgcego do grupy kapitatowej jednego z klientow
(uzyskanie licencji przewoznika kolejowego);
zmniejszone przewozy grupy AWT w zwigzku z nizszym wydobyciem przez kopalnie OKD;
ograniczenia zwigzane z przepustowoscig linii kolejowych.
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g spadek produkcji stali w Polsce;
o2

g mniejszy import rud Zzelaza - opdznienie w podpisaniu polsko-ukrairskiego porozumienia dotyczacego
=z przewozéw kolejowych pomiedzy PKP a UZ, awaria tasmy spiekalniczej u jednego z kluczowych klientéw
i problemy produkcyjne w hucie na Ukrainie;

METALE

nizsze przewozy zuzlu z hut ze wzgleddéw na niekorzystne warunki atmosferyczne;
IRUDY s . o s . . , o . s .
spadek przewozow metali — mniejsze zapotrzebowanie odbiorcéw na gotowe wyroby, realizacja czesci

przewozow metali w kontenerach (przewozy intermodalne), wysoka cena ztomu oraz przeniesienie duzych partii dostaw
do hut na kolejne miesigce.

_ rozwoj potaczen tranzytowych i obstuga potgczen towarowych w relacji Chiny-Europa-Chiny w ramach
= »Nowego Jedwabnego Szlaku”;

wiekszy udziat przewozéw w kontenerach towaréw gtéwnie przewozonych w sposdb konwencjonalny
(np. drewna w postaci wiérdw i zrebek, wegla bitumicznego, metali, czesci samochodowych, papieru);

realizacja przewozow pomiedzy portami morskimi a terminalami w gtebi kraju;

wzrost przewozow grupy AWT —realizacja nowych przewozow m.in. z Niemiec do Czech i z Polski do Stowenii.

PRZEWOZY
INTERMODALNE

.0
spadek przewozow weglowodoréw w imporcie ze wschodu oraz w przewozach do Serbi i Czech;
é% mniejszy eksport siarki czesciowo zrekompensowany wyzszymi przewozami siarki w kraju;
mniejszy eksport wodorotlenku sodu do portéw morskich z powodu problemoéw produkcyjnych klienta.

PRODUKTY

CHEMICZNE
= realizacja przewozow w imporcie z Rafinerii Mozejki na Litwie;
g zmiana logistyki dostaw u najwiekszego w tym segmencie klienta Grupy PKP CARGO (zmiany wynikajace
z biezgcej sytuacji popytowo-podazowej);
spadek sSredniej odlegtosci wynikajgcy ze zmiany struktury relacji przewozowych grupy AWT - zmniejszony
::I\Zl,m udziat przewozéw z Niemiec.
wzrost importu zrebek drewna z Biatorusi;
wzrost importu drewna przez porty morskie spowodowany wprowadzonym przez Biatoru$ zakazem
@_-"'-_""E;.. eksportu drewna, co przyczynito sie do spadku sredniej odlegtosci;
D=

wyzsze przewozy ptodéw rolnych: wzrost przewozow melasy do Czech i cukru w eksporcie do Rumunii;
wzrost w przewozach zbdz: kukurydzy z Ukrainy i jeczmienia w imporcie przez porty;

DREWNO | rozpoczecie przewozow stodu w imporcie z Czech;

PLODY ROLNE

spadek sredniej odlegtosci wynikajacy ze zmiany struktury relacji: brak przewozéw rzepaku na dtuzsze
odlegtosci, przy wzroscie przewozu stodu na krotkg odlegtosé.

@ spadek przewozow gliny i soli z Ukrainy — mniejsze zapotrzebowanie na surowiec i opdznienie
@ w podpisaniu polsko-ukraifnskiego porozumienia dotyczacego przewozoéw kolejowych pomiedzy PKP a UZ;
brak przewozéw promowych ze Szwecji przez Swinoujécie do Austrii i na Wegry;

spadek przewozdéw prefabrykowanych wyrobdow z cementu i betonu - stagnacja na rynku materiatéw
POZOSTALE budowlanych.
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4.3 Pozostate ustugi

Grupa nie wyrdznia segmentdéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne ustugi swiadczone przez Grupe. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty
zaprezentowane w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy swiadczone
sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru, utrzymania infrastruktury oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one
istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

SPEDYCJA TERMINALE

kolejowa, samochodowa oraz konwencjonalne i intermodalne
morska i lotnicza w Polsce i innych

krajach Europy, a takze Azji,

obstuga celna.

i “ 24

|

TABOR BOCZNICE UStUGI REKULTYWACYINE
utrzymanie, naprawa, wynajem formowanie pociggdw, rewitalizacja post industrialnych
zarzadzanie ruchem kolejowym terendw
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4.4 Informacje dotyczgce zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO oraz w PKP CARGO S.A. w okresie
3 miesiecy 2019 r. oraz w analogicznym okresie 2018 r.

Rysunek 18 Zatrudnienie w Spoétce oraz Grupie PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2019 r. oraz 2018 r.

W M BR &

ZATRUDNIENIE ZATRL}DNIENIE ZATRUDNIENIE PRZECIETNE ZATRL’JDNIENIE PRZECIETNE
W GRUPIE (OS0OBY) W SPOLCE (OSOBY) W GRUPIE (ETATY) W SPOLCE (ETATY)

STAN NA: STAN NA: W OKRESIE: W OKRESIE:

31/03/2019 31/03/2019 3 MIESIACE 2019 3 MIESIACE 2019

23 706 17 305 23 651 17 316

31/12/2018 31/12/2018 3 MIESIACE 2018 3 MIESIACE 2018

23 643 17 308 23 233 17 032

8% M AR W

STANOWISKA ROBOTNICZE STANOWISKA ROBOTNICZE STANOWISKA NIEROBOTNICZE | STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W GRUPIE (OS0BY) W SPOECE (OSOBY) W GRUPIE (OSOBY) W SPOLCE (OSOBY)
STAN NA: STAN NA: STAN NA: STAN NA:

31/03/2019 31/03/2019 31/03/2019 31/03/2019

18 304 13 395 5402 3910

31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018

18 264 13422 5379 3 886

W Grupie PKP CARGO odnotowano w | kwartale 2019 r. wzrost przecietnego zatrudnienia o 418 etatéw. W samej spodtfce
PKP CARGO S.A. odnotowano wzrost o 284 etaty r/r.
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4.5 Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa PKP CARGO za | kwartat 2019 r. poniosta naktady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych w formie zakupéw, modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy okresowe taboru P4 i P5 oraz
przeglady okresowe taboru P3) w wysokosci 249,6 min zi, tj. wiecej o 88,4% w stosunku do analogicznego okresu 2018 r.
Dodatkowo Grupa PKP CARGO w | kwartale 2019 r. pozyskata prawa do uzytkowania aktywdéw o wartosci 32,5 min zt wynikajace
z wejscia w zycie MSSF 16.

Najwieksza cze$¢ naktaddw inwestycyjnych w | kwartale 2019 r. w Grupie PKP CARGO zostata przeznaczona na realizacje zadan
inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtéwnie na naprawy okresowe (P4 i P5) i przeglady okresowe (P3) taboru, modernizacje
lokomotyw oraz zakupy wagonéw - tgcznie 240,4 min zt (tj. 96,3 % naktaddéw inwestycyjnych razem). Ponadto poniesiono
réwniez naktady na informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego i wartosci niematerialnych (oprogramowania)
na poziomie 1,0 min zt, na budownictwo inwestycyjne na poziomie 3,3 min zt, na zakupy pozostatych maszyn, urzagdzen oraz
pozostatego wyposazenia warsztatowego i biurowego na poziomie 4,9 min zt.

Szczegbtowe zestawienie wykonania naktadéw inwestycyjnych Grupy PKP CARGO za | kwartat 2019 r. oraz poréwnanie do
wykonania | kwartatu 2018 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 15 Nakfady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO za | kwartat 2019 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r. na
rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (mlin zt)

Zmianar/rw

Wyszczegdlnienie | kwartat 2019 | kwartat 2018 Zmiana r/r %

Budownictwo inwestycyjne 3,3 2,3 1,0 43,5%
Modernizacja lokomotyw 55,3 8,5 46,8 550,6%
Zakupy wagonow 27,4 1,4 26,0 1857,1%
Maszyny, urzadzenia oraz wyposazenie warsztatowe 3,7 1,7 2,0 117,6%
Teleinformatyzacja 1,0 2,7 -1,7 -63,0%
Pozostate 1,2 0,2 1,0 500,0%
Komponenty w remontach, w tym: 157,7 115,7 42,0 36,3%

Naprawy i przeglgdy okresowe lokomotyw 45,6 24,7 20,9 84,6%

Naprawy i przeglgdy okresowe wagonow 112,1 91,0 21,1 23,2%
Razem 249,6 132,5 117,14 88,4%
Prawo do uzytkowania aktywéw (MSSF16) 32,5
Ogotem 282,1

Zrédto: Opracowanie wtasne
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4.6 Istotne informacje i zdarzenia

[ styczen ]

e Zawarcie umowy ze spotkami Grupy PGE na przewdz wegla kamiennego i sorbentdw wapiennych o tacznej maksymalnej masie
16,7 min ton. Umowy zostaty zawarte na okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2021 r. Szacunkowa maksymalna tgczna warto$¢ umow
w okresie ich obowigzywania wynosi 541,2 min zt netto (665,7 min zt brutto).

e Odbycie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.
¢ Umowa ze spo6tkami z Konsorcjum Siemens na dostawe 5 lokomotyw wielosystemowych Vectron.

* Przyjecie przez Rade Nadzorcza: tekstu jednolitego Statutu PKP CARGO S.A., Regulaminu Powotywania cztonkéw Zarzadu PKP
CARGO S.A. oraz Regulaminu przeprowadzania wyboréw kandydatéw na przedstawiciela pracownikéw do Zarzgdu PKP CARGO
S.A. oraz przedstawicieli pracownikéw do Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. oraz trybu ich odwotywania

* W zwigzku z uptywem kadencji, wszczecie postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska: Prezesa oraz Cztonkdw Zarzadu PKP
CARGO

[ 1uty ]

* Wyrok Sadu Okregowego | instancji dot. zaptaty za poczynione naktady dla Eurologistyka Wschéd sp. z 0.0. w likw. (2,1 min zt).
® Rejestracja zmian w Statucie Spotki

[marzec ]

e Dokonanie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow Grupy AWT. tgczna warto$¢ odpisu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2018 to ok. 51,2 min zt (41,5 min zt po uwzglednieniu efektu podatkowego).

¢ Publikacja rekomendacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2018.

e Zgoda na zaciggniecie zobowigzania dotyczacego zakupu 936 szt. wagondw platform przeznaczonych do przewozow
intermodalnych.

® Podpisanie z Tatravagonka a.s. umowy na dostawe 936 szt. nowych wagondéw platform przeznaczonych do przewozéw
intermodalnych. Zakup wspéffinansowany jest ze érodkéw UE w ramach programu POIS 2014-2020 dziatanie 3.2.

[kwiecieh ]
e Podpisanie listu intencyjnego o wspdtpracy pomiedzy ORLEN Paliwa i PKP CARGO. ORLEN Paliwa zapewni niezawodne

zaopatrzenie w najwyzszej jakosci paliwa oraz wzmocni infrastrukture PKP CARGO, umozliwiajgc sprawne i ekonomiczne
tankowanie taboru.

e Zawarcie porozumienia pomiedzy stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracownikéw dla pracownikéw zatrudnionych
przez Zaktady PKP CARGO S.A.

® Podpisanie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w sp6tce PKP CARGO CONNECT.

¢ Wyrazenie zgody na zaciggniecie zobowigzan dot. zawarcia umoéw kredytowych z Bankiem Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna
oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego, na podstawie ktorych spdtce zostang udzielone kredyty inwestycyjne.

® Rozstrzygniecie sporu prawnego dotyczacego podatku VAT zaptaconego od naleznosci OKD (1,8 min zt) z tytutu
niewyptacalnosci, na razie dotyczacych AWT Recultivace. Znaczna czes$¢ podatku VAT od naleznosci OKD nadal znajduje sie w
AWT a.s

* Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy postanowit ztozy¢ do akt rejestrowych plan potaczenia spétek PKP CARGO CONNECT
sp. z 0.0.i TRADE TRANS FINANCE sp. z 0.0.

® Powotanie cztonkdw Rady Nadzorczej z ramienia pracownikow z dniem odbycia sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Powotani zostana: Krzysztof Czarnota, Jerzy Sosnierz, Tadeusz Stachaczyniski.

¢ Podpisanie listu intencyjnego pomiedzy PKP CARGO S.A. i Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. celem podjeciem wspdlnego
przedsiewziecia inwestycyjnego w zakresie uruchomienia dziatalnosci polegajacej na produkcji i naprawach wagondéw do
przewozéw towarowych na potrzeby PKP CARGO

® Podpisanie listu intencyjnego w Duisburgu pomiedzy PKP CARGO S.A. i Duisburger Hafen AG, operatorem portu rzecznego
w Duisburgu. Obszarem wsptpracy bedzie rozbudowa pofaczen intermodalnych miedzy Polskg a Niemcami.

[ maj ]
¢ Otrzymanie zawiadomienia w sprawie sprzedazy przez MetLife OFE akcji PKP CARGO i zmianie stanu ich posiadania ponizej 5%.

¢ Publikacja szacunkowych wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy PKP CARGO za | kwartat 2019 r.

¢ Podpisanie uméw z Pekao S.A. oraz BGK na udostepnienie kredytéw inwestycyjnych do tgcznej maksymalnej wysokosci 500 min
zt.
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5. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO
5.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO

5.1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PKP CARGO i PKP CARGO S.A.

Tabela 16 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w min PLN%6 w min EUR
Grupa PKP CARGO 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
2019 2018* 2019 2018*
Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,2978 4,1784
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1270,0 1215,9 295,5 291,0
Zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej 86,9 62,9 20,2 15,1
Zysk / strata przed opodatkowaniem 68,9 49,7 16,0 11,9
Zysk / strata netto 53,1 35,6 12,4 8,5

Catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Srednia wazona liczba akgcji (szt.) 44786917 44786917 44786917 44786917

Srednia wazona liczba akgji przyjeta do kalkulacji zysku
rozwodnionego (szt.)

50,8 40,9 11,8 9,8

44786917 44786917 44786917 44786917

Zysk / strata na akcje 1,18 0,80 0,27 0,19
Zysk / strata rozwodniony na akcje 1,18 0,80 0,27 0,19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 162,7 198,3 37,9 47,5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -82,7 -238,2 -19,2 -57,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -71,8 -80,6 -16,7 -19,3
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 8,2 -120,5 1,9 -28,8
Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,3013 4,3000
Aktywa trwate 6051,1 5187,2 1 406,8 1206,3
Aktywa obrotowe 1481,9 1619,1 344,5 376,5
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 520,6 520,8
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3537,1 3483,5 822,3 810,1
Zobowigzania dtugoterminowe 2614,9 1969,1 607,9 457,9
Zobowigzania krétkoterminowe 1381,0 1353,7 321,1 314,8

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku
sporzgdzone wedtug MSSF UE.

* przeksztatcenie danych zostato szczegétowo opisane w Nocie 1.4 SSF®’

8 W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujgce istotnych odchylen w prezentowanych danych.
W przypadkach wystgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.

87 7a kazdym razem, gdy w ,, Pozostatych informacjach do skondolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2019 roku” bedzie mowa o Nocie, nalezy przez
to rozumie¢ Note Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy PKP CARGO (,SSF”) za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 r.
sporzadzonego wedtug MSSF UE, chyba ze podano inaczej.
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Tabela 17 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w min PLN w min EUR
PKP CARGO S.A. 3 miesiagce 3 miesiagce 3 miesigce 3 miesiace
2019 2018 2019 2018

Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,2978 4,1784
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 964,7 920,5 224,5 220,3
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 69,0 64,2 16,1 15,4
Zysk / strata przed opodatkowaniem 54,2 56,0 12,6 13,4
Zysk / strata netto 41,7 43,8 9,7 10,5
Catkowite dochody 41,8 38,0 9,7 9,1
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44786917 44786917 44786917 44786917

Srednia wazona liczba akeji przyjeta do kalkulacji zysku

. 44786917 44786917 44786917 44786917
rozwodnionego (szt.)

Zysk / strata na akcje 0,93 0,98 0,22 0,23
Zysk / strata rozwodniony na akcje 0,93 0,98 0,22 0,23
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 177,9 187,5 41,4 44,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40,9 -220,1 -9,5 -52,7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -74,5 -69,8 -17,3 -16,7
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 62,5 -102,4 14,5 -24,5
Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,3013 4,3000
Aktywa trwate 5581,1 4902,5 1297,5 1140,1
Aktywa obrotowe 991,0 1079,8 230,4 251,1
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 520,6 520,8
Kapitat wiasny 3 356,8 3314,6 780,4 770,8
Zobowigzania dtugoterminowe 2 146,3 1652,6 499,0 384,3
Zobowigzania krétkoterminowe 1069,0 1015,1 248,5 236,1

Zrédto: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku sporzqgdzona wedfug MSSF UE.

W okresach objetych Kwartalng Informacja Finansowg PKP CARGO S.A. oraz Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2019 r. do
przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:
kurs obowigzujacy na ostatni dziern okresu sprawozdawczego: 31.03.2019 — 4,3013 PLN/EUR, 31.12.2018 - 4,3000
PLN/EUR;
sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 31.03.2019 - 4,2978 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2018 - 4,1784 PLN/EUR.
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5.1.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP CARGO

Sprawozdanie z wyniku Grupy PKP CARGO

W okresie 3 miesiecy 2019 r. wynik EBIT wynidst 86,9 min zt i wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 24,0 min zt (38,2%).

Rysunek 19 Wynik EBIT w okresie 3 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r. (w min zt)

80 P
34,6 :
62,9 '

EBIT Przychody z tytutu  Amortyzacja i Koszty zmienne Ustugi Pozostate ustugi  Koszty Swiadczeri Pozostate zmiany EBIT
3 miesigce 2018 umow z klientami  odpisy z tytutu  (zuiycie energii,  transportowe pracowniczych 3 miesigce 2019
utraty wartosci paliwa

trakcyjnego oraz
ustugi dostepu do
infrasktuktury)

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajacych na poziom wyniku EBIT w okresie 3 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu

do 3 miesiecy 2018 r. zostaty opisane ponizej:
wzrost przychodow z tytutu uméw z klientami (w tym gtéwnie przychoddow z tytutu ustug przewozowych oraz
spedycyjnych) wynikat z wyzszych cen przewozowych, przy spadku przewozéw (spadek masy towarowej o 2,8%).
Szczegdty dotyczace dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO zostaty opisane w rozdziale 4.2.3 Przewozy kolejowe
Grupy PKP CARGO;
wzrost kosztow amortyzacji i odpiséw z tytutu utraty wartosci gtdwnie na skutek wprowadzenia od 1 stycznia 2019 r.
standardu MSSF 16 (szczegdty dotyczace wprowadzenia od 1 stycznia 2019 r. standardu MSSF 16 zaprezentowano
w Nocie 1.3 SSF). Po wytgczeniu wptywu standardu koszty amortyzacji i odpisow z tytutu utraty wartosci rosng
0 8,1 min zt w wyniku wzrostu naktadéw inwestycyjnych (gtéwnie w zakresie taboru kolejowego);
spadek kosztow zmiennych (zuzycia energii i paliwa trakcyjnego oraz ustug dostepu do infrastruktury), na skutek spadku
pracy przewozowej o 4,9% oraz obnizenia przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. cennika dla rozktadu jazdy pociagéw
na lata 2018/2019. W przypadku kosztow energii trakcyjnej oraz paliwa trakcyjnego zanotowano wzrost kosztow
spowodowany gtéwnie podwyzka ceny jednostkowej energii trakcyjnej oraz paliwa trakcyjnego. Wzrost cen energii
trakcyjnej byt zwigzany z ogdlng tendencja wzrostu cen energii elektrycznej w catej Europie w szczegdlnosci pod koniec
2018 r. co byto konsekwencjg m.in. drozejgcych uprawnien do emisji dwutlenku wegla. Podsumowujgc spadek kosztow
dostepu do infrastruktury byt wiekszy, niz wzrost kosztéw paliwa i energii trakcyjnej;
spadek kosztow ustug transportowych w zwigzku z wiekszym wykorzystaniem wtasnych zasobow w zakresie ustug
transportowych, przy mniejszym wykorzystaniu ustug swiadczonych przez podmioty zewnetrzne oraz ze spadkiem pracy
przewozowej;
spadek kosztow z tytutu pozostatych ustug gtéwnie w pozycji kosztéw czynszéw i optat za uzytkowanie nieruchomosci
i taboru 0 21,6 min zt gtdwnie w zwigzku z wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 r. standardu MSSF 16. Ponadto nastgpit
wzrost kosztow ustug rekultywacji o 3,1 min zt (proporcjonalnie do wzrostu przychoddw z tego tytutu) w wyniku wiekszej
ilosci projektow realizowanych dla kopali OKD w Republice Czeskiej;
wzrost kosztéw $wiadczenn pracowniczych wynikat przede wszystkim z podwyzek wynagrodzen w spotkach Grupy
PKP CARGO. Jednoczesnie Grupa PKP CARGO zanotowata wzrost przecietnego zatrudnienia o 418 etatow. Ma to zwigzek
z zatrudnianiem w kluczowych dla dziatalnosci Grupy PKP CARGO zespotach pracowniczych realizujgcych przewozy
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towarowe oraz utrzymujacych w odpowiednim stanie technicznym wykorzystywany tabor. Szczegétowe zmiany
poziomu zatrudnienia zaprezentowano w rozdziale 4.4 Informacje dotyczgce zatrudnienia;

= negatywny wplyw pozostatych zmian na wynik EBIT nastgpit gtéwnie na skutek spadku rozwigzanych odpiséw
aktualizujacych na naleznosci handlowe, przy niewielkim wzroscie pozostatych kosztow gtéwnie zuzycia materiatow oraz

podatkow i optat.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy PKP CARGO

AKTYWA

Najwiekszy udziat w strukturze aktywow posiada tabor kolejowy oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate, ktére na dzien
31.03.2019 r. stanowity 64,0% sumy aktywow wobec 72,7% na dzien 31.12.2018 r. Istotng zmiang wynikajgca z wdrozenia
MSSF 16 jest pozycja prawo do uzytkowania aktywdw, ktdra stanowita na 31.03.2019 r. 13,1% wartosci aktywow. Najwiekszy
udziat w strukturze aktywdéw obrotowych na dzier 31.03.2019 r. w stosunku do catosci aktywow miaty naleznosci handlowe
oraz leasingowe (10,1%) oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty powyzej 3 miesiecy (6,0%).

Rysunek 20 Struktura aktywdéw — stan na 31.03.2019 r. oraz 31.12.2018 .
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Rysunek 21 Zmiana wartosci aktywow Grupy w okresie 3 miesiecy 2019 r. (w mlin zi)

75,6
986,2 ‘ 7.533,0
1
-193,2 -13,9
6.806,3
|
-128,0
Wartosc¢ aktywow  Tabor kolejowy Prawo do Maleznosci Srodki pieniezne Inne aktywa  Wartosc aktywow
na31.12.2018 oraz pozostate uzytkowania handlowe oraz iich ekwiwalenty na31.03.2019
rzeczowe aktywow leasingowe oraz lokaty
aktywa trwate powyiej 3
miesigcy

Zrédto: Opracowanie wtasne

39



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

@ PI(PCARGO POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA | KWARTAL 2019 ROKU

Wartos$¢ taboru kolejowego oraz pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych spadta o 128,0 min zt gtéwnie w wyniku
wdrozenia od 1 stycznia 2019 r. MSSF 16. Szczegdty dotyczace zmian stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych
aktywow trwatych opisano w Nocie 5.1. SSF;

pozycja prawo do uzytkowania aktywow w wysokosci 986,2 min zt na dzier 31.03.2019 byta efektem zastosowania od
dnia 1 stycznia 2019 r. MSSF 16. Szczegoty dotyczgce pozycji prawo do uzytkowania aktywow oraz zmian wynikajgcych
z wdrozenia MSSF 16 opisano w Nocie 5.2. SSF;

naleznosci handlowe oraz leasingowe wzrosty o 75,6 min zt, proporcjonalnie do wzrostu przychodéw w ostatnim
miesigcu analizowango okresu w poréwnaniu do grudnia 2018 r.;

wartos$¢ srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw oraz lokat powyzej 3 miesiecy spadta 0 193,2 min zt, gtéwnie w wyniku
wydatkow z tytutu prowadzonego programu inwestycyjnego w tabor kolejowy;

wartos$¢ innych aktywdéw zmniejszyta sie o 13,9 min zt na skutek spadku o 24,9 min zt rozrachunkéw z tytutu VAT oraz
wzrostu o 12,3 min zt aktywow z tytutu wykupu Swiadczen przejazdowych.

KAPITALY WtASNE | ZOBOWIAZANIA

Najwiekszy udziat w strukturze kapitatow wiasnych oraz zobowigzan Grupy posiadat kapitat wtasny, ktéry na dzien
31.03.2019 r. stanowit 47,0% sumy kapitatdw wtasnych i zobowigzan wobec 51,2% na dzierr 31.12.2018 r. W okresie 3 miesiecy
2019 r. nastgpit wzrost kapitatu wtasnego o 53,6 min zt wobec 31.12.2018 r. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia stanowity 28,8%
sumy kapitatéw wtasnych i zobowigzan wobec 21,0% na 31.12.2018 r., co jest zwigzane z wprowadzeniem od 1 stycznia 2019 r.
standardu MSSF 16.

Rysunek 22 Struktura kapitatéw wtasnych i zobowigzan Grupy — stan na 31.03.2019 r. oraz 31.12.2018 r.
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Rysunek 23 Zmiana wartosci kapitatdéw wiasnych i zobowigzan Grupy w okresie 3 miesiecy 2019 r. (w mlin zi)
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Wzrost kapitatéw wtasnych gtéwnie z tytutu dodatniego wyniku finansowego za okres 3 miesiecy 2019 r. (wzrost pozycji
zyski zatrzymane o 55,9 min zt);

wzrost wartosci zobowigzan z tytutu zadtuzenia o 742,1 min zt, gtéwnie na skutek wdrozenia od 1 stycznia 2019 r.
standardu MSSF 16 (wptyw wdrozenia na pozycje na dzien 1 stycznia 2019 r. wynidst 803,7 min zt), przy ptatnosciach
z tytutu zadtuzenia w kwocie 108,5 min zt. Szczegdty dotyczace zmian wynikajacych z wdrozenia MSSF 16 opisano
w Nocie 4.1. SSF;

spadek zobowigzan handlowych o 53,4 min zt wynikat gtéwnie ze spadku wartosci kosztow operacyjnych;

spadek zobowigzan inwestycyjnych o 64,8 min zt. Zmiana wartosci wynikata ze zmniejszenia sie wartosci zobowigzan
z tytutu zakupu i modernizacji nieruchomosci o 17,5 min zt w wyniku spadku intensyfikacji inwestycji w modernizacje
nieruchomosci oraz spadku zobowigzan z tytutu nabycia taboru kolejowego o 16,1 min zt na skutek mniejszej ilosci
wykonanych modernizacji lokomotyw na dziedn 31.03.2019 r., niz na dzien 31.12.2018 r., co ma zwigzek
z harmonogramami dostaw;

wartosc innych zobowigzan wzrosta o0 49,2 min zt w wyniku zwiekszenia sie wartosci rezerw pracowniczych o 16,6 min zt
gtéwnie na skutek wzrostu rezerw na niewykorzystane urlopy. Dodatkowo zwiekszyty sie zobowigzania publiczno-
prawne o 25,6 min zt.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO

Wielkos¢ srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na dzien 31.03.2019 r. w poréwnaniu ze stanem na dzier 31.12.2018 r.
wzrosta 0 7,9 min zt.

Rysunek 24 Przeptywy pieniezne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2019 r. (w mlIn zf)
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggnieto przy wyniku brutto na poziomie 68,9 min zt i amortyzacji oraz
odpisach z tytutu utraty wartosci na poziomie 171,6 min zt. Ponadto najwiekszg zmiang wptywajacg na zmniejszenie
przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej zanotowano z tytutu spadku wartosci kapitatu obrotowego o 77,6 min zi.
Na poziom srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wptynat takze zaptacony podatek dochodowy na poziomie
11,3 min zt.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej majg bezposredni zwigzek z naktadami inwestycyjnymi z tytutu nabycia
taboru kolejowego, pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych w wysokosci 288,9 min zt.
Dodatni wptyw na wartos¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej miato rozwigzanie lokat bankowych
powyzej 3 miesiecy o wartosci 200,0 min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w okresie 3 miesiecy 2019 r. wynikaty gtdwnie ze sptat kredytow
i pozyczek oraz rat z tytutu leasingu finansowego, odsetek od leasingu finansowego oraz kredytéow i pozyczek
w wysokosci 108,5 min zt. Dodatnio na wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej wptynety dotacje
do taboru kolejowego w kwocie 37,1 min zi.
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5.1.3 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2019 r.
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela 18 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2019 r. w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2018 r.

3 miesi 3 miesi Zmiana Tempo
T miesigce miesigce 2mian
2019 2018*
2019-2018 2019/2018
Marza EBITDA! 20,4% 16,4% 3,9 p.p. 23,8%
Marza wyniku netto? 4,2% 2,9% 1,3 p.p. 42,8%
Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA3 1,5 1,2 0,3 19,8%

WskazZnik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA skorygowany

0 wplyw MSSF 16 ** 10 1,2 -0,2 -19,4%
ROA* 2,7% 1,8% 0,9 p.p. 48,1%
ROE® 5,7% 3,5% 2,2 p.p. 60,9%
(S'krrend;izeiaecr)]:liig)ios’c’ pokonywana przez 1 lokomotywe 234.8 2518 17,0 6,8%
Sredni tonaz pociagu brutto na lokomotywe pracujaca (w tonach)’ 1458,0 1458,0 0,0 0,0%
Sredni czas pracy lokomotywy dziennie (godz. dziennie) 15,1 15,6 -0,5 -3,2%
Praca przewozowa na zatrudnionego (tys. tkm/zatrudnionego)® 304,0 325,5 -21,6 -6,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne

* przeksztatcenie danych zostato szczegétowo opisane w Nocie 1.4 SSF

** wskaznik skorygowany o wptyw standardu MSSF 16 w zakresie pozycji bilansowych oraz wyniku EBITDA

Do oceny dziatalnosci Grupy PKP CARGO stuzg zaréwno podstawowe wskazniki finansowe takie jak: marza EBITDA, marza
wyniku netto, ROA, ROE, wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA (w celach poréwnawczych zastosowano wskaznik
zadtuzenia finansowego netto do EBITDA skorygowany o wptyw MSSF 16), jak rowniez podstawowe mierniki operacyjne:
sredniodobowy przebieg i sSredniodobowy czas pracy lokomotyw, srednia masa pociggu na jedng lokomotywe oraz praca
przewozowa na zatrudnionego, zalezace od wielkosci wykonywanej pracy i wykorzystania pojazdéw trakcyjnych.

Grupa PKP CARGO uznata na etapie przygotowania prospektu emisyjnego, ze powyzsze wskazniki w petni beda pokazywaé

charakter prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, zapewnig odpowiednio dtugi okres poréwnawczy danych oraz pozwolg oceni¢
najwazniejsze parametry gospodarowania. Wsréd zaprezentowanych wskaznikdw wysoki nacisk zostat potozony na te, ktére

Obliczony jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci przez taczne
przychody z dziatalnosci operacyjnej.

Obliczony jako iloraz wyniku netto i tgcznych przychoddéw z dziatalnosci operacyjne;j.

Obliczony jako iloraz zadtuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) dtugoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia,
(ii) krotkoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia, pomniejszong o (i) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz (ii) lokaty powyzej
3 miesiecy) i EBITDA za 2019 r. (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci). Szczegoty
dotyczace kalkulacji wskaznika zadtuzenia finansowego netto do EBITDA zaprezentowano w Nocie 4.1 SSF

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego.

Obliczona jako iloraz pojazdokilometréow (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb
(tj. iloczynu liczby czynnych pojazddw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréow oraz pociggokilometréw w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzgcych pociag
(w podwajnej trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby
czynnych pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.
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dotycza rentownosci oraz efektywnosci operacyjnej i pozwalajg analizowaé na wielu poziomach zmiany rentownosci oraz
wykorzystanie taboru. Dodatkowo zaprezentowany zostat jeden z najistotniejszych wskaznikdw wypftacalnosci, bedacy
jednoczesnie powszechnie wykorzystywanym przez banki (jako kowenant bankowy w umowach kredytowych) wskaznikiem.

Kluczowe wskazniki rentownosci tj. marza EBITDA, marza wyniku netto, ROA, ROE zanotowaty poziomy wyzsze r/r na
skutek lepszych wynikéw finansowych opisanych w rozdziale 5.1.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP
CARGO. Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA skorygowany o wptyw MSSF 16 poprawit sie na skutek
wzrostu poziomu wyniku EBITDA;

pogorszenie sie sredniodobowego przebiegu lokomotyw oraz sredniodobowego czasu pracy lokomotyw na skutek
spadku predkosci handlowej (zamkniecia torowe i utrudnienia na sieci PKP PLK S.A.);

spadek wskaznika pracy przewozowej na zatrudnionego nastgpit na skutek spadku pracy przewozowej o 4,9% r/r, przy
wzroscie zatrudnienia o 1,8% r/r.

5.2 Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu

Sytuacja gospodarcza w Europie

¢ Wykonana praca przewozowa transportu kolejowego jest silnie skorelowana nie tylko z dynamika PKB,
ale réwniez z okresami spadkdéw i wzrostow gospodarki czy dtugotrwatymi wahaniami w poszczegdlnych
gateziach przemystu.

* Na catg branze transportu towardw (w tym kolejg) wptyw maja takze relacje z partnerami biznesowymi.

Sytuacja na rynku surowcow energetycznych

e Ze wzgledu na najwiekszy udziat wegla kamiennego w przewozach kolejowych, przemyst paliwowo-
energetyczny w dalszym ciggu bedzie najwazniejszym sektorem gospodarki.

Sytuacja na rynku kruszyw

® Wzrost przewozu kruszyw i materiatéow budowlanych. Wynika to gtéwnie z intensyfikacji prac przy
inwestycjach infrastrukturalnych.

* Mozna oczekiwac utrzymania korzystnej koniunktury na rynkach materiatéw budowlanych.

Sytuacja na rynku przewozéw intermodalnych

¢ Obstuga przewozow na linii Nowego Jedwabnego Szlaku.

¢ Zwiekszenie wolumenow lgdowego transportu intermodalnego w relacji Chiny — Europa Zachodnia przez
Mataszewicze.

Poziom cen energii

¢ Jednostka dominujgca oraz spétki z Grupy Kapitatowej narazone sg w znacznym stopniu na wahania cen
energii.

Stan infrastruktury kolejowej

e Utrudnienia i koniecznos¢ prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdéw.
¢ Duza liczba zamknie¢ torowych, ktdre wptywajg na przepustowosé wykorzystywanych linii oraz stacji.
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Optaty za dostep do infrastruktury

¢ Koszty dostepu do infrastruktury nadal bedg stanowic istotng pozycje kosztéw operacyjnych

o W zakresie infrastruktury krajowej i zagranicznej w perspektywie najblizszego kwartatu nie przewiduje
sie znaczacych zmian.

Sytuacja na rynku surowcéw hutniczych

¢ ArcelorMittal Poland ogtosit, ze planuje tymczasowo wstrzymac prace czesci surowcowej w krakowskiej
hucie, czyli wielkiego pieca i stalowni. Zamkniecie nastgpi we wrzesniu 2019 r. i moze potrwac miesigce
lub kwartaty.

Regulacje techniczne dotyczace taboru
e Tabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie normy i wymagania
techniczne, determinujgce skale dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy.

* Majgc na uwadze zaawansowany wiek taboru i ograniczone moce produkcyjne przedsiebiorstw
naprawczych, moze wystepowac czasowe niedopasowanie ilosci oraz rodzaju taboru do potrzeb rynku.

Sytuacja OKD a.s.

e Zarzad OKD we wspdtpracy z witascicielem (panstwowe przedsiebiorstwo PRISKO) przygotowuje nowa
strategie wydobycia wegla kamiennego. Zgodnie z nig eksploatacja zt6z miataby by¢é wydtuzona w
stosunku do planu restrukturyzacyjnego o kolejne siedem lat, czyli do 2030 r.

Poziom cen ztomu

* Rynek ztomu jest bardzo niestabilny i trudno przewidzie¢, jaki poziom osiggng ceny w kolejnych
kwartatach.

¢ Ceny ztomu majg bezposredni wptyw na przychody z tytutu kasacji taboru w Grupie.

Zmiana regulacji prawnych

® Rozporzadzeniu w sprawie dostepu do obiektdw infrastruktury ustugowej i ustug zwigzanych z koleja.
¢ TSI Hatas, Unijny system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS).

¢ Nowelizacja Ustawy o Transporcie Kolejowym.

® Zmiana zasad szkolenia maszynistéw i wydawania uprawnien.

Naktfady inwestycyjne

® Grupa bedzie finansowa¢ nakfady inwestycyjne czesciowo poprzez wykorzystanie zewnetrznych Zrédet
finansowania takich jak kredyt inwestycyjny lub inne formy finansowania oraz ze srodkéw wiasnych.

e Wdrozenie z dniem 01 stycznia 2019 r. nowego standardu MSSF 16 wptywa na sposéb ujmowania
pozycji aktywdw i zobowigzan, co przetozy sie na wynik finansowy oraz strukture pozycji bilansowych.
Wptyw implementacji MSSF 16 opisany zostat w Nocie 1.3 SSF.

Kursy walutowe i Polityka Zarzadzania

ePKP CARGO oraz spotki z Grupy narazone sa na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, zobowigzan
oraz $rodkéw pienieznych denominowanych w walutach obcych. W Spétce i PKP CC stosowane s3
transakcje zabezpieczajace dla ryzyka walutowego w odniesieniu do pary walutowej EUR/PLN. Do
zarzadzania tym ryzykiem stosuje sie terminowe transakcje zabezpieczajgce typu FX Forward. Spétki te
stosujg rachunkowo$¢ zabezpieczen w zakresie przeptywdw pienieznych z tytutu kredytéow
inwestycyjnych w EUR oraz zawartych transakcji terminowych typu FX Forward.

Prowadzenie dialogu spotecznego

eDialog spoteczny w PKP CARGO S.A. jest oparty na zasadach wyptywajacych z przepiséw powszechnie
obowigzujgcych, Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy oraz porozumien okreslajgcych wzajemne
zobowigzania stron dialogu spotecznego.

* Rozmowy dotyczgce wzrostu wynagrodzen, o ktérych mowa w § 5 Paktu Gwarancji Pracowniczych, beda
prowadzone po publikacji wynikéw Spoétki za | kwartat 2019 r.
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5.3 Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

Na dzien publikacji niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad Jednostki
dominujacej podtrzymuje prognoze EBITDA Grupy PKP CARGO opublikowang w dniu 20 marca 2019 r.

5.4 Informacje o majatku produkcyjnym

5.4.1 Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest podstawowo przez punkty napraw funkcjonujace w strukturach
Zaktaddw Spétki PKP CARGO S.A. oraz w spoétkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada
kompetencje w zakresie wykonywania napraw wagondw i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania
P1-P5 oraz napraw lokomotyw spalinowych na poziomie P1-P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos¢ Grupy PKP CARGO,
zaplecze nalezgce do Grupy wykonuje rowniez naprawy taboru i podzespotow nalezgcych do innych wtascicieli.

Wagony i tabor trakcyjny to gtdwne elementy majgtku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru wynikajg
bezposrednio z dziatan takich jak kasacja i sprzedaz taboru oraz zakup taboru. Ponadto dokonywane sg modernizacje
lokomotyw, ktére nie majg wptywu na ogdlny bilans taboru, natomiast majg wptyw na zmiane struktury wiekowej
i w niektorych przypadkach powodujg zmiane ilosci w poszczegdlnych seriach, gdy w wyniku modernizacji zmienia sie seria
lokomotywy i przeznaczenie.

W okresie 3 miesiecy 2019 r. nastgpit spadek liczby lokomotyw i wagonéw w Grupie. Grupa PKP CARGO dokonuje zakupu
nowych lokomotyw oraz wagondw i jednoczesnie prowadzi proces utylizacji najstarszego taboru. Ponadto dokonywane sg

modernizacje lokomotyw - w ciggu 3 miesiecy 2019 r. wykonano 4 naprawy gtdwne z modernizacjg lokomotyw serii ET41 oraz
6 napraw gtéwnych lokomotyw serii SM48/ST48. Obecnie Grupa PKP CARO posiada 2349 lokomotyw.

W Il kwartale 2019 r. planowana jest sprzedaz 794 szt. wagondw oraz 74 szt. wrakéw lokomotyw.

PKP CARGO S.A. zdecydowato sie skorzystac z opcji na zakup 5 wielosystemowych lokomotyw Vectron. Wartos¢ podpisanego
kontraktu wraz z utrzymaniem to blisko 112 min zt. Lokomotywy beda przeznaczone do tras miedzynarodowych w korytarzu
potnoc-potudnie. Lokomotywy zostang przekazane PKP CARGO w terminach: 3 szt do 19.07.2019 r. oraz 2 szt. do 15.01.2020 r.

Rysunek 25 Struktura taboru kolejowego uzytkowanego przez Grupe PKP CARGO na dzien 31.03.2019 r. oraz
31.12.2018 .

@g % @[] I |
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LOKOMOTYWY LOKOMOTYWY WAGONY POSIADANE WAGONY W LEASINGU
SPALINOWE ELEKTRYCZNE NA WEASNOSC OPERACYJNYM LUB
(W TYM W LEASINGU FINANSOWYM) DZIERZAWIONE
31/03/2019 31/03/2019 31/03/2019 31/03/2019
| 1282 | 1067 |61007 | 2936
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
| 1286 | 1066 61153 2998
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5.4.2 Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo-naprawczego,
istotng role odgrywaja nieruchomosci. Wiekszo$¢ nieruchomosci uzytkowana jest przez Grupe na podstawie wieloletnich
umow dzierzawy i najmu.

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wiasnych i uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO w okresie
3 miesiecy 2019 r.

Tabela 19 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wtasne i uzytkowane na dziet 31.03.2019 r. oraz 31.12.2018 r.

Zmiana

Wyszczegdlnienie 31/03/2019 31/12/2018

2019-2018

.Grunty wiasn_e, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od 1462 1479 17
innych podmiotéw [ha]
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw

) 730 767 738392 -7 625
[m?]

Zrédto: Opracowanie wtasne

Zmniejszenie powierzchni uzytkowanych budynkéw (wfasnych oraz dzierzawionych od innych podmiotéw) wynika m.in.
z przeprowadzenia biezgcej weryfikacji gruntdow oraz zmniejszenia dzierzawionej powierzchni przez spoétki nalezace do Grupy
PKP CARGO. Spotka AWT dokonata takze wyburzenia jednego z budynkéw o powierzchni 440 m2.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1 Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

PKP CARGO S.A. oraz jej spotki zalezne nie uczestniczyty w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem

wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz

wierzytelnosci PKP CARGO S.A. lub jej spétek zaleznych, poza ujawnionymi w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
w notach dot. zobowigzan warunkowych.

6.2 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitalowej PKP CARGO nie zawierat w okresie 3 miesiecy 2019 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rdwniez nie zawierano takich transakcji.

Szczegodtowe informacje dot. transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie 7.1 SSF.

6.3 Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc jest znaczaca.

6.4 Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta i spétki Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktdre sg istotne dla oceny

sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejsze Pozostate Informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego zostat sporzgdzone przez Zarzad PKP CARGO S.A.

Zarzad Spoftki

Czestaw Warsewicz
Prezes Zarzadu

Leszek Borowiec
Cztonek Zarzadu

Grzegorz Fingas
Cztonek Zarzadu

Witold Bawor
Cztonek Zarzadu

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 22 maja 2019 roku
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<« PKPCARGO

W celu uzyskania dodatkowych informacji
o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu:

PKP CARGO S.A.

Biuro Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks: +48 22474-29-53

e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu

www.pkpcargo.com



