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GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU
9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesiace do

Nota 30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
((UELELERE)) (niebadane) przeksztalcone* przeksztatlcone*

Przychody ze sprzedazy usiug 6 3402 183 1175981 3 165 891 1077038
i wyrobow gotowych
Przychody ze sprzedazy 29330 11 298 22 439 8 834
towarow i materiatow
Pozostate przychody operacyjne 8.1 28 786 5 607 25 444 4 893
Razem przychody z dziatalnosci
operacyjnej 3460 299 1192 886 3213774 1090 765
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 7.1 428 972 141 612 470 290 146 152
Zuzycie materiatow i energii 7.2 513 988 172 747 492 217 165 664
Ustugi obce 7.3 1170 243 410 619 1157 484 383 358
Podatki i optaty 30 136 9231 29 386 11 088
Koszty swiadczen pracowniczych 7.4 1111421 357 761 1105 746 352 754
Pozostate koszty rodzajowe 7.5 41 374 13 936 39 076 12 786
Wartos¢ sprzedanych 20 867 7877 17 341 5425
towardw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne 8.2 40 824 22 050 88 498 5 659
Razem koszty dziatalnosci 3357825 1135833 3400 038 1082 886
operacyjnej
Zysk / (strata) na dziatalnosci
operacyjne] 102 474 57 053 (186 264) 7879
Przychody finansowe 9.1 15 155 915 1011 237
Koszty finansowe 9.2 44 854 14 361 47 215 8 634
Udziat w zyskach / (stratach)
jednostek wycenianych 13 1430 247 2 597 595
metodg praw wtasnosci
Zysk [ (strata) przed
opodatkowaniem 74 205 43 854 (229 871) 77
Podatek dochodowy 10.1 22 464 11 475 (28 627) 6 069
ZYSK / (STRATA) NETTO 51 741 32 379 (201 244) (5 992)

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU (cd.)
9 miesiecy do 3 miesiace do 9 miesiecy do 3 miesiace do

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) przeksztalcone* przeksztatcone*)

ZYSK / (STRATA) NETTO 51741 32379 (201 244) (5992)

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody

podlegajace przeklasyfikowaniu 16 906 10 998 13821 (120 901)
w wynik finansowy:

Efektywna czgs¢ zyskow / (strat)

zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajgcym w ramach 10 637 (9 564) 4538 8 154
zabezpieczania przeptywow

pienieznych

Podatek dochodowy odnoszacy

sie do pozycji pozostatych 10.3 (2 021) 1817 (862) (1 549)

catkowitych dochodow

Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 8 290 18 745 10 145 (17 506)
jednostek zagranicznych

Pozostate catkowite dochody

niepodlegajace przeklasyfikowaniu (20 273) - - -
w wynik finansowy:

Zyski / (straty) aktuarialne
programow okreslonych
Swiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji pozostatych 10.3 4 755 - - -
catkowitych dochodow
Suma pozostatych

(25 028) ; ) )

catkowitych dochodéw (3367) 10998 13821 (10 901)
SUMA CALKOWITYCH

DOCHODOW 48 374 43 377 (187 423) (16 893)
Zysk |/ (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j 51741 32379 (201 244) (5992)
Suma catkowitych dochodoéw

przypadajacych:

Akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j 48 374 43 377 (187 423) (16 893)
Zysk / (strata) na akcje

(w PLN na jedng akcje)

Podstawowy 20.1 1,16 0,73 (4,49) (0,13)
Rozwodniony 20.2 1,16 0,73 (4,49) (0,13)

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Stan na Stan na Stan na
Nota 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
(niebadane) (przeksztatcone®) (przeksztatcone®)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 4 606 836 4 700 550 4723301
Aktywa niematerialne 44 296 55831 57 421
Nieruchomosci inwestycyjne 1218 1257 1270
Inwestycje w jednostlfa_ch wycenianych 13 54236 58 219 57734
metodg praw wtasnosci
Naleznosci z tytutu (Eiostgwl ustug 17 1749 2923 2614
oraz pozostate naleznosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 14 9014 8 649 10 003
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 15 29 627 25987 21 149
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10.4 141 987 107 554 121 088
dochodowego
Aktywa trwate razem 4 888 963 4960 270 4994 580
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 134 451 121 189 124 856
Naleznosci z tytutu c_iost’a\{w ustug 17 696 786 639 866 643 135
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1436 2793 2831
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 14 263 415 892 6 975
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 15 27 162 27 277 23536
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 388 726 755919 166 922
1511976 1547 936 968 255
Aktywa trwate klasyfikowane
. . - - 6 000
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 1511976 1547 936 974 255
Aktywa razem 6 400 939 6 508 206 5968 835

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO

9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU (cd.)

Stan na Stan na Stan na

Nota 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
(niebadane) przeksztatcone*) (przeksztatcone*)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 19.1 2 239 346 2239 346 2239 346
Kapitat zapasowy 618 050 618 666 618 531
Pozostate skfadniki kapitatu wlasnego (210) 11 447 897
_Roznlce kursowe_z przeliczenia sprawozdan 68 784 60 494 42 169
jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane 382 682 330 325 262 988
Razem kapitat wiasny 3308 652 3260 278 3163931
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 1105075 1273 605 769 780
Zobowuel'zanla.d’rL_Jgoterman\_Ne z tytutu leasingu 23 101 023 140 923 149 277
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Piugotermlnowe zobownqzam_a z t}{tuiu dostaw o 1199 1845 4039
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy diugoterminowe z tytutu 25 548 698 525 571 593 495
swiadczeh pracowniczych
Pozostate rezerwy diugoterminowe 26 24 375 26 420 28 067
Pozostate diugoterminowe 29 ) 1042 )
zobowigzania finansowe
Rezerwy z tytutu odroczonego 10.4 108 921 106 675 105 116
podatku dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1889 291 2076 081 1649 774
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 215572 197 803 194 783
Zobowa’zanla.kr(?tkotermlno_we z tytutu leasingu 23 49 488 59 567 67 115
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Krotkotermmowe zobowazama z tytu’ru dostaw o 629 768 670 021 609 969
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu 25 115 135 99 256 105 786
Swiadczeh pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 26 59 527 24 950 16 171
Pozostale krotkoterminowe 22 116 754 118 889 160 197
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 16 752 1361 1109
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1202 996 1171847 1155130
Zobowigzania razem 3092 287 3 247 928 2 804 904
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 6 400 939 6 508 206 5 968 835

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES < PKPCARGO

9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZLOTYCH)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty)

Zyski / (straty) zwigzane Réznice

aktuarialne z instrumentem kursowe z

dotyczace zabezpieczajagcym przeliczenia
swiadczen w ramach sprawozdan Przypadajacy Przypadajacy
pracowniczych zabezpieczania  finansowych akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat po okresie przeptywoéow jednostek VAR jednostki niedajacym

zaktadowy zapasowy zatrudnienia pienieznych zagranicznych zatrzymane dominujacej kontroli Razem

Stan na 1/01/2017 roku

* 2 239 346 618 666 13521 (2 074) 60 494 330 325 3260 278 3260 278
(przeksztalcone®)
Wynik netto za okres - - - - - 51741 51 741 51 741
Pozostate catkowite dochody ) ) (20 273) 8616 8 290 . (3367) (3 367)
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - (20 273) 8 616 8 290 51741
Pozostate zmiany za okres 19.2 - (616) - - - o 3 O s

Stan na 30/09/2017 roku

(niebadane) 2239 346 618 050 (6 752) 6 542 68 784 382 682

3 308 652 - 3 308 652

Stan na 1/01/2016 roku

. 2 239 346 619 407 (3 880) 1101 32024 463 356 3 351 354 3 351 354
(przeksztalcone®)
Wynik netto za okres - - - - - (201 244) (201 244) (201 244)
Pozostate catkowite dochody
za okres (netto) - - - 3676 10 145 - 13 821 13 821
Catkowite dochody razem - - - 3676 10 145 (201 244) (187 423)
Pozostate zmiany za okres - (876) - - - 876

Stan na 30/09/2016 roku

. 2 239 346 618 531 (3 880) 4777 42 169 262 988 3163 931 3163 931
(przeksztalcone®)

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO

9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU [METODA POSREDNIA]

9 miesiecy do 9 miesiecy do
30/09/2017 30/09/2016

(niebadane) (przeksztalcone*)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem 74 205 (229 871)
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow

. . . 7.1 428 725 434 875
trwatych i aktywdéw niematerialnych
Utrata wartosci aktywow trwatych 7.1 247 35415
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych (5 285) (18)
oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych (2 868) (616)
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 19 416 (22 617)
Ud2|a|.w (zysku) / stracie Jednostelf . 13 (1 430) (2597)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 1426 (809)
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (36 330) (5337)
Pozostate korekty (19 297) 5247
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) /;mnlejszenle salda naleznosc_:l o (55 014) 11 222
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasoéw (681) 5333
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (2 760) (12 309)
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (8 156) (126 538)
Zwugks_zem’e / (zmniejszenie) pozostatych (5512) 2825
zobowigzan finansowych
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 71538 (7 228)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 458 224 132 211
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow (367 906) (438 319)

trwatych i aktywdéw niematerialnych

Whplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow
trwatych, aktywdw niematerialnych oraz aktywow 8 475 8 235
trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych

L - (1112)
aktywow finansowych
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 6 339 666
Whplywy z tytutu otrzymanych dywidend 3174 1768
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (121) (131)
(Wydatki) / wptywy z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (257 000) 1152
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (607 039) (426 740)
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej
Wydatki z tytutu leasingu finansowego (47 484) (48 294)
Zaptacone odsetki od leasingu 9.2 (4 748) (6 635)
Whplywy z tytutu zaciaggnietych kredytow / pozyczek 211 50 521 468 055
Spiata kredytow / pozyczek 211 (194 074) (218 874)
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek (21 525) (12 760)
Dotacje otrzymane - 5 407
Pozostate wydatki dotyczace dziatalnosci finansowej (2 106) (3173)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (219 416) 183 726
Z_wie_ks_zenie_/_(zmniej_szenie)’ netto srodkéw (368 231) (110 803)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 755 919 276 191
na poczatek okresu sprawozdawczego
\'NpIyV\'/ zm!an.kL_Jrsow walut na saldo 1038 1534
$rodkow pienigznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 388 726 166 922

na koniec okresu sprawozdawczego

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU

1. Informacje ogdine

1.1 Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
29 czerwca 2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Jednostki dominujacej jest Warszawa, ul Grojecka 17. Jednostka
dominujgca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pézniejszg zmiane siedziby Jednostki
dominujgcej, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xll Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok
kalendarzowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, sktad organow
zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:

Krzysztof Maminski - p.o. Prezesa Zarzgdu

Grzegorz Fingas - Cztonek Zarzgdu ds. Handlowych

Witold Bawor - Cztonek Zarzgdu ds. Operacyjnych

Zenon Kozendra - Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikow

Rada Nadzorcza:
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (delegowany do czasowego petnienia

Krzysztof Maminski i obowigzkéw Prezesa Zarzadu)

Mirostaw Antonowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink - Czionek Rady Nadzorczej
Czestaw Warsewicz - Czionek Rady Nadzorczej
Matgorzata Kryszkiewicz - Czionek Rady Nadzorczej
Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Czarnota - Czionek Rady Nadzorczej
Tadeusz Stachaczynski - Czionek Rady Nadzorczej
Wiadystaw Szczepkowski - Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 6 marca 2017 roku Mirostaw Pawtowski ztozyt ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z pefnienia
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W tym samym dniu akcjonariusz Jednostki dominujacej - PKP S.A. powotat
Krzysztofa Maminskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j.

W dniu 14 marca 2017 roku Jerzy Kleniewski ztozyt ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Jednostki dominujace;.

W dniu 14 marca 2017 roku akcjonariusz Jednostki dominujgcej - PKP S.A. powotat Wtadystawa Szczepkowskiego na Czionka
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;.

W dniu 20 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate o powotaniu Krzysztofa Maminskiego
na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;.

W dniu 30 maja 2017 roku Jednostka dominujgca powzieta informacje o zlozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej przez Andrzeja Wacha.

W dniu 1 czerwca 2017 roku akcjonariusz Jednostki dominujgcej - PKP S.A. powotat Mirostawa Antonowicza na Cztonka
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;.

W dniu 27 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate o powotaniu Mirostawa Antonowicza
na Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j.

W dniu 31 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie odwotania Jarostawa Klasy
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Jednostki dominujace;.
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1.1 Informacje o Jednostce dominujgcej (cd.)

W dniu 26 pazdziernika 2017 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie Jednostki dominujgcej ztozyli ze skutkiem
natychmiastowym:

— Maciej Libiszewski,

— Arkadiusz Olewnik.

W dniu 26 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate o oddelegowaniu
Krzysztofa Maminskiego, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu.

W dniu 26 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate o powotaniu Witolda Bawora
na Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych.

W dniu 24 listopada 2017 roku w zwigzku ze $miercig Marka Podskalnego wygast jego mandat Czionka Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgce;.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej byta nastepujgca:
Procent Procent
Podmiot Siedziba llos¢ akcji posiadanego posiadanych

kapitatu praw gtosow

PKP S.A.® Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ Warszawa 6 854 195 15,30% 15,30%
Aegon PTE (Aegon OFE, Nordea OFE) @) Warszawa 2 499 979 5,58% 5,58%
MetLife OFE @ Warszawa 2 494 938 5,57% 5,57%
Aviva OFE ® Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 15 815 240 35,31% 35,31%
Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

M Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 pazdziernika 2016 roku.
@) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 7 wrzes$nia 2017 roku.
@) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 sierpnia 2016 roku.
®) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

W dniu 27 marca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
("TFI PZU") zawiadomienie o nabyciu przez TFI PZU akcji Jednostki dominujgcej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w ramach transakcji rozliczonej w dniu 21 marca 2017 roku. W wyniku transakcji TFI PZU zwiekszyty udziat
w Jednostce dominujgcej do 2.302.843 akcji, co stanowi 5,14% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Jednostki dominujace;j.

W dniu 16 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od TFI PZU, dotyczace zmniejszenia
przez TFI PZU udziatu ponizej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujgcej. Do zmniejszenia stanu
posiadania ponizej przedmiotowego progu doszio w wyniku transakcji zbycia akcji Jednostki dominujgcej, dokonanej
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 9 czerwca 2017 roku.

W dniu 7 wrzesnia 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat od Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
("Aegon PTE") zawiadomienie o przekroczeniu 5% liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujgcej,
do ktérego doszio w wyniku przejecia zarzgdzania Nordea OFE w dniu 1 wrze$nia 2017 roku, oba fundusze zarzadzane
przez Aegon PTE (Aegon OFE oraz Nordea OFE) posiadaty tgcznie 2.499.979 akcji Jednostki dominujacej, co stanowi 5,58%
udziatu w kapitale zakladowym i ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujgce;j.

W dniu 23 listopada 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od Aegon PTE, iz w zwigzku
z zakonczeniem w dniu 17 listopada 2017 roku likwidacji Nordea OFE, skutkujgcym przeniesieniem w tym dniu wszystkich
aktywow Nordea OFE do Aegon OFE oraz wstgpieniem Aegon OFE we wszystkie prawa i obowigzki Nordea OFE, Aegon OFE
na dzien 17 listopada 2017 roku posiada 2 499 979 akcji Jednostki dominujacej, co stanowi 5,58% udziatu w kapitale zakladowym
i ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujgce;j.
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1.1 Informacje o Jednostce dominujgcej (cd.)

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej
posiada szczegodlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie skitadu Rady Nadzorczej powigekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie
do wyznaczenia Przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku,
w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie
osobiste do wylgcznego wskazania kandydatéw na Prezesa Zarzgdu Jednostki dominujgcej. Uprawnienia osobiste PKP S.A.
przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitalowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot
dominujacy oraz 25 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiada udzialy w 4 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty
w 2 wspélnych przedsiewzigciach.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych zostaty zamieszczone w Nocie 12 niniejszego Kwartalnego Skroconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprécz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa swiadczy
ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

c) ustugi terminalowe,

d) ustugi bocznicowe i trakcyjne,

e) ustugi utrzymania i naprawy taboru,

f)  ustugi rekultywacyjne.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych spotek Grupy nie jest ograniczony.

2. Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig
Europejskg ("MSSF UE"), opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania niniejszego Kwartalnego Skroconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) ("Rozporzadzenie").

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytac fgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzgdzonym wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy
od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentow finansowych.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie z skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w dniu 27 listopada 2017 roku.
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3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardow, zmian standardéw i interpretaciji, ktore zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania przez UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku oraz pézniej. Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Nowy standard wymaga ujawniania w sprawozdaniach
finansowych znacznie wigkszej ilosci informacji dotyczgcych charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci
co do przychodow i przeptywow pienieznych wynikajgcych z umow z klientami.

e Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami” - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pdzniej.

e MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - obowigzujgcy dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pdznie;.
MSSF 9 wprowadza podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych odzwierciedlajgce model biznesowy,
w ktérym sg zarzadzane oraz charakterystyke przeptywow pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model
oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model
spowoduje takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich
instrumentéw finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen, wymagajacy
rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem. Zmiany te majg na celu dostosowanie zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajac podmiotom lepsze odzwierciedlenie
podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach finansowych.

e MSSF 16 "Leasing" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
oraz pozniej. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzanie
z tytulu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych
ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna
fatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowa.

e Zmiany do MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" zatytutowane Zastosowanie MSSF 9 "Instrumenty finansowe" z MSSF 4
"Umowy ubezpieczeniowe" - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Zmiany
adresuja kwestie zastosowania nowego standardu MSSF 9 "Instrumenty finansowe", przed implementacjg nowego standardu
dotyczgcego dziatalnosci ubezpieczeniowej, nad ktérym obecnie pracuje Rada.

e Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" zatytutowane Rozpoznanie aktywow z tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sig¢ 1 stycznia 2017 roku. Zmiana
do standardu uscisla koniecznos$¢ tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego w przypadku strat z wyceny instrumentow
finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy. W szczegdlnosci zmiana dotyczy instrumentéw dtuznych,
dla ktérych jednostka powinna rozwazy¢ czy istnieje wystarczajacy dowdd na to, ze jest prawdopodobne, aby jednostka
zrealizowala ten instrument finansowy za kwote wyzszg niz jego wartos¢ bilansowa.

o Zmiany do MSR 7 "Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych" zatytutowane Inicjatywa dotyczgca ujawnien - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku. Zmiana wprowadza obowigzek zawarcia
w sprawozdaniu finansowym ujawnienia umozliwiajgcego uzytkownikom sprawozdania finansowego oceny zmian
w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci finansowej, wigczajgc w to zmiany wynikajgce z przeptywdéw gotowkowych
oraz zmiany bezgotéwkowe. Jedng z metod spetnienia tego wymogu jest przedstawienie uzgodnienia stanéw bilansowych
zadiuzenia z podaniem podziatu na poszczegdlne rodzaje zmian.

11



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO

9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZLOTYCH)

3.1 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktdre jeszcze nie weszty w zycie (cd.)
Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Grupa jest w trakcie analizy wptywu na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci nastepujgcych opublikowanych standardéw:

e MSSF 9 "Instrumenty finansowe" - wymagana przez standard zmiana zasad klasyfikacji aktywow finansowych wptynie
na sposob klasyfikacji aktywéw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Aktywa finansowe
obecnie klasyfikowane jako pozyczki i naleznosci w mysl MSSF 9 bedg klasyfikowane jako aktywa finansowe wedtug
zamortyzowanego kosztu, co nie bedzie powodowa¢ zmiany w zasadach wyceny. Aktualnie Grupa jest na etapie opracowania
metody wyceny do wartos$ci godziwej inwestycji w instrumenty finansowe nienotowane na aktywnych rynkach, ktére obecnie
wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Pozostate aktywa finansowe
posiadane przez Grupe wyceniane sg w wartosci godziwej i tak zostang zaklasyfikowane zgodnie z MSSF 9. W kwestii
szacowania oczekiwanych strat kredytowych, Grupa jest w trakcie analizy w szczegodlnosci w stosunku do naleznosci
handlowych od odbiorcow. Ta klasa instrumentéw finansowych stanowi najistotniejsza pozycje aktywow finansowych Grupy.
Analiza i kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych opiera¢ sie bedzie na modelu wykorzystujgcym analize sptacalnosci
wierzytelnosci na przestrzeni ostatnich lat w podziale wedtug struktury wiekowej naleznosci. Powyzsza analiza wykazata,
iz nowe podejscie do modelu na utrate wartosci instrumentéw finansowych nie bedzie istotnie wptywato na wysokos¢ odpisu
aktualizujgcego i najprawdopodobniej implementacja w tym zakresie MSSF 9 nie bedzie wymagata korekty okresow
poprzednich. Nie oczekuje sie, aby implementacja MSSF 9 Instrumenty finansowe miata istotny wplyw w zakresie stosowane;j
rachunkowosci zabezpieczen.

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - w przypadku MSSF 15 Grupa prowadzi analizy dotyczgce okreslenia wptywu
wynagrodzenia zmiennego na wysoko$¢ generowanych przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych okresach
sprawozdawczych. Obecnie sg finalizowane prace zwigzane z przegladem umoéw handlowych w zakresie identyfikaciji
elementdow zmiennego wynagrodzenia oraz opracowaniem zmian do polityki rachunkowosci w zakresie metody
oszacowania naleznego jednostce wynagrodzenia w danym okresie sprawozdawczym oraz niezbednych ujawnien
wymaganych przez standard. Nie przewiduje sie istotnego wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe
Grupy, w tym najprawdopodobniej nie bedzie wymagana korekta okreséw poprzednich.

e MSSF 16 "Leasing" - wstepna analiza wptywu MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowos$ci wykazata, iz Grupa bedzie
musiata ujaé retrospektywnie w sprawozdaniu finansowym istotne zobowigzania z tytutu leasingu oraz prawa do uzytkowania
aktywow (gtéwnie grunty, budynki i budowle), ktére obecnie sg objete dlugoterminowymi umowami leasingu operacyjnego,
najmu badz dzierzawy. Obecnie Grupa jest w trakcie szczegoétowej identyfikacji umoéw podlegajgcych nowym wymogom
standardu oraz wstepnego opracowywania mozliwych modeli wyceny i ujecia powyzszych umoéw w sprawozdaniu finansowym.
Na obecnym etapie nie jest mozliwe okreslenie liczbowego wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wplywu pozostatych wymienionych wyzej standardéw, interpretacji i zmian do standardéw
na stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci i w ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie spowodujg
one istotnego wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

3.2 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE, ktére nie weszly w zycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji,
ktore wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie:

e Zmiany do MSSF 2 "Platnosci na bazie akcji" zatytulowane Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgji -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Niniejsza zmiana do MSSF 2 wyjasnia,
ze wartos¢ godziwg ptatnosci opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych nalezy ustala¢ w taki sam sposéb,
jak w przypadku ptatnosci rozliczanych w instrumentach kapitatowych. Zmiana standardu wprowadzita wymaog urealnienia
zobowigzania poprzez uwzglednienie kazdej zmiany wartosci w wyniku finansowym przed zmiang klasyfikacji ze zobowigzan
na kapitat wlasny. Koszt ujety po modyfikacji bazuje na wartosci godziwej z dnia modyfikacji. Zmiana wprowadzita wyjatek,
zgodnie z ktérym ptatnos¢ srodkéw pienieznych do organu skarbowego jest traktowana, jako czes¢ rozliczenia w formie
instrumentéw kapitatowych. Jednostka powinna ujawni¢ szacunkowag kwote, jakg spodziewa sie wptaci¢ do organu
skarbowego z tytutu tego podatku. Na moment pierwszego zastosowania tej zmiany, reklasyfikacja zobowigzania na kapitat
wiasny nie bedzie miata wptywu na wynik finansowy.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016 (doroczne ulepszenia MSSF
2014 - 2016 zawierajg zmiany do MSSF 1 - usuniecie krétkoterminowych zwolnien, MSSF 12 - wyjasnienia dotyczace zakresu
standardu oraz MSR 28 - wycena jednostek stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzie¢ do wartosci godziwej
z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretacji) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pdznie;j.
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3.2 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE, ktére nie weszty w zycie (cd.)

Interpretacja KIMSF 22 zatytutowana Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe - obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Interpretacja wyjasnia ujecie transakcji obejmujgcych otrzymanie
lub zapfate zaliczki w walucie obce;.

e Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne" zatytutowane Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku. Zmiany poruszajg kwestie
czy nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie powinna zosta¢ przeniesiona z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych,
jesli nastgpi wyrazna zmiana w jej uzytkowaniu.

e MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 roku oraz pdzniej. Celem standardu jest wprowadzenie jednolitych, sformalizowanych zasad rachunkowosci, majgcych
zastosowanie do kontraktéw ubezpieczeniowych. Nowy standard stanowi, ze zobowigzania ubezpieczeniowe wycenia
sie wedtug biezgcej wartosci realizacji zobowigzania oraz wprowadza jednolite zasady wyceny i prezentacji dla wszystkich
rodzajow umow ubezpieczenia. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" i powigzane interpretacje.

e Interpretacja KIMSF 23 =zatytulowana Niepewnos¢ w zakresie ustalania podatku dochodowego - obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku. Interpretacja ma zastosowanie przy ustalaniu dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej), podstawy opodatkowania, niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych
ulg podatkowych, stawek podatkowych, jesli istnieje niepewno$¢ co do sposobu traktowania podatku dochodowego zgodnie
z MSR 12.

e Zmiany do MSSF 9 "Instrumenty finansowe" zatytulowane Przedpfaty z ujemng kompensatg - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku. Zmiany te umozliwiajg jednostkom wycenianie wediug
zamortyzowanego kosztu niektorych aktywow finansowych podlegajgcych przedptacie z tak zwang ujemng kompensata.

e Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach" zatytulowane

Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach - obowigzujgce w odniesieniu

do okresoéw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku. Zmiany wyjasniajg jak jednostka powinna zastosowaé MSSF 9

dla diugoterminowych udziatbw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre stanowig cze$cé

inwestycji netto.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wplywu wymienionych wyzej standardow, interpretacji i zmian do standardéw

na stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci i w ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie spowodujg
one istotnego wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

4. Stosowane zasady rachunkowosci i istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

4.1 Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego s3 spojne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE (patrz Nota 5
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
sporzgdzonego wedtug MSSF UE).

4.2 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku zmiany istotnych wielkosci szacunkowych dotyczyty:

o rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych - rezerwy zostaty oszacowane wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, efekt
przeliczenia na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zostat przedstawiony w Nocie 25 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,

e pozostate rezerwy - rezerwy zostaty oszacowane wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, efekt przeliczenia na dzien
30 wrzesnia 2017 roku zostat przedstawiony w Nocie 26 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

e zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli - w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku
nastgpito rozliczenie opcji put na nabycie 20% udziatdbw w Advanced World Transport B.V. (AWT B.V.), szczegdtowe
informacje oraz efekt rozliczenia przedstawiono odpowiednio w Notach 22 i 27.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku nie mialy miejsca inne zmiany metodologii i zatozen przyjetych
przez Zarzad Jednostki dominujgcej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wplyw na okres biezgcy
lub na okresy przyszie.
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4.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki dominujgcej. Dane w niniejszym Kwartalnym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ziotych.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute sprawozdawczg w nastepujacy

sposob:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdow pienieznych wedtug sredniego kursu
wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczern ujmowane sg w kapitale wtasnym, jako roznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg zostaty przyjete nastepujace kursy
walut:
Pozycje sprawozdania
z catkowitych dochodéw
i sprawozdania z przept

Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej

9 miesiecy do 9 miesiecy do
Sta?n?:bi%/ggle 2)017 SIEN (anijl; ii/)zom 30/09/2017 30/09/2016
(niebadane) (niebadane)
EUR 4,3091 4,4240 4,2566 4,3736
CZK 0,1655 0,1637 0,1604 0,1616
HUF 0,0138 0,0142 0,0138 0,0140

5. Korekty btedéw poprzednich okreséw

Grupa dokonata korekty btedéw poprzednich okreséw w ponizszych obszarach:

a) rozrachunki z tytutu podatku od towaréw i ustug

Szczegodtowe informacje w zakresie powyzszej korekty zostaty opisane w Nocie 6 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Informacja o aktualnym statusie postepowania zostata
przedstawiona w Nocie 26 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

b) inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci

Podczas przejscia na MSSF UE Jednostka dominujgca zastosowata uproszczenia w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach
wycenianych metodg praw wiasnosci, w wyniku czego zaprezentowana warto$¢ tych inwestycji w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie odzwierciedlata udziatéw Grupy w aktywach netto jednostek
wycenianych metodg praw wtasnos$ci. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat ponownej wyceny
inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci dostosowujac ich wartos¢ do udziatu Grupy w aktywach netto tych jednostek.
W zwigzku z powyzszym Grupa skorygowata wyniki lat ubiegtych. Wplyw korekty na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku przedstawia sie w nastepujgcy sposob:

— kwota 17.4009 tysiecy ztotych zwiekszyta wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci,

— kwota 524 tysiecy ztotych zwiekszyta roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych,

— kwota 16.885 tysiecy ztotych zwiekszyta warto$¢ zyskéw zatrzymanych.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych Grupa dokonata przeksztaicenia danych poréwnawczych
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku. Efekt przeksztatcenia zostat zaprezentowany ponizej. Odpowiednio
przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajgcych do niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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5. Korekta btedu poprzednich okresow (cd.)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 WRZESNIA 2016 ROKU

Korekta

9 miesiecy do rozrachunkow 9 miesiecy do

30/09/2016 z tytutu podatku 30/09/2016

((UEELER)] od towaréw i ustug (przeksztalcone)

Koszty finansowe 46 220 995 47 215

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (228 876) (995) (229 871)

ZYSK / (STRATA) NETTO (200 249) (995) (201 244)

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (186 428) (995) (187 423)

Zysk / (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki dominujace;j (200 249) (995) (201 244)
Suma catkowitych dochodow przypadajacych:

Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (186 428) (995) (187 423)
Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Podstawowy (4,47) (0,02) (4,49)

Rozwodniony (4,47) (0,02) (4,49)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Stan na Stan na
31/12/2016 Korekta inwestycji 31/12/2016
ianych MPW przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach wycenianych

e 40 810 17 409 58 219
metodg praw wtasnosci
Aktywa trwale razem 4942 861 17 409 4 960 270
Aktywa razem 6 490 797 17 409 6 508 206
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapital wiasny
Rdéznice kursgwe z przeliczenia 59 970 524 60 494
sprawozdan finansowych
Zyski zatrzymane 313 440 16 885 330 325
Razem kapital wtasny 3242 869 17 409 3260278
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 6 490 797 17 409 6 508 206
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5. Korekta btedu poprzednich okresow (cd.)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU
Korekta Korekta

Stan na rozrachunkéw inwestycji Stan na
30/09/2016 z tytutu podatku wycenianych 30/09/2016
(niebadane) od towaréw i ustug MPW  (przeksztalcone)
AKTYWA
Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach wycenianych

o 40 325 - 17 409 57 734
metodg praw wtasnosci
Aktywa trwate razem 4977171 - 17 409 4994 580
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu c_iost’av.v i ustug 651 111 (7 976) ) 643 135
oraz pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe razem 982 231 (7 976) - 974 255
Aktywa razem 5959 402 (7 976) 17 409 5968 835
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
R&znice kursgwe z przeliczenia 41 645 ) 504 42 169
sprawozdan finansowych
Zyski zatrzymane 267 019 (20 916) 16 885 262 988
Razem kapitat wiasny 3167 438 (20 916) 17 409 3163 931
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug 597 029 12 940 - 609 969
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1142190 12 940 - 1155130
Zobowigzania razem 2791964 12 940 - 2 804 904
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 5 959 402 (7 976) 17 409 5 968 835

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PI’ENIEiNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 WRZESNIA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA]

Korekta
9 miesiecy do rozrachunkéw 9 miesiecy do

30/09/2016 z tytutu podatku 30/09/2016
(niebadane) od towaroéw i ustug (przeksztalcone)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (228 876) (995) (229 871)
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci

) L. 13 450 (2 228) 11222
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (129 761) 8223 (126 538)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 132 211 - 132 211
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto )
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (110 803) (110 803)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 276 191 ) 276 191
na poczatek okresu sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo
$rodkow pienigznych w walutach 1534 i 1534
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 166 922 i 166 922

na koniec okresu sprawozdawczego
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6. Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych

6.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Grupa nie wyrdznia segmentow operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt,
ktéremu przypisane sg wszystkie istotne Swiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego
segmentu - krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozow towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w ukladzie, w jakim zostaly
zaprezentowane w niniejszym Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym. Grupa dodatkowo $wiadczy
ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy
i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawia Nota 6.2 niniejszego
Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

6.2 Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce

ich siedziby:
9 miesiecy do 3 miesiace do 9 miesiecy do 3 miesigce do
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Polska 2420 461 863 858 2191783 758 209
Czechy 431 001 137 219 510 423 154 766
Niemcy 170 645 53732 129 032 43 857
Stowacja 78 907 26 003 46 666 16 074
Wiochy 64 240 15113 47 552 17 074
Francja 39 808 14 330 48 114 13138
Pozostate kraje 197121 65 726 192 321 73920
Razem 3402183 1175981 3165891 1077038

Aktywa trwate z wylgczeniem instrumentoéw finansowych i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (przeksztalcone®)

Polska 3907 754 3987 209
Czechy 817 082 840 775
Pozostate kraje 11 377 13 860
Razem 4736 213 4841 844

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

6.3 Informacje o wiodacych klientach

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku udziat w sprzedazy ustug i wyrobow gotowych do jednej grupy kapitatowej
przekraczat 10% i wynosit 11,5% sumy przychodow ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych. W okresie zakonczonym 30 wrzesnia
2016 roku udziat w sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych do jednej grupy kapitatowej przekraczat 10% i wynosit 10,1% sumy
przychoddw ze sprzedazy ustug i wyrobdw gotowych.

6.4 Struktura przychoddw ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa wyrdznia grupy swiadczonych ustug zaprezentowanych w niniejszej Nocie. Zarzad
Jednostki dominujgcej nie dokonuje jednak oceny wynikéw dziatalno$ci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegdlne grupy ustug zaprezentowane ponizej nie mogg
by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.
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6.4 Struktura przychodéw ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych (cd.)

9 miesiecy do

30/09/2017

3 miesigce do
30/09/2017

9 miesiecy do
30/09/2016

3 miesigce do
30/09/2016

Przychody z tytutu kolejowych ustug
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody z pozostatej
dziatalnosci transportowej
Przychody bocznicowe i trakcyjne
Przychody przetadunkowe
Przychody z tytutu ustug rekultywacyjnych
Pozostate przychody, w tym:
Wynajem sktadnikéw majatku
Przychody z tytutu ustug agenciji celnych
Sprzedaz wyrobow gotowych
Naprawy taboru
Inne
Razem

7. Koszty rodzajowe

(niebadane)

(niebadane)

((ESELET )

(niebadane)

2897 402 1010541 2624592 898 933
121 701 40 602 128 579 43 177
178 564 56 389 199 152 66 359

57 891 18 220 59 266 16 804
50 785 19 982 49 265 14931
30 426 8 939 34 829 13178
11 053 3793 10583 3249
18 411 6 636 22 613 8472
12 884 2851 17 463 4014
23 066 8 028 19 549 7921
3402 183 1175981 3 165 891 1077038

7.1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Amortyzacja rzeczowych

aktywow trwatych

Amortyzacja aktywéw niematerialnych

Zawigzane / (rozwigzane) odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci:
Rzeczowe aktywa trwate

Razem

7.2 Zuzycie materiatow i energii

9 miesiecy do
30/09/2017

(niebadane)

3 miesiace do
30/09/2017
(niebadane)

9 miesiecy do
30/09/2016
(niebadane)

3 miesigce do
30/09/2016
(niebadane)

415710 137 130 420 838 142 448
13015 4 482 14 037 4118
247 - 35415 (414)

428 972 141 612 470 290 146 152

9 miesiecy do

30/09/2017

3 miesiace do
30/09/2017

9 miesiecy do
30/09/2016

3 miesigce do
30/09/2016

Zuzycie paliwa

Zuzycie materiatow

Zuzycie energii elektrycznej,
gazowej i wody

Zawigzane / (rozwigzane) odpisy
aktualizujgce warto$¢ zapaséw
Pozostate

Razem

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

135 384 47 768 114 230 39 872
72 617 23 554 77776 25 838
305 296 100 995 300 069 99 966
(288) 156 (877) (320)
979 274 1019 308
513 988 172 747 492 217 165 664
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7.3 Ustugi obce

9 miesiecy do
30/09/2017

3 miesigce do
30/09/2017

9 miesiecy do
30/09/2016

3 miesigce do
30/09/2016

Ustugi dostepu do linii

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

o 528 563 187 531 489 118 169 594
zarzgdcow infrastruktury
Ustugi remontowe 31335 13 546 35400 16 495
Czynsze i opfaty za uzytkowanie 120 448 42 714 142 941 44 275
nieruchomosci i taboru
Ustugi transportowe 324 129 109 488 318 543 101 481
Ustugi telekomunikacyjne 5810 2014 6 291 1957
Ustugi prawne, doradcze i podobne 14 383 5219 15 670 5192
Ustugi informatyczne 34 182 11168 34 886 10 768
ps%ugl zwigzane z ut'rzymanlem obiektéw 19 204 5544 22 750 7663
i eksploatacijg srodkow trwatych
Ustugi przetadunkowe 15 840 5362 18 312 5281
Ustugi rekultywacyjne 29 067 10 842 31571 7 802
Ustugi bocznicowe 8110 2184 8 305 2950
Pozostate ustugi 39172 15 007 33697 9 900
Razem 1170243 410619 1157 484 383 358

7.4 Koszty Swiadczen pracowniczych

9 miesiecy do

3 miesiace do

9 miesiecy do

3 miesigce do

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
niebadane niebadane niebadane niebadane
Wynagrodzenia 823 634 278 135 843 729 275 826
Koszty ubezpieczen spotecznych 176 805 59 638 183 039 59 164
Koszty odpiséw na ZFSS 18 308 4435 18 310 4 986
Pozostate swiadczenia na rzecz 28 768 9024 29 997 12 289
pracownikow w trakcie zatrudnienia
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 5452 1851 4742 1759
Zmiana wartosci rezerw 57 237 4263 23 934 (1 329)
na $wiadczenia pracownicze
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 1217 415 1995 59
Razem 1111421 357 761 1105 746 352 754

7.5 Pozostate koszty rodzajowe

9 miesiecy do
30/09/2017

3 miesiace do
30/09/2017

9 miesiecy do
30/09/2016

3 miesiace do
30/09/2016

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Podréze stuzbowe 23542 7923 23 384 7 420
Ubezpieczenia 10 023 3444 9119 3009
Pozostate 7 809 2 569 6573 2 357
Razem 41 374 13 936 39 076 12 786
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8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

8.1 Pozostate przychody operacyjne

9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) ((UESELET ) (niebadane)

Zyski ze zbycia
Zysk ze sprzedazy niefinansowych

aktywow trwatych 6 572 103 2525 719

Rozwiazane odpisy aktualizujace

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2767 627 1111 745

Pozostate naleznosci 35 7 96 26
2802 634 1207 771

Pozostate

Kary i odszkodowania 11431 3216 11 330 3095

Rozwigzanie rezerwy na kare UOKIK - - 357 -

Rozwigzanie pozostatych rezerw 2892 (370) 3215 (26)

Odsetki od ngleznosm 1826 716 1415 341

handlowych i pozostatych

Wynik n.etto, z t.ytuiu rc')_znic ,kursowych ) . 3056 (883)

od naleznosci i zobowigzan handlowych

Dotacje 1191 782 972 757

Inne 2072 526 1367 119

Razem 28 786 5 607 25 444 4 893

@ W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku pozycja obejmuje gtdwnie zysk osiggniety ze sprzedazy
nieruchomosci w Pilznie.

8.2 Pozostate koszty operacyjne

9 miesiecy do 3 miesiace do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) ((UESELET )

Utworzone odpisy aktualizujace

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4118 977 67 351 (400)

Pozostate naleznosci 292 292 97 49
4410 1269 67 448 (351)

Pozostate

Kary i odszkodowania 8 263 4226 6 867 1823

Koszty I|k_W|daCJ| majatku 1735 402 4288 1786

trwatego i obrotowego

Rezerwa na kary UOKiK 957 - 2032 -

Pozostate rezerwy 16 287 15 377 2 401 97

Koszty sgdowe i egzekucyjne 1030 317 1017 389

Koszty' SW|_adczen przejazdowy_ch . 1208 408 1793 421

dla 0séb niebedacych pracownikami

Odsetki od zpbowuqzan 499 314 1207 78

handlowych i pozostatych

Wynik n.etto, z t.ytuiu réznic ,kursowych 4116 (722) ) )

od naleznosci i zobowigzan handlowych

Przekazane darowizny 1206 108 - -

Inne 1113 351 1445 1416

Razem 40 824 22 050 88 498 5 659

@ W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku pozycja obejmuje gidwnie utworzong rezerwe na umowy rodzgce
obcigzenia w wysokosci 14.307 tysiecy ztotych.
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9. Przychody i koszty finansowe

9.1 Przychody finansowe

9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) ((UESELET ) (niebadane)

Przychody odsetkowe

Lokaty i rachunki bankowe 7 065 2 666 389 172
Udzielone pozyczki 408 142 277 9)
Pozostate (w tym odsetki od
rozrachunkéw publiczno-prawnych) 198 63 154 65
7671 2871 820 228
Przychody z tytg%u'dywlder_ld 256 256 191 29
uzyskane z udziatoéw i akcji
_Razer_n przychody odsetkowe 7927 3127 1011 257
i dywidendy
Pozostate
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Wycena zobowigzania z tytutu opcji 4694 . ) )
put na udziaty niedajgce kontroli
Wycena walutowych kontraktow 114 (48) ) )
forward
4 808 (48) - R
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 2420 (2 164) - -
Inne - - - (20)
Razem 15 155 915 1011 237

9.2 Koszty finansowe

9 miesiecy do 3 miesiagce do 9 miesiecy do 3 miesigce do
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (przeksztalcone*)

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytéw i pozyczek 21384 6 927 12 760 4712
Ods_etkl oq zobowigzan z tytutu 4748 1507 6 635 2 044
leasingu finansowego
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 480 70 2185 561
Pozostate (w tym odsetki od
rozrachunkéw publiczno-prawnych) 988 92 1570 400
Razem koszty odsetkowe 27 600 8 596 23 150 7717
Pozostate
Straty z wyceny aktywéw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

Wycena quoquarya z tytutu opji ) ) 3024 (3 391)

put na udziaty niedajgce kontroli

Wycena walutowych kontraktow ) ) 207 (544)

forward

- - 3231 (3935)

Roz'llc_zenle dyskonta z tytulu rezerw 15 469 5164 15 308 5972
na swiadczenia pracownicze
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 3 547 (1 236)
Inne 1785 601 1979 816
Razem 44 854 14 361 47 215 8 634

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.
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10. Podatek dochodowy

10.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe 52 692 18711 3536 978
Korekty wykazane w biezgcym roku

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 394 ) (62) i
53 086 18 711 3474 978

Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty (30 622) (7 236) (32 101) 5091

w ciggu okresu sprawozdawczego

Podatek dochodowy ujety w wyniku 22 464 11 475 (28 627) 6 069

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisdbw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw réznicuje wynik podatkowy od ksiegowego wyniku brutto, w zwigzku z wytagczeniem przychoddw niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy
nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym. Obecne przepisy nie zaktadajg zroznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita
zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

10.2 Podatkowa Grupa Kapitatowa (PGK)

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy spétkami z Grupy PKP CARGO o utworzenie podatkowej
grupy kapitatowej na okres trzech lat podatkowych, poczgwszy od dnia 1 stycznia 2017 roku. W skiad PGK wchodza:
PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0, PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0, PKP CARGOTABOR
USLUGI Sp. z 0.0., PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-
Zurawica Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. PKP CARGO S.A. petni w PGK role spétki dominujgcej oraz spétki
reprezentujgcej w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych
oraz z przepiséw Ordynacji podatkowej. Decyzjg z dnia 21 listopada 2016 roku Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracji umowy o utworzeniu PGK PKP CARGO.

10.3 Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesiace do
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podatek odroczony od przeszacowania
wartosci godziwej instrumentow
finansowych wyznaczonych jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Zyski / (straty) aktuarialne $wiadczen

po okresie zatrudnienia

Réznice kursowe z przeliczenia salda
podatku odroczonego jednostek
zagranicznych ujete w pozostatych
catkowitych dochodach

Podatek odroczony ujety w pozostatych
catkowitych dochodach

2021 (1817) 862 1549

(4 755) - - -

1169 2758 1501 (2 544)

(1 565) 941 2363 (995)

M Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego jako roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.
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10.4 Saldo aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostat zaprezentowany w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nastepujgcy sposob:

Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 141 987 107 554
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (108 921) (106 675)
Razem 33 066 879

10.4.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Roéznice kursowe

z przeliczenia

9 miesiecy do salda podatku
30/09/2017 odroczonego

(niebadane) Ujete w ujete w
Stan na pozostatych pozostatych Stan na
01/01/2017 Ujete catkowitych catkowitych 30/09/2017
(zbadane) w wyniku dochodach dochodach (niebadane)

Roéznice przejsciowe dotyczace skladnikow (rezerw) / aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Rzeczowe aktywa trwate,
aktywa niematerialne
oraz aktywa trwate (183 033) 31669 - (1 252) (152 616)
przeznaczone do sprzedazy
(w tym leasing finansowy)
Zobowigzania

dtugoterminowe ©7) 91 ) ) ©)

Zapasy 936 (1 284) - - (348)

Naleznosci - odpisy 7138 (12) - 8 7134

aktualizujgce

Naliczone odsetki

dotyczgce aktywow (241) (182) ) ) (423)

Naliczone odsetki 182 (44) . ) 138

dotyczgce zobowigzan

Rezerwy na swiadczenia 118 565 1995 4755 25 125 340

pracownicze

Pozostate rezerwy 3904 3662 - 28 7594

Rozllqzenla miedzyokresowe 6 008 1489 ) ) 7 497

kosztéw

Rozllczen’la miedzyokresowe (3 080) (1 008) - - (4 088)

przychodéw

Nlewyp%gcone Swiadczenia 7375 (38) ) 6 7343

pracownicze

R&znice kursowe 2235 (381) (1 015) - 839

Wycena instrumentow

pochodnych 218 (22) (1 006) - (810)

Pozostate - (1 520) - - (1 520)
(39 890) 34 415 2734 (1 185) (3 926)

Nlewykorzy(sﬁane straty 40 769 (3793) ; 16 36 992

podatkowe

Razem 879 30 622 2734 (1 169) 33 066

@ Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach
reprezentowaty strate Jednostki dominujacej w kwocie 139.918 tysiecy ztotych oraz spotek zaleznych w kwocie 54.774 tysiecy ztotych.
Strata podatkowa w kwocie 167.272 tysiecy ziotych bedzie mozliwa do odliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat podatkowych
po zakonczeniu funkcjonowania PGK. Pozostate straty podatkowe sg mozliwe do rozliczenia w trakcie kolejnych pieciu lat podatkowych
od daty powstania. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie istnieje ryzyko braku realizowalnosci
powyzszych aktywow.
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10.4.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego (cd.)

Réznice

kursowe

z przeliczenia

9 miesiecy do salda podatku
30/09/2016 odroczonego

(UELEGELT)) Ujete w ujete w
Stan na pozostatych pozostatych Stan na
01/01/2016 Ujete catkowitych catkowitych 30/09/2016
(zbadane) W wyniku dochodach dochodach (niebadane)

Roéznice przejsciowe dotyczgce sktadnikéw (rezerw) / aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Rzeczowe aktywa trwate,

aktywa niematerialne

oraz aktywa trwate (185 146) 9954 - (1 532) (176 724)
przeznaczone do sprzedazy
(w tym leasing finansowy)
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug 4 608 (4 608) i i )

Zobowigzania

dtugoterminowe (543) 370 i i (173)

Zapasy 466 491 - 3 960

Naleznosci - odpisy 6 856 678 - 2 7536

aktualizujgce

Naliczone odsetki

dotyczgce aktywow (157) (38) ) ) (195)

Naliczone odsetki ©) 6 ) i )

dotyczgce zobowigzan

Rezerwy na $Swiadczenia

pracownicze 133 800 (1771) - 32 132 061

Pozostate rezerwy 4 652 (336) - 35 4 351

Rozllqzenla miedzyokresowe 7265 1069 ) ) 8334

kosztéw

Rozliczenia migdzyokresowe ) )

przychodéw (4 731) (87) (4 818)

Nlewypigcone Swiadczenia 7188 (374) i 7 6821

pracownicze

Rd&znice kursowe 1582 (456) 47) - 1079

Wycena instrumentéw

pochodnych 450 @) (815) 1 (371)

Pozostate 858 (2 130) - - (1272)
(22 858) 2761 (862) (1 452) (22 411)

Nlewykorzy(sﬁane straty 9092 29 340 - (49) 38383

podatkowe

Razem (13 766) 32101 (862) (1501) 15972

(1) Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach
reprezentowaly strate Jednostki dominujgcej w kwocie 128.267 tysiecy ztotych oraz spoétek zaleznych w kwocie 73.744 tysiecy ztotych.
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podatku dochodowego
Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016

10.4.2 Straty podatkowe nieujete w kalkulaciji aktywoéw z tytutu odroczonego

((UELEGEGTE)) (€4 ELER))

Na dzien bilansowy nie zostatly wykazane aktywa z tytutu odroczonego 121 563 115 682
podatku dochodowego od nastepujacych strat podatkowych

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
reprezentuje straty spotek Grupy AWT w wysokosci 110.719 tysiecy ztotych (AWT B.V. w wysokosci 62.947 tysiecy ztotych,
AWT a.s. (nastepca prawny AWT Coal Logistics s.r.0.) w wysokosci 31.270 tysiecy ztotych, AWT Rail HU Zrt. w wysokosci
16.502 tysigcy ztotych) oraz strate PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. w wysokoséci 7.540 tysiecy ztotych i CARGOSPED
Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w wysokosci 3.304 tysiecy zlotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota strat
podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku reprezentowata straty spotek Grupy AWT
w wysokosci 104.774 tysiecy ztotych (AWT B.V. w wysokosci 59.333 tysiecy ztotych, AWT Coal Logistics s.r.o. w wysokosci
30.930 tysiecy ztotych, AWT Rail HU Zrt. w wysokosci 14.511 tysiecy ztotych) oraz strate PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z 0.0. w wysokosci 7.540 tysiecy ztotych i CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w wysokosci 3.368 tysiecy
ztotych.

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku aktywow z tytutu podatku
odroczonego przedstawiajg sie nastepujgco:

2018 2019 2020 2021 22|
poézniej
Niewykorzystane straty 5552 6067 17 928 22 072 41082 28862 121563
podatkowe

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywéw z tytutu podatku
odroczonego przedstawiaty sie nastepujgco:
2022 i

Rok 2017 2018 2019 2020 2021 BN Razem
pozniej

Niewykorzystane straty 5711 6 093 18 352 20 221 40 979 24326 115682
podatkowe
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11. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki,
.. lokale

9 miesiecy do i obiekt
30/09/2017 [t obiexty . Srodki
(niebadane) inZynierii Urzad;enla : _ ) Inne' rodki

ladowej techniczne Srodki srodki trwate w

i wodnej i maszyny transportu trwate budowie
Wartosé brutto
Stan na 1stycznia 2017roku 445 359 742 757 381563 5925512 39889 44274 7296 384
(zbadane)
Zwiegkszenia / (zmniejszenia):
Nabycie - - - - - 329 824 329 824
Leasing finansowy - - - 702 - - 702
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 92 752 320 7 952 16 89 9221
jednostek zagranicznych
Rozliczenie Srodkow 10 5 388 15142 302 694 749 (323 983) -
trwatych w budowie
Dotacje - - - - - (1 136) (1 136)
Sprzedaz (934) (628) (716) (4 114) (102) - (6 494)
Likwidacja - (4 976) (917) (188 084) (163) - (194 140)
Pozostate (686) (3 280) (343) (4 303) (1.423) 114 (9 921)
Stan na 30 wrzesnia 2017 160 871 740 013 395049 6040359 38966 49182 7424 440
roku (niebadane)
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2017
roku (zbadane) - 167 999 241 431 1 953 606 31223 - 2394259
Zwigkszenia / (zmniejszenia):
Koszty amortyzacji - 25217 24 949 363 593 1951 - 415710
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych - 108 86 1364 4 - 1562
jednostek zagranicznych
Sprzedaz - (243) (486) (3683) (102) - (4514)
Likwidacja - (3370) (887) (166 634) (152) - (171 043)
Pozostate - (3 280) (342) (4 108) (1.423) - (9 153)
Stan na 30 wrzesnia 2017 - 186 431 264751 2144138 31501 - 2626821
roku (niebadane)
Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2017 2 380 1924 317 194 486 8 2460 201575
roku (zbadane)
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Ujecie odpisu - - - - - 247 247
Sprzedaz - - - (5) - - (5)
Likwidacja - (1 559) - (8 559) - - (10 118)
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 2 - - (918) - - (916)
jednostek zagranicznych
Stan na 30 wrzesnia 2017 2382 365 317 185 004 8 2707 190783
roku (niebadane)
Wartosé netto
Stan na 1 stycznia 2017 roku 160 009 572 834 139 815 3777420 8 658 41814 4700550
(zbadane)
w tym leasing finansowy - - 8 633 319 689 - - 328 322
Stan na 30 wrzesnia 2017 158 489 553 217 129 981 3711217 7 457 46 475 4606 836
roku (niebadane)
w tym leasing finansowy - - 6871 259 370 - - 266 241
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11. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,
9 miesiecy do ehele

i obiekty
30/09/2016 s ol Urzadzeni Srodki
(niebadane) inzynierii rzadzenia : : rodki

ladowej techniczne Srodki trwate w

i wodnej i maszyny transportu budowie
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku 55 553 735 423 362904 5441611 39 283 30332 6762876
(zbadane)
Zwiegkszenia / (zmniejszenia):
Nabycie - - - - - 419 663 419 663
Leasing finansowy - - - 3302 - - 3302
Przeklasyfikowanie z APS 6 489 - - 94 689 - - 101 178
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 177 1227 499 9434 38 156 11531
jednostek zagranicznych
Rozliczenie Srodkow . 3 462 8 094 386 883 595 (399 034) -
trwatych w budowie
Dotacje - - - - - (5 407) (5 407)
Sprzedaz - - (178) (1 516) (83) - 1 777)
Likwidacja - - (1 011) (76 598) (43) (162) (77 814)
Pozostate - - - (84) (75) - (159)
Stan na 30 wrzesnia 2016 159 989 740 112 370308 5857721 39715 45548 7213303
roku (niebadane)
Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2016 roku
(zbadane) - 129 544 215 838 1508 843 28 717 - 1882942
Zwiegkszenia / (zmniejszenia):
Koszty amortyzacji - 27 209 25412 365579 2638 - 420 838
Przeklasyfikowanie z APS - - - 41 234 - - 41 234
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych - 75 92 746 4 - 917
jednostek zagranicznych
Sprzedaz - - (116) (745) (78) - (939)
Likwidacja - - (877) (72 199) (26) - (73 092)
Pozostate - - - (39) (75) - (114)
Stan na 30 wrzesnia 2016 : 156 828 240349 1843419 31190 - 2271786
roku (niebadane)
Skumulowana utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2016 roku
(zbadane) 751 8 809 317 147 799 8 2502 160 186
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Ujecie odpisu 133 335 - 34947 - - 35415
Przeklasyfikowanie z APS 1495 - - 22 451 - - 23 946
Wykorzystanie odpisu - - - (709) - - (709)
Likwidacja - - - - - (42) (42)
R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych 1 2 - (493) - - (490)
jednostek zagranicznych
Stan na 30 wrzesnia 2016 2 380 9146 317 203 995 8 2460 218306
roku (niebadane)
Wartosé netto
Stan na 1 stycznia 2016 roku ;55 g7, 597 070 146749 3784969 10558 27830 4719748
(zbadane)
w tym leasing finansowy - - 12 427 346 493 - - 358 920
Stan na 30 wrzesnia 2016 157 609 574 138 129642 3810307 8517 43088 4723301
roku (niebadane)
w tym leasing finansowy - - 8 399 326 866 - - 335 265
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12. Jednostki zalezne

Szczegoétowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petng na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

o Procentowa wielko$¢
Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji przez Grupe

L.p. Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ i prowadzenia

dziatalnosci Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016

Dziatalnos$¢ ustugowa
wspomagajgca transport Ilgdowy,

przetadunek towaréw oraz sprzedaz  Mataszewicze 100,0% 100,0%
hurtowa i detaliczna odpadéw

i zZtomu

PKP CARGO Centrum Logistyczne
Mataszewicze Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie .
przetadunku towaréw w pozostatych Zurawica 100,0% 100,0%
punktach przetadunkowych

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-
Zurawica Sp. z 0.0.

3 PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. Dziatalnosc w zakresie Warszawa 100,0% 100,0%
kompleksowej obstugi bocznic

4 PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. Obstuga spedycyjna Warszawa 100,0% 100,0%

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
5 PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. napraw i remontéw taboru Warszawa 100,0% 100,0%
kolejowego

Dziatalno$¢ zwigzana ze
zbieraniem, przetwarzaniem

i unieszkodliwianiem odpadow
oraz odzysk surowcéw

6 PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0. Warszawa 100,0% 100,0%

Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowg w postaci
bocznic kolejowych i torow.
Udostepnianie

tej infrastruktury przewoznikom
kolejowym.

8 CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z o.0. Przetadunek towaréw, sktad celny Braniewo 100,0% 100,0%

7 CARGOTOR Sp. z 0.0. Warszawa 100,0% 100,0%

9 Advanced World Transport B.V. @ Dziatalno$¢ holdingowa i finansowa Amsterdam 80,0% 80,0%

Swiadczenie kompleksowych ustug:

10 Advanced World Transport a.s. @ przewozy kolejowe, spedycja Ostrawa 80,0% 80,0%
kolejowa, obstuga bocznicowa,

naprawy taboru

Zarzadzanie taborem, wynajem

11 AWT ROSCO a.s. Ostrawa 80,0% 80,0%
taboru
12 AWT Cechofracht a.s. fg’lﬁ‘;ycia kolejowa oraz obstuga Praga 80,0% 80,0%
Swiadczenie kompleksowych ustug:
) rekultywacja terenu, ustugi Hawierzéw-
13 AWT Rekultivace a.s. budowlane, gospodarowanie Sucha Srednia 80,0% 80,0%

odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego

Swiadczenie kompleksowych ustug:
14 AWT Rail HU Zrt. przewozy kolejowe, spedycja Budapeszt 80,0% 80,0%
kolejowa, obstuga bocznicowa

15 AWT Coal Logistics s.r.0. @ Spedycja kolejowa Praga - 80,0%

MW wyniku przeprowadzonej w dniu 2 listopada 2017 roku transakcji nabycia dodatkowych 20% udziatow AWT B.V. Jednostka
dominujgca stata sie bezposrednio wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zakladowym AWT B.V. Jednoczes$nie w wyniku
transakcji Jednostka dominujgca stata sie posrednio wiascicielem 51% udziatdbw w kapitale zakltadowym spétki RND s.r.o.
oraz 100% udziatéw w kapitatach zakladowych pozostatych spotek nalezacych bezposrednio do AWT B.V. Transakcja zostata
opisana w Nocie 22 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

@ Z dniem 1 czerwca 2017 roku nastgpito potgczenie dwoch spotek z Grupy AWT: Advanced World Transport a.s. przejeta
w catosci spotke AWT Coal Logistics s.r.o., w wyniku czego AWT Coal Logistics s.r.o. przestata istnie¢ jako odrebny podmiot.
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12. Jednostki zalezne (cd.)

Szczegotowe informacje na temat pozostatych jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg si¢ nastgpujgco:

__ Procentowa wielkos¢
l\_/IleJtsce__ udziatéw posiadanych
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ _ rejestracit. przez Grupe
| prowadzenia Stan na Stan na
dziatalnosci
“ ' 30002017  31/12/2016

L.p.

16 ONECARGO Sp. z 0.0. Transport kolejowy towaréw Warszawa 100,0% 100,0%

Dziatalno$¢ ustugowa

0, 0,
17 ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. wspomagajaca transport ladowy Warszawa 100,0% 100,0%
18 Transgaz S.A. Agencja transportowa Zalesie k 64,0% 64,0%
Mataszewicz
19 Trade Trans Finance Sp. z o0.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%
20 PKP CARGO CONNECT GmbH Obstuga celna i spedycyjna Hamburg 100,0% 100,0%
21 PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. E;‘Zm‘,‘é‘ek towarow, ustugi Werchrata 100,0% 100,0%
22 AWT Rail SK a. s. E'Z"TWOZV kolejowe, spedycja Bratystawa 80,0% 80,0%
olejowa
23 AWT DLT s.r.o. Ustugi bocznicowe Kladno 80,0% 80,0%
24 AWT Trading s.r.0. Handel produktami Pietwald 80,0% 80,0%

przeznaczonymi dla wojska

Swiadczenie kompleksowych
ustug: rekultywacja terenu, ustugi
25 AWT Rekultivace PL Sp. z o.0. budowlane, gospodarowanie Cieszyn 80,0% 80,0%
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego

Spedycja kolejowa, monitoring

przewozow Otomuniec 40,8% 40,8%

26 RND s.r.o.

13. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci (MPW)

9 miesiecy do 9 miesiecy do

30/09/2017 30/09/2016

(niebadane) (przeksztalcone®)

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 58 219 57 240

Udziat w zyskach jednostek wycenianych MPW 1430 2597

Zmiany kapitatu wlasnego z tytutu dywidendy (4 936) (2 157)
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych “77) 54

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 54 236 57 734

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.
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13.1 Szczegodtowe informacje o jednostkach wycenianych MPW

Procentowa wielkos¢

udziatéw posiadanych Wartos¢ bilansowa
Nazwa jednostki wycenianej MPW Stz;zc;zGrupe Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane) (niebadane) (przeksztalcone*)
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z 0.0. 20,0% 20,0% 635 763
Pol - Rail S.r.l 50,0% 50,0% 7 699 8 088
Terminale Przetadunkowe Stawkoéw - Medyka Sp. z o.0. 50,0% 50,0% 20 829 20983
Transgaz S.A. 64,0% 64,0% 6 138 6 897
Trade Trans Finance Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% 7 916 7 830
PPHU "Ukpol" Sp. z o.0. 100,0% 100,0% - -
Rentrans Cargo Sp. z o.0. 29,3% 29,3% 7 889 8 477
AWT Rail SK a. s. 80,0% 80,0% 3130 5181
Razem 54 236 58 219

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

14. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Instrumenty pochodne
Forwardy i spoty walutowe 4828 235
Inwestycje w udzialy i akcje
Udziaty i akcje w jednostkach polskich @ 7112 7 141
Udziaty i akcje w jednostkach zagranicznych @ 1374 1360
8 486 8501
Pozyczki i naleznosci
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1093 796
Lokaty powyzej 3 miesiecy 258 022 -
259 115 796
Pozostate
Inne - 9
Razem 272 429 9541
Aktywa diugoterminowe 9014 8 649
Aktywa krotkoterminowe 263 415 892
Razem 272 429 9541

@ Wartos¢ odpisu aktualizujgcego inwestycje w udziaty i akcje na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosita 11.811 tysiecy ztotych,
natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 11.833 tysiecy ztotych.
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15. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (G4 ELER))

Koszty rozliczane w czasie
Czynsze dzierzawne 13 669 14 210
Ubezpieczenia 10 457 7 667
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 8 472 -
Swiadczenia przejazdowe dla 0séb uprawnionych 3631 -
Przedptaty na zakup energii elektrycznej - 14 673
Pozostate koszty rozliczane w czasie 4574 5583
40 803 42 133

Pozostate
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywow trwatych 15 484 10 477
Inne 502 654
15 986 11131
Razem 56 789 53 264
Aktywa diugoterminowe 29 627 25987
Aktywa krotkoterminowe 27 162 27 277
Razem 56 789 53 264
16. Zapasy

Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Materiaty @ 135 202 120 619
Pétprodukty 4708 6 027
Towary 992 1872
Odpisy aktualizujace (6 451) (7 329)
Razem 134 451 121 189

@ W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku wzrost wartosci zapasow jest gtéwnie efektem podjetej
przez Jednostke dominujacg decyzji o fizycznej likwidacji skladnikéw taboru kolejowego z przeznaczeniem na odzysk czesci
zamiennych oraz ztomu. Wartos$¢ rezydualna sktadnikéw taboru ujetych w pozycji zapaséw wyniosta 12.581 tysiecy ztotych.

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 817 952 768 873
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug (153 664) (152 873)
664 288 616 000

Rozrachunki publicznoprawne 4 468 5216
Kaucje, gwarancje i wadia 1486 1415
Rozrachunki z tytutu dywidend 2024 -
Rozrachunki z tytutu VAT 23918 17 754
Pozostate rozrachunki 2351 1704
Razem 698 535 642 089
Aktywa diugoterminowe 1749 2223
Aktywa krétkoterminowe 696 786 639 866
Razem 698 535 642 089
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem zapadalno$ci do 3 miesiecy. Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego wykazane w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych mozna uzgodni¢ do nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (G4 ELERE))

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 141 417 282 870
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 247 309 473 049
Razem 388 726 755 919

Spadek wartosci lokat bankowych do 3 miesiecy jest spowodowany zmiang okresu na jaki zawierane sg lokaty bankowe.
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku cze$¢ lokat bankowych w wysokosci 258.022 tysiecy zlotych zawarta jest na okres powyzej
3 miesiecy i prezentowana w ramach krétkoterminowych pozostatych aktywéw finansowych.

19. Kapitat wlasny

19.1 Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
niebadane zbadane
Kapitat zakladowy skfada sie z:
Akcje zwykle - w petni optacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2016 roku kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej sktadat si¢ z akc;ji
zwyktych o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2016 roku
nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgce;j.

19.2 Kapitat zapasowy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku zmiany w kapitale zapasowym Grupy wynikaja z uchwaty
z dnia 30 czerwca 2017 roku Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w sprawie
czesciowego pokrycia z kapitatu zapasowego straty netto za rok 2016.

19.3 Zyski zatrzymane

W dniu 30 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia
Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2016 oraz pokrycia straty Jednostki dominujgcej
za rok 2016 z niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych.

20. Zysk/ (strata) na akcje

podstawowego i rozwodnionego zysku / (straty) na akcje:
9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesiace do
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

Zysk / (strata korzystany do obliczenia

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone*) (przeksztalcone*)

Zysk / (strata) przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki dominujacej 51741 32379 (201 244) (5992)
(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.
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20.1 Podstawowy zysk / (strata) na akcje

9 miesiecy do 3 miesiace do 9 miesiecy do 3 miesiace do

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone®) (przeksztatcone®)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Podstawowy zysk / (strata) 116 073 (4,49) (0,13)

na akcje (PLN na akcje)

Zysk | (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku / (straty) netto za dany okres
i Sredniej wazonej liczby akcji wystepujgcych w tym okresie.

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

20.2 Rozwodniony zysk / (strata) przypadajgcy na jedng akcje
9 miesiecy do

3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (przeksztalcone®) (przeksztatcone®)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Rozwodniony zysk / (strata) 116 073 (4,49) (0,13)

na akcje (PLN na akcje)

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2017 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2016 roku
nie wystapity transakcje o charakterze rozwadniajgcym.

(*) przeksztalcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 5 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

21. Kredyty bankowe i pozyczki

Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Kredyty bankowe - zabezpieczone na majatku 105 423 118 236

Kredyty bankowe - pozostate 1212837 1348 479

Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 1412 3605

Pozyczki od pozostatych jednostek 975 1088

Razem 1320 647 1471408

Zobowigzania dtugoterminowe 1105075 1273 605

Zobowigzania krotkoterminowe 215572 197 803

Razem 1320 647 1471 408
21.1 Zmiana stanu kredytéw bankowych i pozyczek

9 miesiecy do 9 miesiecy do

30/09/2017 30/09/2016

(niebadane)

(niebadane)

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1471 408 714 169
Zaciagnigcie 50 521 468 055
Spfata (194 074) (218 874)
Naliczone odsetki (182) 109
Wycena walutowa (7 795) (315)
Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych 769 1419
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1320 647 964 563
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21.2 Podsumowanie umow kredytowych

Umowy kredytowe w Grupie zawierane byly gtéwnie na finansowanie planu inwestycyjnego, akwizycji oraz biezgcej dziatalnosci.
Walutg uméw kredytowych sg PLN, EUR oraz CZK.

Jednostka dominujgca

Warunki Termin SN (12 SIEN) 15
Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta  Zabezpieczenia - 30/09/2017  31/12/2016
oprocentowania splaty (niebadane) (zbadane)
Kredyt inwestycyjny mBank S.A. PLN i%’;ke‘l’(‘zg;j’g;" Wan?aFfng 30/06/2017 - 4210
. . Bank Polska Bankowy tytut WIBOR 1M
Kredyt inwestycyjny .23 pieki S.A. PLN egzekucyiny + mara 31/12/2017 2 460 9 840
Bank
Kredytinwestycyjny ~ Gospodarstwa PLN B(EZ’;';?(VJ{%;* Wan?aFfng 31/03/2021 300 859 377 478
Krajowego
. . Europejski Bank Brak WIBOR 3M
Kredyt inwestycyjny Inwestycyjny PLN sabezpieczert  mara 29/05/2020 46 833 59 608
Bank Oswiadczenie
Kredyt inwestycyiny ~ Gospodarstwa EUR o”gg’gﬂ‘fu Eufﬁggaw 20/12/2026 62 708 66 373
Krajowego sie egzekucji
Bank Oéwiad_czenie
Kredyt inwestycyjny ~ Gospodarstwa EUR O”gfgﬂ?fu EURIBOR 3M 2071272026 84 617 75 884
Krajowego sie egzekucji
Oswiadczenie
. . Bank Polska notarialne WIBOR 3M
Kredyt inwestycyjny Kasa Opieki S.A. PLN o poddaniu + marza 31/12/2026 625 573 649 759
sie egzekucji
Europejski Bank
Kredyt inwestycyjny Odbudowy PLN Zabe‘z’?:czeh WLBn?Erng 25/09/2027 - 42 748
i Rozwoju ® P
. . Europejski Bank Brak EURIBOR 3M
Kredyt inwestycyjny Inwestycyjny EUR zabezpieczen + marza 29/08/2031 57 775 62 494
Razem 1180 825 1348 394

@ Umowa kredytowa zawarta przez Jednostke dominujgcg z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju przeznaczona
na refinansowanie zakupu udziatéw w spétce AWT B.V. zostata w catosci sptacona przed terminem w dniu 27 marca 2017 roku.
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21.2 Podsumowanie umow kredytowych (cd.)

Jednostki zalezne

Warunki Termin SN (12 Sl (12
Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta Zabezpieczenia " 30/09/2017 31/12/2016
oprocentowania splaty (niebadane) (zbadane)
Kredyt w . .
PKO Bank Hipoteka kaucyjna, WIBOR 1M
rgcljunku Polski S.A. PLN zastaw na zapasach + marza 15/07/2019 218 429
biezgcym
Oswiadczenie notarialne
Kredyt Bank Polska : WIBOR 3M
inwestycyjny Kasa Opieki S.A. @ PLN 0 poddaniu + marza 20/12/2021 6374 )
sie egzekuc;ji
Oswiadczenie notarialne
e i K Poka o PLN 0 poddaniu WIBORSM 311212021 12 243 .
yeyiny P o sie egzekucji
Kredyt Poreczenie WIBOR 1M )
inwestycyjny mBank S.A. PLN PKP CARGO S.A +marza J0/06/2017 85
1) Weksel wiasny
in blanco
. 2) Nieodwotalne
Pozyczka WFOSIGW todz © PLN petnomocnictwo do stata 31/03/2024 975 1088
rachunku bankowego
3) Poreczenie PKP
CARGO S.A.
Kredyt Bank Polska Oswiadczenie notariaine 0 3
rreat e @ PLN o poddaniu . 31/12/2021 9390 -
inwestycyjny Kasa Opieki S.A. : " + marza
sie egzekuciji
Kredyt Bank Polska Oswiadczenie notariaine 0 3
rreat e @ PLN o poddaniu . 31/12/2021 4005 -
inwestycyjny Kasa Opieki S.A. : - + marza
sie egzekucji
1) Zastaw na rzeczowym
majatku trwatym oraz
:Jﬁ?c?e%?tk IErs\lan wierzytelnosciach
Kredyt Czech Republikand ~ CZK 2) Zastaw na PRIBOR SM 5/09/2021 49 194 48 663
inwestycyjny Slovakia a.s rachunkach_ bankowych + marza
Raiffeisenbank a.s. 3) CeSJq praw
z polisy
ubezpieczeniowej
1) Zastaw na rzeczowym
ING Bank N.V. maj_atku twvatyn_w oraz
UniCredit Bank wierzytelnosciach
Kredyt Czech Republikand ~ EUR 2) Zastaw na stata 30/06/2021 56 011 69 144
inwestycyjny ; rachunkach bankowych
Slovakia a.s. 3) Cesja praw
Raiffeisenbank a.s. ® ja p
z polisy
ubezpieczeniowej
Pozyczka AWT Rail SK a.s.® EUR Brak zabezpieczen stata 31/12/2017 1412 3605
Razem 139 822 123 014

(@ Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oprocentowanie kredytow bankowych i zobowigzan z tytutu pozyczek o statej stopie procentowej

ksztaltowato sie w przedziale od 0,06% do 4%.

@ W lutym i marcu 2017 roku spotki: PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0., CARGOTOR Sp. z o0.0.,, PKP CARGOTABOR
Sp. z 0.0., PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. zawarty umowy kredytowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na refinansowanie
zakupionych srodkéw trwatych w latach 2015 - 2016.
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21.3 Niewykorzystane linie kredytowe

Okres Stan na Stan na
Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta 30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)

dostepnosci

Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 31/12/2016 PLN - 155 000
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny 19/07/2020 EUR 110 960 113 918
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego O 27/12/2017 EUR 281 671 300 171
Kredyt inwestycyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A. 31/12/2016 PLN - 50 500
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju ~ 31/12/2016 EUR - 398 160
Kredyt w rachunku biezgcym mBank S.A. @ 31/05/2017 PLN - 100 000
Kredyt w rachunku biezgcym  Bank Polska Kasa Opieki S.A. ® 25/05/2018 PLN 100 000 -
Kredyt w rachunku biezagcym  PKO Bank Polski S.A. 15/07/2019 PLN 782 572
Razem 493 413 1118 321

@ W dniu 14 marca 2017 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, na mocy
ktorego okres dostepnosci przedmiotowego kredytu zostat wydtuzony z dnia 31 grudnia 2016 roku do dnia 27 grudnia 2017 roku.
@ W dniu 31 maja 2017 roku zakonczyta sie umowa o kredyt w rachunku biezgcym zawarta z mBank S.A.

@) W dniu 26 maja 2017 roku zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezgcym z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
Powyzsze zmiany w zakresie umoéw o kredyt w rachunku biezacym wynikajg ze zmiany banku obstugujgcego umowe
cash poolingu, ktorg objete sg wybrane spotki z Grupy PKP CARGO.

21.4 Naruszenie postanowien uméw kredytowych
Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie doszto do naruszenia warunkow umoéw kredytowych.

22. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)

Instrumenty pochodne

Swap procentowy (IRS) 408 1042
Forwardy i swapy walutowe - 185
Pozostate

Zobowigzanie z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli - 118 704
Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatow w AWT B.V. @ 116 346 -
Razem 116 754 119 931
Zobowigzania diugoterminowe - 1042
Zobowigzania krotkoterminowe 116 754 118 889
Razem 116 754 119 931

@ W dniu 4 maja 2017 roku Jednostka dominujgca otrzymata od Minezit S.E. (zwanego dalej "MSE"), bedgcego udziatowcem
mniejszosciowym AWT B.V., informacje o skorzystaniu z posiadanej opcji put na 20% udziatow w AWT B.V. na rzecz Jednostki
dominujacej. Zgodnie z Porozumieniem zawartym 30 grudnia 2014 roku pomiedzy Jednostkg dominujacg a MSE taczna cena
realizacji opcji put wyniosta 27.000 tysiecy EUR. Po skorzystaniu przez MSE z opcji put, instrument finansowy wygast,
a w jego miejsce powstato zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw w AWT B.V. W dniu 20 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki
dominujgcej podpisat porozumienie z MSE regulujgce sposéb realizacji wspdlnego projektu w oparciu, o ktéry miato nastgpic
rozliczenie opcji put na 20% udziatéw AWT B.V.

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie o odstgpieniu przez MSE od zawartego
Porozumienia. Jednoczesnie MSE wezwat Jednostke dominujacg do zaptaty ceny opcji sprzedazy 15.000 udziatéw stanowigcych
20% wszystkich udziatow w kapitale zakladowym AWT B.V. w wysokosci 27.000 tysiecy EUR w terminie 20 dni roboczych od daty
otrzymania zawiadomienia o odstgpieniu. W dniu 2 listopada 2017 roku nastgpita ptatno$¢ i przeniesienie wtasno$ci pozostatych
20% udziatéw w kapitale zaktadowym AWT B.V. na rzecz Jednostki dominujace;.
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23. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa w ramach obowigzujgcych umoéw leasingu finansowego uzytkuje gtéwnie sktadniki taboru
kolejowego, urzadzenia zaplecza technicznego, samochody oraz sprzet informatyczny. Aktualnie obowigzujagce umowy zawierane
byly na okres od 3 do 10 lat w walutach PLN, EUR oraz CZK.

Stan na 30/09/2017 Stan na 31/12/2016
((WELELERE)) (€A ELERE))

Optaty Przyszie Wartos¢ Optaty Przyszie Wartos¢
minimalne o_bquenla ble_zz_qca optat minimalne o_bquenla blc_ez_aca optat
finansowe  minimalnych finansowe  minimalnych
Nie dtuzej niz 1 rok 53 732 (4 244) 49 488 65 173 (5 606) 59 567
P(;L(‘)Zgllgt'z 1ok 102 786 (8 221) 94 565 113 170 (10 890) 102 280
Powyzej 5 lat 6 649 (191) 6 458 39 348 (705) 38 643
Razem 163 167 (12 656) 150 511 217 691 (17 201) 200 490
Dtugoterminowe 109 435 (8412) 101 023 152 518 (11 595) 140 923
Krotkoterminowe 53 732 (4 244) 49 488 65 173 (5 606) 59 567
Razem 163 167 (12 656) 150 511 217 691 (17 201) 200 490

24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 335061 327 389
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 54 056 49 826
Zobowigzania z tytulu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych 11923 46 402
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 23 566 20 289
Zobowigzania publiczno-prawne 103 331 103 170
Rozrachunki z pracownikami 88 104 78 836
Otrzymane dotacje 7125 8 490
Pozostate rozrachunki 1310 3287
Rozrachunki z tytutu VAT 6 491 34177
Razem 630 967 671 866
Zobowigzania dtugoterminowe 1199 1845
Zobowigzania krotkoterminowe 629 768 670 021
Razem 630 967 671 866

25. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w Jednostce dominujgcej opiera sie na zatozeniach
aktuarialnych przyjetych do wyceny rezerw na dzien 30 czerwca 2017 roku. Wycena aktuarialna rezerw na Swiadczenia
pracownicze na dzien 30 czerwca 2017 roku zostata przeprowadzona w zwigzku ze zmiang stopy dyskonta oraz uzgodniong
ze strong spoteczng podwyzka wynagrodzen dla pracownikéw Jednostki dominujgcej obowigzujgca od wrzesnia 2017 roku. Udziat
Jednostki dominujgcej w wartosci rezerw Grupy na $wiadczenia pracownicze wycenianych metodami aktuarialnymi wynosi ponad
90%. Wycena rezerw na sSwiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w Jednostce dominujagcej opiera
sie na nastepujacych zatozeniach:

Wycena na dzien

30/09/2017 31/12/2016
%

Stopa dyskonta 3,15 3,50
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulaciji rezerwy 7,6 w 2017 roku, 135
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe 1,5 w kolejnych latach !
Zaktadany wzrost ceny uprawnienia na swiadczenia przejazdowe 0-25 0-25
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw 35.5 35.84
kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZFSS ' ’ !
Sredni wazony wspoétczynnik mobilnoéci pracowniczej 2,3 2,3
Inflacja (rocznie) 13-25 1,3-25
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25. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (cd.)

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze na dzien 30 wrzesnia 2017 roku w pozostatych spétkach opiera sie na zatozeniach
przyjetych na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Kwota ujeta w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca ze zobowigzan Grupy dotyczacych
programow $wiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia
— odprawy emerytalne i rentowe 160 621 153 230
— odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 140 809 128 614
— odprawy pos$miertne 7 161 6 836
— $wiadczenia przejazdowe 33518 33 286
Pozostate $wiadczenia pracownicze
— nagrody jubileuszowe 271832 268 875
— pozostate $wiadczenia dla pracownikow (niewykorzystane
urlopy / premie) 49 892 33 986
Razem 663 833 624 827
Zobowigzania dtugoterminowe 548 698 525571
Zobowigzania krétkoterminowe 115 135 99 256
Razem 663 833 624 827
26. Pozostate rezerwy
Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
Rezerwa na kary UOKIiK 14 224 16 455
Rezerwa na rekultywacje 5041 4908
Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia 22 555 8 159
Rezerwa na zobowigzania z tytutu rozliczen VAT 21934 -
Inne rezerwy 20 148 21 848
Razem 83 902 51 370
Rezerwy dtugoterminowe 24 375 26 420
Rezerwy krétkoterminowe 59 527 24 950
Razem 83 902 51 370

Rezerwa na kary UOKIiK

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rezerwa reprezentowata szacunek Zarzgdu Jednostki dominujgcej w zwigzku
z prawdopodobienstwem zaptaty dwoch kar pienieznych natozonych przez Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow
odpowiednio w kwocie 14.224 tysiecy ztotych oraz 2.231 tysiecy ztotych.

W okresie 9 miesiecy 2017 roku miata miejsce zmiana wysokosci rezerw w zakresie kary natozonej na Jednostke dominujgca
na podstawie decyzji Prezesa UOKiK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 roku stwierdzajgcej stosowanie przez Jednostke
dominujgcag praktyki polegajgcej na utrudnianiu partnerowi biznesowemu mozliwosci konkurowania ze spétkami spedycyjnymi
nalezacymi do Grupy PKP CARGO. Kara zostata natozona w wysokosci 16.576 tysiecy ztotych. Jednostka dominujgca dokonata
odwotania w przedmiotowe] sprawie, w wyniku ktérego w dniu 23 listopada 2015 roku Sgd Okregowy w Warszawie zmienit
zaskarzong decyzjg i obnizyt natozong pierwotnie karg z kwoty 16.576 tysigcy ztotych do kwoty 2.231 tysiecy zlotych, w zwigzku
z czym na dzien 31 grudnia 2015 roku Jednostka dominujgca dokonata aktualizacji rezerwy do wysokosci 2.231 tysiecy ztotych.
Obie strony ztozyly apelacje od wyroku sadu | instancji. W dniu 24 sierpnia 2017 roku Sgad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok
zmieniajacy decyzje sgdu | instancji podwyzszajgc kwote kary do wysokosci 3.188 tysiecy ztotych. Wyrok ma charakter
prawomocny, w zwigzku z czym Jednostka dominujgca na dzierh 30 czerwca 2017 roku zwigkszyta rezerwe z tytutu przedmiotowej
kary o kwote 957 tysiecy ztotych. Kara zostata zaptacona przez Jednostke dominujgcg w catosci w dniu 7 wrzesnia 2017 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku nie wystgpity okolicznosci, ktére powodowatyby konieczno$é aktualizacji utworzonej rezerwy
w wysokosci 14.224 tysiecy ztotych. W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen szacunki Zarzadu Jednostki dominujgcej mogg ulec
zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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26. Pozostate rezerwy (cd.)
Rezerwa na rekultywacje

Rezerwa zostata utworzona na pokrycie przysztych wydatkéw zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu. Szacunek rezerwy
odpowiada wartosci biezgcej oczekiwanych przysztych wydatkow.

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku rezerwa reprezentowata kwote przewidywanej straty na zawartej umowie leasingu nieruchomosci,
z ktérej oczekiwane przychody nie pokryjg kosztéw leasingu ponoszonych przez Grupeg. W okresie 9 miesiecy 2017 roku w wyniku
przeprowadzonej analizy Grupa zidentyfikowata dwie umowy zakupowe obowigzujgce odpowiednio do dnia 31 grudnia 2017 roku
i 31 grudnia 2018 roku, w przypadku ktérych nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw z nich wynikajacych przewyzszajg
przewidywane korzysci mozliwe do uzyskania na mocy tych uméw, w zwigzku z czym utworzono rezerwe w kwocie 14.307 tysiecy
Ztotych.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu rozliczen VAT

W latach 2014 - 2016 Urzad Kontroli Skarbowej ("UKS") przeprowadzit postgpowanie kontrolne w spétce PKP CARGO
CONNECT sp. z o.0. (poprzednio: Przedsiebiorstwo Spedycyjne Trade Trans sp. z 0.0., "PKP CC") w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za okres
od kwietnia 2013 roku do lipca 2013 roku. W wyniku przeprowadzonych procedur UKS stwierdzit, iz cze$¢ faktur nie odzwierciedlata
rzeczywistego przebiegu zdarzen gospodarczych, a tym samym nieprawidtowo zostata ustalona kwota nadwyzki podatku
naliczonego nad naleznym do zwrotu dla powyzszych miesiecy. W dniu 29 grudnia 2016 roku PKP CC otrzymata decyzje wydang
przez Dyrektora UKS w Warszawie, w ktérej organ okreslit nowe kwoty VAT do zwrotu za okres od kwietnia 2013 roku
do lipca 2013 roku, w zwigzku z tym powstata zalegto$¢ podatkowa w kwocie 16.627 tysiecy ztotych wraz z odsetkami w kwocie
4.623 tysiecy zilotych na dzien 31 grudnia 2016 roku. Spétka PKP CC odwotata sie od decyzji, niemniej jednak w dniu
13 stycznia 2017 roku wptacita catos¢ zalegtosci wraz z odsetkami. W wyniku prowadzonego postepowania odwotawczego
zostata wydana decyzja Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie o przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia
przez organ pierwszej instancji. We wrzes$niu 2017 roku kwota zaptacona pierwotnie przez PKP CC zostata z przyczyn
proceduralnych zwrdécona. Po przeprowadzeniu analizy ryzyka ponownego zakwestionowania przez organy podatkowe rozliczeh
z tytutu VAT spéiki PKP CC Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat rozpoznac rezerwe w wysokosci otrzymanego zwrotu. Ujecie
transakcji nie miato wptywu na wynik finansowy Grupy.

Inne rezerwy

Pozycja ta obejmuje gtéwnie rezerwy utworzone na kary umowne, roszczenia sporne i sprawy sgdowe. Zdaniem Zarzgdu Jednostki
dominujgcej kwota innych rezerw na dzien 30 wrzesnia 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowi najlepszy szacunek
kwoty, ktorej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych
zdarzen, ktérych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec zmianie w okresach przysztych.

27. Instrumenty finansowe

27.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne 14 4 828 235
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udziaty w spotkach nienotowanych 14 8 486 8 501
Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 664 288 616 000
Udzielone pozyczki 14 1093 796
Lokaty bankowe 14 258 022 -
Inne 14 - 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 388 726 755 919
1312129 1372724
Razem 1325 443 1381 460
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27.1 Kategorie i klasy instrumentéw finansowych (cd.)

Stan na Stan na
Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu opcji put

na udziaty niedajgce kontroli 22 i 118704

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty pochodne 22 408 1227

Kredyty i pozyczki 21 205 064 204 711

205 472 205938

Zobowigzania finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 21 1115583 1266 697

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 389 117 377 215

Zobowigzania z tytutu zakupu $srodkéw trwatych 24 11923 46 402

Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw w AWT B.V. 22 116 346 -
1632 969 1690 314

Zobowigzania finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 23 150 511 200 490

Razem 1988 952 2 215 446

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdbw w spétkach nienotowanych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly opisane
odpowiednio w Notach 14 i 17 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

@) W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku Grupa stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Celem podjetych dziatan zabezpieczajagcych jest ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR / PLN
na przyszte przeptywy pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne
wyrazone w EUR.

Jednostka dominujgca ustanowita nastepujgce instrumenty zabezpieczajace:

- kredyty inwestycyjne denominowane w EUR od dnia 1 stycznia 2016 roku. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem
zabezpieczenia realizowane sg od lutego 2017 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ nominalna instrumentu
zabezpieczajgcego wynosita 47.589 tysiecy EUR stanowigca rownowartos¢ 205.064 tysiecy ztotych,

- walutowe kontrakty forward od dnia 1 czerwca 2016 roku. Przeptywy pienigzne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane
sg poczawszy od lipca 2016 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ aktywéw z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego
wynosita 4.807 tysiecy ziotych.

Pozycja obejmuje réwniez wycene w jednostce zaleznej instrumentéw zabezpieczajgcych w postaci:

- transakcji terminowych na stope procentowg (IRS) bedacych zabezpieczeniem przeptywow pienieznych z tytutu przysztych
ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu wedtug zmiennego oprocentowania. Na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ zobowigzan
z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 408 tysiecy ztotych,

- walutowych kontraktow forward i swap na parze walut EUR/PLN bedgcych zabezpieczeniem przysztych przeptywdw pienigeznych.
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku warto$¢ aktywow z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 21 tysiecy ziotych.

Wplyw wyceny rachunkowosci zabezpieczen za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku na kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostat przedstawiony
w Nocie 27.5 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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27.2 Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku instrumentami finansowymi wycenianymi wedlug wartosci godziwej
byly pochodne instrumenty finansowe oraz zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajgce kontroli. Data zapadalnosci
instrumentéw pochodnych przypada po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy, natomiast zobowigzanie z tytutu opcji put na udziaty
niedajgce kontroli zostato rozliczone w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku.

Stan na Stan na

Aktywa i zobowiazania finansowe 30/09/2017 31/12/2016
wyceniane wedtug wartosci godziwej (niebadane) (zbadane)

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa 4 828 - 235 -
!nstrumenty pochodne - forwardy 4828 i 235 i
i swapy walutowe
Zobowigzania 408 - 1227 118 704
Instrumenty pochodne - forwardy 408 i 1297 i

i swapy walutowe oraz IRS
Zobowigzania z tytutu opcji put

na udziaty niedajgce kontroli - - - 118 704

27.3 Metody wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

a) Kontrakty walutowe forward i swap

Warto$¢ godziwa kontraktow walutowych forward i swap ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakgcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowang z transakc;ji fx swap.

b) Kontrakty IRS

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
z tytutu zawartych transakcji w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a cena transakcyjng. Wartos¢ godziwa jest kalkulowana
i dyskontowana przez bank wedtug WIBOR 1M.

¢) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w warto$ci godziwej, Grupa nie ujawnia
wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Grupa nie ujawnia rowniez warto$ci godziwej dla udziatdw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci
godziwej posiadanych udziatéw w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy sg one wyceniane wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

27.4 Zmiana wyceny instrumentéw finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

9 miesiecy do 9 miesiecy do
30/09/2017 30/09/2016
(niebadane) (niebadane)

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 118 704 155 198
(Zyski) / straty z przeszacowania (4 694) 3024
Rozliczenie opcji put na udziaty niedajgce kontroli @) (114 010)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 158 222

M Zmniejszenie wynika z realizacji opcji put przez udziatowca mniejszo$ciowego. Szczegdtowe informacje opisano w Nocie 22
niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 oraz w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 nie wystgpity
transfery pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;.
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27.5 Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych
Zobowigzania Zobowigzania

9 miesiecy do Aktywa Zobowigzania finansowe finansowe

30/09/2017 Instrumenty finansowe finansowe wyceniane wyceniane wedtug wylaczone

((UELEGER)) finansowe dostepne Pozyczki w wartosci godziwej zamortyzowanego z zakresu
zabezpieczajace do sprzedazy i naleznosci przez wynik finansowy kosztu MSR 39

Dywidendy i udziaty w zyskach - 256 - - - - 256

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (793) - 9299 - (21 570) (4 748) (17 812)

Roznice kursowe 7 - (7 834) - 4 497 1509 (1 821)

Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci 114 - (1351) 4694 - - 3457

Prowizje zwigzane z kredytami bankowymi - - - - (1 275) - (1 275)

Efekt rozliczenia rachunkowosci -

zabezpieczenh przeptywow 5454 - - - - 5454

pienieznych @

Zysk / (strata) brutto 4782 256 114 4694 (18 348) (3239) (11 741)

Zmiana wyceny 10 637 - - - - - 10 637

Pozostate catkowite dochody 10 637 - - - - - 10 637

(M) W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych zostat wykazany w nastepujgcych pozycjach
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow:

— przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych w kwocie 6.150 tysiecy ztotych,

— koszty finansowe - odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie (696) tysiecy ztotych.

Zobowigzania Zobowigzania

9 miesiecy do Aktywa Zobowigzania finansowe finansowe

30/09/2016 Instrumenty finansowe finansowe wyceniane wyceniane wedtug wylaczone

(niebadane) finansowe dostepne Pozyczki w wartosci godziwe;j zamortyzowanego z zakresu
zabezpieczajace do sprzedazy i naleznosci przez wynik finansowy kosztu MSR 39

Dywidendy i udziaty w zyskach - 191 - - - - 191

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (465) - 2081 - (15 687) (6 635) (20 706)

Roznice kursowe (10) - (1.821) - 2939 (1599) (491)

Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci (207) - (66 241) (3024) - - (69 472)

Prowizje zwigzane z kredytami bankowymi - - - - (988) - (988)

Efekt rozliczenia rachunkowosci

zabezpieczen przeptywow (578) - - - - - (578)

pienieznych M

Zysk / (strata) brutto (1 260) 191 (65 981) (3 .024) (13 736) (8 234) (92 044)

Zmiana wyceny 4538 - - - - - 4538

Pozostate catkowite dochody 4 538 - - - - - 4538

M W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych zostat wykazany w nastepujgcych pozycjach
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw:

— przychody ze sprzedazy ustug i wyroboéw gotowych w kwocie 205 tysiecy ztotych,

— koszty finansowe - odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie 783 tysiecy ztotych.
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

28.1 Transakcje ze Skarbem Panstwa

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku Skarb
Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki
nalezgce do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi z Grupg i sg prezentowane w podziale
na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujgcej
ujawnit w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami
powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomigdzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Panstwa,
ktore bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

28.1.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupa zawarta nastepujgce
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:
9 miesiecy do 30/09/2017 9 miesiecy do 30/09/2016
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od

podmiotom podmiotow podmiotom podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 273 51 084 549 54 237
Jednostki zalezne / wspoizalezne -

niekonsolidowane 6 682 11 376 11 059 14 296
Jednostki stowarzyszone 1755 425 2037 443
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 24 879 508 187 30 263 474 655
Stan na 30/09/2017 Stan na 31/12/2016
niebadane

Zobowigzania Zobowigzania
Naleznosci od wobec Naleznosci od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 248 7282 1247 7811

Jednostki zalezne / wspoétzalezne -
niekonsolidowane 1464 1754 1389 1559
Jednostki stowarzyszone 177 28 161 4
Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 2 595 77 409 3062 75 331

Transakcje zakupowe z Jednostka dominujgcg (PKP S.A.) dotyczg w szczegdlnosci dzierzawy i najmu nieruchomosci, dostawy
mediéw oraz ustug w zakresie medycyny pracy.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjna pociagéw, wynajem
lokomotyw wraz z obstuga, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi KPP, ustugi w zakresie utrzymania
taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe
nieruchomosci, dostawe medidéw, utrzymanie urzgdzehn zabezpieczenia ruchu kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci,
eksploatacje systemdw informatycznych, zakup ulg przejazdowych dla pracownikéw, emerytow i rencistow.

28.1.2 Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2017 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupg a pozostatymi podmiotami powigzanymi
ze Skarbem Panstwa, ktére bytyby znaczgce ze wzglgedu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Kwartalnym
Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedacymi pozostatymi podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty Jastrzebska Spétka Weglowa S.A., Grupa Azoty, Grupa Enea, Weglokoks S.A. oraz PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym nie odnotowano natomiast transakcji zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych ze Skarbem
Panstwa, ktére bytyby istotne warto$ciowo.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.
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28.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016

(niebadane) (zbadane)

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1093 796
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 1412 3605

28.3 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki iRk cE VIE GEElE

dominujacej przedstawialy sie nastepujaco: Sl 2y 2T
Jacej p ysie ¢pujaco: (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 1952 2 407
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 872 935
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 352 459
Razem 3176 3801
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki IS C el
dominujacej przedstawialy sie nastepujaco: izl SUCZULS
: (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 831 837
Razem 831 837
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu 9 miesiecy do 9 miesiecy do
kierowniczego (Petnomocnikéw-Dyrektoréw Zarzadzajacych) 30/09/2017 30/09/2016
Jednostki dominujacej przedstawialy sie nastepujaco:
Swiadczenia krétkoterminowe - 779
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 470 681
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 109
Razem 470 1569
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostek I BEET Y EE Gl
zaleznych przedstawialy sie nastepujaco: 3.0/ 09/2017 3.’0/09/ 2016
) (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 6 965 6 125
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 663 1376
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - 470
Razem 7 628 7971
W : . . 9 miesiecy do 9 miesiecy do
ynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej
Jednostek zaleznych przedstawialy sie nastepujaco: 30/ et 3_0/ 09/2016
) (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 1815 1062
Razem 1815 1062
Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu 9 miesiecy do 9 miesiecy do
kierowniczego (Petnomocnikow-Dyrektoréw Zarzadzajacych) 30/09/2017 30/09/2016
Jednostek zaleznych przedstawialy sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krétkoterminowe 3980 4076
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 521 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 31 147
Razem 4532 4223

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 roku
czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego Jednostki dominujacej jak i spotek zaleznych Grupy PKP CARGO nie zawierali
z Grupg zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.
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29. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku przyszte umowne zobowigzania inwestycyjne Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:
Niezrealizowana wartos¢
umowy na dzien
30/09/2017 (niebadane)

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia

niefinansowych aktywoéw trwatych

Umowa na dostawe lokomotyw, w tym:

- Dostawa 3 lokomotyw, 40 139
- Dostawa sprzetu informatycznego 2535
Wykonanie napraw i przegladéw okresowych taboru 1 066
Rozbudowa terminala w Paskowie 2628
Pozostate zobowigzania umowne 3231
Razem 49 599

Przewidywany termin realizacji przedmiotowych umow przypada na okres do konca 2017 roku.

30. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016

((UELELERT)] (zbadane)

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 136 464 142 251
Pozostate zobowigzania warunkowe 157 149 73 525
Razem 293 613 215776

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki
oraz towarzystwa ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzgcych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtownie
gwarancje nalezytego wykonania uméw handlowych, wadia oraz gwarancje celne.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktorych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktorych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zapfaty w przysziosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej Nocie odpowiadajg
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach,
w wyniku zaistnienia zdarzenh przysztych.

Wzrost zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku jest efektem pozwu zlozonego przez jednego kontrahenta
o wartosci 70.000 tysiecy ztotych dotyczgcego zaptaty odszkodowania za utrate wartosci przedsiebiorstwa powoda z tytutu czynéw
nieuczciwej konkurencji oraz zados$¢uczynienia za naruszenie dobr osobistych powoda wywotanym bezprawnym dziataniem
Jednostki dominujgcej, ktérych miata sie dopusci¢ Jednostka dominujgca w latach 2010-2013. Jednostka dominujgca otrzymata
pozew w dniu 22 czerwca 2017 roku. W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Jednostka dominujgca ztozyta odpowiedz na pozew. Na dzien
30 wrzesnia 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej ocenia, iz wyplyw $rodkéw pienieznych w przyszio$ci zwigzany
z przedmiotowym roszczeniem jest mniej prawdopodobny niz brak tego wyptywu, w zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢ Grupy oprdécz opisanych w Nocie 1.1 oraz w Nocie
22 do niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w dniu 27 listopada 2017 roku.
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Zarzad Jednostki dominujacej

Krzysztof Maminski

p.o. Prezesa Zarzadu

Grzegorz Fingas

Czilonek Zarzadu

Witold Bawor

Czionek Zarzadu

Zenon Kozendra

Czilonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 listopada 2017 roku
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU @ PI(PCARGO

SPORZADZONA WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU

9 miesiecy do 3 miesiagce do 9 miesiecydo 3 miesigce do

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 2 608 459 912 019 2 327 858 810 448
Przychody ze sprzedazy materiatéw 7743 3876 7627 2083
Pozostate przychody operacyjne 17 295 4 850 17 972 4088
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 2633497 920 745 2 353 457 816 619
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 352192 115 645 352 133 119 201
Zuzycie materiatow i energii 410 583 141 493 385 925 130 726
Ustugi obce 847 144 299 764 778 030 270 121
Podatki i optaty 24 817 7 339 23579 9154
Koszty swiadczen pracowniczych 848 419 270771 840 818 268 342
Pozostate koszty rodzajowe 31424 10651 30510 9991
Warto$c¢ sprzedanych materiatow 4 568 2629 5988 1023
Pozostate koszty operacyjne 25228 13643 18 202 3474
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 2 544 375 861 935 2435185 812 032
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 89 122 58 810 (81 728) 4 587
Przychody finansowe 22 013 62 19 777 210
Koszty finansowe 39 210 12 268 36 788 7 657
Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem 71925 46 604 (98 739) (2 860)
Podatek dochodowy 17 312 10 481 (10 847) 1038
ZYSK / (STRATA) NETTO 54 613 36 123 (87 892) (3898)

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
Efektywng czes$¢ zyskéw / (strat) zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach 9797 (8 088) 3956 8 155
zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji
pozostatych catkowitych dochodow

Pozostate catkowite dochody niepodlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:

Zyski / (straty) aktuarialne programéw
okreslonych $wiadczen pracowniczych (25 028) - - -
po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

7936 (6 551) 3204 6 605

(1861) 1537 (752) (1 550)

(20 273) . ; .

pozostatych catkowitych dochodow 4755 ) i )
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 42 276 29 572 (84 688) 2707
Zysk | (strata) na akcje (w PLN na jednga akcje)

Podstawowy 1,22 0,81 (1,96) (0,09)
Rozwodniony 1,22 0,81 (1,96) (0,09)




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
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SPORZADZONA WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016
(niebadane) (zbadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3510235 3561993
Aktywa niematerialne 40 395 50778
Inwestycje WJednpstkac':h zaleznych,_ o 810 351 737 974
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6 548 6 169
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 18 054 8162
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 103 747 76 244
Aktywa trwate razem 4 489 330 4 441 320
Aktywa obrotowe
Zapasy 71894 59 701
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 469 830 413 607
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1304
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 286 684 87
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 17 612 19716
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 169 008 611 990
1015 028 1106 405
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 6 000
Aktywa obrotowe razem 1015028 1112 405
Aktywa razem 5 504 358 5 553 725
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 2239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 589 202 589 202
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 6 078 18 415
Zyski zatrzymane 226 090 171 477
Razem kapitat wiasny 3060 716 3018 440

Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 989 497 1170224
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

. - . 8 986 36 159
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw ) 582
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 495 787 473 965
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 14 224 16 455
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1508 494 1697 385

Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 191 327 178 170
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

. - . 33020 43176
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Krotkotermlnowe zobowuazama z tytuiu dostaw 466 096 465 411
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 92 820 80524
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 19 129 11 640
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 116 346 58 979
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 16 410 -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 935 148 837 900
Zobowigzania razem 2 443 642 2 535 285
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 5 504 358 5 553 725




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU
SPORZADZONA WEDLUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU
Pozostate skiadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty)

zwigzane

z instrumentem

Zyski / (straty) zabezpieczajacym

aktuarialne w ramach

dotyczace sSwiadczen zabezpieczania

Kapitat pracowniczych po przeplywow
zaktadowy Kapitat zapasowy okresie zatrudnienia pienieznych Zyski zatrzymane

Stan na 1/01/2017 roku
(zbadane) 2239 346 589 202 22 249 (3 834) 171 477 3018 440
Wynik netto za okres - - - - 54 613 54 613
Pozostate catkowite dochody ) ) (20 273) 7936 ) (12 337)
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - (20 273) 7 936 54 613

Stan na 30/09/2017 roku 2 239 346 589 202 1976 4102 226 090 3060 716
(niebadane)

Stan na 1/01/2016 roku
(zbadane)

Wynik netto za okres - - - - (87 892) (87 892)
Pozostate catkowite dochody ) ) } 3204 - 3204
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - 3204 (87 892) (84 688)

Stan na 30/09/2016 roku
(niebadane) 2 239 346 589 202 3726 3204 152 150 2 987 628

2239 346 589 202 3726 - 240 042 3072316




KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 @ Pl(pCARGO

ROKU SPORZADZONA WEDEUG MSSF UE (W TYSIACACH ZtOTYCH)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 WRZESNIA 2017 ROKU [METODA POSREDNIA]

9 miesiecy do 9 miesiecy do
30/09/2017 30/09/2016

(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 71925 (98 739)
Korekty:

Amorty’zaqa.\ rzeczo_wych aktywow trwatych 351 945 351 798
i aktywow niematerialnych

Utrata wartosci aktywéw trwatych 248 335
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywow

trwatych, aktywoéw niematerialnych i aktywéw trwatych (1 144) (323)
przeznaczonych do sprzedazy

(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 295 (753)
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy (20) (1678)
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 1452 (757)
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (26 985) (3360)
Pozostate korekty (20 571) 3708
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (53 871) (26 825)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 388 2523
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (1 308) (12 960)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (6 935) (170 259)
ZW|eks:zen|’e / (zmniejszenie) pozostatych 1873 1461
zobowigzan finansowych

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 39 376 (7 133)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 356 668 37038
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

¥Vydatki z tytutu ’nabycia rzegzowych aktywow (307 409) (370 654)
rwatych i aktywow niematerialnych

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

aktywow niematerialnych oraz aktywéw trwatych 8 261 4 403
przeznaczonych do sprzedazy

Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 5288 76
Whplywy z tytutu otrzymanych dywidend 14 669 18 893
Woydatki z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (250 000) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (529 191) (347 282)
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (35 358) (35 290)
Zaptacone odsetki od leasingu (973) (2 325)
Whplywy z tytutu zaciagnietych kredytow / pozyczek 10 733 348 067
Spfata kredytow / pozyczek (172 671) (96 243)
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek (19 965) (11 390)
Dotacje otrzymane - 5407
Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool (50 329) 38923
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczgce dziatalno$ci finansowe;j (1 896) (3033)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (270 459) 244 116
Z_wie_ks_zenie_/.(zmniej_szenie)' netto srodkéw (442 982) (66 128)
pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 611 990 84 097
na poczatek okresu sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 169 008 17 969

na koniec okresu sprawozdawczego
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1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO i PKP CARGO S.A.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w tys. PLN? w tys. EUR
Grupa PKP CARGO iesi iesi
P 9 miesigcy 2017 _ 9 miesigey 2016 9 miesigcy 2017 9 miesiecy 2016
(przeksztatcone*) (przeksztatcone*)

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 3460 299 3213774 812 926 734 812
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 102 474 -186 264 24 074 -42 588
Wynik przed opodatkowaniem 74 205 -229 871 17 433 -52 559
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 51741 -201 244 12 155 -46 013
Calkowm? dochod_y pr;ypadajqce akcjonariuszom 48 374 187 423 11 364 42 853
Jednostki dominujgce;j
Skorygowany wynik na dziatalno$ci operacyjnej** 102 474 -89 591 24 074 -20 485
Skorygowany wynik przed opodatkowaniem** 74 205 -133198 17 433 -30 455
Skorygowany wynik netto** 51741 -117 356 12 155 -26 833
Skorygowane calkowite dochody przypadajace 48374 -103535 11364 23673
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
$rednia wazona liczba akgiji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Srednia wazona liczba akaji przyjeta 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
do kalkulacji wyniku rozwodnionego (szt.)
Wynik na akcje (PLN/EUR) 1,16 -4,49 0,27 -1,03
Wynik rozwodniony na akcje (PLN/EUR) 1,16 -4,49 0,27 -1,03
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjne™ 458 224 132 211 107 650 30 229
Przep{ywy pienigzne netto z dziatalnosci 607 039 426 740 142 611 97 572
inwestycyjnej
I?rzep’fywy' pieniezne netto z dziatalnosci 219 416 183 726 51547 42 008
finansowej
Zmlgna star:nu $Srodkow pienigznych i ich 368 231 110 803 .86 508 25 335
ekwiwalentow

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Aktywa trwate 4888 963 4960 270 1134 567 1121218
Aktywa obrotowe 1511976 1547 936 350 880 349 895
Kapitat zaktadowy 2239 346 2239 346 519 678 506 181
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 3308 652 3260 278 767 829 736 953
jednostki dominujgcej
Zobowigzania dtugoterminowe 1889 291 2076 081 438 442 469 277
Zobowigzania krétkoterminowe 1202 996 1171 847 279 176 264 884

Zrodto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegotowo opisane w Nocie 52 Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

** dane w okresie 9 miesiecy 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,2 min zt (opisany
w Nocie 16 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku) oraz odpis wynikajacy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw trwatych wchodzgcych
w sktad Grupy AWT w kwocie 34,5 min zi, (korekta uwzglgdnia odpis na srodkach trwatych w kwocie 34,9 min zt oraz zmniejszong z tego tytutu
amortyzacje w Il kw. 2016 w wysokosci 0,4 min zt), ktory zostat opisany w Nocie 10.1. Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku. Dodatkowo w skorygowanym wyniku
netto oraz skorygowanych catkowitych dochodach przypadajgcych akcjonariuszom Jednostki dominujgcej zostat uwzgledniony podatek
odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie 6,2 min zt oraz podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego
z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,6 min zt. Zmiana wartosci odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw oraz
odpisu wartoéci naleznosci prezentowana w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej
PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. w poréwnaniu do wartosci odpiséw prezentowanej w Kwartalnym
Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia
2016 r. jest zwigzana ze zmiang kurséw walutowych przyjetych do przeliczen odpiséw na ztote. W okresie 9 miesiecy 2017 r. nie zostata dokonana
zadna korekta wyniku finansowego.

*** w tym realizacja zobowigzan wynikajgcych z wdrozonego | i Il Programu Dobrowolnych Odej$é w kwocie 48,2 min zt w okresie 9 miesiecy
2016 .

Tw niniejszym dokumencie, tj. Pozostate Informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za Il kwartat 2017 roku, dla tatwiejszego odbioru zastosowano
zaokraglenia mogace powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych danych. W przypadkach wystapienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one
wykazane z wigkszg doktadnoscig

2 7a kazdym razem, gdy w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za Il kwartat 2017 roku bedzie mowa o Nocie, nalezy przez
to rozumie¢ Notge Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzes$nia 2017 r. sporzgdzonego wedtug MSSF UE, chyba, ze podano inaczej
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

PKP CARGO S.A.
9 miesiecy 2017 9 miesigcy 2016 9 miesigcy 2017 9 miesiecy 2016

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 2633497 2353 457 618 686 538 105
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 89 122 -81 728 20937 -18 687
Wynik przed opodatkowaniem 71925 -98 739 16 897 -22 576
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 54 613 -87 892 12 830 -20 096
Catkowite dochody 42 276 -84 688 9932 -19 363
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 44 786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917
Sredria wazona iozba akdj przyieta 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
o kalkulacji wyniku rozwodnionego (szt.)
Wynik na akcje (PLN/EUR) 1,22 -1,96 0,29 -0,45
Wynik rozwodniony na akcje (PLN/EUR) 1,22 -1,96 0,29 -0,45
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej* 356 668 37038 83 792 8 469
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 529 191 347 282 124322 79 404
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -270 459 244 116 -63 539 55 816
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych i ich
SRwwalentow plenigzny -442 982 -66 128 -104 069 -15 120
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Aktywa trwate 4 489 330 4441 320 1041 825 1003915
Aktywa obrotowe 1015028 1106 405 235 555 250 092
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
Spé:’dazy i jaxop - 6 000 - 1356
Kapitat zaktadowy 2239 346 2239 346 519 678 506 181
Kapitat wiasny 3060 716 3018 440 710 291 682 288
Zobowigzania dtugoterminowe 1508 494 1697 385 350 072 383677
Zobowigzania krétkoterminowe 935 148 837 900 217 017 189 399

Zrédfo: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2017 roku sporzgdzona wedfug MSSF
UE.

* w tym realizacja zobowigzan wynikajacych z wdrozonego | i Il Programu Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 47,4 min zt w okresie 9 miesiecy 2016 r.

W okresach objetych Kwartalng Informacjg Finansowg PKP CARGO S.A. i Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:

—  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.09.2017- 4,3091 PLN/EUR, 31.12.2016 - 4,4240
PLN/EUR,

— $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.09.2017 - 4,2566 PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2016 - 4,3736 PLN/EUR.
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Tabela 3 Uzgodnienie réznic pomiedzy wynikiem na dziatalno$ci operacyjnej raportowanym, a skorygowanym

w tys. PLN w tys. EUR
Grupa PKP CARGO 9 miesi 2016 9 miesi 2016
¢ 9 miesiecy 2017 s 9 miesiecy 2017 S
(przeksztatcone*) (przeksztatcone*)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 102 474 -186 264 24074 -42 588
Korekty:
Koszty operacyjne
Odpis na naleznosci OKD - 62 163 - 14 213
Odpis z tytutu trwatej wartosci aktywoéw AWT - 34 510 - 7 890

Skorygowany wynik na dziatalnosci

operacyjnej* 102 474 -89 591 24 074 -20 485

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

** dane w okresie 9 miesiecy 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujacy naleznosci od OKD w wysokosci 62,2 min zt (opisany
w Nocie 16 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku) oraz odpis wynikajacy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw trwatych wchodzacych
w sktad Grupy AWT w kwocie 34,5 min zi, (korekta uwzglednia odpis na srodkach trwatych w kwocie 34,9 min zt oraz zmniejszong z tego tytutu
amortyzacje w Il kw. 2016 w wysokosci 0,4 min zt), ktory zostat opisany w Nocie 10.1. Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2016 roku. Zmiana wartosci odpisu z tytutu
trwatej utraty warto$ci aktywow oraz odpisu wartosci naleznosci prezentowana w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. w poréwnaniu do warto$ci odpiséw
prezentowanej w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r. jest zwigzana ze zmiang kursow walutowych przyjetych do przeliczen odpiséw na ztote. W okresie 9 miesiecy
2017 r. nie zostata dokonana zadna korekta wyniku finansowego.
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1. Podstawowe informacje o Spédtce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO?

Grupa PKP CARGO jest jednym z najwigkszych operatoréw kolejowych przewozéw towarowych w Unii Europejskiej (,UE”).
Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie dziatalnosci zaréwno w ujeciu produktowym,
jak igeograficznym. W chwili obecnej, Grupa pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTK*) oraz posiada pozycje drugiego
najwiekszego przewoznika na rynku czeskim (wg SZDC?). Niezaleznie od wymienionych obszaréw, Grupa prowadzi i stale rozwija
dziatalnos$¢ operacyjna na terenie Czech, Stowaciji, Niemiec, Austrii, Holandii, Litwy oraz Wegier.

Grupa (Jednostka dominujgca, AWT a.s., PKP CARGO SERVICE) oferuje krajowy i miedzynarodowy przewoz towarow, a takze
prowadzi kompleksowe ustugi logistyczne w kolejowych przewozach towaréw. Dodatkowo, w ramach Grupy realizowane sg
nastepujgce ustugi wspierajace i dopetniajgce oferte:

e ustugi intermodalne;

e ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe);

e ustugi terminalowe;

e ustugi bocznicowe i trakcyjne;

e uslugi utrzymania i naprawy taboru;

e ustugi rekultywacyjne.

2.2. Jednostki podlegajgce konsolidaciji

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 14 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna:

PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0.

PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MALASZEWICZE Sp. z 0.0.
PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MEDYKA-ZURAWICA Sp. z 0.0.
CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp. z o.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.

© © N o g &~ 0 bR

Advanced World Transport B.V.

=
o

. Advanced World Transport a.s.
11. AWT Rosco a.s.

12. AWT Cechofracht a.s.

13. AWT Rekultivace a.s.

14. AWT Rail HU Zrt

15. AWT Coal Logistics s.r.0.

8 Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:
. Spotce, Jednostce dominujgcej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A,,
. Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tgcznie.
4 Urzad Transportu Kolejowego
5 Sprava zelezni¢ni dopravni cesty (podmiot odpowiadajgcy za zarzadzanie panstwowg siecig kolejowg w Czechach)
6 Z dniem 1 czerwca 2017 roku nastgpito potaczenie dwoch spotek z Grupy AWT: Advanced World Transport a.s. przejeta w catosci spotke AWT Coal Logistics
s.r.0., w wyniku czego AWT Coal Logistics s.r.0. przestata istnie¢ jako odrebny podmiot.
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Dodatkowo w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO na dzieh 30 wrzesnia
2017 r. metodg praw wtasnosci wyceniane sg nastepujgce spotki:

e Cosco Shipping Lines (Poland) Sp. z o.0.

e Pol-Rails.r.l.

e Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z 0.0.
e Transgaz S.A.

e Trade Trans Finance Sp. z 0.0.

e PPHU “Ukpol” Sp. z o0.0.

e Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

e AWT Rail SK a.s.

Ponizej przedstawiono krétkg charakterystyke spotek objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych metoda petna.
PKP CARGO S.A.

Jednostka dominujgca powstata na mocy artykutu 14 ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzaciji
i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe”. Spotka zawigzana zostata aktem notarialnym z dnia
29 czerwca 2001 r., a nastepnie zarejestrowana pod nazwg PKP CARGO Spédtka Akcyjna w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000027702. Na skutek zmiany siedziby Spotki,
ktora od dnia 7 pazdziernika 2002 r. okreslona zostata, jako Warszawa ul. Grojecka 17, akta rejestrowe prowadzone sg przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Od poczatku istnienia Spotka
funkcjonuje w Grupie PKP. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest krajowy i miedzynarodowy kolejowy przewo6z
towaréw.

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o. 0. zostata utworzona, jako Agencje Celne PKP CARGO Sp. z 0.0. w dniu 11 lipca 2002 r. przez
PKP CARGO S.A. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng z dniem 1 grudnia 2002 r. Podstawowg dziatalnoscia spoétki sg ustugi
w zakresie kompleksowej obstugi bocznic, a takze przewozy tadunkéw transportem kolejowym. Do obstugi bocznic powotywane
sg tzw. obszary wykonawcze w miejscach, gdzie spotka koncentruje dziatalno$¢ bocznicows.

PKP CARGOTABOR Sp. z0.0.

W dniu 1 lipca 2014 r. nastgpita konsolidacja dziatalnosci spdtek z Grupy PKP CARGO dedykowanych do napraw taboru
kolejowego. Obecnie kompetencje z tego zakresu sg skupione w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie napraw i utrzymania taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonow i lokomotyw.
Ponadto spdétka swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie napraw maszyn elektrycznych i zestawdw kotowych oraz wazenia
i regulacji taboru. Spétka koncentruje sie na realizacji napraw taboru w ramach Grupy PKP CARGO.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. do dnia 22 pazdziernika 2014 r. prowadzita dziatalno$¢ pod nazwg PKP CARGOLOK
Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpaddéw oraz odzysk surowcow. Na dzien przekazania raportu spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Malaszewicze Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 22 lutego 2010 r. Przedmiotem dziatalnosci
spoiki jest kompleksowa obstuga towardw poprzez: przetadunek, skladowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg
innych ustug granicznych. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. posiada terminale, ktére umozliwiajg
przetadunek towaréw masowych i sztukowych, takze kontenerow.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka — Zurawica Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka - Zurawica Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 5 stycznia 2011 r. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ od dnia 1 lutego 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest kompleksowa obstuga towaréw poprzez: przetadunek,
skladowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych ustug granicznych. Spdtka posiada mozliwosé
prowadzenia komunikacji przestawczej (zmiana wézkéw na styku normalnych, tj. 1 435 mm i szerokich, tj. 1 520 mm toréw
kolejowych), gtéwnie przy przewozie materiatdbw niebezpiecznych oraz przetadunek przesytek ponad gabarytowych,
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wymagajgcych zastosowania specjalistycznych urzadzen przetadunkowych i jako jedyna spétka na granicy wschodniej posiada
6 - komorowg odmrazalnie o mozliwosciach technologicznych réwnoczesnego odmrazania towaréw w ilosci 120 wagondw.

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.

PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0. zostata utworzona dnia 8 marca 1990 r. pod firmg Przedsiebiorstwo Spedycyjne TRADE
TRANS Sp. z0.0. (PS TRADE TRANS Sp. z 0.0.). W dniu 17 sierpnia 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
spotki, na ktorym zostata podjeta uchwata w sprawie zmiany firmy spotki z PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. na PKP CARGO
CONNECT Sp. z 0.0. Zmiana ta zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2015 r.

W dniu 29 wrzeénia 2015 r. zostat podpisany przez Zarzady spotek: PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. (jako Spotki Przejmujgcej) oraz
CARGOSPED Sp. z 0.0. (jako Spétki Przejmowanej) ,Plan potaczenia spotek kapitatowych: Przedsigbiorstwo Spedycyjne TRADE
TRANS Sp. z 0.0. i CARGOSPED Sp. z 0.0.”. Przedmiotowe pofgczenie zostato zarejestrowane dnia 31 grudnia 2015 r. w trybie
art. 492 § 1 pkt 1) KSH (Kodeks Spotek Handlowych), poprzez przeniesienie catego majatku spotki CARGOSPED Sp. z 0.0., na
spotke PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0., w zamian za udzialy, ktére spotka PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0. wydata
PKP CARGO S.A. jako jedynemu wspodlnikowi CARGOSPED Sp. z 0.0.

Podstawowg dziatalnoscig spotki sg ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granicg. Spoétka realizuje kompleksowe ustugi
logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego, morskiego i srodlagdowego organizujgc przewozy,
przefadunek, sktadowanie, magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Spétka realizuje takze cato$ciowg obstuge celng dla
klientéw Grupy PKP CARGO.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. 0.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. 0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO od stycznia 2010 r., kiedy to zostata
nabyta przez CARGOSPED Sp. z 0. 0. Gtéwne obszary dziatalno$ci spdtki stanowig przetadunki roznych towaréw oraz handel
weglem. Spotka jest bezposrednim importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedaza hurtowg i detaliczng w tym zakresie.

CARGOTOR Sp. z o.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana dnia 13 listopada 2013 r. i 100% udziatéow objeta PKP CARGO S.A. Spotka
prowadzi dziatalno$¢ na terenie calego kraju w zakresie zarzgdzania infrastrukturg torowg i ustugowg w postaci bocznic
kolejowych i uktadéw torowych wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury przewoznikom
kolejowym na zasadach komercyjnych.

Advanced World Transport B.V.

Jednostka dominujgca w Grupie AWT. Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest petnienie funkcji spétki holdingowej. Spétka zostata
utworzona na mocy prawa holenderskiego dnia 11 czerwca 2007 r. W dniu 28 maja 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyto 80%
udziatow spotki. W wyniku przeprowadzonej w dniu 2 listopada 2017 r. transakcji nabycia dodatkowych 20% udziatéw AWT B.V.
PKP CARGO S.A. stata sie wtascicielem 100% udziatoéw w kapitale zaktadowym AWT B.V.

Advanced World Transport a.s.

ADVANCED WORLD TRANSPORT a.s. zostata utworzona dnia 1 stycznia 1994 r. pod firmg OKD DOPRAVA a.s. Spoétka jest
najwiekszym podmiotem w strukturze Grupy Kapitatowej AWT. Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest Swiadczenie kompleksowej
obstugi towarowego transportu kolejowego oraz obstugi bocznicowej. W chwili obecnej, spdtka jest drugim najwigkszym
operatorem kolejowym w Republice Czeskiej. Ustuga towarowego transportu kolejowego $wiadczona jest rowniez przez spotke
na terytorium Stowacji i Polski.

Niezaleznie od samodzielnej realizacji ustugi transportowej na bazie wiasnych uprawnien, spétka pozostaje aktywna, jako
spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Dodatkowo, spdtka zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowos$ci Paskov w pétnocnej czesci Republiki
Czeskiej oraz oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozdéw transportem drogowym (,ostatnia mila”).

W dniu 1 czerwca 2017 r. Advanced World Transport a.s. przejeta jednoosobowg spotke zalezng, tj. AWT Coal Logistics s.r.o
w wyniku czego Advanced World Transport a.s. jest nastepcg prawnym spétki AWT Coal Logistics s.r.o, a AWT Coal Logistics
s.r.o przestata istnie¢ jako odrebny podmiot.
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AWT Cechofracht a.s.

AWT CECHOFRACHT a.s. zostata utworzona dnia 1 stycznia 1991 r. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki
sg miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

AWT Rekultivace a.s.

Spodtka utworzona dnia 1 stycznia 1994 r. z siedzibg w Hawierzowie, wyspecjalizowana jest w dziatalnosci o charakterze
budownictwa inzynieryjnego. Do podstawowej oferty spotki nalezy gospodarowanie i rewitalizacja terendw poprzemystowych
(w tym gorniczych), prace rozbiérkowe, zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, zapewnienie specjalistycznego zaplecza technicznego, przechowywanie wegla etc.

Z uwagi na charakter dziatalnosci, ustugi swiadczone przez spotke czesto wymagajg obstugi transportowej, co w przypadku
obstugi transportu kolejowego przez AWT a.s., pozwala na uzyskanie wartosci dodanej i zapewnienie kompleksowej obstugi
swoich klientow.

AWT ROSCO a.s.

Od dnia 1 maja 2010 r. spétka dziatata w ramach grupy pod firmg AWT VADS a.s. W lipcu 2011 r. firma spotki zostata zmieniona
na AWT ROSCO a.s. Spotka dedykowana jest do zarzadzania flotg wagonow Grupy AWT. W ramach prowadzonej dziatalnosci,
podstawowg misjg spotki jest zabezpieczenie taboru niezbednego do wykonywania ustug transportowych przez spofki
przewozowe grupy AWT. Dziatalno$¢ spétki obejmuje wynajem wagondéw kolejowych oraz czyszczenie cystern kolejowych
i samochodowych.

AWT Rail HU Zrt.

Spotka zostata zarejestrowana dnia 31 grudnia 2008 r. Oferuje ustugi transportu kolejowego oraz obstuge bocznic kolejowych
na terenie Wegier na podstawie wtasnej licencji przewoznika kolejowego. Rozwdj spétki jest elementem ekspansji zagranicznej
Grupy. W chwili obecnej spotka uczestniczy w obstudze licznych przewozéw miedzynarodowych obstugiwanych we wspotpracy
z innymi podmiotami z Grupy.

2.3. Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 25 spotek zaleznych.

Ponadto Grupa posiada udziaty w 4 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 2 wspolnych przedsiewzigciach.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan kapitalowych PKP CARGO S.A. z innymi podmiotami na dzien 30 wrzesnia
2017 r.:
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Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. na dzien 30.09.2017 r.

PKP CARGO S.A.

TABOR PKP CAl CL
USLUGI MALASZEWICZE
sp.z 0.0 sp.z0.0

PKP CARGO CL

100%

TRADE TRANS Sp.z0.0.
FINANCE sp. z 0.0. (nie prowadzi
dziatalnosci)

sp.zo.0.
w likwidacji

CARGOSPED TRADE TRANS KARYA
TERMINAL BRANIEWO sp.zo0.0.
sp.z0.0 w upadiosci

100% 21,77%

—— _— S
PKP CARGO CONNECT COSCO Shipping Lines
s
100% 63,97% 20%
EUROTERMINAL
SLAWKOW
sp.z0.0.

50%
9,32%
Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

GDANSKI TERMINAL

KONTENEROWY S.A.
w likwidacji BUREAU CENTRAL

DE CLEARING s.c.r.|

Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
41,93%

1,34%

Spétki wspétkontrolowane przez: (i) spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. RENTRANS CARGO
lub (ii) przez Grupe Kapitatowa PKP CARGO sp.z0.0. RUDOPORT S.A. INTERCONTAINER-
INTERFRIGO S.A.
> . w likwidacji
Spétki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. 29,25% 111%
iadajg udziat mniejszosciowy w zakresie mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20% 0.71%
TTK POLKOMBI S.A.
(nie prowadzi IDEON S.A.
Spétki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. dziatalnosci)
iadaja udziat mniejszosciowy w zakresie mniej niz 20% 0,61% 0,15%

Zrédfo: Opracowanie wtasne

* Petng strukture Grupy Kapitatowej AWT oraz powigzania kapitatowe ze spoétkami, w ktérych spotki Grupy Kapitatowej AWT posiadajg udziaty
lub akcje (pakiety mniejszosciowe) przedstawiono na Rysunku 2

** w POL-RAIL s.r.l. z siedzibg w Rzymie udzialy posiada zaréwno PKP CARGO S.A. jak i jedna ze spdtek bezposrednio kontrolowanych przez
PKP CARGO S.A. — PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. tak, ze obydwa podmioty z Grupy PKP CARGO posiadajg tacznie 50% udziatu w kapitale
zaktadowym POL-RAIL s.r.l.
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Rysunek 2 Struktura powigzan kapitatowych AWT na dzien 30.09.2017 r.

* ADVANCED WORLD TRANSPORT B.V.
(AWT B.V.)
/PKP CARGO S.A. posiada 80% w k.z./

AWT Rail PL sp. zo.0.

Advanced World AWT Rekultivace

Transport a.s.
(AWT ass.)

AWT ROSCO a.s. AWT Cechofracht AWT Rail SK, a.s. AWT Rail HU Zrt.

as. w likwidacji

100%

100%

AWT Rekultivace PL
sp.z0.0.

AWT DLT s.r.0. €D Logistics a.s.

gospodarczej)

22% 100% 100%

Depos Horni Sucha

as.

20,55%

Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
Spoétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spétki, w ktérych spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. posiadaja udziat
iejszosciowy w zakresie mniej; niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%

Zrédfo: Opracowanie wtasne

W wyniku przeprowadzonej w dniu 2 listopada 2017 r. transakcji nabycia dodatkowych 20% udziatéw AWT B.V. Jednostka
dominujgca stata sie wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym AWT B.V.
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3. Informacje dotyczgce Jednostki dominujgcej

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD
Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisow prawa, a w szczegolnosci:

1) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spodtek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.),

2) ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje
Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z p6zn. zm.),

3) Statutu PKP CARGO S.A. (tekst jednolity przyjety Uchwatg nr 1682/V1/2017 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia
27 czerwca 2017 r.),

4) Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 252/2016 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 29 lipca
2016 .,

5) innych przepiséw wewnetrznych.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje sprawami i zarzgdza majatkiem Spoétki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzgdu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spétki. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Czionkéw Zarzadu.
Do sktadania oswiadczen woli jest upowazniony Prezes Zarzgdu samodzielnie lub dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie
lub Czlonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Sposoéb funkcjonowania Zarzgdu

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzadu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza Spotki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkow
Zarzadu i mogg by¢ podejmowanie, tylko jesli wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu
Zarzadu. Zgodnie z Regulaminem, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami
wstrzymujgcymi sie, gtos decydujacy posiada Prezes Zarzgdu. Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie, co najmniej raz w tygodniu.
W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach posiedzenia Zarzagdu mogg odbywac sie w terminie pozniejszym, przy czym nie
poézniej niz w ciggu 14 dni od daty poprzedniego posiedzenia.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w razie wystgpienia konfliktu intereséw Spotki z osobistymi interesami czlonka Zarzadu,
matzonka, krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz osobami, z ktdrymi jest powigzany osobiscie lub mozliwosci
powstania takiego konfliktu intereséw, czlonek Zarzgdu powinien niezwtocznie poinformowac o takim konflikcie pozostatych
Czionkdéw Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu rowniez Rade Nadzorczg Spétki oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu
w dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw i moze zazadac, aby zostato
to zapisane w protokole posiedzenia Zarzadu..

Tabela 4 Sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Pelniona funkcja od do
sz e, Eescoue Iokonane coymos 26102017 . oo 5 kst
Witold Bawor Czionek Zarzadu ds. Operacyjnych 26.10.2017 r. nadal
Grzegorz Fingas Czionek Zarzadu ds. Handlowych 01.04.2016 r. nadal
Zenon Kozendra Czionek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw 14.07.2016 r. nadal
Maciej Libiszewski Prezes Zarzadu 19.01.2016 . 26.10.2017 r. (rezygnacja)
Arkadiusz Olewnik Czionek Zarzadu ds. Finansowych 01.04.2016 r. 26.10.2017 r. (rezygnacja)
Jarostaw Klasa Czilonek Zarzadu ds. Operacyjnych 01.04.2016r. 31.07.2017 r. (odwotanie)

Zrédfo: Opracowanie wtasne
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Wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez cztonkéw Zarzgdu na dzien przekazania raportu przedstawiajg sie
nastepujgco:

1) Prezes Zarzadu — do zakresu dziatan Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie pracg Zarzadu i biezgcg dziatalnoscig Spotki oraz
nadzor nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spétki, szczegdlnie w dziedzinie:
. obstugi Zarzadu i innych organéw Spotki,
. obstugi prawnej i organizacji zarzadzania,
. audytu i kontroli wewnetrznej,
. strategii biznesowej i realizacji projektow,
. bezpieczenstwa biznesowego i audytu wewnetrznego,
. wspotpracy zagranicznej,
. zarzadzania zasobami ludzkimi i relacjami z partnerami spotecznymi w okreslonym zakresie.
Do szczegdlnych kompetencji Prezesa Zarzadu Spotki nalezy realizacja zadan obronnych w Spéfce wynikajgcych z przepisow
0 powszechnym obowigzku obrony.

2) Cztonek Zarzadu ds. Finansowych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzgdu ds. Finansowych nalezy dbanie o racjonalne
gospodarowanie zasobami Spotki oraz nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki, szczegodlnie
w dziedzinie:
. zarzadzania finansami,
. planowania, analizy finansowej i kontrolingu,
. zakupéw i sprzedazy majatku oraz gospodarki materiatowej,
. relacji inwestorskich.
Do szczegdlnych kompetencji Cztonka Zarzgdu ds. Finansowych nalezy wypetnianie w imieniu PKP CARGO S.A. obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw o rachunkowosci, podatkach i ubezpieczeniach.

3) Cztonek Zarzadu ds. Handlowych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzgdu ds. Handlowych nalezy dbanie o wtasciwy poziom
sprzedazy i relacje z klientami oraz nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki, szczegdlnie
w dziedzinie:
. polityki handlowej,
. sprzedazy ustug przewozowych,
. ekspedyciji.

4) Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych — do zakresu dziatania Czlonka Zarzadu ds. Operacyjnych nalezy dbanie o efektywne
realizowanie proceséw biznesowych i technologicznych Spétki oraz nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami
dziatania Spofki, szczegdlnie w dziedzinie:

. logistyki przewozow,

. kierowania przewozami,

. bezpieczenstwa ruchu kolejowego,
. taboru kolejowego,

. wsparcia technicznego,

. teleinformatyki.

5) Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw - do zakresu dziatan Czlonka Zarzadu — Przedstawiciela Pracownikéw nalezy
nadzor nad zarzgdzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spétki, szczegdlnie w dziedzinie:
. komunikacji, marketingu i promocji marki,
. gospodarowania nieruchomosciami i administracji,
. zarzgdzania zasobami ludzkimi i relacjami z partnerami spotecznymi w okreslonym zakresie.

W dniu 26 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwate o oddelegowaniu Krzysztofa
Maminskiego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spoiki.

Zgodnie z Uchwatg Nr 365/2017 Zarzadu PKP CARGO S.A. dnia 27 pazdziernika 2017 r., Prezes Zarzadu Spotki sprawuje
czasowy nadzor nad sprawami oraz komoérkami organizacyjnymi Centrali Spétki nalezgcymi do zakresu kompetencji Cztonka
Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A.
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Rysunek 3 Obowigzki i odpowiedzialnosci Cztonkéw Zarzgdu Jednostki dominujgcej na dzien przekazania raportu

Zarzad PKP CARGO S.A.

Cztonek Zarzadu -

Cztonek Zarzadu ds.
Finansowych

Cztonek Zarzadu
ds. Handlowych

Polityka handlowa

Cztonek Zarzadu

ds. Operacyjnych Przedstawiciel

Prezes Zarzadu

Pracownikow

. . Zarzadzanie zasobami
Logistyka przewozéw L P
ludzkimi i relacjami z
partnerami spotecznymi w
Kierowanie przewozami

okreslonym zakresie
Bezpieczeristwo ruchu
kolejowego

Rachunkowos¢, podatki
i rozrachunki

Obstuga Zarzadu i innych
organéw Spétki

Sprzedaz ustug
przewozowych

Ekspedycja

Obstuga prawna

i organizacja zarzadzania

Wspétpraca zagraniczna

Audyt i kontrola
wewnetrzna

Gospodarowanie
nieruchomosciami i
Planowanie, analizy L .

finansowe i kontroling

Komunikacja, marketing
Zakupy i sprzedaz majatku i promocja marki
oraz gospodarka

materiatowa

Tabor kolejowy

Wsparcie techniczne

Bezpieczeristwo biznesowe

i sprawy obronne

Relacje inwestorskie

Strategia biznesowa

i realizacja projektow

Teleinformatyka

Zarzadzanie zasobami
ludzkimi i relacjami z
partnerami spotecznymi
w okreslonym zakresie

Zrédto: Opracowanie wiasne

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 cztonkéw (w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej)
powotywanych na okres wspélnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata. Rade Nadzorczg powotuje i odwotuje WZA
z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A. Pracownicy Spétki majg prawo do powotywania
i odwotywania 3 swoich przedstawicieli do Rady Nadzorcze;j.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji oprécz spraw zastrzezonych przepisami KSH lub innych ustaw, nalezy m. in. wybdr i zmiana podmiotu do badania
sprawozdan finansowych Spoétki oraz do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki, wyrazenie zgody na wyptate przez
Zarzad Spotki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, powotywanie i odwotywanie Prezesa
Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu, wyrazanie zgody na utworzenie i likwidacje
oddziatu Spdtki, opiniowanie wnioskow przedktadanych przez Zarzad spétki Walnemu Zgromadzeniu oraz opiniowanie
przedktadanych Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan o wydatkach reprezentacyjnych, na ustugi prawne, marketingowe, public
relations, komunikacji spoftecznej i doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, a takze wyrazanie zgdd, zatwierdzen lub zezwolen
w sprawach okreslonych w § 25 ust. 13 - 20 Statutu PKP CARGO S.A.

Sposéb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalany przez Rade Nadzorczg - Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.
W Swietle postanowien ww. Regulaminu, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat. Do waznosci uchwat Rady
Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na jej posiedzenie wszystkich i obecno$é, co najmniej potowy jej cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W wypadku réwnej
liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami ,wstrzymujacymi sie” decyduje gtos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Uchwaly Rady w sprawie zawieszenia w czynnosciach cztonkéw Zarzadu lub Zarzadu wymagajg zgody
Przewodniczgcego Rady. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢é podejmowane réwniez bez odbycia posiedzenia, z wytgczeniem
uchwat w sprawach wyboru Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzgdu oraz
odwotania i zawieszenia tych oséb w czynnosciach. Rada Nadzorcza odbywa swoje posiedzenia, co najmniej raz na dwa
miesigce.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w razie sprzecznosci interesow Spotki z osobistymi interesami cztonka Rady, jego
wspotmatzonka oraz krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, powinien on
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powstrzymac¢ sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie i zazagdaé zaznaczenia tego
w protokole z Rady Nadzorcze;j.

Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 5 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji

Nazwisko i imi¢ Petniona funkcja od
Cztonek Rady Nadzorczej 06.03.2017 r.
Krzysztof Maminski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 20.03.2017r.
Egé‘iﬁ;‘;’lférx g?e‘feaszoé":ggé’f'”ie”ia 26.10.2017 1. 26.01.2018 1.
Mirostaw Antonowicz Czionek Rady Nadzorczej 01.06.2017 r. nadal
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2017 r. nadal
Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016 r. nadal
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 11.05.2016 . nadal
Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej 13.04.2015 r.* nadal
Matgorzata Kryszkiewicz Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* nadal
Marek Podskalny** Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016r. 24.11.2017 r.
Tadeusz Stachaczynski Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2016r. nadal
Wiadystaw Szczepkowski Czitonek Rady Nadzorczej 14.03.2017r. nadal
Czestaw Warsewicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* nadal
Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015r. 18.12.2015r.

Mirostaw Pawtowski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

18.12.2015 r.*

06.03.2017 r. (rezygnacja)

Jerzy Kleniewski

Czionek Rady Nadzorczej

17.12.2015 r.*

14.03.2017 r. (rezygnacja)

Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015 r.* 27.04.2016 r.
Andrzej Wach . . . 27.04.2016 1. 11.05.2016 .
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 20.05.2016 r. 29.05.2017 1. (rezygnacia)

Zrédfo: Opracowanie wtasne
* z dniem 11 maja 2016 r. - odbycia ZWZA PKP CARGO S.A. - rozpoczeta sie VI kadencja RN PKP CARGO S.A.

** W zwigzku ze $miercig Pana Marka Podskalnego, w dniu 24 listopada 2017 r. wygast mandat Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. Z
uwagi na fakt, iz Pan Marek Podskalny byt Cztonkiem Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. wybranym z ramienia pracownikéw, Rada Nadzorcza
podejmie niezbedne dziatania celem uzupetnienia sktadu Rady Nadzorcze;j.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu, w ktérego sktad wchodzi przynajmniej trzech jej czionkéw z tym, ze wiekszos$é
cztonkéow Komitetu Audytu Rady Nadzorczej musi spetnia¢ kryteria niezaleznosci (w tym Przewodniczacy) i by¢é powotana w
sposob okreslony w § 20 i § 21 Statutu Spétki. Ponadto przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu musi posiada¢ wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu
musi posiada¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spdtka lub poszczegdlni czionkowie Komitetu w
okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy. Czlonkowie Komitetu powotywani sg na okres
odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komoérkg
organizacyjng zajmujgcg sie audytem wewnetrznym, monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie
wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej, monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spétki etc.
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Tabela 6 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Nazwisko i imie Petniona funkcja

od do
. 30.04.2015 .
Cztonek Komitetu " 18.12.2015 .
Raimondo Eggink 20.05.2015 r. — VI kadencji

. . 18.12.2015 . 11.05.2016 r.*

Przewodniczacy Komitetu 31.05.2016 r.- VI kadenciji nadal
- . 18.12.2015 . 11.05.2016 r.*

Matgorzata Kryszkiewicz Cztonek Komitetu 20.05.2016 r. — VI kadencji nadal

Zofia Dzik Czionek Komitetu 20.05.2016 r. nadal

Zrédio: Opracowanie wtasne

*data uptywu V kadencji RN PKP CARGO S.A.

KOMITET DS. NOMINACJI

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet ds. Nominacji, w ktérego sktad wchodzi trzech cztonkédw Rady Nadzorczej,
w tym, co najmniej jeden Cztonek Rady spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w § 20 i § 21 Statutu
Spotki do petnienia funkcji Przewodniczacego. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadenc;ji
Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezacy nadzoér nad postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowiska
cztonkéw Zarzadu oraz nad procesem oceny i powotywania Cztonkow Zarzadu a takze wspomagajg osigganie celow
strategicznych Spéitki poprzez przedstawianie Radzie opinii i wnioskéw dotyczgcych struktury zatrudnienia oraz wynagradzania
pracownikow Spotki, w tym szczegolnosci Cztonkéw Zarzadu Spoiki i kadry kierowniczej wysokiego szczebla.

Tabela 7 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania

raportu
ki tnienia funkgcji
Nazwisko i imi¢ Petniona funkcja Okres pefnienia funkcji
Zofia Dzik Przewodniczgca Komitetu 20.05.2016 r. nadal
Mirostaw Antonowicz Czionek Komitetu 27.06.2017 r. nadal
Czestaw Warsewicz Czionek Komitetu 26.10.2017 r. nadal
Krzysztof Maminski Czionek Komitetu 20.03.2017r. 26.10.2017 r.
. . . 18.12.2015 . 11.05.2016 r.*
Mirostaw Pawtowski Czionek Komitetu 20.05.2016 1. — VI kadencji 06.03.2017 r.
. . 18.12.2015 . 11.05.2016 r.*
Andrzej Wach Czionek Komitetu 20.05.2016 r. — VI kadendji 29.05.2017 r.

Zrédfo: Opracowanie wlasne
* data uptywu V kadencji RN PKP CARGO S.A.

KOMITET DS. STRATEGII

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. powotuje Komitet ds. Strategii, w ktérego sktad wchodzi, co najmniej trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym, co najmniej jeden Cztonek Rady spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposoéb okreslony w § 20
i § 21 Statutu Spotki. Czionkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy ditugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet
ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii a takze wlasciwym wdrazaniem strategii
oraz rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki.

Tabela 8 Sktad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia przekazania

raportu
A S . . Okres petnienia funkcji
Nazwisko i imie Petniona funkcja
od do
Czestaw Warsewicz Przewodniczgcy Komitetu 23.06.2016 r. nadal
Raimondo Eggink Czionek Komitetu 23.06.2016 r. nadal
Mirostaw Antonowicz Czionek Komitetu 27.06.2017 r. nadal
Andrzej Wach Cztonek Komitetu 23.06.2016r. 29.05.2017r.

Zrédfo: Opracowanie wlasne
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3.2. Struktura kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 9 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013 . 02.10.2013. 43 338 000
Seria B 08.07.2013 . 02.10.2013. 15
Seria C 02.10.2013 . 25.04.2014 r. 1448 902
Razem 44 786 917

Zrédto: Opracowanie wiasne
3.3. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow

W dniu 16 czerwca 2017 roku Zarzad Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od TFI PZU, dotyczace zmniejszenia przez
TFI PZU udziatu ponizej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki dominujgcej. Do zmniejszenia stanu
posiadania ponizej przedmiotowego progu doszio w wyniku transakcji zbycia akcji Jednostki dominujgcej, dokonanej
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 9 czerwca 2017 roku.

Tabela 10 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 31 sierpnia 2017 r., tj. dzieh przekazania raportu za | p6trocze

2017 r.
. . . . Procentowy udziat w - . Procentowy udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale zaktadowym Liczba gloséw liczbie gloséw na WZ
PKP S.A.® 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ 6 854 195 15,30% 6 854 195 15,30%
MetLife OFE © 2 494 938 5,57% 2 494 938 5,57%
AVIVA OFE @ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 18 315 219 40,90% 18 315 219 40,90%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrédfo: Opracowanie wtasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.10.2016 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.08.2016 r.
(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

W dniu 7 wrzesnia 2017 r. Zarzad PKP CARGO S.A. otrzymat od Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
zawiadomienia o przekroczeniu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce. Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. w dniu
1 wrzesnia 2017 r. przejeto zarzadzanie Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym, w wyniku czego taczny udziat funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, to jest Aegon OFE oraz Nordea OFE, w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
PKP Cargo S.A. przekroczyt 5% gtosow.

Przed powyzszym przejeciem zarzagdzania: Aegon OFE posiadat 1 631 258 akcji Spotki, co stanowito 3,64% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i uprawniato do 1 631 258 gtosow, to jest 3,64% ogdlinej liczby gtoséw, Nordea OFE posiadat 868 721 akcji Spotki,
co stanowito 1,94% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniato do 868 721 gtosoéw, to jest 1,94% ogdlnej liczby gtosow.
Po przejeciu zarzgdzania Nordea OFE, wedtug stanu na dzien 1 wrzesnia 2017 r., oba fundusze zarzadzane przez Towarzystwo
posiadajg tgcznie 2 499 979 akcji Spotki, co stanowi 5,58% udziatu w kapitale zakladowym i uprawnia do 2 499 979 gtosow,
to jest 5,58% ogdlnej liczby gtosow.

Na dzien przekazania niniejszego raportu, taczna liczba akcji Spotki wyniosta 44 786 917. Zgodnie z otrzymanymi przez Spodtke
zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Spétki przedstawiata
sie nastepujgco:
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Tabela 11 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

Procentowy udziat w Procentowy udziat w ogolnej

HERmEILE Liease g kapitale zakladowym L 2B T liczbie gloséw na WZ
PKP S.A.® 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ 6 854 195 15,30% 6 854 195 15,30%
MetLife OFE © 2 494 938 5,57% 2494 938 5,57%
AVIVA OFE ¥ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
gﬁg)og PTE (Aegon OFE, Nordea 2 499 979 5,58% 2 499 979 5,58%
Pozostali akcjonariusze 15 815 240 35,31% 15 815 240 35,31%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrédio: Opracowanie wtasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.10.2016 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.08.2016 r.
(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.
(5) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 07.09.2017 r.

Tabela 12 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w ogélnej

Procentowy udziat w

oL Liease gl kapitale zakladowym g liczbie gloséw na WZ
PKP S.A.® 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ 6 854 195 15,30% 6 854 195 15,30%
MetLife OFE © 2494 938 5,57% 2494 938 5,57%
AVIVA OFE ¥ 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Aegon OFE ©® 2499 979 5,58% 2499 979 5,58%
Pozostali akcjonariusze 15 815 240 35,31% 15 815 240 35,31%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.

(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.10.2016 r.

(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.08.2016 r.

(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

(5) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 23.11.2017 r. (zawiadomienie w zwigzku z zakonczeniem w dniu
17.11.2017 r. likwidacji Nordea OFE oraz przeniesieniem wszystkich aktywéw Nordea OFE do Aegon OFE).

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spotkg w okresie od dnia 31 sierpnia 2017 r., tj. dnia
przekazania raportu za | pétrocze 2017 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 13 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu zarzadzajacego

Imi¢ i nazwisko

Krzysztof Maminski 0
Witold Bawor 46
Grzegorz Fingas 0
Zenon Kozendra 46

Zrodto: Opracowanie wiasne

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke w okresie od dnia 31 sierpnia 2017 r., tj. dnia
przekazania raportu za | pétrocze 2017 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:
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Tabela 14 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu osoby nadzorujacej

Imie i nazwisko

Mirostaw Antonowicz 0
Krzysztof Czarnota 70
Zofia Dzik

Raimondo Eggink
Matgorzata Kryszkiewicz
Marek Podskalny 70
Tadeusz Stachaczynski
Wiadystaw Szczepkowski
Czestaw Warsewicz
Zrédto: Opracowanie wlasne
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4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego PKB niewyréwnany sezonowo w cenach statych sredniorocznych
roku poprzedniego wzrést w Il kwartale 2017 r. o 4,7% r/r. Ekonomisci oczekiwali wzrostu okoto 4,5% w ujeciu rocznym.”
Dynamika PKB w Il kwartale 2017 r. okazata sie najlepszym odczytem od pigciu lat, przewyzszajgc rowniez dynamike
obserwowang w poprzednich kwartatach, tj. w Il kwartale 2017 r. (+4,0% r/r) oraz w | kwartale 2017 r. (+4,1% r/r). 8

Ptynace z polskiej gospodarki pozytywne odczyty makroekonomiczne za Ill kwartat 2017 r., skionity zaréwno krajowe, jak i
zagraniczne osrodki prognostyczne do rewizji w gore prognoz wzrostu gospodarczego dla Polski. Narodowy Bank Polski w
projekcji dotyczacej inflacji i wzrostu gospodarczego opublikowanej w listopadzie 2017 r. prognozuje, ze dynamika PKB w Polsce
wyniesie 4,2% r/r w catym 2017 r. W kolejnych latach tempo wzrostu PKB powinno nieznacznie ostabng¢ do poziomu 3,6% r/r w
2018 r.i 3,3% r/r w 2019 r. W poréwnaniu do wczeséniejszych prognoz NBP sporzgdzonych w lipcu br., wzrost PKB w 2017 r.
szacowany byt na 4,0% r/r (korekta o +0,2 p.p), 3,5% r/r w 2018 r. (korekta o +0,1 p.p.) oraz 3,3% w 2019 r. (brak korekty).
Ostatnia weryfikacja szacunkéw wzrostu PKB z listopada 2017 r. jest efektem m.in. wyzszej dynamiki spozycia indywidualnego
w |l kwartale 2017 r., korzystniejszych odczytéw i perspektyw wzrostu wynagrodzen oraz zatrudnienia, pozytywnych danych
dotyczgcych eksportu netto w miesigcach lipcu i sierpniu 2017 r., a takze oczekiwanego wyzszego wzrostu inwestycji w 2018 r.
w zwigzku z przesunieciem z br. czesci wydatkdw sektora publicznego.®

Wedtug NBP gtéwnym czynnikiem wzrostu PKB w Polsce w latach 2017-2019 bedzie spozycie indywidualne, stymulowane przez
korzystna sytuacje na rynku pracy oraz w krétkim okresie przez transfery z tytutu Swiadczen rodzinnych i wychowawczych, a takze
mozliwo$¢ finansowania konsumpcji tanim kredytem (niskie stopy procentowe). Wzrost gospodarczy wspiera¢ bedzie takze
dodatnia dynamika naktadéw brutto na srodki trwate, zwigzana z naptywem srodkow UE z perspektywy 2014-2020. Poprzez silne
powigzania handlowe Polski z krajami strefy euro, negatywnie na wzrost PKB oddziatywa¢ bedzie natomiast spowolnienie
dynamiki wzrostu gospodarczego w krajach wspoélnego obszaru walutowego. Ujemny wkiad eksportu netto do wzrostu
gospodarczego bedzie czynnikiem ograniczajagcym dynamike PKB Polski w latach 2018-2019.

Po latach pokryzysowej stagnacji, NBP oczekuje ozywienia w otoczeniu polskiej gospodarki w latach 2017-2018. Prognozowany
przez NBP wzrost gospodarczy w strefie euro bedzie nieznacznie wyzszy na tle projekciji z lipca 2017 r. i wyniesie 2,2% w 2017 r.
(korekta o +0,3 p.p.). Tempo wzrostu PKB spowolni do 1,9% w 2018 r. (korekta o +0,2 p.p.) oraz 1,6% w 2019 r. (prognoza bez
zmian). Korzystne perspektywy gospodarcze dotycza réowniez krajow bedacych motorem wzrostu PKB w gospodarce $wiatowej,
takich jak USA i Chiny oraz kraje BRIC. Eksperci NBP podkreslajg jednak, iz w dlugim okresie pespektywy wzrostu na swiecie sg
niestabilne, co wynika z niskiej dynamiki produktywnosci i niekorzystnych trendéw demograficznych.

Jako czynniki ryzyka dla powyzszych szacunkoéw, eksperci NBP wymieniajg giéwnie pogorszenie perspektyw wzrostu
w gospodarce globalnej, w tym: ostabienie koniunktury w USA, pogorszenie nastrojow i silniejsze spowolnienie aktywnosci
gospodarczej w strefie euro oraz eskalacje napie¢ na Potwyspie Koreanskim. Korekta indekséw gietfdowych wzgledem ich
obecnych wysokich poziomoéw, pogorszenie nastrojéw spowodowane mniejszym zakresem bgdz opéznieniem we wdrazaniu
reform stanowig zagrozenie dla wzrostu gospodarczego USA. Waznym zrédtem niepewnosci projekcji autorstwa ekonomistow
NBP s3 rowniez obawy o przysztg kondycje gospodarki strefy euro, stabilnos¢ systemu finansowego, warunki Brexitu, tendencje
dezintegracyjne, czy wyniki wyboréw we Wioszech. Przy obecnych globalnych powigzaniach gospodarek krajowych miatoby to
potencjalnie silny wplyw na koniunkture gospodarczg réwniez naszego kraju.

Wedtug danych NBP inflacja CPI bedzie ksztattowata sie¢ na poziomie 1,9% r/rw 2017 r., 2,3% w 2018 r. i 2,7% w 2019 r. Jest to
korekta w gore wobec prognoz z lipca 2017 r., kiedy byty okreslane na 1,9% r/rw 2017 r., 2,0% w 2018 r. i 2,5% w 2019 r. Aktualna
korekta projekcji dynamiki krajowych cen towaréw i ustug konsumpcyjnych wynika przede wszystkim z przewidywanej wyzszej
presji popytowej i kosztowej (przyspieszenie dynamiki jednostkowych kosztéw pracy), bilansowanej jednoczesnie stabilizacjg cen
surowcéw energetycznych na nizszym poziomie na rynkach swiatowych, przy jednoczesnej deprecjacji amerykanskiej waluty,
w ktorej surowce te sg kwotowane, a takze niskg inflacjg w strefie euro.

W listopadzie 2017 r. Komisja Europejska (,KE”) podwyzszyta prognoze wzrostu gospodarczego dla Polski wzgledem prognozy
zlipcabr.z 3,5 % do 4,2 % w 2017 r.,iz 3,2 % do 3,8 % w 2018 r. Zdaniem KE polskie PKB bedzie rosngé szybciej za sprawg
odbicia w inwestycjach i solidnego wzrostu konsumpcji prywatnej, wspieranej przez pozytywne trendy na rynku pracy oraz
rekordowo wysoki wskaznik ufnosci konsumenckiej. Prognozowane jest nieznaczne ostabienie konsumpcji w 2018 r., do czego

7 Gazeta Gietdy Parkiet
8 Gtowny Urzad Statystyczny
¢ Raport o inflacji. Listopad 2017, NBP
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przyczyni sie zarowno wyzsza inflacja ograniczajgca wzrost dochodu rozporzgadzalnego gospodarstw domowych, jak i nizsze
tempo spadku bezrobocia.

Bezrobocie w Polsce, ktdre notuje obecnie rekordowo niskie poziomy, ma kontynuowac trend spadkowy obnizajgc sie z poziomu
6,2% w 2016 r. do 5,0% w roku biezgcym, a w 2018 r. ma osiggna¢ 4,2%. Korzystna dla pracownikéw sytuacja na rynku pracy
bedzie wedtug ekspertow KE gtdbwnym czynnikiem sprzyjajacym inflacji, ktéra wzrosnie z 1,6% w 2017 r. do 2,1% w 2018 r.i 2,8%
w 2019 r., tj. powyzej 2,5-procentowego celu inflacyjnego NBP.

Po kilku stabszych kwartatach z rzedu, KE prognozuje stopniowe ozywienie inwestycji poczawszy od |l potowy 2017 r. Dynamika
naktadow brutto na $rodki trwate wyniesie 4,2% r/r w 2017 r. oraz 7,9% r/r w 2018 r. wobec spadku o 7,9% r/r w roku ubiegtym.
Wzrost inwestycji publicznych bedzie szczegdlnie silny na przetomie 2017 i 2018 r., odzwierciedlajgc przyspieszenie
wykorzystania srodkéw z budzetu Unii Europejskiej. Komisja Europejska spodziewa sie stopniowego, ale wolniejszego tempa
wzrostu inwestycji prywatnych. Bedg one wspierane przez silny popyt zaréwno krajowy, jak i zagraniczny, wysoki stopien
wykorzystania mocy wytwoérczych oraz tatwy dostep do finansowania. Kontrybucja eksportu netto do PKB bedzie ujemna w latach
2017-2018, na skutek rosngcego importu wspieranego przez konsumpcje prywatng oraz inwestycje.

W listopadzie 2017 r. prognoze wzrostu gospodarczego dla Polski podniést réwniez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
(LEBOIR”). Zdaniem ekspertéw EBOIR w 2017 r. PKB ma wzrosna¢ o 4,1% wobec 3,2% wzrostu wedtug wczesniejszej prognozy
oraz o 3,4% wzgledem zaktadanego wczesniej 3,2% wzrostu w 2018 r.

Przyspieszenie dynamiki PKB do 4,1% w 2017 r., zdaniem ekspertéow EBOIR, Polska bedzie zawdzigcza¢ silnej konsumpc;ji
gospodarstw domowych oraz poprawie sytuacji na rynku pracy, a takze ozywieniu inwestycji, szczegdlnie w sektorze publicznym.
W roku 2018 dynamika PKB spowolni do 3,4%, na skutek ostabienia konsumpcji prywatnej w efekcie wzrostu poziomu cen.

W swoim raporcie EBOIR podkresla, ze spowolnienie wzrostu PKB w Polsce do 2,9% w 2016 r. byto wynikiem znacznego spadku
inwestycji w tym okresie. Opdzniona absorpcja funduszy unijnych z perspektywy budzetowej na lata 2014-2020 oraz niepewnos¢
dotyczgca otoczenia regulacyjnego, spowodowaty spadek inwestycji w 2016 r. o 7,9% r/r. W przeciwienstwie do stabych
inwestycji, w ubiegtym roku rosty wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych, a ich dynamika ulegta przyspieszeniu w roku
biezacym na skutek dynamicznego wzrostu ptac i opdznionego efektu wyzszych transferéw socjalnych. W rezultacie PKB
przyspieszyto do 4,3% w | potowie 2017 r. Oczekuje si¢, ze inwestycje w sektorze publicznym przyspieszg poczgwszy od |l potowy
2017 r., réwniez za sprawg zblizajgcych sie w 2018 r. wyboréw samorzadowych. Dynamika inwestycji prywatnych wcigz pozostaje
staba i stanowi gtéwne ryzyko dla stabilnosci wzrostu gospodarczego w Polsce. Obecna sytuacja na rynku pracy, z malejgca
podaza sity roboczej i rosngcym poziomem ptac, réwniez nie sprzyja inwestycjom. Wskaznik inwestycji do PKB spadt ponizej 18%
w potowie biezacego roku, notujac najnizszy poziom od 1996 roku.©

Rysunek 4 Dynamika PKB w Polsce w latach 2012-2016 rocznie oraz prognoza na lata nastepne
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a  prognoza NBP, na podstawie ,Raportu o inflacji”, listopad 2017 r.

Zrédio: GUS (zweryfikowany szacunek produktu krajowego brutto za lata 2012-2016 z dnia 23.10.2017 r.); prognoza NBP (listopad 2017 r.)
Czeska gospodarka

Najnowsze odczyty makroekonomiczne dotyczgce czeskiej gospodarki potwierdzajg, ze w Il kwartale 2017 r. tempo wzrostu
gospodarczego kraju znacznie przyspieszyto. Dzieki korzystnym wptywom zaréwno czynnikédw wewnetrznych, jak i zewnetrznych
PKB w Il kwartale 2017 r. byt wyzszy o 2,5% w ujeciu kw/kw i 0 4,7% w ujeciu r/r, wobec dynamiki 1,5% kw/kw oraz 3,0% r/r
w | kwartale 2017 r. Na roczng dynamike wzrostu gospodarczego w Il kwartale 2017 r. ztozyly sie przede wszystkim: wydatki

10 Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations, November 2017
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inwestycyjne (+1,7 p.p., cho¢ finalnie tgczne naktady brutto na srodki trwate kontrybuowaty do wzrostu PKB w wysokosci
+0,7 p.p.), konsumpcja prywatna (+1,5 p.p), saldo handlu zagranicznego (+2,1 p.p.) oraz, w mniejszym stopniu, konsumpcja
sektora rzgdowego (+0,4 p.p.).

Nalezy zaznaczy¢, ze w |l kwartale 2017 r. po raz pierwszy od czterech kwartatéw kontrybucja inwestycji do PKB nie byta ujemna.
Inwestycje wzrosty silnie przede wszystkim w takich dziatach gospodarki jak: produkcja sprzetu transportowego, budownictwo
mieszkaniowe, a takze produkcja maszyn i urzadzen.

Dla poréwnania w | kwartale 2017 r. kontrybucja poszczegdlnych sktadnikéw do PKB ksztattowata sie nastepujgco: konsumpcja
gospodarstw domowych (+1,2 p.p.), saldo handlu zagranicznego (+2,2 p.p.), nakfady brutto na $rodki trwate (-0,9 p.p.) oraz
konsumpcja sektora rzgdowego (+0,5 p.p.).1*

Rysunek 5 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2012-2016 oraz prognozy na lata 2017 - 2019
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a Prognoza Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej — lipiec 2017 r.

Zrédfo: Komisja Europejska, Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej

Zgodnie z aktualnymi prognozami Ministerstwa Finanséw Republiki Czeskiej w ciggu najblizszych lat nalezy spodziewac sie, ze:

— gospodarka Czech urosnie 0 3,1% r/rw 2017 r., 2,9% r/rw 2018 r. i 2,6% r/r w 2019 r;

— wzrost stopy inflacji w 2017 r. wyniesie 2,2% r/r, a w 2018 r. bedzie réwny 1,6% r/r. Silne przyspieszenie tempa wzrostu
cen konsumpcyjnych powyzej celu inflacyjnego Czeskiego Banku Narodowego na przetomie lat 2016 i 2017,
przewidywane spowolnienie wzrostu cen (proinflacyjne skutki rosnacych ptac i dodatnich odczytéw luki PKB oraz
antyinflacyjne efekty zaostrzenia polityki monetarnej, zwtaszcza w przypadku skfadnika kursu walutowego, powinny sie
wzajemnie zrownowazy¢) oraz zaktadany mniejszy wzrost cen ropy w poréwnaniu z poprzednimi powoduja, iz prognozy
makroekonomiczne dla gospodarki Czech sg bardziej optymistyczne niz w poprzednich edycjach szacunkow;

— dzieki dodatniej dynamice wzrostu gospodarczego presja popytowa na rynku pracy bedzie kontynuowana,
w konsekwencji czego dynamika zatrudnienia wzrosnie do poziomu 1,4% r/r w 2017 r., by rok podzniej, w zwigzku
z sukcesywnym wyczerpywaniem niewykorzystanych zasobdw sity roboczej, osiggna¢ poziom 0,4% r/r.;

— stopa bezrobocia wyniesie 3,2% w 2017 r. oraz 2,9% w 2018 r.;

— saldo obrotéw biezgcych bedzie sie ksztattowaé na poziomie 0,7% PKB w 2017 r. i 0,8% PKB w 2018 r., a wzrost
nadwyzki kapitatu z obrotow biezgcych wptynie na zwigkszenie rezerwy walutowej kraju, co z kolei moze pozytywnie
wptyng¢ na bezpieczenstwo inwestycyjne Czech i korzystne postrzeganie kraju przez inwestoréw.

O pozytywnej koniunkturze gospodarczej Republiki Czeskiej Swiadczy réwniez poziom diugu publicznego sukcesywnie
spadajgcego od 2013 r. (44,9% PKB), ktory ma osiggna¢ 35,2% PKB w 2017 r. (spadek o 1,5 p.p. r/r). W 2016 r. saldo finanséw
sektora instytucji rzadowych i samorzgdowych wzrosto o 1,2 p.p. r/r osiggajgc po raz pierwszy w historii Czech nadwyzke
w wysokosci 0,6% PKB. Nadwyzka ta utrzymata sie rowniez w | i Il kwartale 2017 r. wynoszac odpowiednio 0,24% i 3,64% PKB.
Przyczyn nalezy upatrywaé gtéwnie po stronie dochodéw w zwigzku z wprowadzonymi reformami systemu poboru podatkéw
i zmianami legislacyjnymi (np. elektroniczna sprawozdawczos$¢ VAT, a od grudnia 2016 r. rowniez elektroniczna rejestracja
sprzedazy). Na strone wydatkéw pozytywnie wptynat spadek kosztéw odsetkowych (o blisko 9% r/r), wynikajgcy przede wszystkim
z korzystnych warunkéw na rynkach finansowych, a takze ze spadku zadtuzenia panstwa. Natomiast znaczny spadek wydatkéw
inwestycyjnych w poréwnaniu z wysokg bazg 2015 r. (koniec perspektywy finansowej UE na lata 2007-2013) wynika
z oszczednosci budzetowych w zwigzku z niewydatkowanymi srodkami w ramach wspétfinansowania projektow UE.

11 Czeski Urzad Statystyczny (CZSO)
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O pozytywnych nastrojach przedsiebiorcow w sektorze przemystu moga swiadczy¢ wysokie odczyty PMI (Purchasing Managers’
Index), ktére w okresie 9 miesiecy 2017 r. wynosity srednio 56,4 (od 55,7 w styczniu do 56,6 we wrzeéniu). W analogicznym
okresie poprzedniego roku srednia odczytow wyniosta 53,0.

Zmiennymi, ktére mogg wptywac na trafno$¢ sporzadzonej przez Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej prognozy wzrostu
gospodarczego kraju sg:

—  koniunktura gospodarcza kluczowych partneréw handlowych Czech. Potwierdzenie pozytywnych prognoz
makroekonomicznych takich osrodkéw gospodarczych jak Polska, Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Stowacja, bedzie
miato znaczacy wptyw na silnie zorientowang na eksport gospodarke Czech;

— wzrost barier w handlu migedzynarodowym po wystgpieniu Wielkiej Brytanii z UE i tym samym spadek popytu
zagranicznego na eksport m.in. z Czech;

— potencjalna eskalacja probleméw witoskiego sektora bankowego;

—  czynniki geopolityczne (wzrost protekcjonizmu, kryzys migracyjny);

— kontynuacja aprecjacji korony czeskiej wzgledem euro, co w perspektywie srednio- i dlugoterminowej moze powodowaé
spadki przychodow firm zorientowanych na eksport;

— obecna sytuacja na rynku pracy stanowigca potencjalng bariere dalszego wzrostu produkcji przemystu i ustug, w tym
silna presja na wzrost ptac wynikajgca z rosngcego zapotrzebowania na pracownikéw i kurczgcej sie strony podazowej
rynku pracy (m.in. wzrost zatrudnienia i spadajgce bezrobocie);

— spodziewane odbicie cyklu inwestycyjnego zwigzanego z uruchamianiem srodkoéw pienieznych z funduszy UE, a takze
niskie stopy procentowe i wysoka dynamika dtugu z tytutu kredytdow hipotecznych (co w potaczeniu z czynnikami
ograniczajgcymi podaz nieruchomosci mieszkalnych przyczynia sie do intensywnego wzrostu cen mieszkan i moze
doprowadzi¢ do rozwoju banki na rynku nieruchomosci);

-~ spodziewana kontynuacja stopniowego spowolnienia wzrostu gospodarczego w Chinach, ktéra nie powinna by¢ jednak
kluczowa dla Republiki Czeskiej pomimo faktu, iz wzajemne powigzania gospodarki czeskiej i chinskiej za sprawg
globalnych tancuchéw dostaw sg wyzsze niz sugerowane przez dane o wzajemnym handlu zagranicznym.!?

Europejska gospodarka

Wedtug wstepnych szacunkéw Eurostatu, dynamika PKB w strefie euro wyniosta 2,5% r/r w Il kwartale 2017 r. wobec +2,0% r/r
w | kwartale 2017 r. oraz +2,3% r/r w |l kwartale 2017 r. Byto to wyzsze tempo wzrostu niz oczekiwane przez analitykow (2,4% r/r
w Il kwartale 2017 wedtug konsensusu Reuters’a). Silny wzrost gospodarczy spowodowat spadek bezrobocia w strefie euro
do poziomu najnizszego od stycznia 2009 r. (8,9% r/r we wrzesniu 2017 r.). Dynamika inflacji w strefie euro wyniosta 1,4% r/r w
pazdzierniku 2017 r. i byta nizsza w poréwnaniu z wrze$niem i sierpniem br., kiedy w obu tych miesigcach wyniosta 1,5% r/r'3, a
zatem ponizej celu inflacyjnego Europejskiego Banku Centralnego (,EBC”), ktéry dazy do utrzymania dynamiki inflacji ponizej, ale
blisko, 2% w $rednim okresie.'#

Zgodnie z projekcjg makroekonomiczng ekspertéw EBC z wrzesnia 2017 r., obserwowane ozywienie gospodarcze w strefie euro
powinno sie utrzymac do korica 2019 r. Zdaniem ekspertéw EBC $rednioroczny wzrost realnego PKB wyniesie w 2017 r. 2,2%,
tj. najwiecej od czasu globalnego kryzysu finansowego z lat 2008-2009, natomiast w latach 2018 i 2019 spowolni do ok. 1,8%.
W $rednim okresie motorem wzrostu nadal bedzie popyt wewnetrzny, stymulowany przez korzystne warunki finansowania oraz
dalszg poprawe sytuacji na rynku pracy. Oczekuje sig, iz stopa bezrobocia bedzie nadal znajdowac¢ sie w trendzie spadkowym
osiagajgc poziom 8,1% w 2019 r. (wcigz wyzszy niz poziom sprzed kryzysu, tj. 7,5% w 2007 r.). Spodziewana jest rowniez
kontynuacja ozywienia inwestycji zaréwno mieszkaniowych, jak i inwestycji przedsiebiorstw. Jednoczeénie przewiduje sie, ze
mimo niedawnej aprecjacji euro, ozywienie $wiatowe bedzie korzystne dla eksportu strefy euro. Inflacja ogétem w krétkim okresie
powinna sie obniza¢ z poziomu 1,5% w 2017 r. do 1,2% w 2018r., gtdwnie pod wplywem efektu bazy zwigzanego z cenami
energii, a nastepnie rosnag¢ i w 2019 r. osiggna¢ 1,5%.%°

Najnowsza projekcja EBC okazata sie bardziej optymistyczna niz poprzednie (z marca i czerwca 2017 r.), w ktérych dynamike
PKB w strefie euro w 2017 r. szacowano na poziomie odpowiednio 1,8% r/r i 1,9% r/r. Rewizja projekcji w gore jest wynikiem
pozytywnie zaskakujgcych aktualnych odczytéw PKB oraz korzystniejszych perspektyw popytu wewnetrznego.

12 Macroeconomic Forecast of the Czech Republic, July 2017

13 Reuters.com

14 Europejski Bank Centralny

15 Projekcje makroekonomiczne ekspertow EBC dla strefy euro, Wrzesien 2017
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Przemyst w Polsce

Towarowe przewozy kolejowe sg silnie skorelowane z koniunkturg gospodarczg w gtéwnych gateziach przemystu Polski
(zwtaszcza gornictwa, budownictwa i hutnictwa). W nieco mniejszym stopniu, na towarowe przewozy kolejowe wptywa réwniez
sytuacja w takich branzach jak: paliwowa, przetwérstwa metali, przemystu chemicznego, drzewnego i motoryzacyjnego.

Produkcja sprzedana przemystu ogotem w okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosta 0 5,9% r/r wobec wzrostu o 3,7% r/r w analogicznym
okresie 2016 r. W Il kwartale 2017 r. tempo wzrostu produkcji wyniosto 6,3% r/r i byto nieznacznie szybsze niz w okresie | potrocza
2017 r., kiedy wyniosto 5,7% r/r, ale wolniejsze niz w | kwartale br. (7,3% r/r). W pazdzierniku 2017 r. produkcja sprzedana
przemystu wzrosta o 12,3% r/r — najbardziej od sierpnia 2010 r.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosty produkcji odnotowano w 27 sposréd 34 dziatdw przemystu, m.in. w takich gateziach
przemystu jak: przetworstwo przemystowe (+6,5% r/r); wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, pare wodng
i gorgca wode (+6,4% r/r); produkcja metali (+10,9% r/r) i wyrobow z metali (+9,7% r/r); produkcja pojazdéw samochodowych,
przyczep i naczep (+7,5% r/r); produkcja maszyn i urzagdzen (+10,2% r/r); produkcja pozostatego sprzetu transportowego
(+4,1% r/r); produkcja chemikaliéw i wyrobéw chemicznych (+5,0% r/r); produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych
(+8,5% r/r); produkcja artykutéw spozywczych (+6,8% r/r), produkcja mebli (+6,7% r/r); produkcja wyroboéw z drewna, korka
i wikliny (+5,4% r/r); papieru i wyrobow z papieru (+6,1% r/r); produkcja wyrobow z pozostatych mineralnych surowcow
niemetalicznych (+6,7% r/r). Zmniejszenie produkcji sprzedanej przemystu odnotowano m.in. w: gornictwie i wydobywaniu
(-7,2% rlr); produkciji koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (-0,9% r/r).16

Wydajnos$é pracy w przemysle, mierzona produkcjg sprzedang na jednego zatrudnionego, w okresie 9 miesiecy 2017 r. byta
wyzsza 0 2,7% r/r wobec wzrostu 0 2,5% r/r w | pétroczu 2017 r. oraz o 4,0% r/r w | kwartale 2017 r. Jednocze$nie w okresie
9 miesigcy 2017 r. przecigtne zatrudnienie zwigkszyto sie o 3,1% r/r, za$ przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto wzrosto
o 5,1% r/r.7

Wartos¢ wskaznika PMI (Purchasing Managers Index) we wrzesniu 2017 r. wyniosta 53,7 i byta wyzsza w stosunku do wielkosci
z wrze$nia 2016 r. (tj. 52,2).18

Najsilniejszg pozytywng dynamike wsréd wskaznikow rozwoju gospodarki obserwowano w przypadku produkcji budowlano-
montazowej, ktéra po gtebokich spadkach w 2016 r. wzrosta w okresie 9 miesigcy 2017 r. o 13,0% r/r. Byto to wyzsze tempo
wzrostu niz obserwowane w | kwartale 2017 r. (+3,9% r/r) oraz w | pétroczu 2017 r. (7,6% r/r). We wrzesniu 2017 r. wskaznik ten
wzrést o 15,5% r/r (wobec spadku o 15,3% r/r we wrzesniu 2016 r.) wobec sierpniowych i lipcowych odczytéw na poziomie
odpowiednio 23,5% r/r oraz 19,8% r/r.1°

W okresie styczen-sierpien 2017 r. obroty towarowe z zagranicg zwigkszyty sie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.,
przy czym wigkszy wzrost miat miejsce po stronie importu (+9,6% r/r) niz eksportu (+7,7% r/r). Eksport wyniost ogotem
562,5 mld zt, aimport 558,7 mld zt, co spowodowato, ze miedzynarodowa wymiana handlowa netto Polski zamkneta sie dodatnim
saldem w wysokosci 3,8 mid zt. Wynik ten okazat sie gorszym niz w analogicznym okresie 2016 r., kiedy saldo wynosito
18,5 mld zt. Wzrost wymiany handlowej Polski odnotowano ze wszystkimi grupami krajow, najwiekszy za$ z krajami Europy
Srodkowo-Wschodniej (eksport wzrést 0 21,8% r/r, a import 0 23,8% r/r). Zwiekszyta sie réwniez wymiana z krajami rozwinigtymi
(eksport wzrést o 7,5% r/r, a import o 7,4% r/r), w tym takze z krajami Unii Europejskiej (eksport zwigkszyt sie 0 7,0% r/r, a import
0 6,0% r/r).20

Przemyst gérniczy

Ze wzgledu na strukture prowadzonej dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO sektorem przemystu niezmiennie
najwazniejszym jest wydobywanie i przetworstwo wegla kamiennego. W okresie styczen-wrzesien 2017 r. w Polsce wydobyto
49,1 min ton wegla kamiennego, co wskazuje na spadek o 3,1 min ton, czyli o 5,9% r/r. Najwiekszy spadek wydobycia w ujeciu
rocznym miat miejsce w Il kwartale 2017 r. wynoszgc 8,8% r/r, tj. z poziomu 17,8 min ton do poziomu 16,2 min ton.?* W okresie
9 miesiecy 2017 r. 0 4,8 min ton spadta rowniez sprzedaz wegla kamiennego osiggajac poziom 49,2 min ton wobec 54,1 min ton
w analogicznym okresie ub. roku. Import wegla z Ros;ji i innych krajéw wzrdst w tym okresie o ponad 2 min ton.?? Nalezy réwniez
zwrdci¢ uwage na utrzymujacy sie w dalszym ciggu niski poziom zapaséw surowca na zwatach. We wrzes$niu 2017 r. stan

16 Gtowny Urzad Statystyczny

17 Gtowny Urzad Statystyczny

18 http://stooq.pl/

19 Gtéwny Urzad Statystyczny, dane wstepne
20 Gtoéwny Urzad Statystyczny

21 Giowny Urzad Statystyczny
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zapasow wyniost 2,18 min ton, w poréwnaniu do 1,93 min ton na koniec czerwca 2017 r. oraz 3,43 min ton na koniec wrzes$nia
2016 .8

Pozytywnie na polskie gornictwo wptynety natomiast wzrost cen wegla koksowego i energetycznego na rynku krajowym oraz
przychoddéw z jego sprzedazy, co przetozyto sie na 1,66 mld zt zysku netto branzy gérniczej w okresie 3 kwartatéw 2017 r.
To najlepszy wynik na przestrzeni ostatnich lat.?*

Bardzo dobre notowania kwartalne polskich indekséw weglowych byty obserwowane szczegdlnie w Il i lll kwartale 2017 r. Indeks
dla rynku wytwarzania energii elektrycznej PSCMI 1 w Il kwartale 2017 r. wyniost 205,45 zt/t (wzrost o 3,2% kw/kw i 5,6% r/r),
odnotowujgc w 1l kwartale 2017 r. minimalny spadek do 205,11 zt/t (spadek o 0,2% kw/kw i wzrost 0 5,7% r/r). Indeks dla wegla
przeznaczonego dla cieptownictwa PSCMI 2 w Il kwartale 2017 r. znajdowat si¢ na poziomie 233,2 z/t (wzrost 0 2,7% kw/kw
i 18,7% r/r), i wzrést do poziomu 237,9 zi/t w Il kwartale 2017 r. (wzrost o 2,0% kw/kw i o 21,8% r/r). Wysokie notowania
powyzszych indekséw majg bezposredni wplyw na zwiekszenie przychodéw producentow wegla. W okresie od stycznia
do wrzesnia 2017 r. przychody branzy gérnictwa wegla kamiennego ze sprzedazy wegla wyniosty 15,2 mld zt i okazaty sie wyzsze
od ubiegtorocznych o ponad 22%.25. W tym samym okresie produkcja energii w elektrowniach opalanych weglem kamiennym
minimalnie wzrosta o 0,02% r/r.

Analizujgc kondycje sektora gorniczego w Polsce nalezy rowniez obserwowac istotne dla tego rynku ceny wegla w portach
morskich Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia i Richards Bay. W okresie styczen-wrzesien 2017 r. $rednia cena ARA wyniosta
81,27 USD/t i byta 0 29,99 USD/t (o0 58,5%) wyzsza od $redniej ceny z analogicznego okresu ub. roku wynoszacej 51,28 USD/t.
W poszczegolnych miesigcach w okresie styczen-wrzesien 2017 r. w poréwnaniu ze Srednimi miesiecznymi cenami
w analogicznych okresach 2016 r. ceny te znacznie wzrosly. Srednia miesieczna cena w poszczegdlnych miesigcach
analizowanego okresu 2017 r. wahata sie miedzy 74,26 USD/t w marcu br. (+63,3% r/r) a 90,35 USD/t we wrzesniu (+45,0% r/r).
W okresie styczen-maj 2017 r. Srednia miesieczna cena ARA znajdowata sie w trendzie spadkowym, ktéry zostat przerwany
w czerwcu 2017 r., a we wrzesniu br. spadki z | potowy 2017 r. zostaty odrobione.

Rysunek 6 Ceny wegla na rynku ARA w poréwnaniu do RB*
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Zrédfo: Wirtualny Nowy Przemyst
*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia; RB — Richards Bay (RPA)
Przemyst hutniczy

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkcja stali surowej w Polsce w okresie styczen-wrzesien 2017 r. wzrosta
0 18,1% r/r osiggajgc poziom 7,9 min ton - najwyzszy od 2008 r.

Podobne tendencje wzrostowe w zakresie produkcji obserwowano w okresie 9 m’17 zaréwno w Europie, jak i na Swiecie —w tym
wsérdd czotowych Swiatowych producentéw stali, do ktérych nalezg panstwa azjatyckie: Chiny, Japonia i Indie. Weditug danych

23 Polski Rynek Wegla
24Wirtualny Nowy Przemyst
25 Wirtualny Nowy Przemyst
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organizacji World Steel Association produkcja stali w 66 zrzeszonych krajach w okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosta
0 62,5 min ton r/r, tj. do poziomu 1 266,9 min ton, co wskazuje na wzrost o 5,6% r/r.28

Produkcja stali w Unii Europejskiej rowniez wzrosta o 4,9 min ton z poziomu 121,5 min ton w 9m’16 do 126,4 min ton w okresie
styczen-wrzesien br., co oznacza wzrost 0 4,1% r/r. Czotowi producenci w Unii Europejskiej réwniez zaliczyli wzrosty produkciji r/r
w okresie 9 miesiecy 2017 r. W$rod lideréw nalezy wymienic: Niemcy (wzrost produkcji do poziomu 32,9 min ton, tj. 0 2,7% r/r),
Wiochy (wzrost do 17,8 min ton, tj. o 2,5% r/r), Francja (wzrost do 11,7 min ton, tj. o 10,5% r/r) oraz Hiszpania (wzrost do
10,7 min ton, tj. 0 27% r/r). Spadek produkc;ji stali r/r w okresie 9 miesiecy 2017 r. zostat odnotowany miedzy innymi w Czechach
(do poziomu 3,4 min ton, tj. -14,6% r/r), w Holandii (spadek o 3,1% r/r do 5,1 min ton) i Wielkiej Brytanii (spadek o 2,4% r/r do
5,6 min ton). Kraje spoza UE, ktorych produkcja stali r/r wzrosta to Rosja (0 2,8% r/r do 54,2 min ton) i Turcja (0 13,5% r/r do
27,7 min ton). Znaczacy spadek produkcji w 9m’17 zanotowata Ukraina (spadek o 11,6% r/r, czyli do poziomu 16,1 min ton).

Z krajow pozaeuropejskich na szczegolng uwage zastugujg liderzy Swiatowi w produkciji stali: Chiny, Japonia i Indie. Zaréwno
Chiny jak i Indie odnotowaty wzrost produkgji stali r/r w okresie styczehn-wrzesienn 2017 r.: Chiny o 5,4% r/r (z 606,0 min ton
do 638,7 min ton) i Indie 0 5,7% r/r (z 71,3 mIn ton do 75,3 min ton), podczas gdy w Japonii poziom produkcji byt w zasadzie
ptaski w ujeciu r/r (-0,2% r/r) (spadek z 78,4 min ton do 78,3 miIn ton).?’

Wedtug prognoz Europejskiego Stowarzyszenia Stalowego (Eurofer) w poréwnaniu do ubiegtego roku w 2017 r. w Unii
Europejskiej nastgpi wzrost jawnego zuzycia stali 0 2,3%, produkcja w sektorach stalochtonnych powinna wzrosng¢ o 4,2% r/r.

Po dynamicznym wzroscie rzedu 3,8% r/r w | kwartale 2017 r., jawne zuzycie stali w Unii Europejskiej zmniejszyto sie w |l kwartale
2017 r. 0 0,8% r/r, na skutek technicznej korekty zwigzanej z cyklem zapaséw. Dostawy europejskich producentéw stali na rynek
unijny spadty w Il kwartale 2017 r. o 3,5% r/r, podczas gdy import stali z krajow trzecich wzrdst o 10% r/r. W Il kwartale 2017 r.
import pokrywat 23% catkowitego popytu na stal w krajach Unii Europejskiej i byt wyzszy w ujeciu r/r, pomimo natozenia cet
antydumpingowych na import stali z niektérych krajow trzecich m.in. z Chin. W 2018 r. spodziewany jest dalszy wzrost popytu na
stal na skutek oczekiwanego dalszego wzrostu realnej konsumpciji stali w Unii Europejskiej, przy niewielkim wsparciu ze strony
cyklu zapaséw. Bytoby to kontynuacjg stopniowej odbudowy zapotrzebowania na stal w Europie, ktéra rozpoczeta sie w roku
2014. Jak wskazuje Eurofer, tani import z krajow trzecich, gdzie tak jak w Chinach produkcja stali jest wspierana m.in. przez
rzadowe subsydia, stanowi obecnie gtowne ryzyko dla stabilnosci europejskiego sektora stalowego.?®

Przemyst budowlany

Zgodnie z danymi Giéwnego Urzedu Statystycznego produkcja budowlano-montazowa w cenach statych w okresie 9 miesiecy
2017 r. byta wyzsza o 13,0% r/r wobec spadku o 14,9% r/r w analogicznym okresie 2016 r. Byto to wyzsze tempo wzrostu, niz
obserwowane w | kwartale 2017 r. oraz | pétroczu 2017 r., kiedy dynamika produkcji budowlano-montazowej w cenach statych
wyniosta odpowiednio 3,9% r/r oraz 7,6% r/r. Miesigce lipiec i sierpien 2017 r. przyniosty rekordowg dynamike wzrostu produkciji
budowlano-montazowej (odpowiednio 19,8% r/r oraz 23,5% r/r), nienotowang od czasu boomu budowlanego, poprzedzajacego
Mistrzostwa Europy w pitce noznej w 2012 r., ktoérych Polska byta wspotorganizatorem. We wrzes$niu i pazdzierniku 2017 r.
dynamika produkcji budowlano-montazowej wyniosta odpowiednio 15,5% r/r i 20,3% r/r.

Wzrost produkcji budowalno-montazowej w stosunku do okresu 9 miesiecy 2016 r. miat miejsce we wszystkich dziatach
budownictwa. Szczegdlnie dynamiczny wzrost produkcji odnotowano w takich kategoriach jak: wznoszenie obiektow inzynierii
lgdowej i wodnej (22,2% r/r), w tym w przedsigbiorstwach zajmujgcych sie gtéwnie budowg drég kotowych i szynowych (37,3% r/r),
oraz roboty budowlane specjalistyczne (8,1% r/r). Potwierdza to, iz rok 2017 przyniést ozywienie inwestycji publicznych po luce
inwestycyjnej obserwowanej w roku ubiegtym.

Za spadki inwestycji w 2016 r. odpowiadaty gtéwnie opdznienia w przygotowaniach do absorpcji srodkéw unijnych z nowej
perspektywy budzetowej na lata 2014-2020. W zwigzku z tym w 2016 r. obserwowano ujemng dynamike naktadéw brutto na
$rodki trwate (-7,9% r/r w 2016 r. wobec +6,1% r/r w 2015 r.), oraz obnizenie z 79 mid zt do 61,4 mid zt wydatkow inwestycyjnych
sektora instytucji rzgdowych i samorzgdowych (-22,3% r/r).?°

Z danych Ministerstwa Finansow wynika, ze w |l kwartale 2017 r. dynamika naktadéw brutto na srodki trwate wyniosta +0,8% r/r
wobec -4,5% r/r w analogicznym okresie ub. roku i byta dodatnia po raz pierwszy od IV kwartatu 2015 r. Po siedmiu kwartatach
ujemnej dynamiki, wzrost (+13,1% r/r) zostat odnotowany réwniez w zakresie wydatkow inwestycyjnych sektora instytuciji
rzgdowych i samorzgdowych, ktére w Il kwartale 2017 r. wyniosty 15,7 mid zt.

26 World Steel Association
27 World Steel Association
28 Eurofer

2% Ministerstwo Finanséw
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W lipcu 2017 r. Rada Ministrow przyjeta uchwate nr 105/2017 zmieniajacg uchwate w sprawie ustanowienia programu
wieloletniego ,Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywg do 2025 r.)” oraz uchwate nr 106/2017
W sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania planu realizacji ,Krajowego Programu Kolejowego do 2023 roku” za rok 2016.
Zgodnie z informacjami zawartymi w zatgcznikach do ww. uchwat, planowane wydatki na infrastrukture drogowa w Polsce
w ramach ,Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywg do 2025 r.)” majg wyniesc¢ tgcznie 196,4 mid zt
w okresie 2014-2025, natomiast planowane tgczne wydatki na infrastrukture kolejowg w ramach realizacji ,Krajowego Programu
Kolejowego do 2023 roku” w perspektywie 2014-2020 majg wynies¢ 66,4 mid zt.

Przemyst w Czechach

W okresie styczen-wrzesien 2017 r. produkcja przemystowa wyrazona w cenach statych wzrosta o 5,0% r/r, wobec wzrostu
0 5,3% r/r w | pétroczu 2017 r. i 0 7,5% r/r w | kwartale 2017 r. W najwiekszym stopniu do wzrostu rocznej dynamiki produkcji
przemystowej w okresie 9 miesigcy 2017 r. przyczynity sie nastgpujgce sektory przemystu: produkcja chemikaliow i artykutow
chemicznych (wzrost ogoétem o 20,0% r/r), produkcja wyrobow komputerowych, elektronicznych i optycznych (+11,6% r/r),
produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych, lekéw i innych preparatéw farmaceutycznych (+9,6 r/r), produkcja
pojazdow samochodowych, przyczep i naczep (+8,8% r/r), produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (+7,4% r/r), produkcja
urzagdzen elektrycznych (+7,1% r/r) oraz produkcja maszyn i urzadzen (+6,6% r/r). Spadek produkcji przemystowej
zaobserwowano m.in. w takich gateziach przemystu jak: produkcja pozostatego sprzetu transportowego (spadek ogdtem
0 12,6% r/r), gornictwo i wydobywanie (-10,9% r/r) oraz naprawa i montaz maszyn i urzgdzen (-8,2% r/r).3°

Przychody z dziatalnosci przemystowej w cenach biezagcych wzrosty w okresie styczen-wrzesien 2017 r. o 6,1% r/r,
a bezposrednie przychody ze sprzedazy w eksporcie przedsiebiorstw przemystowych w cenach biezacych wzrosty o 6,0% r/r.
Sprzedaz krajowa obejmujgca takze eksport posredni (za posrednictwem przedsiebiorstw nieprzemystowych) w cenach
biezacych wzrosta o 6,3% r/r.

Wartos¢ nowych zamoéwien w wybranych dziatach przemystu wzrosta o 6,5% r/r w okresie styczen-wrzesieh 2017 r., przy czym
liczba nowych zaméwien zagranicznych zwiekszyta sie o 6,2% r/r, a krajowych o 7,0% r/r.

W 1l kwartale 2017 r. liczba zatrudnionych w przedsigbiorstwach o liczbie pracownikéw réwnej lub wigkszej niz 50 wzrosta
0 1,9% r/r. Ich przecietne miesigczne wynagrodzenie nominalne brutto w tym okresie wzrosto o 7,3% r/r i osiggnefo 30 760 CZK
(tj. obecnie blisko 5108 PLN).

Przemyst gérniczy

W Il kwartale 2017 r. wydobyto wegiel kamienny o fgcznej masie 1 307 tys. ton, co w poréwnaniu do poziomu wydobycia
odnotowanego w analogicznym okresie poprzedniego roku oznacza spadek o 17,5% (-276 tys. ton surowca). Lgcznie z wynikami
za | pétrocze br. wskazuje to na spadek wydobycia wegla w okresie styczen-wrzesieh 2017 r. 0 23,3% r/r, czyli o 1 208 tys. ton,
jako rezultat zakonczenia wydobycia w kopalni Paskov w marcu br. oraz prowadzonych dalszych proceséw restrukturyzacyjnych
polegajgcych gtéwnie na stopniowym zamykaniu czeskich zaktadéw gorniczych. Zgodnie z zatwierdzonym przez Sgd Okregowy
w Ostrawie w dniu 11 pazdziernika 2017 r. programem restrukturyzacji czeskiej spétki gorniczej OKD, kopalnie i aktywa
operacyjne OKD zostang przejete przez nowo utworzong spotke OKD Nastupnicka, w ktérej 100% udziatéw zostanie objetych
przez panstwowe przedsiebiorstwo Prisko. Przyjety przez sad program restrukturyzacji przewiduje stopniowe wygaszanie
zaktadow gorniczych OKD. Likwidowane majg by¢ kolejno kopalnie Darkow i Lazy (do konca 2018 r.) oraz CSA i CSM
odpowiednio w 2021 r. i 2023 r.3!

Ponizszy wykres prezentuje kwartalne wydobycie wegla kamiennego (koksujgcego i energetycznego, bez ujecia koksu i osadu
weglowego) w latach 2015-2017.

30 Czeski Urzad Statystyczny (CZSO), Industry - September 2017
31 www.ceskatelevize.cz
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Rysunek 7 Wydobycie wegla kamiennego w Republice Czeskiej kwartalnie w latach 2015-2017 (w tys. ton)
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Zrédfo: Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze na przemyst gorniczy w Czechach bedzie mie¢ wptyw zmiana miksu energetycznego. Republika
Czeska nastawia sie przede wszystkim na zwiekszenie produkcji energii jgdrowej (wg Programu Energetyki Jgdrowej do 2040 r.).
Obecnie energia atomowa stanowi 32,5% catkowitej produkcji energii w Czechach, a w perspektywie do 2040 r. jej udziat w miksie
energetycznym ma wynies¢ od 46,0% do 58,0%.32 Wzrost produkciji energii atomowej ma sie odby¢ kosztem zmniejszenia energii
produkowanej z wegla brunatnego (spadek do 21,0%). Do konca 2040 r. energia z odnawialnych zrédet energii ma stanowi¢
25,0% (w 2013 r. przekroczono cel zaktadany na 2020 r., czyli 13,0% udziatu w zuzyciu energii elektrycznej z OZE, a w 2015 .
odnotowano konsumpcje na poziomie 15,1%), a energia gazowa 15,0% catosci produkowanej w Czechach energii. Budowa
nowych reaktoréw jgdrowych ma zosta¢ zrealizowana do 2035 r. (z perspektywg budowy kolejnych w przysztosci), a ich tgczna
moc ma wynie$¢ 2500 MWe .33

Przemyst hutniczy

Przemyst hutniczy w Republice Czeskiej sktada sie gtownie z dwdch branz: przetworstwa metali zelaznych i niezelaznych
oraz odlewnictwa metali. Sektor hutniczy jest napedzany przede wszystkim przez popyt ze strony przemystu motoryzacyjnego,
budownictwa i inzynierii mechanicznej. Barierami rozwoju tej branzy sg wysokie koszty zwigzane z transportem innym niz morski
czy srodlagdowy, co jest spowodowane brakiem bezposredniego dostepu Czech do morza i potozeniem tego kraju w znacznym
oddaleniu od kluczowych akwendéw. Z tego wzgledu branza skazana jest na konieczno$é wykorzystania bardziej kosztownego
transportu samochodowego lub kolejowego.®*

W okresie 3 kwartatéw 2017 r. przemyst hutniczy w kazdym z trzech gtéwnych grup produktowych notowat spadki produkc;ji.
Wedtug danych statystycznych Steel Federation a.s. w okresie od stycznia do wrzesnia br. najwyzsza ujemna dynamika
charakteryzowata produkcje stali surowej, zaréwno w wartosciach nominalnych, jak i wzglednych. W ciagu pierwszych 9 miesiecy
2017 r. wyprodukowano w czeskich hutach 3,45 min ton stali surowej, co w poréwnaniu do poziomu z okresu styczen-wrzesien
2016 r., gdy wartosc¢ ta wyniosta 4,04 min ton, oznacza spadek o 590,3 tys. ton, czyli o 14,6% r/r. Podobnie produkcja suréwki
hutniczej - w okresie pierwszych 9 miesigcy 2017 r. spadfa o 397,3 tys. ton r/r, czyli 0 12,6% r/r osiggajgc poziom 2,76 min ton.
Réwniez w grupie materiatéw walcowanych na gorgco zanotowano spadek produkciji. W okresie styczen-wrzesien 2017 r.
wyprodukowano o 334,4 tys. ton materiatdw mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (-8,6% r/r), co przetozyto sig
na ostateczny rezultat po pierwszych 9 miesigcach br. na poziomie 3,56 min ton.3®

Przemyst budowlany

Zgodnie z wstepnymi danymi Czeskiego Urzedu Statystycznego nieodsezonowana produkcja budowlano-montazowa w okresie
pierwszych 9 miesiecy 2017 r. wzrosta o 2,2% r/r, w tym produkcja budowlana ogétem wzrosta o 6,2% r/r, a produkcja
budownictwa inzynieryjnego spadfa o 7,1% r/r.

32 www.biznesalert.pl

33 Wirtualny Nowy Przemyst

34 National Training Fund, o.p.s., “Manufacture of basic metals and fabricated metal products”
35 The Steel Federation, a.s.
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W Il kwartale 2017 r. produkcja budowlano-montazowa wyréwnana sezonowo spadtfa o 2,6% w poréwnaniu z Il kwartatem 2017 r.
Skorygowania o réznice w liczbie dni roboczych produkcja budowlano-montazowa byta w 11l kwartale 2017 r. o 1,2% wyzsza r/r,
natomiast niekorygowana o roznice w liczbie dni roboczych wzrosta o 0,8% r/r.36

Srednia liczba zarejestrowanych pracownikéw3? w firmach z branzy budowlanej zatrudniajacych co najmniej 50 pracownikéw
w 1l kwartale 2017 r. spadia 0 1,5% r/r. Przecietne miesieczne nominalne wynagrodzenie brutto w tej grupie pracownikéw wzrosto
0 3,2% r/r i wyniosto 34 773 CZK (tj. obecnie ok. 5 766 PLN).

W Il kwartale 2017 r. liczba zlecen budowlanych podjetych przez firmy z 50 lub wiekszg liczbg pracownikéw wzrosta o 2,4% r/r
osiggajagc poziom 16 537 zamowien otrzymanych i zrealizowanych na terenie Republiki Czeskiej. Ich tgczna warto$¢ spadta
0 3,1% r/r do wartosci 50,7 mld CZK (j. ok. 8,42 mid PLN).

W okresie od lipca do wrzesnia 2017 r. liczba udzielonych pozwolen na budowe wyniosta 22 313, co oznacza wzrost 0 2,3% fr/r.
Szacunkowa wartos¢ konstrukcji, ktdre otrzymaty pozwolenie na budowe okreslana jest na 95,4 mld CZK (tj. ok. 15,84 mid PLN),
co wskazuje na wzrost 0 41,0% t/r.

taczna powierzchnia budynkéw z pozwoleniem na budowe uzyskanym w |1l kwartale 2017 r. wyniosta 1,7 min m?, co oznacza
wzrost 0 10,6% r/r. £gczna powierzchnia budynkédw mieszkalnych z wydanym pozwoleniem na budowe wzrosta o 16,8% r/r,
a budynkéw niemieszkalnych wzrosta o 4,2% r/r.

Liczba mieszkan, ktérych budowa rozpoczeta sie w okresie migdzy lipcem a wrzesniem br. wzrosta 0 19,2% r/r i wyniosta 8 316
mieszkan. Liczba takich lokali w domach jednorodzinnych wzrosta o 25,6% r/r, a w budynkach wielorodzinnych wzrosta o 27,4%
rlr.

Liczba mieszkan oddanych do uzytku w Il kwartale 2017 r. wzrosta o 13,9% r/r i wyniosta 6 983 mieszkania. Liczba takich lokali
w domach jednorodzinnych wzrosta o 8,5% t/r, a liczba oddanych mieszkan w budynkach wielorodzinnych wzrosta o 15,1% r/r.

Przemyst samochodowy

Z uwagi na wieloletnig tradycje produkcji samochoddéw oraz duze znaczenie przemystu motoryzacyjnego dla rozwoju
gospodarczego kraju Republika Czeska stata sie jednym z kluczowych producentéw pojazdéw silnikowych w Europie. Wysoka
liczba zatrudnionych w branzy motoryzacyjnej oraz systematyczny wzrost produkcji pojazdéw sprawiaja, iz ten segment produkgiji
przemystowej stat sie jednym z najsilniejszych stymulatoréw rozwoju czeskiej gospodarki.

Najwiekszymi producentami aut osobowych prowadzgcymi dziatalno$¢ na terenie Republiki Czeskiej w okresie 9 miesiecy 2017 r.
byty: Skoda Auto a.s. (60,7% wyprodukowanych aut), Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o. (25,4% udziatu w rynku) oraz
TPCA Czech s.r.o. (Toyota, Peugeot, Citroén) (13,9% udziatu). Gatgz przemystu motoryzacyjnego wytwarzajgcg samochody
dostawcze i autobusy tworzyty w okresie styczen-wrzesien 2017 r. nastepujace podmioty: Iveco Czech Republic a.s. (udziatu
w produkcji autobuséw w Czechach na poziomie 88,9%), SOR Libchavy spol. s.r.o. (9,9% udziatu) oraz inni producenci (1,2%
udziatu).

Wedtug danych Automotive Industry Association w okresie 9 miesiecy 2017 r. w Czechach wyprodukowano 1 059,0 tys. szt.
pojazdoéw drogowych, co w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, gdy wolumen produkcji wynidst 1 016,6 tys. szt.,
oznacza 4,17% wzrost r/r. Za najwiekszy nominalny wzrost produkcji odpowiada segment samochoddw osobowych, gdyz liczba
wyprodukowanych aut wzrosta w okresie styczen-wrzesien 2017 r. 0 42,1 tys. szt. r/r (+4,16% r/r) osiggajac wolumen 1 053,5 tys.
aut. Najwiekszy wzgledny wzrost produkcji zostat zaobserwowany w segmencie aut ciezarowych, gdyz w trakcie 9 miesiecy
2017 r. wyprodukowano o 30,59% (+268 sztuk r/r do poziomu 1 144 sztuk) egzemplarzy wiecej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. W okresie od stycznia do wrzesnia br. wyprodukowano réwniez 3 308 autobuséw (wzrost r/r
0 121 egzemplarzy, tj. 0 3,8%) oraz 1 069 motocykli (spadek produkcji o 95 sztuk r/r, tj. 0 8,16%).38

4.2. Dziatalno$¢ przewozowa
4.2.1. Rynek transportu kolejowego w Polsce
Rynek transportu towardw kolejg jest rynkiem regulowanym przez Urzad Transportu Kolejowego, ktéry m.in. wydaje licencje

uprawniajgce podmioty gospodarcze do prowadzenia kolejowej dziatalnosci przewozowej. W okresie 9 miesiecy 2017 r. na
polskim rynku obecnych bylo 71 licencjonowanych kolejowych przewoznikéw towarowych, w tym PKP CARGO S.A.

36 Czeski Urzad Statystyczny (CZSO0), Construction — September 2017

37 zestawienie nie obejmuje 0séb pracujgcych na podstawie réznych umoéw o prace, whascicieli przedsiebiorstw oraz pracujgcych i wspotpracujgcych cztonkow
gospodarstwa domowego, ktérzy nie majg umoéw o prace

38 AUtoSAP
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i PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. W okresie od stycznia do wrzesnia 2017 r. przetransportowali oni tgcznie 176,6 min ton
tadunkow, co oznacza wzrost o 14,8 min ton r/r (+9,1% r/r). Wykonana praca przewozowa w okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosta
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. o 3,1 mld tono-kilometréw, tj. o 8,5% r/r. Srednia odlegto$é przewozu tadunkéw
w transporcie kolejowym w okresie styczen-wrzesien 2017 r. spadfa o 1,4 km r/r (-0,6% r/r) i wyniosta 227,5 km.3°

Wzrost przewozow tadunkow kolejg w okresie 9 miesiecy 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest
wynikiem przede wszystkim zwigkszonych przewozoéw wegla kamiennego gtéwnie w imporcie i tranzycie. W | p6troczu 2017 r.
import wegla kamiennego do Polski zwiekszyt sie w ujeciu rocznym o 19,4%, eksport zas zmalat o 6,6% r/r.*°W okresie od
stycznia do sierpnia 2017 r. przetransportowano kolejg 61,2 min ton wegla kamiennego, tj. 0 4,2 min ton wiecej niz w analogicznym
okresie 2016 r. (+7,3% r/r).*! Kolejne grupy towarowe, w ktérych mozna bylo zauwazy¢ poprawe koniunktury to: kruszywa
i materiaty budowlane (w zwigzku z intensyfikacjg realizacji inwestycji drogowych i kolejowych, a takze sprzyjajgcymi warunkami
atmosferycznymi w styczniu i marcu br.) oraz rudy zelaza i metale (w zwigzku z ozywieniem gospodarczym w kraju i za granicg
oraz wzrostem produkcji stali o 18,9 % r/r w Polsce i 0 5,2% r/r na $wiecie w okresie styczen-wrzesien 2017 r.#%). Podczas
8 miesiecy 2017 r. kolejowi przewoznicy w Polsce przetransportowali tgcznie 30,2 min ton kruszyw, piasku i zwiru oraz 13,5 min
ton rud zelaza, metali i wyrobow metalowych, co stanowi wzrost odpowiednio o 3,1 min ton r/r (+11,4%) i 1,4 min ton r/r (+11,7%)%3.
Korzystna koniunktura gospodarcza w kraju i na rynkach zagranicznych miata rowniez wptyw na intermodalne przewozy towarow,
gtdwnie w zwigzku z rozwojem potgczen tranzytowych i obstuga potgczen towarowych w relacji Chiny-Europa-Chiny w ramach
,Nowego Jedwabnego Szlaku”, rosngcym udziatem przewozéw pomigdzy portami morskimi a terminalami w gtebi kraju oraz
wiekszym udziatem przewozéw w kontenerach towaréw gtéwnie transportowanych w sposéb konwencjonalny, np. koksu, zboz,
czesci samochodowych). W | pétroczu 2017 r. tgczna masa przesytek kontenerowych wyniosta 7,1 min ton, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem ub.r. oznacza wzrost o 1,1 min ton (+18,3%), natomiast transport liczony w UTI wzrést w tym okresie
do poziomu 433,9 tys. sztuk, tj. o 89 tys. sztuk wiecej r/r (+20,4% r/r).44

W okresie styczen-sierpien 2017 r. odnotowano spadek w zakresie przewozéw drewna i wyrobéw z drewna o 299 tys. ton r/r,
czyli 0 19,3% r/r do poziomu blisko 1,3 mIn ton.*> Byto to zwigzane przede wszystkim z wstrzymaniem przez Biatoru$ eksportu
surowca z tego kraju w styczniu br., a nastepnie (po przywrdceniu eksportu) jego znaczne ograniczenie utrzymujgce sie
w | potroczu 2017 r.

Rysunek 8 Wielko$¢ kolejowych przewozow towarowych w Polsce w poszczegolnych kwartatach w latach 2014-2017 (min ton)

I kw. I kw. IV kw.

2014 =2015 =2016 m2017

Zrédfo: Urzad Transportu Kolejowego

% Urzad Transportu Kolejowego
40 Gtéwny Urzad Statystyczny
41 Glowny Urzad Statystyczny

42 worldsteel.org

43 Glowny Urzad Statystyczny

44 Urzad Transportu Kolejowego
4 Glowny Urzad Statystyczny
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Rysunek 9 Wielko$c¢ kolejowej pracy przewozowej w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2014-2017 (mld tkm)

13,7 92 131 48 135| 13,6

e 11,4 121 e

| kw. Il kw. I kw. 1V kw.

2014 =m2015 m2016 m2017
Zrédfo: Urzad Transportu Kolejowego

4.2.2. Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozow kolejowych w Polsce
W okresie 9 miesiecy 2017 r. Grupa PKP CARGO pozostawata niezmiennie liderem polskiego rynku kolejowych przewozéw

towarowych, posiadajgc udziat w rynku rowny 45,0% (+1,2 p.p. r/r) pod wzgledem masy towarowej oraz 52,0% pod wzgledem
wykonanej pracy przewozowej (+0,6 p.p. r/r).*®

Rysunek 10 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewiezionej masie towarowej w Polsce w latach 2015-2017

0,
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK

46 Urzad Transportu Kolejowego
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Rysunek 11 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2015-2017
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK
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Rysunek 12 Udziaty rynkowe najwigkszych przewoznikéw kolejowych w Polsce w okresie 9 miesiecy 2017 r. wedtug masy
towarowej oraz wedtug wykonanej pracy przewozowe;j

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
20.1% 19,5%
2,9% 3.5%
45,0%
4,0% 5,6% 52,0%
4,4% 4,3%
5,6% 9,9%
17,9% 5.3%
® Grupa PKP CARGO = DB Cargo Polska m Grupa PKP CARGO = DB Cargo Polska
Lotos Kolej mGrupa CTL Lotos Kolej m Grupa CTL
= PKP LHS = PUK KOLPREM uPKP LHS ® Orlen Kol-Transa
= Pozostali

m Pozostali

@ Euronaft Trzebinia sp. z 0.0. z dniem 1 czerwca 2017 r. przeniosta na rzecz Orlen Koltrans sp. z 0.0. wyodrebniong pod wzgledem finansowym, funkcjonalnym oraz
organizacyjnym zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa $wiadczgcg ustugi transportu kolejowego. Powyzszy udziat spotki Orlen KolTrans uwzglednia wolumeny
przewozéw zrealizowanych przez Euronaft Trzebinia sp. z 0.0. sprzed 1 czerwca 2017 r.

Zrédifo: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK

Najwazniejszymi podmiotami rynku transportu kolejowego towaréw prowadzgcymi w Polsce dziatalno$¢ konkurencyjng wobec
Grupy PKP CARGO sa nastepujgcy przewoznicy: DB Cargo Polska, Lotos Kolej, Grupa CTL, PKP LHS, PUK KOLPREM, Orlen
Kol-Trans oraz Freightliner PL i Pol-Miedz Trans.

W okresie styczen-wrzesien 2017 r. najwieksze wolumeny masy towarowej przetransportowali tacy konkurencyjni wobec Grupy
PKP CARGO przewoznicy jak: DB Cargo Polska (31,7 min ton), Lotos Kolej (9,9 min ton) i Grupa CTL (7,7 min ton) uzyskujgc
udziaty w rynku odpowiednio: 17,9%, 5,6% i 4,4%. Z kolei najwiekszg prace przewozowg (procz Grupy PKP CARGO) wykonali:
Lotos Kolej (4,0 mid tkm), PKP LHS (2,2 mid tkm) i DB Cargo Polska (2,1 mld tkm) z udziatami odpowiednio 9,9%, 5,6% i 5,3%.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. najwieksze wzrosty pracy przewozowej
odnotowali nastepujgcy konkurencyjni wobec Grupy PKP CARGO przewoznicy kolejowi: Inter Cargo (+383,7 min tkm,
co przetozyto sie na wzrost udziatu o 0,9 p.p. do poziomu 1,48%) oraz Koleje Czeskie (+305,3 min tkm, co przetozylo sie
na wzrost udziatu 0 0,7 p.p. do poziomu 1,39%). Najwieksze spadki udziatéw zostaty odnotowane w Grupie CTL (-445,2 min tkm,
co przetozyto sig na spadek udziatu o 1,6 p.p.) oraz PKP LHS (-126,2 miIn tkm, co oznacza spadek o 0,8 p.p.). Jesli za$ chodzi
0 zmiany w masie towarowej w okresie 9 miesiecy 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, to wzrosty
odnotowali nastepujacy konkurencyjni przewoznicy: DB Cargo Polska (+2 162,4 tys. t, co jednak nie wystarczyto do utrzymania
udziatu w rynku, ktory spadt o 0,3 p.p. r/r), Freightliner PL (+1 016 tys. t, wzrost udziatu o 0,4 p.p. do poziomu 2,30%) oraz Koleje
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Czeskie (+770,5 tys. t, wzrost udziatu 0 0,4 p.p. do poziomu 1,24%). Najwiekszy spadek r/r w okresie 9 miesiecy 2017 r. wolumenu
przewiezionej masy odnotowata Grupa CTL (-1 612,1 tys. ton, spadek udziatu o 1,4 p.p.).*’

4.2.3. Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

Zgodnie z danymi Czeskiego Ministerstwa Transportu w | potroczu 2017 r. na terenie Czech przetransportowano 251,2 min ton
towaréw oraz wykonano 30,7 mid tono-kilometrow pracy przewozowej. Najwigkszy udziat w rynku przewozéw towarowych
przypadt gatezi transportu samochodowego zaréwno pod wzgledem masy, jak i pracy przewozowej wynoszgc odpowiednio 80,8%
(202,9 mIn ton) i 73,5% (22,6 mid tkm). W | pétroczu 2017 r. samochodami przewieziono o 149,1 tys. ton mniej towaréw niz przed
rokiem (-0,1% r/r), a zrealizowana praca przewozowa spadta o 3,8 mld tkm (-14,3%), co oznacza spadek Sredniej odlegtosci
przewozowej transportu drogowego w | pétroczu 2017 r. o 18,5 km, tj. do poziomu 111,2 km (-14,3%).

Z wykorzystaniem kolei przewieziono natomiast 47,5 min ton tadunkéw w | poétroczu 2017 r., co wskazuje na spadek
0 645,1 tys. ton r/r, tj. 0 1,3%. Wolumen towaréw przewieziony przez kolej stanowit 18,9% przetransportowanej masy catego
rynku. Wykonana przez kolej praca przewozowa stanowita 25,4% catej pracy dziatu transportu w | pétroczu 2017 r. i wyniosta
7,8 mid tkm (wzrost o 249,4 min tkm r/r, tj. 0 3,3%). Srednia odlegto$¢ przewozu towaréw kolejg w | pétroczu 2017 r. wyniosta
164,2 km, czyli wzrosta o 7,4 km r/r (+4,7% t/r).

W | pétroczu 2017 r. transport lotniczy i zegluga $rédladowa fgcznie odpowiadaty za 0,3% przetransportowanej na terenie
Republiki Czeskiej masy tadunkéw, a pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej uzyskaty 1,1% udziatlu w branzy
transportowej.*®

Rysunek 13 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedlug przewiezionej masy w poszczegdlnych kwartatach okresu

2014-2017 (min ton)
J
I kw. Il kw. 1 kw. 1V kw.

2014 m2015 =2016 m2017

Zrédfo: Czeski Urzad Statystyczny

Rysunek 14 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug wykonanej pracy przewozowej w poszczegodlnych kwartatach

okresu 2014-2017 (mid tkm)
J 4'1
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Zrédio: Czeski Urzad Statystyczny

47 Urzad Transportu Kolejowego
48 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
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4.2.4. Pozycja Grupy AWT na rynku przewozow kolejowych w Republice Czeskiej

Wedlug oficjalnych danych czeskiego zarzadcy infrastruktury (SZDC) na dzief 14 wrze$nia 2017 r. na terenie Republiki Czeskiej
posiadato licencje i na jej podstawie swiadczyto ustugi przewozow towardw kolejg 100 przedsiebiorstw, w tym PKP CARGO S.A.
oraz Advanced World Transport a.s. 4°

Prowadzony obecnie program restrukturyzacji czeskiej spétki gérniczej OKD, nadal silnie wptywa na wyniki przewozowe AWT.
W okresie 9 miesiecy 2017 r. AWT osiagneta 8,27% udziatu w rynku odnotowujgc tym samym spadek o 0,87 p.p. r/r. Na spadki
poczgwszy od Il kwartatu 2016 r. miato wptyw przede wszystkim znaczne zmniejszenie wydobycia wegla kamiennego przez
OKD, co miato bezposrednie przetozenie na mase towarowg zlecang AWT do transportu. Zgodnie z zatwierdzonym przez Sgd
Okregowy w Ostrawie w dniu 11 pazdziernika 2017 r. programem restrukturyzacji czeskiej spotki gérniczej OKD, kopalnie i aktywa
operacyjne OKD zostang przejete przez nowo utworzong spotke OKD Nastupnicka, w ktérej 100% udziatéw zostanie objetych
przez panstwowe przedsiebiorstwo Prisko. Przyjety przez sad program restrukturyzacji przewiduje stopniowe wygaszanie
zaktadow gorniczych OKD. Likwidowane majg by¢ kolejno kopalnie Darkow i Lazy (do konca 2018 r.) oraz CSA i CSM
odpowiednio w 2021 r. i 2023 r. %0

Spadki przewozow wegla kamiennego realizowanych przez AWT zostaty w wigkszosci zrekompensowane w okresie styczen-
wrzesien 2017 r. wiekszymi przewozami artykutéw rolnych, gtéwnie zb6z i pozostatych ptodéw rolnych (+380,3 tys. ton r/r), paliw
ptynnych (+214,2 tys. ton r/r), koksu i wegla brunatnego (+189,3 tys. ton r/r), intermodalu (+125,9 tys. ton r/r), metali, rud i pirytéw
(+46,3 tys. ton r/r) oraz pozostatych tadunkéw (+99,5 tys. ton r/r).

Rysunek 15 Udziaty rynkowe AWT a.s. pod wzgledem przetransportowanej na terytorium Republiki Czeskiej masy towarowej
kwartalnie w okresie 2015-2017 r.
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Zrédfo: Opracowanie wlasne

Rysunek 16 Udziaty rynkowe AWT a.s. w zrealizowanej na terytorium Republiki Czeskiej pracy przewozowej kwartalnie w okresie
2015-2017r.
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Zrédfo: Opracowanie whasne

49 Sprava Zelezniéni dopravni cesty (SZDC) — stan na 06.11.2017 r.

50 yww.ceskatelevize.cz
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Rysunek 17 Udziaty rynkowe najwiekszych operatoréw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej wykonanej
w obrebie Republiki Czeskiej w okresie styczen-wrzesien 2017 r. (btkm)
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Zrédto: SZDC

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2017 r. liderem kolejowych przewozéw towarowych w Republice Czeskiej pozostawata
niezmiennie spétka CD Cargo a.s. osiggajac 62,71% udziatu w rynku pod wzgledem pracy przewozowej brutto. Spétka ta
odnotowuje systematyczny spadek udziatow, takze w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r., gdy udziat ten wyniost 64,94%
(-2,23 p.p. rr). Czes¢ rynku przejety przede wszystkim: PKP CARGO S.A. (uzyskawszy 2,03% udziatu w rynku w okresie styczen-
wrzesien 2017 r., a przed rokiem Spotka nie zostata wymieniona w zestawieniu najwiekszych przewoznikéw kolejowych
odpowiadajgcych za co najmniej 1% przewozéw rynku), Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.o. (wzrost udziatu z 2,26%
w okresie 9 miesiecy 2016 r. do 2,94% po 9 miesigcach 2017 r., czyli 0 0,68 p.p. r/r) oraz Unipetrol Doprava, s.r.o. (wzrost udziatu
00,39 p.p. 1/r, tj. z poziomu 3,76% w 9m’16 do 4,15% w 9m’17). Spadek udziatéw rynkowych w okresie styczehn-wrzesien 2017 r.
zaobserwowaé mozna réwniez u drugiego najwiekszego przewoznika towaréw koleja, czyli AWT a.s. — w okresie 9 miesiecy
2016 r. spotka wykonata prace przewozowg odpowiadajgca 9,14% pracy catego rynku, podczas gdy rok p6zniej udziat ten wyniost
8,27% (-0,87 p.p.). Pojawienie sie PKP CARGO S.A. w zestawieniu Zarzadu Infrastruktury Kolejowej (SZDC) oznacza
przekroczenia przez Spotke progu 1% udziatdw w rynku jako rezultat intensyfikacji przewozéw zagranicznych Spotki na terenie
Republiki Czeskiej gtownie dzieki:

e pozyskaniu przewozow koksu w eksporcie z Polski do Rumunii i Bo$ni m.in. przez terytorium Czech,

e zwiekszeniu przewozow rudy zelaza w tranzycie z polskich portow do Czech,

e zwiekszeniu przewozow konwencjonalnych w komunikacji Polska-Wtochy m.in. przez terytorium Czech oraz przewozéw
samochodéw i komponentéw samochodowych w kontenerach w tranzycie z Czech do Rosiji,

e zwiekszeniu przewozdw artykutdow chemicznych w eksporcie i imporcie z/do Polski,

e zwiekszeniu przewozdw wyrobow metalowych w eksporcie i imporcie z/do Polski,

e realizacji przewozow kamienia wapiennego w eksporcie do Czech.

Przewoznikami, ktérzy po 9 miesigcach 2017 r. uzyskali powyzej 5% udziatu w czeskim rynku transportu towaréw kolejg pod
wzgledem wykonanej pracy przewozowej brutto byli: panstwowa spétka CD Cargo a.s., Advanced World Transport a.s. oraz
METRANS Rail s.r.o. Przewoznikami, ktorzy uzyskali mniej niz 5%, ale wiecej niz 1% udziatu w rynku byli: Unipetrol Doprava,
s.r.o., IDS Cargo a.s., Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.o, PKP CARGO S.A., SD - Kolejova doprava a.s.5*

51 SZDC; w zestawieniu prezentowani sg przewoznicy posiadajacy wiecej niz 1% udziatéw w rynku czeskim

36



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO < PKPCARGO
ZA Ill KWARTAL 2017 ROKU

4.2.5. Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za 9 miesiecy 2017 r. oraz 9 miesiecy
2016 r. zawierajg skonsolidowane dane spdtek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz Grupy AWT®2,
Dziatalnos¢ przewozowa w okresie 9 miesiecy 2017 r. realizowana byta przez pie¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej. Po zakupie
80% udziatéw spdtki AWT B.V., trzech przewoznikéw (AWT a.s., AWT Rail HU Zrt., AWT Rail SK a.s.) od 28 maja 2015 r. dofgczyto
do dwdch innych przewoznikdéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej PKP CARGO, tj. PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od PKP CARGO S.A.).

Grupa PKP CARGO wspotpracuje z najwigkszymi polskimi i Swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. z Grupg ArcelorMittal,
Grupg PKN Orlen, PGNIiG, Grupg Lafarge, Grupa Azoty, Jastrzebska Spoétkag Weglowg, Weglokoksem, Grupg Enea, Grupg PGE,
Grupg Tauron, Polskg Grupg Gorniczg oraz International Paper. Kontrakty realizowane dla wymienionych kontrahentéw sa
z okresu na okres systematycznie przedtuzane, co potwierdza wysoka jakos¢ swiadczonych przez Grupe PKP CARGO ustug
transportowych. Przykladem jest podpisanie w Il kwartale 2017 r. jednego z najwiekszych kontraktéw w historii PKP CARGO S.A.
o wartosci blisko 1,3 mid zt na okres kolejnych 3 lat z Grupg ArcelorMittal w zakresie przewozéw wegla, koksu, rudy zelaza,
kamienia i metali.

Kolejowe przewozy towarowe swiadczone sg przez Grupe PKP CARGO zaréwno na terenie Polski, jak i siedmiu innych panstw
Unii Europejskiej, tj.: Niemiec, Czech, Stowaciji, Austrii, Holandii, Wegier oraz Litwy. Obecno$¢ na wymienionych rynkach stanowi
dla Grupy perspektywe rozwoju, gdyz umozliwia jej samodzielng obstuge wolumenoéw transportowanych z/do kluczowych
europejskich portéw morskich, w tym tych zlokalizowanych nad Morzem Pétnocnym (Amsterdam, Rotterdam, Zeebrugge,
Antwerpia, Hamburg), jak i tych potozonych nad Morzem Adriatyckim (Koper, Triest, Rijeka). Co wiecej, PKP CARGO S.A. i Port
Gdansk podpisaty w lipcu 2017 r. memorandum o wspotpracy z rumunskim przewoznikiem kolejowym CFR Marfa i Portem
Konstanca w zakresie rozwoju ustug logistycznych w korytarzu kolejowym miedzy Portem Gdansk a Portem Konstanca,
aktywizujgce dziatania gospodarcze na kierunku pétnoc-potudnie Europy w ramach polityczno-gospodarczej idei , Trojmorza ABC”
(Adriatyk-Battyk-Morze Czarne). Stad otwarcie Grupy PKP CARGO zaréwno na rynki lokalne, jak i zagraniczne powoduje
ekspozycje na réoznorodne czynniki otoczenia makroekonomicznego (np. dynamika rozwoju gospodarczego rynkéw krajowych
i miedzynarodowych, koniunktura w poszczegoélnych sektorach przemystu, stan infrastruktury transportowej i jej dostepnosé,
odpowiedni potencjat rynku napraw i utrzymania taboru, intensywno$¢ konkurencji wewnatrz- i miedzygateziowej transportu),
ktore w istotnym stopniu warunkujg perspektywy rozwoju dziatalnosci przewozowej kazdego przewoznika towarowego.
Niezaleznie od portdw zagranicznych, Grupa PKP CARGO pozostaje aktywnie zaangazowana w obstuge i dalszy rozwdj
przewozéw w ramach szlaku prowadzacego z Chin przez Polske do Europy Zachodniej, czego efektem jest wspotpraca
z partnerami chinskimi majgca na celu rozwdj catopociggowego potgczenia kolejowego w relacji Chiny-Europa oraz rozwoj
wspotpracy strategicznej w zakresie dziatalnosci przetadunkowej w Centrum Logistycznym w Mataszewiczach. Nadrzednym
celem projektu jest zwiekszenie wolumendéw lgdowego transportu intermodalnego w relacji Chiny-Europa Zachodnia przez
Mataszewicze oraz w drodze powrotnej do Azji.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 88,1 min ton tadunkéw (+9% r/r) oraz wykonata prace przewozowg
w wysokosci 22,9 mid tkm (+10% r/r). Na uzyskane wyniki wptyw miat wzrost przewozéw na terenie Polski, ktére zrealizowano
w wysokosci 79,5 min ton (+12% r/r)>3 masy towarowej oraz 20,9 mid tkm (+10% r/r) pracy przewozowej, utrzymanie wolumenu
masy towardw przetransportowanej poza granicami kraju na poziomie zblizonym do wykonania 9 miesiecy 2016 r., tj. w wysokosci
12,9 min ton (-1% r/r) oraz zwiekszenie pracy przewozowej wykonanej zagranicg do poziomu 2,0 mid tkm (+14% r/r).
Za 9 miesiecy 2017 r. spotki z Grupy AWT przewiozty mase towarowg réwng 8,8 min ton (-12% r/r) oraz wykonaty prace
przewozowg w wysokosci 1,3 mld tkm (+6% r/r), co odbylo sie przy wzroscie Sredniej odlegtosci przewozu o 20% r/r. Decydujacy
wplyw na wielko$¢ przewozéw spoétek z Grupy AWT miat spadek udziatu przewozow wegla z kopaln OKD, ktore realizowane sg
na krétsze odlegto$ci w porownaniu z wigkszoscig pozostatych grup towarowych.

Podstawowym rodzajem towardw przewozonych przez Grupe PKP CARGO byty paliwa state, wsrdd kitdrych wegiel kamienny
pozostawat towarem dominujgcym. Przewozy paliw statych stanowity 49% przetransportowanego wolumenu towaréw oraz 37%
pracy przewozowej wykonanej przez Grupe w trakcie 9 miesigcy 2017 r. W tym samym okresie przewozy paliw statych byly nizsze
0 2% r/r w ujeciu przewiezionej masy, natomiast pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej byly nizsze o 7% rir.
W przewozach wegla kamiennego za 9 miesiecy 2017 r. nastgpit spadek przewiezionej masy o 2% r/r oraz spadek wykonanej
pracy przewozowej 0 7% r/r, przy spadku odlegtosci o 5% r/r wynikajacym gtdwnie ze zwiekszenia udziatu przewozéw w eksporcie
przez potudniowg granice Polski (krétsza odlegtos¢ przewozu) kosztem przewozéw w eksporcie przez polskie porty morskie
(dtuzsza odlegtos¢ przewozu). W transporcie wegla kamiennego na terytorium Polski odnotowano wzrost 0 4% r/r pod wzgledem
przewiezionej masy, przy obnizeniu o 5% r/r wielko$ci wykonanej pracy przewozowej, do czego przyczynito sie skrécenie Sredniej

52 Dotyczy spotek z Grupy AWT konsolidowanych metodg petng
53 Przewozy na terenie Polski zawierajg cze$¢ masy towarowej, ktora zostata przewieziona przez PKP CARGO S.A. réwniez poza granicami Polski — za 9 miesiecy
2017 r. przewieziono 3,6 min ton, tj. wzrost 0 57% r/r.
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odlegtosci przewozu o 8% r/r (gtéwnie w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu eksportu morskiego). Wzrost wolumenu przewozéw
w okresie 9 miesiecy 2017 r. wynikat m.in. z pozyskania zlecen transportowych do jednej z wiekszych elektrowni na pétnocy kraju,
w eksporcie do Czech oraz na Stowacje i Ukraine, a takze w imporcie z Rosji. Wzrost ten odbyt sie pomimo zmniejszonej produkc;ji
wegla kamiennego w Polsce (-6% r/r), nizszej jego sprzedazy (-9% r/r)>* oraz utrzymujacej sie na niezmienionym w poréwnaniu
do 9 miesiecy 2016 r.55 poziomie produkcji energii elektrycznej w elektrowniach zawodowych opartych na tym surowcu. Wedtug
informacji spotek weglowych uchwaty antysmogowe przyjete w woj. matopolskim i $lgskim wyeliminowaty z rynku ok. 2 min ton
gatunkéw wegla niespetniajagcych wymagan jako$ciowych. Polscy producenci zmieniajg strukture swojej produkciji, jednak nie sg
w stanie w krétkim czasie dostarczy¢ na rynek pozgdanej ilosci produktdw o parametrach wymaganych przez uchwaty
antysmogowe, stad m.in. rosngcy import nalezytych gatunkéw. W przewozach wegla kamiennego poza granicami kraju nastapit
spadek przewiezionej masy o 28% r/r oraz wykonanej pracy przewozowej 0 26% r/r, na co gtéwny wptyw miato zmniejszenie
przewozow z kopaln OKD. W innej grupie towarowej wchodzacej w sktad paliw statych — koksie — przewozy Grupy PKP CARGO
W ujeciu masy zmniejszyly si¢ w okresie 9 miesigcy 2017 r. 0 4% r/r, a zrealizowana praca przewozowa byta nizsza o 7% r/r.
Spadek przewozéw koksu na terenie Polski o 11% r/r zostat cze$ciowo zrekompensowany wzrostem przewozéw koksu przez
spotki z Grupy AWT (+ 12% r/r) w wyniku pozyskania przez Grupg PKP CARGO od konkurencyjnego przewoznika dostaw tego
surowca w eksporcie z Polski do Rumunii. Wptyw na spadek przewozow tego towaru miato przesunigcie czesci przewozéw
z transportu konwencjonalnego na intermodalny w zwigzku z rosngcym zainteresowaniem klientdw przewozami tego towaru
w kontenerach oraz zmniejszenie przewozow eksportowych koksu z powodu zmiany kierunku zaopatrzenia przez jednego
z odbiorcéw zagranicznych.

Przewozy paliw statych w Ill kwartale 2017 r. byly nizsze o 7% r/r w ujeciu przewiezionej masy, natomiast pod wzgledem
zrealizowanej pracy przewozowej byty nizsze o 14% r/r. Gtéwny wptyw na ten spadek miaty mniejsze przewozy wegla kamiennego
wewnatrz kraju o 11% r/r oraz w eksporcie o 15% r/r zwigzane gtéwnie z mniejszg podaza tego surowca ze strony polskich kopaln
(wydobycie wegla w okresie 1l kwartatu 2017 r. wyniosto 16,1 min ton, j. byto nizsze 0 9,1% r/r). Na czynniki podazowe dodatkowo
natozyto sie ograniczenie przepustowosci modernizowanych przez PKP PLK S.A. linii kolejowych (np. modernizacja linii nr 7) oraz
zwigzany z tym spadek $redniej predkosci handlowej w Polsce w okresie od marca do wrzesnia br. (z 25,5 km/h do 22,1 km/h)
przektadajacy sie na braki wagonowe spowodowane wydtuzonym czasem obiegu sktadow.

Druga najwigkszg grupe towaréw przewozonych przez Grupg PKP CARGO w okresie 9 miesigcy 2017 r. stanowity kruszywa
i materiaty budowlane z 18% udziatem w catkowitej pracy przewozowej (16% za 9 miesigcy 2016 r.). W transporcie kruszyw
i materiatow budowlanych za 9 miesiecy 2017 r. odnotowano wzrost o 25% r/r pod wzgledem przewiezionej masy oraz wzrost
0 30% r/r pod wzgledem zrealizowanej pracy przewozowej. Wzrost przewozéw w tym segmencie jest zwigzany z intensyfikacja
realizacji inwestycji drogowych (m.in. na budowe A1, S6, S8, S10) oraz inwestycji kolejowych (np. na potrzeby modernizaciji linii
kolejowej E20) z udziatem s$rodkéw europejskich z perspektywy finansowej na lata 2014-2020 oraz zwiekszeniem
zapotrzebowania na przewozy kruszywa do betoniarni oraz wytworni mas bitumicznych, a takze wiekszym zapotrzebowaniem na
kamien wapienny w zwigzku z wyzszg produkcjg wyrobow hutniczych w Polsce. Wplyw na wielko$¢ przewozéw kruszyw
i materiatdw budowlanych w okresie 9 miesiecy 2017 r. miato réwniez pozyskanie przewozéw kruszyw od konkurencyjnego
przewoznika oraz wzrost importu z Ukrainy i Biatorusi. Ponadto na wzrost przewozéw Grupy PKP CARGO wptyw miata skuteczna
akwizycja kontraktow przeprowadzona w ubiegtym roku dzieki stosowaniu elastycznej polityki cenowe;j.

Produkty zwigzane z przemystem metalurgicznym, tj. metale i rudy, stanowig kolejny istotny obszar rynkowy obstugiwany przez
Grupe PKP CARGO. Ich udziat w pracy przewozowej Grupy za 9 miesiecy 2017 r. wyniost 13% (12% za 9 miesiecy 2016 r.).
W tym segmencie odnotowano wzrost przewiezionej masy o 17% r/r oraz zrealizowanej pracy przewozowej o 16% r/r w zwigzku
z wiekszym zapotrzebowaniem na rudy i metale wynikajgcym z korzystnej sytuacji w przemysle metalurgicznym na rynkach
Swiatowych (wzrost produkgiji stali na $wiecie za 9 miesiecy 2017 r. 0 5,6% r/r wg danych World Steel Association), poprawiajgcg
sie koniunkturg gospodarczg Polski i rynkéw zagranicznych oraz mniejszym importem z Chin na skutek wprowadzonych przez
Komisje Europejska cet na produkty sprzedawane po cenach dumpingowych. Istotny wptyw na wielkos¢ przewozéw metali i rud
(zaréwno surowcow, jak i pétproduktow oraz wyrobdw gotowych) w okresie 9 miesigcy 2017 r. miato takze zwigkszenie produkcji
stali w Polsce do poziomu 7,8 min ton (wzrost 0 18,9% r/r)*®. Jest to czesciowo wynik niskiej bazy poréwnawczej, gdyz w 2016 .
trwat remont wielkiego pieca hutniczego w Krakowie oraz remont linii ciagtego odlewania stali w Zawierciu. Dodatkowo, na skutek
aktywnie prowadzonej polityki handlowej pozyskano przewozy metali od konkurencyjnego przewoznika m.in. w eksporcie na
Wegry oraz w imporcie z Austrii.

Grupa PKP CARGO pozostaje liderem w przewozach intermodalnych w Polsce, stanowigcych istotny element strategii jej rozwoju.
Za 9 miesiecy 2017 r. zrealizowany przez Grupe transport jednostek intermodalnych wzrést pod wzgledem masy przewiezionych
konteneréw o 21% r/r, natomiast wykonana praca przewozowa wzrosta o 34% r/r, do czego przyczynit sie wzrost Sredniej
odlegtosci przewozu o 11% r/r. Wzrost przewozow intermodalnych wynika w gtéwnej mierze z rozwoju potgczenh tranzytowych

54 polskirynekwegla.pl - dane za 9 miesiecy 2017 r.
5 pse.pl
5 worldsteel.org
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i obstugi potgczen towarowych w relacji Chiny-Europa-Chiny w ramach ,Nowego Jedwabnego Szlaku” (w przewozach do i z Chin
udziat przewozow kontenerow drogg ladowg wynidst 22% w 9 miesigcach 2017 r. wobec 14% w analogicznym okresie 2016 r.)
oraz wiekszego udziatu przewozow w kontenerach towardéw gtdwnie przewozonych w sposob konwencjonalny (np. koks, zboze,
czesci samochodowe). Znaczny udziat majg takze przewozy pomiedzy portami morskimi a terminalami w gtebi kraju. Nastgpit
réwniez znaczacy wzrost liczby pociggdéw obstugiwanych wtasng trakcjg na terenie Niemiec, ktory przyczynit sie rdwniez do
wzrostu $redniej odlegto$ci przewozu w tej grupie towarowej o 11% r/r. Przetadunek konteneréw w polskich portach morskich
zwiekszyt sie w okresie 9 miesiecy 2017 r. 0 6,9% r/r>’, natomiast masa przewiezionych przez Grupe PKP CARGO kontenerow
z/do polskich portow morskich wzrosta w tym okresie o 10,2% r/r.

W przewozach produktéw chemicznych w okresie 9 miesiecy 2017 r. odnotowano wzrost przewiezionej masy o 11% r/r oraz
zrealizowanej pracy przewozowej o 15% r/r. Wzrost przewozéw tej grupy produktowej wynika ze wzrostu importu i tranzytu gazow
ze Wschodu, przewozow krajowych na skutek przejecia przewozéw RSM od konkurencyjnego przewoznika i rosngcego
wolumenu nawozéw sztucznych przeznaczanych przez polskich producentéw na eksport (wzrost produkcji nawozéw azotowych
po 9 miesigcach 2017 r. wyniost 7,8% r/r)%.

W przewozach drewna i ptodéw rolnych w okresie 9 miesiecy 2017 r. pod wzgledem przewiezionej masy zanotowano wzrost
0 2% r/r, natomiast wykonana praca przewozowa wzrosta o 18% r/r, do czego przyczynit si¢ wzrost $redniej odlegtosci przewozu
0 16% r/r. Gtéwng przyczyng wzrostu zrealizowanej pracy przewozowej w tym segmencie byty wieksze przewozy zboza oraz
ptodéw rolnych zaréwno na terenie Polski (wzrost udziatu przewozéw na odlegtosci powyzej 400 km: zbdz w eksporcie morskim
oraz rzepaku w przewozach krajowych), jak i poza terenem Polski (przez spotki z Grupy AWT).

W przewozach paliw ptynnych za 9 miesiecy 2017 r. odnotowano wzrost przewiezionej masy o 63% r/r oraz zrealizowanej pracy
przewozowej o 26% r/r, przy spadku sredniej odlegtosci przewozu o 23% r/r (spadek odlegtosci przewozéw importowych
realizowanych na terenie Polski o0 60% r/r w zwigzku ze zwigkszeniem udziatu przewozéw w imporcie z Biatorusi oraz Litwy
realizowanych na krétkie odlegtosci). Wzrost przewozoéw tej grupy produktowej wynika gtéwnie z ograniczenia tzw. ,szarej strefy”
w obrocie paliwami ptynnymi wskutek wdrozonych w ub. r. przepiséw (tzw. ,pakiet paliwowy”) i skuteczniejszej egzekucji prawa.
W gospodarce wzrosto zapotrzebowanie na paliwa przewozone transportem kolejowym. Grupa PKP CARGO pozyskata
i obstuguje wiekszos¢ z wolumenow, ktére w zwigzku z powyzszym pojawity sie na rynku (dodatkowe przewozy importowe przez
porty i wschodnie przejscia graniczne). W ujeciu zrealizowanej pracy przewozowej zanotowano nastepujace wzrosty w kolejnych
kwartatach: 10% r/r w | kwartale br., 25% r/r w 1l kwartale br. i 43% r/r w Il kwartale br. Na wielko$¢ pracy przewozowej miata
wpltyw réwniez zmiana logistyki dostaw u najwigkszego w tym segmencie klienta PKP CARGO.

Za 9 miesigcy 2017 r. w pozostatych towarach przewozonych przez Grupe PKP CARGO nastgpit wzrost masy o 27% r/r oraz
zrealizowanej pracy przewozowej 0 22% r/r. Wzrost ten zwigzany jest z realizacjg przewozow dla armii amerykanskiej w ramach
przemieszczania do Europy wojsk NATO, pozyskaniem przewozow samochodoéw z/do Wioch oraz realizacjg krajowych
przewozow artykutdw z betonu i prefabrykatow oraz gliny z Ukrainy.

Tabela 15 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy i lll kwartat 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016
r.

9 9

9 9

miesiecy miesiecy Zmiana AT miesiecy miesiecy IS, 1D, Al ETE)
Wyszczegélnienie 2017 2016 : 2017 2016 0Lt 2016 &
(min tkm) udziat w catosci (%) (min tkm)
Paliwa state! 8 592 9202 -611 -7% 37% 44% 2 666 3105 -14%
z czego wegiel kamienny 7 566 8 099 -533 -7% 33% 39% 2333 2698 -14%
Eﬂléf)f,vyl‘gﬁe'zmate”a*y 4238 3268 970 30% 18% 16% 1878 1484 26%
Metale i rudy?® 2990 2582 408 16% 13% 12% 943 862 9%
Produkty chemiczne* 1773 1548 225 15% 8% % 584 505 16%
Paliwa ptynne® 1030 819 211 26% 4% 4% 385 269 43%
Drewno i ptody rolne® 1257 1064 194 18% 5% 5% 393 314 25%
Przewozy intermodalne 2347 1753 594 34% 10% 8% 827 607 36%
Pozostate” 708 578 130 22% 3% 3% 238 194 23%
Razem 22 935 20 814 2121 10% 100% 100% 7913 7339 8%

Zrédto: Opracowanie wtasne

57 GUS - Biuletyn Statystyczny Nr 9/2017
58 GUS - Biuletyn Statystyczny Nr 9/2017
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Tabela 16 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za 9 miesiecy i lll kwartat 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

9 9 . 9 ) .
. .- " Zmiana . . I kw. 11 kw. VANIEGEY
- miesiegcy miesiegcy Zmiana miesigcy miesigcy 2017 2016 %
Wyszczegolnienie 2017 2016 ¢ 2017 2016 0
(tys. ton) udziat w catosci (%) (tys. ton)
Paliwa state! 42 884 43 691 -806 -2% 49% 54% 13793 14 817 -1%
z czego wegiel kamienny 38532 39170 -639 -2% 44% 48% 12 398 13 318 -7%
Kruszywa i materiat

b dOV{I";’nez y 15908 12709 3199 25% 18% 16% 6944 5708 22%
Metale i rudy® 9 704 8278 1426 17% 11% 10% 3129 2838 10%
Produkty chemiczne* 5197 4692 505 11% 6% 6% 1731 1474 17%
Paliwa ptynne® 3582 2199 1384 63% 4% 3% 1267 764 66%
Drewno i ptody rolne® 3193 3123 69 2% 4% 4% 997 934 7%
Przewozy intermodalne 5587 4620 968 21% 6% 6% 1891 1589 19%
Pozostate’ 2 000 1577 423 27% 2% 2% 669 528 27%
Razem 88 055 80 888 7167 9% 100% 100% 30421 28 651 6%

Zrédfo: Opracowanie wlasne

Tabela 17 Srednia odlegto$é przewozéw Grupy PKP CARGO S.A. za 9 miesiecy i Ill kwartat 2017 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2016 .

9 miesiegcy 9 miesiecy

A 2017 2016 Zmiana Zmiana % Il kw. 2017 Il kw.2016 Zmiana %

Paliwa state! 200 211 -10 -5% 193 210 -8%

z czego wegiel kamienny 196 207 -10 -5% 188 203 -7%
Kruszywa i materiaty budowlane? 266 257 9 4% 270 260 4%
Metale i rudy® 308 312 -4 -1% 301 304 -1%
Produkty chemiczne* 341 330 11 3% 338 342 -1%
Paliwa ptynne® 288 372 -85 -23% 303 353 -14%
Drewno i ptody rolne® 394 341 53 16% 395 336 18%
Przewozy intermodalne 420 379 41 11% 437 382 14%
Pozostate’ 354 367 -13 -3% 356 366 -3%
Razem 260 257 3 1% 260 256 2%

Zrédfo: Opracowanie wtasne

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegief i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

5 Uwzglednia rope naftowg i produkty ropopochodne.

8 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia transport promowy i pozostate przewozy towarowe.

Z punktu widzenia kierunkéw, w ktorych realizowane byly przewozy Grupy PKP CARGO, dominujace byty przewozy wewnatrz
Polski stanowigce 91% wykonanej pracy przewozowej w trakcie 9 miesiecy 2017 r. W poréwnaniu z 9 miesigcami 2016 r. udziat
wykonanej pracy przewozowej poza terytorium Polski wzrdst o 0,3 p.p., co potwierdza systematyczny rozwoj Grupy PKP CARGO
na rynkach zagranicznych.

4.3. Pozostate ustugi

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towardéw. Oprocz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa oferuje
ustugi dodatkowe:

e ustugi spedycyjne - oferta Grupy obejmuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu
samochodowego, morskiego i $rédlgdowego z uwzglednieniem przetadunku, sktadowania, magazynowania,
konfekcjonowania. Grupa oferuje réwniez obstuge celng. Dodatkowym walorem dla ustug Grupy sa projektowane
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i wdrazane kompleksowe rozwigzania transportowe (3PL solutions). Ustugi spedycyjne realizowane sg gtéwnie przez
spotki PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz AWT Cechofracht, a.s.;

e ustugi trakcyjne oraz wynajmu lokomotyw, tj. ustugi polegajgce na zapewnieniu kontrahentowi pojazdu trakcyjnego wraz
z obstugg do wykonania przewozu kolejowego lub zapewnieniu jego gotowosci np. do prowadzenia pociggéw
naprawczych, ratunkowych. Ustugi te realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i poza granicami Polski;

e ustugi kompleksowej obstugi bocznic, obejmujgce m. in. formowanie pociggéw, ustugi manewrowe, zarzgdzanie ruchem
kolejowym na bocznicach, zatadunek i roztadunek, zarzgdzanie magazynami oraz konserwacje i biezgce utrzymanie
infrastruktury punktowej. Gtéwnymi podmiotami $wiadczacymi wymienione ustugi s3 PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0.
oraz AWT a.s. Dziatalno$¢ w zakresie obstugi bocznicowej realizowana jest w Polsce, Republice Czeskiej oraz na
Wegrzech;

e ustugi przetadunku - Grupa PKP CARGO dziatalno$¢ przetadunkowa rozwija w oparciu o terminale przetadunkowe
konwencjonalne i intermodalne nalezgce do PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0., PKP CARGO
Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0., PKP CARGO CONNECT Sp. z 0. 0. oraz AWT a.s.;

e ustugi logistyki intermodalnej - Grupa zabezpiecza wszystkie elementy tancucha logistycznego, w tym: transport
kolejowy, transport drogowy, przetadunek i skladowanie jednostek intermodalnych. Dziatalno$¢ ta bazuje na sieci
terminali intermodalnych. Spétkg wyspecjalizowang i dedykowang w ramach Grupy do kompleksowej obstugi transportu
intermodalnego jest PKP CARGO CONNECT Sp. z 0. 0. Dodatkowg wartoscig oferty Grupy, jest wdrozona przez AWT
ustuga statego monitorowania ruchu pociagéw intermodalnych ,Track and Trace”;

e ustugi naprawcze taboru - utrzymanie taboru Grupy realizowane jest gtéwnie przez spoétke dedykowang
PKP CARGOTABOR Sp. z o0.0. Dodatkowo, wybrane prace utrzymaniowe i naprawcze realizowane sg réwniez
w ramach obiektéw znajdujgcych sie w strukturach Zaktadow Spoétki PKP CARGO S.A. oraz przez AWT a.s;

e ustugi rekultywacji - oferta Grupy obejmuje gospodarowanie i rewitalizacje terendw poprzemystowych (w tym
gorniczych), prace rozbiérkowe, zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpadow, likwidacje
wyrobisk, odkazanie gleby. Dodatkowo, Grupa oferuje ustugi z zakresu budownictwa inzynieryjnego. Dziatalno$¢
w obszarze rekultywaciji realizowana jest przez spotki AWT Rekultivace a.s. oraz AWT Rekultivace PL sp. z 0.0., gtéwnie
na terenie Republiki Czeskiej w regionach sktadowisk odpadéw gorniczych w okolicy Ostrawy.

Grupa nie wyrdznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w ukladzie w jakim zostaty
zaprezentowane w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy $wiadczone
sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

4.4. Informacje dotyczgce zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r.
oraz 2016 r.

Tabela 18 Zatrudnienie w okresie 9 miesiecy 2017 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

Wyszczegélnienie Liczba os6b zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana
30/09/2017 30/06/2017 31/12/2016 poczatku roku |1 kw. 2017
Grupa PKP CARGO 23239 23371 23 144 95 -132
w tym: PKP CARGO S.A. 17 031 17 205 17 429 -398 -174

Zrédito: Opracowanie wtasne
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Tabela 19 Zatrudnienie w okresie 9 miesigcy 2016 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

P Liczba oséb zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana
Wyszczegolnienie
30/09/2016 30/06/2016 31/12/2015  Ppoczatku roku w 11l kw. 2016
Grupa PKP CARGO 23292 23 479 23 805 -513 -187
w tym: PKP CARGO S.A. 17 569 17 715 17 979 -410 -146

Zrodto: Opracowanie wiasne

Tabela 20 Przecietne zatrudnienie w okresie 9 miesigcy 2017 r. i 9 miesigcy 2016 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow

czynnych)
Przecietne zatrudnienie w etatach VANTEGE Przemetr:)es(z)?)t;';lgnlenle W Zmiana
Wyszczegolnienie 9 miesiecy 9 miesiecy 2017/2016 9 miesiecy 9 miesiecy 2017/2016
2017 2016 2017 2016
Grupa PKP CARGO 23298 23528 -230 23324 23 555 -231
w tym: PKP CARGO S.A. 17 227 17 764 -537 17 230 17 768 -538

Zrédfo: Opracowanie wlasne

Tabela 21 Zmiana w strukturze zatrudnienia w okresie 9 miesiecy 2017 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

e Liczba os6b zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana
Wyszczegélnienie
30/09/2017 30/06/2017 31/12/2016  Ppoczatkuroku || kw. 2017
Stanowiska nierobotnicze - Grupa 5304 5293 5272 32 11
w tym: PKP CARGO S.A. 3804 3815 3825 -21 -11
Stanowiska robotnicze - Grupa 17 935 18 078 17 872 63 -143
w tym: PKP CARGO S.A. 13 227 13 390 13 604 -377 -163
Razem 23239 23371 23144 95 -132
w tym: PKP CARGO S.A. 17 031 17 205 17 429 -398 -174

Zrédfo: Opracowanie wlasne

Tabela 22 Zmiana w strukturze zatrudnienia w okresie 9 miesiecy 2016 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow czynnych)

. Liczba os6b zatrudnionych na: Zmiana od Zmiana
Wyszczegdlnienie
30/09/2016 30/06/2016 31/12/2015  poczatkuroku ||| kw. 2016
Stanowiska nierobotnicze - Grupa 5263 5297 5324 -61 -34
w tym: PKP CARGO S.A. 3833 3847 3863 -30 -14
Stanowiska robotnicze - Grupa 18 029 18 182 18 481 -452 -153
w tym: PKP CARGO S.A. 13736 13 868 14 116 -380 -132
Razem 23292 23 479 23 805 -513 -187
w tym: PKP CARGO S.A. 17 569 17 715 17 979 -410 -146

Zrédfo: Opracowanie wlasne

Przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie PKP CARGO byto nizsze o 230 etatdéw r/r — bylo to gtdwnie rezultatem
rozwigzywania umow o prace w zwigzku z nabyciem uprawnien emerytalnych i rentowych.
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4.5. Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa poniosta w okresie 9 miesiecy 2017 r. naktady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w formie zakupow,
modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy i przeglady okresowe taboru), a takze wartosci niematerialnych
w wysokos$ci 332,1 min zt, co stanowito 78% wykonania w analogicznym okresie 2016 r. tj. 428,0 min zt (w tym 200,0 min zt na
zakup lokomotyw wielosystemowych).

Wiekszo$¢ naktadéw inwestycyjnych w okresie 9 miesiecy 2017 r. w Grupie zostata przeznaczona na realizacje zadan
inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtdwnie na naprawy i przeglady okresowe taboru oraz modernizacje lokomotyw - tgcznie
303,1 min zt (tj. 91% naktadow inwestycyjnych). Ponadto poniesiono réwniez nakfady na informatyzacje, tj. zakup sprzetu
komputerowego i wartosci niematerialnych (oprogramowania) na poziomie 4,6 min zt, na budownictwo inwestycyjne na poziomie
15,6 min zt, na zakupy pozostatych maszyn, urzgdzen oraz pozostatego wyposazenia warsztatowego i biurowego na poziomie
8,8 min z.

Szczegotowe zestawienie wykonania nakfaddéw inwestycyjnych Grupy w okresie 9 miesiecy 2017 r. oraz poréwnanie
do wykonania 9 miesiecy 2016 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 23 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO za 9 miesigcy 2017 r. w poréwnaniu do 9 miesiecy 2016 r. na rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (tys. zt)

Wyszczegolnienie 9 miesiecy 2017 9 miesiecy 2016 bezvfzrz;lzr;ia i Tempo zor}:)ian 107 (&

Budownictwo inwestycyjne 15 640 8114 7526 93%
Zakup lokomotyw 594 200 788 -200 194 -100%
Modernizacja lokomotyw 44 222 15211 29 011 191%
Zakup wagonoéw 25 0 25 -
Modernizacja wagonow 28 0 28 -
\I)v/I:rsSzZ);g{(,) VL\:;zqdzenia oraz wyposazenie 7552 5194 2358 45%
Teleinformatyzacja 4637 10 464 -5 827 -56%
Pozostate 1195 3179 -1984 -62%
Komponenty w remontach: 258 225 185 089 73 136 40%
Naprawy i przeglady okresowe lokomotyw 56 641 67 385 -10 744 -16%
Naprawy i przeglady okresowe wagonow 201 584 117 704 83 880 71%
Razem 332118 428 039 -95 921 -22%

Zrédfo: Opracowanie wlasne
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4.6. lIstotne informacje i zdarzenia

Tabela 24 Istotne informacje i zdarzenia, ktére wystgpity w okresie 9 miesigcy 2017 r. oraz po dniu bilansowym

Okres Wydarzenie

PKP CARGO S.A. zawarta aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., wydtuzajacy

styczen ®  okres dostepnosci srodkow dla spotek z Grupy PKP CARGO.

Ztozenie rezygnacji z petnienia funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. przez Pana Mirostawa
Pawtowskiego.

e Powofanie Pana Krzysztofa Maminskiego z dniem 6 marca 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.
e Zlozenie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. przez Pana Jerzego Kleniewskiego.

W dniu 14 marca 2017 r. Jednostka dominujgca zawarta aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 16 listopada
2015 r. z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Zgodnie z trescig Aneksu, kredyt bedzie dostepny do dnia 27 grudnia
2017 r. w kwocie 67.850.591,20 EUR.

e Powotanie Pana Wiadystawa Szczepkowskiego z dniem 14 marca 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

marzec e Spotka dokonata przedterminowej sptaty kredytu zawartego z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju.

Spétki z Grupy PKP CARGO zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy o kredyt inwestycyjny do maksymalnej
tacznej kwoty 50.500.000,00 zt (WIBOR 3M + marza). Kredyty zostaty udzielone na finansowanie i/lub refinansowanie
planu inwestycyjnego. Kredyty byty dostepne do 19 marca 2017 r. Ostateczny termin sptaty kredytéw przypada na dzien
20 grudnia 2021 r.

Otrzymanie zawiadomienia, ze w wyniku rozliczenia w dniu 21 marca 2017 r. nabycia akcji PKP CARGO S.A. dokonanego
w dniu 17 marca 2017 r., udziat Funduszy TFI PZU w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki przekroczyt
prog 5%. Przed nabyciem akcji Fundusze posiadaty 2 231 450 akcji Spoétki stanowigcych 4,98% kapitatu zakladowego
Spotki i byty uprawnione do 2 231 450 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 4,98% ogolnej liczby gtosow.
Po transakcji, Fundusze TFI PZU posiadajg 2 302 843 akcji Spdtki stanowigcych 5,14% kapitatu zaktadowego Spotki
i byty uprawnione do 2 302 843 gloséw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 5,14% ogdlinej liczby gtoséw.

Sad Okregowy w Ostrawie opublikowat projekt planu restrukturyzaciji OKD a.s. Zgodnie z opublikowanym Planem, OKD
w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego swojej spotki zaleznej wniesie swoje przedsiebiorstwo (poza roszczeniami
wymienionymi jako wytgczone) do Spétki zaleznej OKD, nastgpnie OKD sprzeda 100% udziatéw w Spotce zaleznej OKD
- PRISKO a.s., spétce bedacej w 100% wiasnoscig Skarbu Panstwa Republiki Czeskiej, za ok. 79 min CzZK
(ok. 2,6 min EUR). Warunkami zawieszajacymi zamkniecie tej transakcji sg: zatwierdzenie planu restrukturyzacji przez

e sad, zgoda na transakcje czeskiego urzedu antymonopolowego, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej
OKD oraz zdeponowanie ceny zakupu 100% udziatbw w Spoétce zaleznej OKD. Ponadto, OKD przeznaczy s$rodki
z transakcji na zaspokojenie wierzycieli uprzywilejowanych zgodnie z czeskim prawem, a takze cze$ciowe zaspokojenie
pozostatych wierzycieli. Zamkniecie transakcji jest przewidywane na Ill lub IV kwartat 2017 r. Aktualny kontrakt
przewozowy tgczacy AWT i OKD nie znalazt sie na liscie Roszczen wytgczonych, a zatem prawa i obowigzki OKD z niego
wynikajgce zostang wniesione do Spéiki zaleznej OKD, przejetej przez PRISKO a.s.

kwiecien

PKP CARGO S.A. za wysokg jako$¢ komunikowania z rynkiem oraz wypetnianie obowigzkéw informacyjnych
i sprawozdawczych zdobyta prestizowy tytut ,Transparentnej Spétki Roku 2016”.

Minezit SE (,MSE”) skorzystalo z posiadanego uprawnienia do zgdania odkupu przez Spodtke wszystkich udziatéw
w AWT, ktérych wtascicielem jest MSE (,Opcja Sprzedazy”). Powyzsze uprawnienie przystuguje MSE zgodnie z Umowag

e Wspolnikéw zawartg pomiedzy PKP CARGO, MSE i AWT w dniu 30 grudnia 2014 r. Zgodnie z Umowg Wspolnikéw,
taczna cena sprzedazy 15.000 udziatéw stanowigcych 20% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym AWT, wynosi
27.000.000 EUR.

Zawarcie umowy na przewozy wegla dla Enea Wytwarzanie z Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” do Elektrowni Kozienice.
W ramach nowego kontraktu PKP CARGO S.A. w okresie 14 miesigcy przetransportuje 5,3 min ton wegla.

maj
W dniu 26 maja 2017r. PKP CARGO S.A. zawarto z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe o kredyt w rachunku
biezgcym do kwoty 100.000.000,00 zt (WIBOR O/N + marza). Kredyt dostepny jest w okresie 12 miesiecy.

e Zlozenie rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Andrzeja Wacha.

W dniu 31.05.2017r. uptynat termin sptaty kredytu w rachunku biezacym, z ktérego PKP CARGO S.A. korzystato
na podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 2 czerwca 2014r. z mBank S.A. Umowa nie zostata przedtuzona.
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e Powotanie Pana Mirostawa Antonowicza z dniem 1 czerwca 2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

Zawarcie w dniu 13 czerwca 2017 r. listu intencyjnego (,List intencyjny”) z Minezit SE (,MSE”). Przedmiotem Listu
intencyjnego jest ustalenie zasad wspotpracy PKP CARGO i MSE nad wspdlnym projektem joint-venture dotyczacym

e wynajmu i leasingu taboru kolejowego (,Projekt’), ktérego realizacja bedzie sposobem rozliczenia opcji sprzedazy
udziatéw MSE stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego AWT B.V.

Zawarcie z MSE w dniu 20 czerwca 2017 r. pod prawem holenderskim wigzgcego porozumienia (,Umowa”) pomiedzy
PKP CARGO i MSE dotyczacego realizacji wspdlnego projektu, ktérego realizacja bedzie sposobem rozliczenia opc;ji
sprzedazy udziatow MSE stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego Advanced World Transport B.V.

Zgodnie z trescig Umowy:

1. Strony potwierdzity, ze sg zainteresowane utworzeniem wspdlnego joint-venture zajmujgcego sie wynajmem
i leasingiem taboru kolejowego (,Projekt”);

2. MSE zgadza si¢ na odroczenie rozliczenia ceny opcji sprzedazy 20% udziatbw w AWT nalezagcych do MSE
na ponizszych warunkach:

a) do dnia 30 wrzesnia 2017 r. Strony: (i) zakoncza negocjacje warunkowej umowy wspdlnikéw, (ii) okresla wkiad
niepieniezny (aport), ktéry ma by¢ wniesiony do joint-venture przez PKP CARGO, a takze (iii) zakoncza negocjacje
warunkowej umowy najmu zwrotnego, ktéra ma by¢ zawarta pomiedzy spotka joint-venture a PKP CARGO (razem jako:

e ,Realizacja Projektu”).

b) do dnia 31 grudnia 2017 r. Strony: (i) zawigza spdtke joint-venture, (ii) zawrg umowe wspolnikéw, (iii) PKP CARGO
whiesie aport do joint-venture, oraz (iv) doprowadzg do zawarcia umowy najmu zwrotnego pomigdzy spotka joint-venture
a PKP CARGO (razem jako: ,Zamkniecie Projektu”).

3. Kazda ze Stron moze odstgpi¢ od Realizacji Projektu, jesli Realizacja Projektu nie zakonczy sie do dnia 30 wrzes$nia
2017 r. albo Zamknigcie Projektu nie nastgpi do dnia 31 grudnia 2017 r. Odstgpienie bedzie mozliwe nie wczesniej niz
czerwiec dnia 1 pazdziernika 2017 r. W sytuacji odstapienia od Realizacji Projektu cena opcji sprzedazy w wysokosci
27.000.000 EUR (stownie: dwudziestu siedmiu milionéw euro) bedzie ptatna przez PKP CARGO na rzecz MSE w terminie
20 dni roboczych od daty wycofania sie ktérejkolwiek ze stron.
4. Ponadto, strony ustality, ze w przypadku, gdy AWT B.V. lub PKP CARGO podejmie decyzje o zbyciu AWT Rekultivace
a.s. z siedzibg w Havifov, Republika Czeska, MSE przystugiwa¢ bedzie prawo nabycia akcji lub przedsigbiorstwa tej
spotki za cene wynegocjowang z osobg trzecig zainteresowang nabyciem AWT Rekultivace a.s.

Przyznanie dofinansowania dla PKP CARGO S.A. w wysokosci 1 775 723 EUR w ramach konkursu CEF Transport 2016.
e \Wsparcie CEF zostato zarekomendowane przez Komisje Europejskg dla projektu pn. ,Modernizacja akustyczna
wagonow towarowych w celu dostosowania ich do wymogoéw funkcjonalnych i systemowych”.

Zawarcie w dniu 26 czerwca 2017 r. porozumienia pomiedzy Stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
Pracownikéw zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A. (,Porozumienie”). Na mocy Porozumienia, Strony
postanowity, ze z dniem 1 wrzesnia 2017 r. wdrozona zostanie podwyzka wynagrodzen. Spétka oszacowata, ze do konca
2017 r. koszt podwyzki wyniesie okoto 26,7 min zt.

e Przyjecie przez Rade Nadzorczg tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Podpisanie w dniu 30 czerwca 2017 r. anekséw do umoéw zawartych w dniu 20 kwietnia 2011 r. pomiedzy PKP CARGO
a spotkami z Grupy ArcelorMittal (ArcelorMittal Poland S.A., ArcelorMittal Warszawa Sp. z 0.0. oraz ArcelorMittal Ostrava
a.s). Przedmiotem ww. umow jest Swiadczenie przez Spotke na rzecz kontrahentdéw ustug transportu kolejowego

e towardw, a podpisane aneksy przediuzajg okres ich obowigzywania do dnia 30.06.2020 r. Warto$¢ wspétpracy w okresie
od 01.07.2017 r. do 30.06.2020 r. Spétka szacuje na 1 268 569,30 tys. PLN. Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa
z ArcelorMittal Poland S.A., ktérej warto$¢ w okresie od 01.07.2017 r. do 30.06.2020 r. jest szacowana na poziomie
1061 467,39 tys. PLN.

PKP CARGO S.A. i Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. podpisaty Memorandum o wspoétpracy z CFR Marfa, rumunskim
panstwowym przewoznikiem towarowym, oraz Zarzgdem rumunskiego Portu Konstanca. Dokument otwiera kolejny etap
w rozwoju dotychczasowej wspétpracy pomiedzy stronami w zakresie ustug logistycznych w korytarzu kolejowym miedzy
Portem Gdansk a Portem Konstanca.

W Zaktadzie Napraw Taboru Spotki PKP CARGOTABOR w Zdunskiej Woli-Karsznicach uruchomiono nowoczesng linie
produkcji i napraw wagonowych zestawéw kotowych. Wyprodukowane zestawy kotowe otrzymaty certyfikat
dopuszczajacy na terenie UE i bedg wykorzystywane w taborze Grupy PKP CARGO uzytkowanym nie tylko w kraju,
ale w catej Europie.

lipiec

Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu w dniu 31 lipca 2017 r. podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Jarostawa
Klasy z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PKP CARGO ds. Operacyjnych ze skutkiem na dzien 31 lipca 2017 r.

Spotkanie z delegacjg chinskiej prowincji Henan, dotyczace wspétpracy Grupy z kluczowym w tej prowincji terminalem
kontenerowym Zhengzhou International Hub Development and Construction Co., Ltd. Tematem rozméw byt dalszy rozwoj
przewozoéw kolejowych po Nowym Jedwabnym Szlaku przez Centrum Logistyczne PKP CARGO w Mataszewiczach na
granicy polsko-biatoruskiej, co ma by¢ odpowiedzig na wzrost wymiany handlowej miedzy Chinami i Unig Europejska.

W dniu 24 sierpnia 2017 r. Zgromadzenie Wierzycieli OKD a.s. ("OKD"), spétki prawa czeskiego, kontrahenta spétek
sierpien zaleznych Emitenta AWT oraz AWT Rekultivace a.s. ("AWTR") przyjeto plan restrukturyzacji OKD ("Plan”).
Przedstawiciele AWT i AWTR gtosowali podczas Zgromadzenia Wierzycieli za przyjeciem Planu. Przyjecie Planu daje
mozliwo$¢ dalszej wspdtpracy pomiedzy Grupg AWT a OKD, m. in. w zakresie $wiadczenia ustug transportowych i prac
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rekultywacyjnych. Rozpoczeta restrukturyzacja zapobiegnie bankructwu OKD, przy zatozeniu stopniowego wygaszania
dotychczasowej dziatalnosci OKD. Plan bedzie podlegat jeszcze zatwierdzeniu przez Sad Okregowy w Ostrawie.

Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK) wyrokiem z dnia 23 listopada 2015 .
zmienit zaskarzong Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nr RWR 44/2012 w czesci
naktadajgcej na PKP CARGO S.A. kare pieniezng w ten sposob, iz dokonat jej obnizenia z pierwotnej kwoty

e 16.575.676,95 zt do kwoty 2.231.719,95 zi. PKP CARGO S.A. zZlozyta apelacje od czesci wyroku. Sad Apelacyjny,
na skutek apelacji obu stron, zmienit w dniu 24 sierpnia 2017 r. zaskarzony wyrok w ten sposéb, ze wskazang w nim
wysokos$¢ kary pienieznej podwyzszyt z kwoty 2 231 719,95 zt do kwoty 3 188 169,95 zt.

W dniu 7 wrzesnia 2017 r. Zarzgd PKP CARGO S.A. otrzymat od Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
zawiadomienia o przekroczeniu 5% ogolnej liczby gtoséw w Spoétce. Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
w dniu 1 wrzesnia 2017r. przejeto zarzgdzanie Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym, w wyniku czego fgczny udziat
funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, to jest Aegon OFE oraz Nordea OFE, w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu PKP Cargo S.A. (dalej: ,Spdtki”) przekroczyt 5% gltosow.

e Przed powyzszym przejeciem zarzgdzania: Aegon OFE posiadat 1 631 258 akcji Spotki, co stanowito 3,64% udziatu w
jej kapitale zakladowym i uprawniato do 1 631 258 gtosow, to jest 3,64% ogdlnej liczby gloséw, Nordea OFE posiadat
868 721 akcji Spotki, co stanowito 1,94% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniato do 868 721 gtoséw, to jest 1,94%
ogolnej liczby gtoséw. Po przejeciu zarzgdzania Nordea OFE, wedtug stanu na dzien 1 wrze$nia 2017 r., oba fundusze
zarzadzane przez Towarzystwo posiadajg tgcznie 2 499 979 akcji Spotki, co stanowi 5,58% udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawnia do 2 499 979 gtoséw, to jest 5,58% ogdlnej liczby gtosow.

wrzesien

Spétka PKP CARGO CONNECT otrzymata z Urzedu Skarbowego zwrot wptaconej zalegtosci podatkowej wraz z
odsetkami. Po przeprowadzeniu analizy ryzyka ponownego zakwestionowania przez organy podatkowe rozliczen z tytutu
VAT spotki PKP CARGO CONNECT, Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat rozpoznaé rezerwe w wysokosci
otrzymanego zwrotu. Ujecie transakcji nie miato wptywu na wynik finansowy Grupy.

Odstgpienie przez Minezit SE od zawartego porozumienia w sprawie utworzenia joint-venture. Jednocze$nie, MSE
wezwat PKP CARGO S.A. do zaptaty ceny opcji sprzedazy 15.000 udziatéw stanowigcych 20% wszystkich udziatéw w
kapitale zaktadowym AWT B.V. w wysokosci 27.000.000 EUR w terminie 20 dni roboczych od daty otrzymania
zawiadomienia o odstgpieniu.

Spétka zawarta Umowe o udostepnienie linii gwarancyjnej z Credit Agricole Bank Polska S.A. — limit 60 min zt. Umowa
obowigzuje do dnia 8 pazdziernika 2018 r. Z limitu moga korzystac spotki zalezne, ktére zawrg trojstronne porozumienie.

CARGOTOR Sp. z 0.0. podpisata umowe z SYSTRA S.A.: wykonawcg studium wykonalnosci ,Modernizacja infrastruktury
e kolejowej w Rejonie Przetadunkowym Mataszewicze korytarza nr 8 linii towarowych na granicy UE z Biatorusig”.
Wykonawca ma 670 dni na zrealizowanie zadania.

e W dniu 11 pazdziernika 2017 r. Sad Okregowy w Ostrawie przyjat plan restrukturyzacji OKD a.s.

pazdziernik PKP CARGO S.A. otrzymato wezwanie od Minezit SE do udziatu w akcie notarialnym przed holenderskim notariuszem,
w dniu 2 listopada 2017 r. w Amsterdamie, celem dokonania zaptaty ceny opcji sprzedazy 15.000 udziatéw stanowigcych
pozostate 20% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym Advanced World Transport B.V. z siedzibg w Amsterdamie
w wysokosci 27.000.000 EUR. Zmiana pierwotnego terminu zaptaty wynikata z ustalen stron.

W dniu 26 pazdziernika 2017 r. z cztonkostwa w Zarzadzie Spoétki rezygnacije ztozyli:
e - Pan Maciej Libiszewski — Prezes Zarzadu,
- Pan Arkadiusz Olewnik — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych.

Rada Nadzorcza Spétki, w wyniku przeprowadzonego postgpowania kwalifikacyjnego, w dniu 26 pazdziernika 2017 r.
e podjeta uchwate o powotaniu w skiad Zarzadu PKP CARGO z dniem 26 pazdziernika 2017 r. Pana Witolda Bawora,
powierzajgc mu funkcje Czionka Zarzadu ds. Operacyjnych.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, zgodnie z ktérg postanowita delegowa¢ Pana Krzysztofa Maminskiego, Cztonka
e Rady Nadzorczej PKP CARGO, do czasowego tj. do dnia 26 stycznia 2018 r. wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
Spétki oraz powierzy¢ mu petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu PKP CARGO.

Decyzjg Prezesa UTK na PKP CARGO S.A. natozono kare pieniezng w wysokosci 101 tys. zt za prowadzenie w latach
e 2007 - 2013 r. dziatalnosci bez wymaganego dokumentu {j. ,Autoryzacji bezpieczenstwa”. W chwili obecnej Spétka
rozwaza ztozenie odwotania do Sadu Okrggowego w Warszawie.

W dniu 2 listopada 2017 r. podpisano akt notarialny oraz dokonano zaptaty ceny opcji sprzedazy 15.000 udziatow

. stanowigcych pozostate 20% wszystkich udziatéw w kapitale zakladowym Advanced World Transport B.V. w wysokosci

listopad 27.000.000 EUR. Tym samym PKP CARGO S.A. stato sie wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zakladowym ww.
spotki.

Zawarcie Umowy o wykorzystanie zdolnosci przepustowej do przewozu rzeczy w rozktadzie jazdy pociggéw 2017/2018
pomiedzy PKP CARGO S.A., a PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Umowa obowigzuje w okresie od dnia 10 grudnia 2017
r. do dnia 8 grudnia 2018 r. Przewidywana wartos¢ Umowy w okresie jej obowigzywania wynosi tgcznie 631,9 min zt netto
(777,3 min zt brutto).
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W dniu 23 listopada 2017 r. Zarzad PKP CARGO S.A. otrzymat od Aegon OFE zawiadomienia o przekroczeniu 5%
ogolnej liczby gtoséw w Spéice w zwigzku z zakonczeniem w dniu 17.11.2017 r. likwidacji Nordea OFE oraz

L]
przeniesieniem wszystkich aktywéw Nordea OFE do Aegon OFE.

Zrédio: Opracowanie wtasne
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5. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO

5.1. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe
5.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy PKP CARGO przedstawiona w niniejszym rozdziale
uwzglednia prezentacyjng korekte danych w okresie 9 miesiecy 2016 r. Dane finansowe w okresie 9 miesiecy 2016 r.
prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,2 min zt (opisany w Nocie 16
Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku) oraz odpis wynikajgcy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci
aktywow trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 34,5 min zi, (korekta uwzglednia odpis na srodkach trwatych
w kwocie 34,9 min zt oraz zmniejszong z tego tytutu amortyzacje w Il kw. 2016 w wysokosci 0,4 min zt), ktory zostat opisany
w Nocie 10.1. Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Dodatkowo w skorygowanym wyniku netto zostat uwzgledniony
podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie 6,2 min zt oraz podatek odroczony z tytutu
odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,6 min zt. Zmiana wartosci odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci aktywdw oraz odpisu wartosci naleznosci prezentowana w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.
w poréwnaniu do wartosci odpiséw prezentowanej w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r. jest zwigzana ze zmiang kursow
walutowych przyjetych do przeliczen odpiséw na ztote. W okresie 9 miesiecy 2017 r. nie zostata dokonana zadna korekta
wyniku finansowego.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 88,1 min ton tadunkéw (tj. 0 9% wiecej niz w okresie 9 miesiecy
2016 r.) i wykonata prace przewozowg na poziomie 22,9 mld tkm (tj. wyzszym o 10% niz w okresie 9 miesigcy 2016 r.), natomiast
w Il kwartale 2017 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 30,4 min ton fadunkéw (tj. o 6% wiecej niz w Il kwartale 2016 r.) i wykonata
prace przewozowa na poziomie 7,9 mid tkm (tj. wyzszym o 8% niz w Ill kwartale 2016 r.), co zostatlo szczegétowo opisane
w rozdziale ,Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO”.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosty o 7,7% r/r, a koszty dziatalnosci operacyjne;j
spadty 0-1,2% r/r, natomiast w Il kwartale 2017 r. przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy wzrosty o 9,4% r/r, a koszty
operacyjne wzrosty o 4,9% r/r. Grupa wygenerowata w okresie 9 miesiecy 2017 r. wynik na dziatalno$ci operacyjnej oraz wynik
netto w wysokosci odpowiednio 102,5 min zt oraz 51,7 min zt, natomiast w 11l kwartale 2017 r. wynik na dziatalnosci operacyjne;j
oraz wynik netto Grupy wynosit odpowiednio 57,1 min zt oraz 32,4 min zt.

Szczegoty w zakresie poszczegolnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw przedstawiono w dalszej czesci niniejszego
rozdziatu. W ponizszych tabelach przedstawiono wyniki Grupy Kapitatowej PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r. oraz
w Il kwartale 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2016 r.
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Tabela 25 Wyniki Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r. oraz Ill kw. 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw
2016 r. (tys. zt)

)
miesiecy Zmiana
2016

Tempo 11 kw. e Tempo
zZmian 2016 zmian

M I kw. I kw.
2017 -1l 2017/111

kw. 2016  kw. 2016

9

Wyszczegolnienie miesiecy

2017 (przekszt 9M 2017 - (przekszt
atcone*) 9M 2016 2021071/2'\/' atcone*)

Razem przychody z dziatalnosci

1 e 3460299 3213774 246 525 7,7% 1192886 1090 765 102 121 9,4%
operacyjnej
o Razem koszty dziatainosci 3357825 3400038  -42 213 -12% 1135833 1082886 52947 4,9%
operacyjnej
Wynik na dziatalnosci
3 opyeracyjnej 102 474 -186 264 288 738 - 57 053 7879 49 174 624,1%
4  Marza EBIT 3,0% -5,8% 8,8 p.p. - 4,8% 0,7% 4,1 p.p. 585,7%
5 Marza EBITDA 15,4% 8,8% 6,6 p.p. 75,0% 16,7% 14,1% 2,6 p.p. 18,4%
6 Przychody finansowe 15 155 1011 14 144 1399,0% 915 237 678 286,1%
7 Koszty finansowe 44 854 47 215 -2 361 -5,0% 14 361 8 634 5727 66,3%
Udziat w zyskach / (stratach)
8 jednostek wycenianych metodag 1430 2 597 -1 167 -44,9% 247 595 -348 -58,5%
praw witasnosci
9 Wynik przed opodatkowaniem 74205 -229871 304 076 - 43 854 77 43777 56853,2%
10 Marza wyniku brutto 2,1% -7,2% 9,3 p.p. - 3,7% 0,0% 3,7 p.p. -
11 Podatek dochodowy 22 464 -28 627 51091 - 11 475 6 069 5 406 89,1%
12 WYNIK NETTO 51741 -201 244 252 985 - 32 379 -5 992 38 371 -
13 Marza wyniku netto 1,5% -6,3% 7,8 p.p. - 2,7% -0,5% 3,2 p.p. -

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzadzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegoétowo opisane w Nocie 5 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

Tabela 26 Skorygowane wyniki Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r. oraz lll kw. 2017 r. w poréwnaniu do
analogicznych okresow 2016 r. (tys. zt)

9 miesiecy 2016

skorygowane* Zmiana Tempo zmian

Wyszczegolnienie 9 miesiecy 2017

(przeksztalcone*) 9M 2017 - 9M 2016  9M 2017/9M 2016

1 Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 3460 299 3213774 246 525 7,7%
2 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 3357 825 3303 365 54 460 1,6%
3 Wynik na dziatalnosci operacyjnej 102 474 -89 591 192 065 -
4  Marza EBIT 3,0% -2,8% 5,8 p.p. -
5 Marza EBITDA 15,4% 10,8% 4,6 p.p. 42,6%
6  Przychody finansowe 15 155 1011 14 144 1399,0%
7  Koszty finansowe 44 854 47 215 -2 361 -5,0%
g Udziat w zyskach / (stratach) jednostek 1430 2597 1167 -44,9%
wycenianych metodg praw wtasnosci
9  Wynik przed opodatkowaniem 74 205 -133 198 207 403 -
10 Marza wyniku brutto 2,1% -4,1% 6,2 p.p. -
11 Podatek dochodowy 22 464 -15 842 38 306 -
12 WYNIK NETTO 51741 -117 356 169 097 -
13 Marza wyniku netto 1,5% -3,7% 5,2 p.p. -

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

** dane finansowe w okresie 9 miesiecy 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,2 min zt
(opisany w Nocie 16 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku) oraz odpis wynikajgcy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow trwatych
wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 34,5 min zt, (korekta uwzglednia odpis na $rodkach trwatych w kwocie 34,9 min zt oraz zmniejszonag
z tego tytutu amortyzacje w Il kw. 2016 w wysokosci 0,4 min zt), ktéry zostat opisany w Nocie 10.1. Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Dodatkowo
w skorygowanym wyniku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie 6,2 min zt
oraz podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,6 min zt
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Przychody z dziatalnosci operacyijnej

Tabela 27 Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r. oraz lll kw. 2017 r. w poréwnaniu
do analogicznych okresow 2016 r. (tys. zt)

. Tempo
VANIETEY .
ATyt 9 miesiecy 9 miesiecy Zmian
Lp. Wyszczegodlnienie 2017 2016 9M 2017 - M Il kw. 2017 [l kw. 2016 |l kw. 2017 11 kw.
oM 2016 2017/9M - 1 kw. 2017/111 kw.
2016 2016 2016
Przychody ze
1 sprzedazy ustug i 3402 183 3165891 236 292 7,5% 1175981 1077 038 98 943 9,2%
wyrobow gotowych
Przychody z tytutu
1.1 kolejowych ushig 2897402 2624592 272810 104% 1010541 898933 111608 12,4%
przewozowych oraz
spedycyjnych
Przychody ze
2 sprzedazy towardéw i 29 330 22 439 6 891 30,7% 11 298 8 834 2 464 27,9%
materiatow
3 Pozostate przychody 28 786 25 444 3342 13,1% 5 607 4893 714 14,6%
operacyjne
Razem przychody z
4 dziatalnosci 3460 299 3213774 246 525 7,7% 1192 886 1090 765 102 121 9,4%
operacyjnej

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzadzone wedfug MSSF UE

W catkowitych przychodach z dziatalnosci operacyjnej Grupy najwiekszy udziat stanowig przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw
gotowych (98,3% w okresie 9 miesiecy 2017 r., przy 98,5% w okresie 9 miesiecy 2016 r.). Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobow
gotowych obejmujg: przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych, przychody z pozostatej dziatalnosci
transportowej, przychody bocznicowe i trakcyjne, przychody przetadunkowe, przychody z tytutu ustug rekultywacji oraz pozostate
przychody obejmujgce gtéwnie: przychody z tytutu wynajmu skfadnikdw majgtku, przychody z tytutu ustug agencji celnych,
przychody z tytutu sprzedazy wyroboéw gotowych, przychody z tytutu napraw taboru oraz inne przychody. Pozostalg czesé
przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO stanowig przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow, ktore
obejmujg m.in. sprzedaz zlomu stalowego i zeliwnego oraz towaréw w tym wegla, jak rowniez pozostate przychody operacyjne
obejmujgce m.in. zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych, rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, otrzymane kary i odszkodowania, réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan
handlowych, rozwigzania rezerw, odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych, dotacje i inne.

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych w okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosty o 272,8 min z,
. o 10,4% r/r, natomiast w Ill kwartale 2017 r. 0 111,6 min z, tj. 0 12,4% r/r. Szczegoty dotyczace dziatalnosci przewozowe;j
Grupy PKP CARGO zostaty opisane w rozdziale ,Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO”. Pozostate pozycje wchodzace
w przychody ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych spadty 0 36,5 min zi, tj. 0 -6,7% r/r gtéwnie na skutek spadku przychodow
z tytutu ustug bocznicowych i trakcyjnych o 20,6 min z, tj. 0 -10,3% r/r w wyniku zakonczenia dziatalnosci wydobywczej kopalni
wegla kamiennego Makoszowy i Krupinski oraz nizszych przychodéw zrealizowanych na bocznicach kopalr wegla kamiennego
(nizsze wydobycie - pochodna probleméw OKD oraz zaprzestania obstugi bocznicy kopalni wegla kamiennego Budryk), spadku
przychoddw z tytutu pozostatej dziatalnosci transportowej o 6,9 min z, tj. 0 -5,3% r/r. W Ill kwartale 2017 r. pozostate pozycje
wchodzace w przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych spadty o 12,7 min zi, tj. 0 -7,1% r/r, gtdwnie na skutek nizszych
przychoddw z tytutu ustug bocznicowych i trakcyjnych o 10,0 min zt, {j. 0 -15,0% r/r z powodow opisanych powyzej oraz w wyniku
przerwy we wspotpracy z Elektrocieptownig Zeran (miesigce letnie).

Na wzrost przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw w okresie 9 miesiecy 2017 r. 0 6,9 min z}, tj. 0 30,7% r/r wptyneta
gldwnie wyzsza sprzedaz ziomu (tj. odpadéw z dziatalnosci remontowej) przez PKP CARGOTABOR oraz wyzsza sprzedaz
towaroéw w szczegolnosci wegla przez CARGOSPED Terminal Braniewo, przy czym w 1l kwartale 2017 r. ww. przychody wzrosty
0 2,5min z, tj. 0 27,9% r/r z tych samych powoddw.

Wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych o 3,3 min z, tj. o 13,1% r/r spowodowany byt uzyskaniem wyzszego zysku
ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych o 4,0 min z, tj. o 160,3% r/r (sprzedaz naczep podkontenerowych przez
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz sprzedaz terendw Pilzno nalezagcych do AWT). W Il kwartale 2017 r. wzrost pozostatych
przychoddw operacyjnych o 0,7 min zi, tj. o 14,6% r/r wynikat z wyzszego wyniku z tytutu réznic kursowych o 0,9 min zt.
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Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Tabela 28 Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r. oraz Il kw. 2017 r. w poréwnaniu
do analogicznych okresow 2016 r. (tys. zt)

. Tempo . Tempo
Zmiana . Zmiana P
ATyt 9 miesiecy 9 miesiecy
Lp. Wyszczegodlnienie 2017 2016 OM 2017 - M Il kw. 2017 [l kw. 2016 Il kw. 2017 11 kw.
oM 2016 2017/9M Slkw. 20177101 kw.
2016 2016 2016
1 :&‘S;ézu?;{:ae' odpisy 428 972 470 290 41318 -8,8% 141 612 146 152 -4 540 3,1%
2 g;‘ggi'ie materialow i 513 988 492 217 21771 4,4% 172 747 165 664 7083 4,3%
3 Ustugi obce 1170243 1157484 12 759 1,1% 410 619 383 358 27 261 7,1%
4 Podatki i opfaty 30 136 29 386 750 2,6% 9231 11088 -1857 -16,7%
5 E:’aizgzvﬁ;’é’fyﬁze” 1111421 1105746 5675 0,5% 357 761 352 754 5007 1,4%
6 fé&iﬁéﬂi koszty 41374 39076 2298 5,9% 13936 12 786 1150 9,0%
7 ng?lgfc?v(\:/ f‘;:gfgr?a’}zw 20 867 17 341 3526 20,3% 7877 5 425 2452 45,2%
8 Eg:?:é;_’ﬁekoszty 40 824 88 498 47 674 -53,9% 22 050 5 659 16 391 289,6%
Razem koszty
9 dziatalnosci 3357825 3400038 -42 213 -1,2% 1135833 1082886 52 947 4,9%
operacyjnej

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzadzone wedfug MSSF UE

Tabela 29 Skorygowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r. oraz Il kw. 2017 r.
w poréwnaniu do analogicznych okresow 2016 r. (tys. zt)

9 miesi 2016 Zmiana Tempo zmian
Wyszczegolnienie 9 miesiecy 2017 sTc;(reSI%cvzane*
e OM 2017 -9M 2016 9M 2017/9M 2016

1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 428 972 435 780 -6 808 -1,6%
2 Zuzycie materiatow i energii 513 988 492 217 21771 4,4%
3 Ustugi obce 1170 243 1157 484 12 759 1,1%
4 Podatki i optaty 30 136 29 386 750 2,6%
5  Koszty $wiadczen pracowniczych 1111421 1105 746 5675 0,5%
6  Pozostate koszty rodzajowe 41 374 39 076 2298 5,9%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i
7 materiatow 20 867 17 341 3526 20,3%
8  Pozostate koszty operacyjne 40 824 26 335 14 489 55,0%
g Razem koszty dziatalnosci 3357825 3303 365 54 460 1,6%

operacyjnej

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzadzone wedfug MSSF UE

* dane finansowe w okresie 9 miesiecy 2016 r. prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujacy naleznosci od OKD w wysokosci 62,2 min zt
(opisany w Nocie 16 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres
9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku) oraz odpis wynikajgcy z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow trwatych
wchodzgcych w sktad Grupy AWT w kwocie 34,5 min zt, (korekta uwzglednia odpis na $rodkach trwatych w kwocie 34,9 min zt oraz zmniejszong
z tego tytutu amortyzacje w Il kw. 2016 w wysokosci 0,4 min zt), ktéry zostat opisany w Nocie 10.1. Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. koszty dziatalnosci operacyjnej spadly o 42,2 min zi, tj. 0 -1,2% r/r do poziomu 3 357,8 min z,
natomiast skorygowane koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 54,5 min z, tj. o 1,6% r/r. W lll kwartale 2017 r. koszty
dziatalnos$ci operacyjnej wzrosty o0 52,9 min zi, tj. 0 4,9% r/r do poziomu 1 135,8 min zt.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. odnotowano spadek kosztow amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych o 41,3 min zi, tj. 0 -8,8% r/r do
poziomu 429,0 min zt gtdwnie z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego w okresie 9 miesiecy 2016 r. testu na utrate
wartosci aktywow trwatych wehodzacych w sktad Grupy AWT w wysokosci 34,5 min zt. Skorygowane koszty amortyzaciji i odpiséw
aktualizujgcych w okresie 9 miesiecy 2017 r. spadty o 6,8 min zt, tj. 0 -1,6% r/r w wyniku nizszej dziatalnosci inwestycyjnej,
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struktury inwestycji oraz zakonczenia amortyzacji niektérych sktadnikéw majatku w szczegolnosci komponentéw. W Il kwartale
2017 r. koszty amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych spadty 0 4,5 min z, tj. 0 -3,1% r/r z powodu opisanego powyze;.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. koszty zuzycia materiatéw i energii byty wyzsze o 21,8 min zi, tj. 0 4,4% r/r, w tym: koszty zuzycia
paliwa wzrosty 0 21,2 min z, tj. o 18,5% r/r gtéwnie z powodu wyzszego poziomu cen oraz wykonywania wigekszej pracy brutto
w trakcji spalinowej spowodowanej wiekszymi utrudnieniami na liniach PLK, w tym w szczegdlnosci objazdem do Elektrowni
Kozienice, koszty zuzycia energii elektrycznej, gazowej i wody zwiekszyly sie o 5,2 min z, tj. o 1,7% r/r na skutek wzrostu
przewozow, przy zmniejszonym jednostkowym koszcie zuzycia energii trakcyjnej w wyniku optymalizacji procesu przewozowego
oraz spadku jednostkowego kosztu zmiennego energii trakcyjnej. W 11l kwartale 2017 r. koszty zuzycia materiatow i energii wzrosty
0 7,1 min z}, tj. 0 4,3% r/r w tym: koszty zuzycia paliwa wzrosty o 7,9 min zi, tj. 0 19,8% r/r, natomiast koszty zuzycia energii
elektrycznej, gazowej i wody zwigkszyly sie 0 1,0 min zi, tj. 0 1,0% r/r — z powoddw opisanych powyze;j.

Koszty ustug obcych w okresie 9 miesigcy 2017 r. wzrosty 0 12,8 min z, tj. 0 1,1% r/ri wyniosty 1170,2 min zt. Gtéwnym powodem
wyzszych ww. kosztow byt wzrost kosztéw ustug dostepu do linii zarzadcéw infrastruktury o 39,4 min zi, tj. 0 8,1% r/r,
spowodowany wyzszymi przewozami towarowymi. Jednoczesnie w ramach kosztdw ustug obcych nastgpit spadek kosztow
czynszow i optat za uzytkowanie nieruchomosci i taboru 0 22,5 min zi, tj. 0 -15,7% r/r, w wyniku nizszych kosztéw czynszéw za
najmowany tabor (rezultat zakupu lokomotyw wielosystemowych), spadku kosztéw czynszéw nieruchomosci na skutek rezygnacji
z dzierzawy zbednych nieruchomosci, mniejszego wynajmu wagonéw w AWT w wyniku konczenia obowigzywania
wczesniejszych dlugoterminowych umoéw najmu i zwiekszonego wykorzystania wiasnego taboru. W Il kwartale 2017 r. nastgpit
wzrost kosztéw ustug obcych 0 27,3 min zt, tj. 0 7,1% r/r na skutek wzrostu: kosztéw ustug dostepu do linii zarzadcow infrastruktury
0 17,9 min zt, tj. 0 10,6% r/r z powodu opisanego powyzej, ustug transportowych o 8,0 min zt, tj. 0 7,9% r/r, w zwigzku z rozwojem
dziatalnosci przewozowej gtéwnie w spétce zaleznej PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz wzrostu kosztu ustug rekultywacji
0 3,0 min zt, tj. 0 39,0%, co koresponduje ze wzrostem przychodoéw z tego tytutu w Il kw. 2017 r.

Podatki i optaty w okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosty w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 r. 0 0,8 min zi, tj. 0 2,6% r/r na
skutek jednorazowej ptatnosci podatku VAT w | potroczu 2017 r., przy przekazywaniu majgtku do Parowozowni Wolsztyn w kwocie
1,1 min zt. W Il kwartale 2017 r. podatki i optaty spadty o 1,9 min zi, tj. 0 -16,7% r/r na skutek zwrotu zagranicznego podatku VAT
z Niemiec w kwocie 1,6 min zt w PKP CARGO S.A.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. odnotowano wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych o 5,7 min z, tj. o 0,5% r/r do poziomu
1 111,4 min z (1 105,7 min zt w okresie 9 miesiecy 2016 r.). Wyzszy poziom kosztow Swiadczen pracowniczych, przy spadku
przecietnego zatrudnienia w Grupie o 230 etatéw, tj. 0 -1,0% r/r, wynikat gtéwnie z wprowadzonej od 1 wrzesnia w spétkach Grupy
PKP CARGO (PKP CARGO S.A., PKP CARGO CENTRUM LOGISTYCZNE MALASZEWICZE Sp. z 0.0., PKP CARGO SERVICE
Sp. z 0.0., PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. oraz CARGOTOR Sp. z 0.0.) podwyzki wynagrodzen oraz aktualizacji aktuarialnej
wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze zwigzanej ze zmiang stopy dyskonta i wyzej wymienionymi podwyzkami
wynagrodzen dla pracownikéw. W Il kwartale 2017 r. odnotowano wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych o 5,0 min z,
. 0 1,4% r/r do poziomu 357,8 min zt (352,8 min zt w 11l kwartale 2016 r.). Wzrost poziomu kosztow swiadczen pracowniczych,
przy spadku przecietnego zatrudnienia w Grupie nastgpit na skutek wzrostu wynagrodzen w niektérych spoétkach Grupy
PKP CARGO (wymienionych powyzej) od 1 wrzesnia 2017 r. Zmiany poziomu zatrudnienia zaprezentowano w rozdziale
.Informacje dotyczace zatrudnienia”.

Pozostate koszty rodzajowe w okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosty w odniesieniu do analogicznego okresu 2016 r. 0 2,3 min zi,
tj. 0 5,9% r/r na skutek wzrostu kosztdw ubezpieczen. W Il kwartale 2017 r. nastgpit wzrost kosztow rodzajowych o 1,2 min z,
. 09,0% r/r na skutek wzrostu kosztow podrézy stuzbowych druzyn trakcyjnych w wyniku wzrostu przewozonej masy towarowe;j
i zwiekszeniu zamknie¢ na liniach PLK oraz wzrostu kosztow ubezpieczen.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatébw wzrosta o 3,5 min zi, tj. o 20,3% r/r do poziomu
20,9 min zt, co koresponduje ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatow. W |1l kwartale 2017 r. nastapit wzrost
wartosci sprzedanych towaréw i materiatow o 2,5 min zi, tj. 0 45,2% r/r z powodu opisanego powyzej.

Pozostate koszty operacyjne w okresie 9 miesigcy 2017 r. wyniosty 40,8 min zt i byly nizsze 0 47,7 min z, tj. 0 -53,9% r/r, gldwnie
na skutek zawigzanego w okresie 9 miesiecy 2016 r. odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w wysokosci 62,2 min zi,
natomiast skorygowane koszty operacyjne w okresie 9 miesiecy 2017 r. wzrosty o0 14,5 min z, tj. 0 55,0% r/r gtdwnie w wyniku
wzrostu w okresie 9 miesiecy 2016 r. pozostatych rezerw w wysokosci 13,9 min zt, tj. 0 578,3% (gtdwnie utworzona rezerwa na
umowy rodzgce obcigzenia, co zostato zaprezentowane w Nocie 8.2 niniejszego Kwartalnego Skréoconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego). W Il kwartale 2017 r. pozostate koszty operacyjne wzrosty 0 16,4 min zi, tj. 0 289,6% r/r z powodu
opisanego powyze;.
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Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W wyniku opisanych powyzej zmian przychodéw i kosztow dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci operacyjnej w okresie
9 miesiecy 2017 r. osiggnat poziom 102,5 min zt.

EBITDA

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o pozycje amortyzacja i odpisy aktualizujgce okreslany jako EBITDA, wyniost
w okresie 9 miesiecy 2017 r. 531,5 min zt .

Dziatalnos$¢ finansowa

Tabela 30 Dziatalnos¢ finansowa Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r. oraz Il kw. 2017 r. w poréwnaniu
do analogicznych okresow 2016 r. (tys. zt)

9
miesiecy Zmiana e 1155, Zmiana e
9 zmian 2016 zmian
Wyszczegolnienie miesiecy 2016 1Le7
2017 (przekszt 9M 2017 - 2019ng e (przekszta 2(|)”1i7(W'||| 2I(I)Ilk7v>/|."
alcone*)  9M 2016 fcone*) -
2016 kw. 2016  kw. 2016
1 Przychody finansowe 15 155 1011 14 144 1399,0% 915 237 678 286,1%
2 Koszty finansowe 44 854 47 215 -2 361 -5,0% 14 361 8 634 5727 66,3%
Udziat w zyskach / (stratach)

3 jednostek wycenianych metodg 1430 2597 -1167 -44,9% 247 595 -348 -58,5%

praw wiasnosci

Wynik na dziatalnosci
finansowej

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzadzone wedfug MSSF UE

4 -28 269 -43 607 15338 - -13 199 -7 802 -5 397 -

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

W okresie 9 miesiecy 2017 r. Grupa PKP CARGO odnotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci -28,3 min z,
natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego -43,6 min zt. Gléwng przyczyng poprawy wyniku z dziatalnosci finansowej
0 15,3 min zt byt spadek wyceny zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty niedajace kontroli, co przetozyto sie na wzrost wyniku
z dziatalnosci finansowej o 7,7 min zt, wzrost 0 6,0 min zt wyniku z tytutu réznic kursowych (zmiana kurséw walutowych) oraz
wzrost salda przychoddw i kosztow odsetkowych netto o0 2,4 min zt. W 1l kwartale 2017 r. Grupa PKP CARGO odnotowata strate
na dziatalnosci finansowej w wysokosci -13,2 min zi, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego -7,8 min z. Gtéwng
przyczyng spadku wyniku z dziatalnosci finansowej o 5,4 min zt byt wzrost wycena zobowigzania z tytutu opcji put na udziaty
niedajgce kontroli w Il kw. 2016 r. w wysokosci 3,4 min zt.

Szczegoty zaprezentowano w Notach 9.1 oraz 9.2 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Wynik przed opodatkowaniem

W okresie 9 miesiecy 2017 r. wynik przed opodatkowaniem wyniost 74,2 min zt wobec -229,9 min zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Podatek dochodowy

W okresie 9 miesiecy 2017 r. Grupa PKP CARGO wykazata podatek dochodowy w kwocie 22,5 min zl, z czego podatek biezacy
wynosit 53,1 min z}, natomiast podatek odroczony -30,6 min zt.

Wynik netto

W okresie 9 miesiecy 2017 r. Grupa uzyskata wynik netto w wysokosci 51,7 min zt wobec -201,2 min zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego.
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5.1.2. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA

Tabela 31 Analiza pozioma i pionowa aktywéw Grupy PKP CARGO (tys. z})

Stan na 318/5612?2%;;6 Struktura aktywow Zmiana -I;?nr?;?
stz (p*rze"sfta 3000912017  31/12/2016 2917 20172016
cone*) 2016

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 606 836 4700 550 72,0% 72,2% -93714 -2,0%
Aktywa niematerialne 44 296 55 831 0,7% 0,9% -11 535 -20,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 1218 1257 0,0% 0,0% -39 -3,1%
Inwesty,cjg w jednostkach wycenianych metodg praw 54 236 58 219 0.8% 0.9% 3983 -6,8%
wiasnosci
Nale?noéq z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1749 2993 0.0% 0.0% 474 -21,3%
naleznosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9014 8 649 0,1% 0,1% 365 4,2%
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 29 627 25 987 0,5% 0,4% 3640 14,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 141 987 107 554 2,2% 1,7% 34433 32,0%
Aktywa trwate razem 4 888 963 4960 270 76,4% 76,2% -71 307 -1,4%
Aktywa obrotowe
Zapasy 134 451 121 189 2,1% 1,9% 13 262 10,9%
NaIe?noéc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 696 786 639 866 10,0% 9.8% 56 920 8.9%
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1436 2793 0,0% 0,0% -1 357 -48,6%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 263 415 892 4,1% 0,0% 262 523 29430,8%
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe 27 162 27 277 0,4% 0,4% -115 -0,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 388 726 755919 6,1% 11,6% -367 193 -48,6%
Aktywa obrotowe razem 1511 976 1547 936 23,6% 23,8% -35 960 -2,3%
Aktywa razem 6 400 939 6 508 206 100,0% 100,0% -107 267 -1,6%

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w Nocie 5 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

Aktywa trwate

Najwiekszy udziat w strukturze aktywow majg rzeczowe aktywa trwate, ktoére stanowity na dzieh 30.09.2017 r. 72,0% sumy
aktywoéw wobec 72,2% na koniec 2016 r. W$réd rzeczowych aktywow trwatych dominujgcy udziat posiadajg $rodki transportu
(gtéwnie lokomotywy i wagony), ktdre na dzien 30.09.2017 r. stanowity 80,6% sumy rzeczowych aktywow trwatych wobec 80,4%
na koniec 2016 r. Spadek rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdw niematerialnych w okresie 9 miesiecy 2017 r. 0 105,2 min zi,
tj. 0 -2,2% jest gtéwnie efektem wyzszego poziomu umorzenia nad sumg poniesionych w tym okresie naktadéw na rzeczowe
aktywa trwate i aktywa niematerialne. Dodatkowo, wystgpit spadek inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci o 4,0 min z,
tji. o -6,8% gtéwnie na skutek nizszego kapitatu wtasnego jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci w wyniku ujecia
zobowigzan z tyt. dywidend przez te jednostki o wartosci 2,8 min zt. Ponadto, wzrosta wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o 34,4 min zl, tj. 0 32,0%, co szczegdtowo zostato zaprezentowane w Nocie 10.4 Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz w Nocie 11.5 Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe spadty na dzien 30.09.2017 r. 0 36,0 min zi, tj. 0 -2,3% w stosunku do kohnca 2016 r. Zmniejszenie poziomu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 367,2 min zt spowodowane byto gtéwnie sptatg kredytdw bankowych, przy
jednoczesnym przeklasyfikowaniu 257,0 min zt ze Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na lokaty bankowe pow. 3 miesiecy
(pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe). Ponadto na wartos¢ aktywow obrotowych wptynat rowniez wzrost naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 56,9 min zt, tj. o 8,9% w wyniku wzrostu przychoddw z ustug przewozowych
i spedycyjnych z uwagi na wyzsze przewozy towarowe oraz wzrost zapasow o 13,3 min zi, tj. 0 10,9% na skutek wzrostu wartosci
rezydualnej taboru postawionego w stan likwidacji w wyniku wyeksploatowania taboru i przeznaczenia go do kasacji.
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Udziat aktywow obrotowych w sumie bilansowej zmniejszyt sie i na dzien 30.09.2017 r. wynidst 23,6% w stosunku do 23,8%
na dzien 31.12.2016 r.

Najwigkszy udziat w strukturze aktywow obrotowych na dzieh 30.09.2017 r. miaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci (46,1%), srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (25,7%) oraz pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe (17,4%).

PASYWA
Tabela 32 Analiza pozioma i pionowa pasywéw Grupy PKP CARGO (tys. zt)

Stan na

Stan na 31/12/2016 Struktura pasywow Zmiana Tempo zmian

30/09/2017  (przeksztale  500,5017 31712120106 2217 2017/2016
one*) 2016

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 2239 346 2 239 346 35,0% 34,4% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 618 050 618 666 9,7% 9,5% -616 -0,1%
Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego -210 11 447 0,0% 0,2% -11 657 -
_Roznlce kursowe_z przeliczenia sprawozdan 68 784 60 494 1,1% 0.9% 8 290 13.7%
jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane 382 682 330 325 6,0% 5,1% 52 357 15,9%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom o o o
jednostki dominujacej 3308 652 3260 278 51,7% 50,1% 48 374 1,5%
Razem kapitat wiasny 3308 652 3260 278 51,7% 50,1% 48 374 1,5%
Zobowiagzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1105 075 1273 605 17,3% 19,6% -168 530 -13,2%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 101 023 140 923 1,6% 2.2% -39 900 -28,3%

oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

0, 0, - - 0,
oraz pozostate zobowigzania 1199 1845 0.0% 0.0% 646 35,0%
Rezerwy_ diugoterminowe z tytutu $wiadczen 548 698 595 571 8.6% 8.1% 23127 4.4%
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 24 375 26 420 0,4% 0,4% -2 045 -7,7%
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 0 1042 0,0% 0,0% -1 042 -100,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108 921 106 675 1,7% 1,6% 2 246 2,1%
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1889 291 2076 081 29,5% 31,9% -186 790 -9,0%
Zobowiagzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 215572 197 803 3,4% 3,0% 17 769 9,0%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu o o ) 1/ Q0
oraz uméw dzierzawy z opcja wykupu 49 488 59 567 0,8% 0,9% 10 079 16,9%
Krétkoterminowe zobqwm)zgnla z tytutu dostaw i ustug 629 768 670 021 9.8% 10,3% .40 253 -6,0%
oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy_ krétkoterminowe z tytutu Swiadczen 115 135 99 256 1.8% 1,5% 15 879 16.0%
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 59 527 24 950 0,9% 0,4% 34 577 138,6%
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 116 754 118 889 1,8% 1,8% -2 135 -1,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 16 752 1361 0,3% 0,0% 15 391 1130,9%
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 1202 996 1171 847 18,8% 18,0% 31 149 2,7%
Zobowiazania razem 3092 287 3247928 48,3% 49,9% -155 641 -4,8%
Kapitat wtasny i zobowiazania razem 6 400 939 6 508 206 100,0% 100,0% -107 267 -1,6%

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w Nocie 5 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego
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Kapitaty wtasne

Udziat kapitatow wtasnych w sumie bilansowej na dzien 30.09.2017 r. wyniost 51,7% wobec 50,1% na koniec 2016 r. Wzrost
udziatu kapitatow wtasnych w sumie bilansowej spowodowany jest spadkiem zobowigzan oraz zyskéw zatrzymanych. Warto$¢
kapitatow wtasnych wzrosta o 48,4 min zt, tj. 0 1,5% gtéwnie na skutek wzrostu zyskéw zatrzymanych o 52,4 min zi, tj. 0 15,9%
na skutek dodatniego wyniku finansowego wypracowanego przez Grupe PKP CARGO.

Zobowigzania dfugoterminowe

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych na dzien 30.09.2017 r. byta nizsza o 186,8 min zi, tj. 0 -9,0% wobec stanu na koniec
2016 r. Na powyzszy spadek wpltyneta nizsza wartosé dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek o 168,5 min zi,
(0o -13,2%), a takze zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu o 39,9 min zi,
(o -28,3%) w wyniku czesciowej ich spfaty i przeklasyfikowania do zobowigzan krétkoterminowych tj. odpowiednio do pozyciji
krétkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek oraz zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy
z opcjg wykupu. Ponadto, wzrosty rezerwy dtugoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych o 23,1 min zi, tj. 0 4,4% w wyniku
zmiany stopy dyskonta oraz podwyzek wynagrodzen od 1 wrze$nia 2017 r.

Zobowigzania Krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty na dzien 30.09.2017 r. w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 r. o0 31,1 min zl, tj. 0 2,7%.
Najwigksze zmiany odnotowano w pozycjach:

o Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan — spadek o0 40,3 min zi, tj. 0 -6,0%
wynikajgcy gtéwnie z nastepujgcych czynnikow:
1) spadku rozliczenia z tytutu podatku VAT o0 27,7 min zi, tj. 0 -81,0% gtéwnie na skutek sptaty zobowigzania powstatego
w wyniku kontroli US, co szerzej zostato opisane w Nocie 6 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Informacja o aktualnym statusie przeprowadzonego postepowania zostata
przedstawiona w Nocie 26 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,
2) spadku zobowigzan wynikajgcych z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych o 34,5 min z4, tj. 0 -74,3%, gtéwnie
na skutek spfaty kolejnych rat do NEWAG S.A. z tytutu umowy zawartej w kwietniu 2011 r. na modernizacje
100 lokomotyw spalinowych SM 42,
3) wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 7,7 min z, tj. 0 2,4%,
e Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych — wzrost o 15,9 min zt, tj. 0 16,0% gtéwnie w wyniku wzrostu
rezerw z tytutu niewykorzystanych urlopéw oraz zmiany stopy dyskonta,
o Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - wzrost o 17,8 min z, . o 9,0% w wyniku przeklasyfikowania
z dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek,
e Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu — spadek o 10,1 min z,
tj. 0 -16,9%, co wynika z mniejszych potrzeb Grupy w zakresie leasingu i dzierzawy sktadnikdw taboru i urzgdzen,
e Pozostate rezerwy — wzrost o 34,6 min zt, tj. o 138,6% gtéwnie na skutek wzrostu rezerwy na zobowigzania z tytutu
rozliczeh VAT oraz na umowy rodzgce obcigzenia, co zostato szczegétowo opisane w Nocie 26 niniejszego Kwartalnego
Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Udziat krétkoterminowych zobowigzan w sumie bilansowej wyniost na dzien 30.09.2017 r. 18,8% w stosunku do 18,0% na koniec
2016 .
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5.1.3. Skonsolidowanie sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

W tabeli ponizej zaprezentowano podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO w okresie
9 miesiecy 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

Tabela 33 Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

.. e . Tempo
Wyszczegdlnienie & rnzlgil?ecy 9 miesigcy 2016 Zmiana zmian
(przeksztatcone*) 2017 - 2016 2017/2016
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 458 224 132 211 326 013 246,6%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -607 039 -426 740 -180 299 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -219 416 183 726 -403 142 -
wa;kszenlg | (zmniejszenie) netto Srodkéw pienigeznych i ich 368 231 110 803 257 428 }
ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 755 919 276 191 479 728 173.7%
sprawozdawczego
\é\t/);‘):{;/g]zmlan kursow walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 1038 1534 496 -32,3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 388 726 166 922 221 804 132,9%
sprawozdawczego

Zrédfo: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku sporzadzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w Nocie 5 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W okresie 9 miesigcy 2017 r. przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 458,2 min zt przy 132,2 min zt
w analogicznym okresie 2016 r. Prezentowane przeptywy osiggnieto przy wyniku brutto na poziomie 74,2 min zt oraz amortyzacji
i odpisach aktualizujgcych 429,0 min zt (spadek o 41,3 min zt wobec analogicznego okresu roku poprzedniego w wyniku
dokonania w okresie 9 miesiecy 2016 r. odpisu z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow trwatych wchodzgcych
w skiad Grupy AWT w kwocie 34,5 min zt) przy jednoczesnym zwiekszeniu salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o 55,0 min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

W okresie 9 miesiecy 2017 r. przeptywy pieniezne netto wykorzystane w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng
wyniosty -607,0 min zt wobec -426,7 min zt w analogicznym okresie 2016 r. Ujemne przeptywy majg bezposredni zwigzek
z naktadami inwestycyjnymi ponoszonymi w Grupie PKP CARGO oraz z zatozeniem lokat bankowych pow. 3 miesiecy na kwote
257,0 min zt. Szczegdty w zakresie naktadéw inwestycyjnych opisano w rozdziale ,Inwestycje Grupy PKP CARGO”.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej w okresie 9 miesiecy 2017 r. wyniosty -219,4 min zt wobec 183,7 min zt
w analogicznym okresie 2016 r. Z tytutu zaciggnietych kredytow w okresie 9 miesiecy 2017 r. osiggnieto wpltywy w wysokosci
50,5 min zt przy 468,1 min zt w analogicznym okresie 2016 r. W okresie 9 miesiecy 2017 r suma wydatkéw pienieznych z tytutu
leasingow, sptat kredytow i pozyczek oraz odsetek od leasingéw, kredytdéw i pozyczek wyniosta 267,8 min zt wobec 286,6 min zt
w analogicznym okresie 2016 r.
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5.1.4. Wybrane skonsolidowane wskazniki finansowe i operacyjne
W ponizszych tabelach zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 9 miesiecy
2017 r. oraz w Il kwartale 2017 r. w poréwnaniu do analogicznych okreséw poprzedniego roku.

Tabela 34 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne oraz skorygowane wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w okresie
9 miesiecy 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

9
9 miesiecy
miesigcy  Zmiana Te”.“’o 2016 Zmiana Te”.‘po
9 zmian ) zmian
ATyt ] 2016 T skorygo
Wyszczegolnienie miesigcy miesigcy ek
wane
2017 oM 2017 ** oM
(przekszt 9M 2017 - (przekszt 9M 2017 -
alcone”)  9M 2016 2021071’2"" alcone”)  9M 2016 2021071’2'\"
1 Marza EBITDA? 15,4% 8,8% 6,5 p.p. 73,8% 15,4% 10,8% 4,6 p.p. 42,6%
2 Marza wyniku netto? 1,5% 6,3%  7.8p.p. - 1,5% -3,7%  51pp. -140,9%
Wskaznik zadtuzenia finansowego ) 2 Qo ) £5 70
% netto do EBITDA® 13 31 18 -58,9% 13 2,7 14 527%
4 ROA* 1,9% -6,7%  8,5p.p. - 2,0% -2,8%  48pp. -170,0%
5 ROE® 3,6% -12,6% 16,2 p.p. - 3,8% -5,3% 9,2 p.p. -171,8%
g Srednia odlegioSc pokonywana 247,7 238,9 8,8 3,7% 247,7 238,9 8,8 3,7%
przez 1 lokomotywe (km dziennie)
7 Sredni tonaz pociggu brutto na 1460,0  1426,0 34,0 24%  1460,0  1426,0 34,0 2,4%
lokomotywe pracujgcg (w tonach)
g Sredni czas pracy lokomotywy 15,2 14,8 0,4 2,7% 15,2 14,8 0,4 2,7%

dziennie (godz. dziennie) 8
Praca przewozowa na
9  zatrudnionego (tys. 984,4 884,6 99,8 11,3% 984,4 884,6 99,8 11,3%
tkm/zatrudnionego)®
Zrédfo: Opracowanie wtasne

Tabela 35 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w Il kwartale 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r.

Il kw. 2016 Zmiana Tempo zmian
Wyszczegolnienie Il kw. 2017
(przeksztatcone®) I kw. 2017 - IIl kw. 1l kw. 2017/111 kw.
2016 2016
1 Marza EBITDA! 16,7% 14,1% 2,5p.p. 17,9%
2 Marza wyniku netto? 2,7% -0,5% 3,3 p.p. -

Wskaznik zadtuzenia finansowego

- - 0,

3 netto do EBITDA® 13 31 18 58,9%
4  ROA* 1,9% -6,7% 8,5 p.p. -
5 ROE® 3,6% -12,6% 16,2 p.p. -
6 Srednia odlegtos¢ polfonywasna przez 247.4 232.6 14,8 6.4%

1 lokomotywe (km dziennie)

Sredni tonaz pociggu brutto na o
! lokomotywe pracujgcg (w tonach)’ 1451,0 1491,0 -40.0 “2,7%
8 Src'adnl'czas pracy .Ioko.mostywy 155 147 08 5.4%

dziennie (godz. dziennie)
9 Praca przewozowa na zatrudnionego 339,7 3143 254 8.1%

(tys. tkm/zatrudnionego)®
Zrédfo: Opracowanie wlasne

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w Nocie 5 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego

** Zannualizowane dane za okres 9 miesiecy 2017 r. (od pazdziernik 2016 — do wrzesien 2017) oraz zannualizowane dane za Il kwartat 2017 r.
prezentacyjnie skorygowane o (1) odpis aktualizujacy naleznosci od OKD w wysokosci 9,7 min zt (2) odpis wynikajacy z przeprowadzanego
testu na utrate wartosci aktywéw trwatych wchodzacych w skiad Grupy AWT w wysokosci -1,2 min zt, dodatkowo w skorygowanym wyniku netto
zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajacego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie -0,2 min zt
oraz podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD a.s. (,OKD”) w kwocie 1,1 min zt

*** Zannualizowane dane za 9 miesiecy 2016 r. (od pazdziernik 2015 — do wrzesien 2016) oraz zannualizowane dane za Il kwartat 2016 r.
prezentacyjnie skorygowano o odpis aktualizujgcy naleznosci od OKD w wysokosci 62,2 min zt (opisany w Nocie 16 Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku)
oraz odpis wynikajgcy z przeprowadzanego testu na utrate wartosci aktywdw trwatych wchodzgcych w sktad Grupy AWT w wysokosci 34,5 min
zt, ktéry zostat opisany w Nocie 10.1, (odpis uwzglednia odpis na $rodkach trwatych w kwocie 34,9 min zt oraz zmniejszong z tego tytutu
amortyzacje w Il kw. 2016 w wysokosci 0,4 min zt), ktéry zostat opisany w Nocie 10.1. Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
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Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2016 roku. Dodatkowo
w skorygowanym wyniku netto zostat uwzgledniony podatek odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci od OKD w kwocie 6,2 min
zt oraz podatek odroczony z tytutu odpisu wynikajgcego z przeprowadzonego testu na utrate wartosci AWT w kwocie 6,6 min zt.

Korekty dotyczg wytgcznie danych ze Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw.

1. Obliczony jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujgce przez taczne przychody
z dziatalnosci operacyjnej

2. Obliczony jako iloraz wyniku netto i tgcznych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej

3. Obliczony jako iloraz zadtuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) diugoterminowych kredytow i pozyczek bankowych;
(ii) krétkoterminowych kredytéw i pozyczek bankowych, (iii) zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy
z opcjg wykupu; (iv) zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu; (v) pozostatych
krétkoterminowych zobowigzan finansowych oraz (vi) pozostatych diugoterminowych zobowigzan finansowych, pomniejszong o (i) Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty; oraz (ii) pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe) i zannualizowana EBITDA za ostatnie 12 miesiecy (zysk na
dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu aktualizacji wartosci).

4. Obliczony jako iloraz zannualizowanego wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow.

5. Obliczony jako iloraz zannualizowanego wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wlasnego.

6. Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodéb
(tj. iloczynu liczby czynnych pojazdéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

7. Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometréow w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych pocigg
(w podwdijnej trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

8. Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby
czynnych pojazdoéw i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

9. Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. z uwagi na przyczyny opisane powyzej kluczowe wskazniki rentowno$ci tj. marza EBITDA, marza
wyniku netto, ROA, ROE zanotowaty poziomy wyzsze, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wskaznik zadiuzenia
finansowego netto do EBITDA spadt do poziomu 1,3 z poziomu 3,1 w analogicznym okresie 2016 r. Przyczyng poprawy
wskaznikéw w okresie 9 miesiecy 2017 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byt wzrost wynikow Grupy
w szczegolnosci EBITDA i wyniku netto. W Il kwartale 2017 r. marza EBITDA oraz marza wyniku netto réwniez ulegty poprawie
Z przyczyn opisanych powyze;.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. Sredniodobowy przebieg lokomotyw wynosit 247,7 km/dobe i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego zwiekszyt sie o 8,8 km/dobe tj. 0 3,7% r/r. W 1l kwartale 2017 r. Sredniodobowy przebieg lokomotyw wynosit
247,4 km/dobe i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego zwiekszyt sie o 14,8 km/dobe tj. o 6,4% r/r.
Zasadniczg przyczyng poprawy wskaznika byta optymalizacja procesu przewozowego.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. nastgpito podwyzszenie sredniej masy brutto pociggu na lokomotywe o 34,0 tony, tj. 0 2,4% r/r do
poziomu 1 460,0 ton. Jest to efekt lepszego wykorzystania lokomotyw i optymalizacji procesu przewozowego. Jednak w samym
Il kwartale 2017 r. nastgpito zmniejszenie sredniej masy brutto pociggu na lokomotywe o 40,0 ton, tj. 0 -2,7% r/r do poziomu
1 451,0ton. Spadek wartosci jest efektem realizacji procesu przewozowego przy wysokim poziomie zamknie¢ i utrudnien
eksploatacyjnych na sieci PKP PLK.

W okresie 9 miesiecy 2017 r. sredniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 15,2 godz./dobe, co oznacza wzrost o 0,4 godz./dobe,
tj. 0 2,7% r/r w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W Ill kwartale 2017 r. sredniodobowy czas pracy
lokomotyw wynosit 15,5 godz./dobe i wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. o 0,8 godz./dobe, tj. 0 5,4% r/r. Jest
to efekt ciagtego monitorowania realizacji procesu przewozowego z rdwnoczesnym optymalizowaniem dostosowania ilosci
lokomotyw czynnych do wykonywania pracy przy zmiennych przewozach, co skutkuje poprawg efektywnosci wykorzystania
taboru, a tym samym wyzszymi przewozami i przychodami realizowanymi mniejszymi zasobami.
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5.2. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Sytuacja na rynku przewozow w gtéwnych grupach towarowych

Koniunktura na rynku wegla, kruszyw, koksu, rud zelaza, metali, produktow rafinacji ropy naftowej, wyrobéw chemicznych
oraz przewozow kontenerowych wptywa bezposrednio na sytuacje w sektorze ustug towarowych przewozow kolejowych.

Zmiany w przewozach w obrebie wymienionych grup towaréw majg bezposredni wptyw na dynamike ich wolumenodw
przewozonych przez Grupe PKP CARGO. Wiekszo$¢ przychodoéw Grupy PKP CARGO jest generowana z dziatalnosci zwigzanej
z kolejowym transportem towaréw w Polsce, zaréwno w komunikacji krajowej, eksport, import i tranzyt jak réwniez w regionie
CEE. Dlatego dziatalno$c¢ i wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione nie tylko od sytuacji rynkowej w Polsce i Czechach, lecz takze
w krajach bedacych ich istotnymi partnerami handlowymi.

Ostabienie koniunktury na rodzimych rynkach lub w krajach, ktére stanowig istniejgce lub potencjalne obszary dziatalnosci Grupy,
moze mie¢ negatywny wptyw na zapotrzebowanie rynku na $wiadczone przez Grupe ustugi, co z kolei moze bezposrednio
przetozy¢ sie na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Sytuacja w gornictwie ma znamienny wptyw na rynek przewozéw wegla kamiennego. Jest ona spowodowana przede wszystkim
zmianami cen wegla i rolg Odnawialnych Zrédet Energii (,OZE”).

Przewozy wyrobdéw hutniczych oraz surowcéw niezbednych do ich produkgiji tj. ruda zelaza, kamien czy koks zalezg od sytuacji
branzy hutniczej, ktéra zmaga sie z szeregiem czynnikdéw ograniczajacych konkurencyjno$¢ zlokalizowanych w Polsce hut
i stalowni. Obostrzenia zwigzane z pakietem klimatyczno-energetycznym i wysokie ceny energii majg bezposredni wptyw na ich
kondycje i posrednio na rynek przewozow.

Z uwagi na przewidywany w najblizszych latach wzrost polskiego rynku kolejowych przewozéw towarowych, konieczne bedzie
dostosowanie uzytkowanego parku taborowego. Majac na uwadze zaawansowany wiek taboru i ograniczone moce produkcyjne
przedsiebiorstw naprawczych, moze wystepowaé czasowe niedopasowanie ilosci oraz rodzaju taboru do potrzeb rynku
przewozowego.

Sytuacija na rynku pracy

Zwiekszony popyt na site roboczg wynikajgcy ze wzrostu gospodarczego, przy ograniczonej podazy spowodowanej obnizeniem
wieku emerytalnego oraz niekorzystng demografig z malejgcg liczbg oséb w wieku produkcyjnym i wynikajacym z tego wzroscie
ptac, powoduje trudnosci w pozyskiwaniu wykwalifikowanych pracownikéw w specjalistycznych zawodach.

Sytuacja w czeskim sektorze weglowym

Zgodnie z zatwierdzonym przez Sad Okregowy w Ostrawie w dniu 11 pazdziernika 2017 r. programem restrukturyzacji czeskiej
spotki gorniczej OKD, kopalnie i aktywa operacyjne OKD zostang przejete przez nowo utworzong spotke OKD Nastupnicka,
w ktérej 100% udziatdéw zostanie objetych przez panstwowe przedsiebiorstwo Prisko. Przyjety przez sad program restrukturyzacji
przewiduje stopniowe wygaszanie zaktadow gorniczych OKD. Likwidowane majg byc¢ kolejno kopalnie Darkow i Lazy (do korica
2018 r.) oraz CSA i CSM odpowiednio w 2021 r. i 2023 r.5°

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze na przemyst gorniczy w Czechach bedzie mie¢ wplyw zmiana miksu energetycznego. Republika
Czeska nastawia sie przede wszystkim na zwiekszenie produkcji energii jadrowej (wg Programu Energetyki Jadrowej do 2040 r.).
Obecnie energia atomowa stanowi 32,5% catkowitej produkcji energii w Czechach, a w perspektywie do 2040 r. jej udziat w miksie
energetycznym ma wynie$¢ od 46,0% do 58,0%.5° Wzrost produkcji energii atomowej ma sie odby¢ kosztem zmniejszenia energii
produkowanej z wegla brunatnego (spadek do 21,0%). Do konca 2040 r. energia z odnawialnych zrédet energii ma stanowi¢
25,0% (w 2013 r. przekroczono cel zaktadany na 2020 r., czyli 13,0% udziatu w zuzyciu energii elektrycznej z OZE, a w 2015 r.
odnotowano konsumpcje na poziomie 15,1%.), a energia gazowa 15,0% catosci produkowanej w Czechach energii. Budowa
nowych reaktoréw jgdrowych ma zostac zrealizowana do 2035 r. (z perspektywa budowy kolejnych w przysziosci), a ich tgczna
moc ma wynie$¢ 2500 MWe .52

Rynek budowy i utrzymania torow

Grupa, za posrednictwem spotek Grupy AWT, specjalizuje sie w budowie i utrzymaniu toréw kolejowych. Oprécz samego
utrzymania, funkcja operatora bocznic OKD wymusza stosowanie unikalnych rozwigzan technologicznych zapewniajgcych

59 www.ceskatelevize.cz
0 www.biznesalert.pl
81 Wirtualny Nowy Przemyst
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utrzymanie sprawnosci logistyki zewnetrznej OKD. Jednym z przyktaddw dziatalnosci w tym zakresie jest budowa nowych toréw
do nowych lokalizacji sktadowania wegla i skaty ptonnej. W zwigzku z powyzszym, Grupa dysponuje wykwalifikowang
i profesjonalng sitg roboczg i wymaganymi urzgdzeniami.

Posiadane zasoby i doswiadczenie w tej dziedzinie umozliwia Grupie udziat w przetargach otwartych i stanowi bodziec
do dalszego rozwoju tego rodzaju ustug.

Koszty dostepu do infrastruktury

Wyniki dziatalnosci Grupy PKP CARGO sg w duzym stopniu zalezne od wysokos$ci ponoszonych optat za dostep do infrastruktury
kolejowej. Koszt dostepu do infrastruktury w okresie 9 miesiecy 2017 r. stanowit ok. 15,7% kosztéw operacyjnych w Grupie PKP
CARGO.

W perspektywie nowego rozkiadu jazdy zmienig sie cenniki u cze$ci zarzgdcow infrastruktury w zwigzku z wejsciem w zycie
nowego rozporzgdzenia Ministra Infrastruktury i Budownictwa z dnia 7 kwietnia 2017 r. w sprawie udostepniania infrastruktury
kolejowej (Dz.U. z 2017 r. poz. 755). Rozporzadzenie wprowadza mniej korzystne regulacje dotyczace zwtaszcza
zamawiania/odmawiania rocznego rozktadu jazdy (RRJ) oraz optat rezerwacyjnych z tym zwigzanych, a takze inne zmiany jak
optaty za zmniejszenie zamdwionego brutta pociggu.

Obecnie zarzadcy w tym PKP PLK stopniowo dostosowujg regulaminy oraz cenniki do nowych wymogow. Catos¢ zmian
wprowadzonych przez zarzgdcéw infrastruktury bedzie znana pod koniec roku, poniewaz aktualnie trwa proces ich akceptaciji
w UTK. W czesci przypadkoéw zarzadcy po odmowie akceptacji przez UTK projektu cennika zdecydowali sie na stosowanie
w kolejnym RJ dotychczasowego cennika.

Regulacje techniczne dotyczgce taboru

Tabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie normy i wymagania techniczne, determinujgce skale
dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy. Inwestycje z tym zwigzane bezposrednio zalezg od aktualnego stanu
technicznego posiadanego taboru i wynikajgcych z niego obowigzkowych napraw okresowych. Mogg rowniez zalezeé
od wymogow wynikajgcych z przepiséw unijnych.

Porozumienie pomiedzy Stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy

W dniu 26 czerwca 2017 r. zawarto porozumienie pomiedzy Stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikow
zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A. (,Porozumienie”). Na mocy Porozumienia, z dniem 1 wrzesnia 2017 r. wdrozona
zostata podwyzka wynagrodzen. Spotka oszacowata, ze do konca 2017 r. koszt podwyzki wyniesie okoto 26,7 min zi. Podwyzka
ta bedzie miata réwniez wptyw na wyniki finansowe w kolejnych okresach.

Zapftata na rzecz Minezit SE (,MSE”) ceny opcji sprzedazy 15.000 udziatdw w kapitale zaktadowym Advanced World Transport
B.V.

Dnia 2 listopada 2017 r. podpisano akt notarialny oraz dokonano zaptaty ceny opcji sprzedazy 15.000 udziatéw stanowigcych
pozostate 20% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym Advanced World Transport B.V. w wysokosci 27.000.000 EUR. Tym
samym PKP CARGO S.A. stato sie wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ww. spotki. AWT B.V. i jej spotki zalezne
sg jednym z najwiekszych przedsigbiorstw ustugowych w branzy towarowego transportu kolejowego w Europie — stgd nabycie
pozostatych udziatéw bedzie miato wptyw zaréwno na wyniki finansowe, jak i operacyjne Grupy.

Finansowanie naktadow inwestycyjnych

Grupa bedzie finansowaé naklady inwestycyjne poprzez wykorzystanie zewnetrznych zrédet finansowania takich jak kredyt
inwestycyjny i leasing oraz ze $rodkéw wiasnych. Wzrost zobowigzan kredytowych skutkowac¢ bedzie wzrostem poziomu
zobowigzan (krotko- i dlugoterminowych) oraz kosztéw finansowych.

Utrudnienia na liniach kolejowych

Dziatalnos¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa
charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizacji sieci kolejowej, chociaz docelowo wigza¢ sie bedzie
Z poprawg warunkow uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych i remontowych powoduje utrudnienia i koniecznosé
prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdéw.
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Zamkniecia torowe spowodowane pracami modernizacyjnymi majg i beda miaty bezposredni wptyw na obnizenie przepustowosci
wykorzystywanych linii oraz stacji, a takze odrzucanie wnioskow na IRJ®2, wydtuzenie czasu jazdy, dtuzszg droge przebiegu
pociggow oraz wydituzony pobyt pociagdw na stacjach. Sytuacja taka, zwlaszcza gdy sg to zamkniecia torowe nieplanowane,
wymaga angazowania w proces przewozowy zwiekszonych zasobow ludzkich, taborowych i trakcyjnych, co ma wptyw
na ponoszone przez Grupe koszty.

Inwestycje infrastrukturalne

Z uwagi na fakt, iz Polska jest gtownym beneficjentem funduszu spdéjnosci, obserwuje sie znaczny wzrost przemystu
budowlanego, ktory jest i nadal bedzie ksztattowany przez liczne inwestycje drogowe i kolejowe.

Oczekuje sie, ze rozwoj branzy budowlanej, bedzie miat pozytywny wplyw na wielko$¢ transportu kolejowego, jako waznego
dostawcy ustug w transporcie kruszyw i pozostatych materiatéw budowlanych.

Kursy walut

Jednostka Dominujgca oraz Spoétki z Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, zobowigzan
oraz srodkéw pienieznych denominowanych w walutach obcych. Naleznosci Jednostki Dominujgcej wyrazone w walutach obcych
to naleznosci krotkoterminowe, natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych to w wiekszosci zobowigzania krétko- oraz
dtugoterminowe z tytutu zawartych umoéw kredytow inwestycyjnych o okresach zapadalnosci do 15 lat, a takze z tytutu leasingu
krotko- oraz diugoterminowego.

W zakresie wyceny bilansowej zobowigzan z tytutu walutowych kredytéw inwestycyjnych w EUR, Grupa stosuje rachunkowos$é
zabezpieczen. W tym zakresie nie sg generowane przychody lub koszty finansowe z tytutu wyceny.

Zgodnie z obowigzujgcg w Spotce Politykg Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym, Jednostka dominujgca i PKP CARGO CONNECT
Sp. z 0.0. stosowata w IIl kw. 2017 r. transakcje zarzadzania ryzykiem walutowym w odniesieniu do pary walutowej EUR/PLN.

Do zabezpieczania ryzyka kursowego w 2017 r. stosowano terminowe transakcje zabezpieczajgce typu Forward.

Stopy procentowe

Wiekszos¢ inwestycji finansowych dokonywanych przez Grupe stanowig lokaty bankowe, ktére byty zawierane gtéwnie na okres
kilku miesiecy w zaleznosci od potrzeb ptynnosciowych Grupy.

Ponadto Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajace z kredytow
bankowych, leasingéw opartych o zmienne stopy procentowe.

W Il kw. 2017 r. odsetki od zobowigzan finansowych naliczane byly wedtug statych stép procentowych oraz stép referencyjnych
powiekszonych o marze finansujgcego tj. wedtug nastepujgcych stép referencyjnych: WIBOR 1M, WIBOR 3M, EURIBOR 3M,
EURIBOR 6M oraz PRIBOR 3M.

Zgodnie z obowigzujgcg w Grupie politykg zarzadzania ryzykiem finansowym, spotka z Grupy (PKP CARGO CONNECT)
stosowata transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej tzw. IRS.

Poziom cen ztomu

Rynek ztomu jest bardzo niestabilny i trudno przewidzie¢, jaki poziom osiggng ceny w kolejnych kwartatach. Aktualnie ceny ztomu
utrzymujg sie na do$¢ wysokim poziomie i nalezatoby sie spodziewac, ze na zblizonym poziomie utrzymajg sie do konca
biezgcego roku.

62 Indywidualny Rozktad Jazdy Pociggdw — rozktad jazdy opracowany na indywidualny wniosek przewoznika, na jeden lub wigcej terminéw kursowania w ramach
pozostatej wolnej zdolnosci przepustowe;j.

62



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO < PKPCARGO
ZA Ill KWARTAL 2017 ROKU

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Jednostka dominujgca nie publikowata prognoz finansowych na podstawie § 5 ust.1 pkt 25 Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, tj. z dnia 27 czerwca 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.) dotyczgcych wynikow Spotki i Grupy
PKP CARGO w okresie 9 miesiecy 2017 r.

5.4. Informacje o majgtku produkcyjnym
5.4.1. Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest podstawowo przez punkty napraw funkcjonujgce w strukturach Zaktadow
Spotki PKP CARGO S.A. oraz w spotkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada kompetencije
w zakresie wykonywania napraw wagonow i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania P1-P5 oraz napraw
lokomotyw spalinowych na poziomie P1-P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos¢ Grupy PKP CARGO, zaplecze nalezace do
Grupy wykonuje réwniez naprawy taboru i podzespotéw nalezacych do innych wtascicieli.

Wagony i pojazdy trakcyjne to gtéwne elementy majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru wynikajg
bezposrednio z dziatan takich jak kasacja i sprzedaz taboru oraz zakup taboru. Ponadto dokonywane sg modernizacje lokomotyw,
ktore nie majg wptywu na ogolny bilans taboru, natomiast majg wptyw na zmiane struktury uzytkowanych przez Grupe PKP
CARGO pojazdow trakcyjnych, tj. w niektérych przypadkach powodujg zmiane ilosci w poszczegodlnych seriach, gdy w wyniku
modernizacji zmienia sie seria lokomotywy i przeznaczenie.

W | kwartale 2017 r. rozpoczeto proces likwidacji nienadajgcego sie do dalszej eksploatacji taboru z uwagi na wiek i stopien
zuzycia. Wykreslane sa z ewidencji kolejne partie lokomotyw, ktére zostaty zakwalifikowane do fizycznej likwidacji.

W ponizszych tabelach przedstawiono strukture uzytkowanych lokomotyw i wagonéw wg rodzaju i wlasnoéci w trakcie okresu
sprawozdawczego.

Tabela 36 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO lokomotyw wg rodzaju trakcji oraz wtasnosci

Wyszczegélnienie 30/09/2017 31/12/2016 od p OZcT;‘EE roku
lokomotywy spalinowe 1374 1398 -24
lokomotywy elektryczne 1098 1173 -75
Razem 2472 2571 -99
lokomotywy posiadane na wlasnos¢ (w tym leasingu finansowym) 2 462 2 556 -94
lokomotywy w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 10 15 -5
Razem 2472 2571 -99

Zrédfo: Opracowanie wtasne

Tabela 37 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO wagonéw wg wiasnosci

Wyszczegélnienie 30/09/2017 31/12/2016 od p OZCT;‘EE roku
wagony posiadane na wiasnos¢ (w tym leasingu finansowym) 64 166 64 519 -353
wagony w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 962 1167 -205
Razem 65 128 65 686 -558

Zrédfo: Opracowanie wtasne

W dniu 23 wrzesnia 2015 r. z Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg Siemens Sp. z 0.0. oraz Siemens A.G., zostata podpisana
umowa na dostawe 15 szt. lokomotyw wielosystemowych z terminami dostaw w okresie od 31 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2017 r. (zamOwienie podstawowe) z opcjg zakupu dodatkowych 5 lokomotyw z zachowaniem cen jak dla zamodwienia
podstawowego, przy czym decyzje o skorzystaniu z opcji PKP CARGO S.A. zobowigzana jest podjg¢ najpdzniej do dnia
31 grudnia 2017 r. (zamowienie opcjonalne).

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania niniejszego raportu zostato dostarczonych przez producenta 15 szt.
lokomotyw.
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5.4.2. Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo naprawczego,
istotng role odgrywajag nieruchomosci. Wiekszos¢ nieruchomosci uzytkowanych przez Grupe uzywana jest na podstawie umow
dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wtasnych i uzytkowanych przez Grupe
PKP CARGO w okresie 9 miesigcy 2017 r.

Tabela 38 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wiasne i uzytkowane na dzien 30.09.2017 r. wobec stanu na dzien 31.12.2016 r.

ATt VANTEE
Wyszczegolnienie 30/09/2017 31/12/2016 od poczatku roku
Qrunty wlasqe, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od 1571 1584 13
innych podmiotéw [ha]
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw [m?] 746 652 781 998 -35 346

Zrodto: Opracowanie wiasne

Zmniejszenie wielkosci budynkéw witasnych, dzierzawionych oraz najmowanych wynika z prowadzonej na biezgco weryfikac;ji
wielkosci uzytkowanego majatku przez Jednostke dominujgca i spétki zalezne.

64



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO < PKPCARGO
ZA Ill KWARTAL 2017 ROKU

6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia
6.1. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Jednostki dominujgce;.

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne sag stronami postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub
danej jednostki zaleznej emitenta, gdzie tgczna warto$¢ wierzytelno$ci i zobowigzan nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw
witasnych Jednostki dominujgcej.

6.2. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawierat w Il kwartale 2017 r. transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rowniez nie zawierano takich transakcji.

6.3. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych réwnowartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
PKP CARGO S.A.

6.4. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Emitenta i spotek Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informaciji, ktére sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzgd PKP CARGO S.A. w dniu 27 listopada 2017 r.

Krzysztof Maminski

p.o. Prezesa Zarzadu

Witold Bawor

Cztonek Zarzadu

Grzegorz Fingas

Czilonek Zarzadu

Zenon Kozendra

Cztonek Zarzgdu
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Zespotem Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.

Zespét Relacji Inwestorskich
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09

faks: +48 22 474-29-53
e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu

pkpcargo.com



