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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce

zakonczone
31/03/2023

3 miesigce
zakonczone
31/03/2022

Przychody z tytutu umow z klientami 1564,0 1166,3
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (257,4) (183,5)
Ustugi dostepu do infrastruktury (133,2) (134,5)
Ustugi transportowe (89,2) (85,4)
Pozostate ustugi (124,0) (108,1)
Koszty swiadczen pracowniczych (491,8) (416,1)
Pozostate koszty (104,1) (88,1)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (4,9) 1,8
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 359,4 152,4
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (191,4) (183,9)
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 168,0 (31,5)
Przychody i (koszty) finansowe (41,5) (25,1)
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek

wycenianych metoda praw wtasnosci 41 11
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 130,6 (55,5)
Podatek dochodowy (26,4) 7,9
ZYSK/ (STRATA) NETTO 104,2 (47,6)
POZOSTALE CALtKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych 4,2 (5,6)
Podatek dochodowy (0,8) 1,1
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 17,6 20,6
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu 21.0 16.1
w wynik finansowy razem ! !
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych (0,6) -
Podatek dochodowy 0,1 -
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu (0,5) i
w wynik finansowy razem ’

Suma pozostatych catkowitych dochodéw 20,5 16,1
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 124,7 (31,5)
Zysk/ (strata) netto przypadajacy:

?ysk/ (stt.‘ata) r?etFo pr.zypadajacy akcjonariuszom 104,2 (47,6)
jednostki dominujgcej

Suma catkowitych dochodéw przypadajacych:

Suma caf.kowityc'h docho'déw p'rzy.pad?jacych 124,7 (31,5)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk/ (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Zysk/ (strata) na akcje podstawowy 2,33 (1,06)
Zysk/ (strata) na akcje rozwodniony 2,33 (1,06)

W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty

niedajgce kontroli.

Nota 2.1

Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.3

Nota 2.2

Nota 2.4

Nota 5.3

Nota 3.1

Nota 6.1
Nota 3.1

Nota 3.1
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

31/03/2023 31/12/2022

AKTYWA

Tabor kolejowy 4 253,8 4208,3 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 915,4 891,1 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 1198,2 972,2 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 42,7 41,8 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 8,2 7,3 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 8,1 8,7

Pozostate aktywa 64,5 48,6 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 161,3 176,1 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6 652,2 6354,1

Zapasy 219,7 200,8 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 789,8 769,4 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,7 0,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12,1 1,6

Pozostate aktywa 143,1 151,9 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 230,3 181,5 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1395,7 1305,8

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,1 0,3

AKTYWA RAZEM 8048,0 7 660,2

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota4.2
Kapitat zapasowy 678,0 678,0

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (63,0) (65,9)

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 194,5 176,9

Zyski zatrzymane 308,8 204,6

Kapitat witasny razem 3357,6 32329
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1934,6 1711,5 Nota4.1
Zobowigzania handlowe 9,6 7,9
Zobowigzania inwestycyjne 34,2 46,7 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 476,6 483,5 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 0,5 0,5 Nota 5.9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 95,4 94,5 Nota 3.1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2550,9 2344,6
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 741,2 660,7 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 775,2 803,8
Zobowigzania inwestycyjne 116,8 143,0 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 164,1 156,7 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 20,5 21,4 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania 321,7 297,1 Nota 5.10
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2139,5 2082,7
Zobowigzania razem 4690,4 4427,3

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 8048,0 7 660,2
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Rdéznice kursowe

_ : Zyski / (straty) Zyski / (straty) 2 przeliczenia Zyski Kapitat
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena sprawozdan zatr.zymane / wihasny
zaktadowy zapasowy instrumentéw dotyczace instrumentéw jednostek (Niepokryte EFET
kapitatowych w $wiadczeh  zabezpieczajacych zagranicznych straty)
wartosci godziwej pracowniczych
1/01/2023 2239,3 678,0 (12,9) (26,7) (26,3) 176,9 204,6 32329
Wynik netto za okres - - - - - - 104,2 m
Pozostate catkowite dochody ) ) ) 0,5) 34 17,6 )
za okres (netto)
Catkowite dochody razem = . . (0,5) 3,4 17,6 104,2
31/03/2023 22393 678,0 (12,9) (27,2) (22,9) 194,5 308,8
1/01/2022 2239,3 771,7 (12,9) (42,0) (20,9) 142,5 37,1) ETT

Wynik netto za okres - - - - - - (47,6) (47,6)

Pozostate catkowite dochody

- - - - 4 2 -
za okres (netto) (4,5) 0,6
Catkowite dochody razem - - - - (4,5) 20,6 (47,6) m
31/03/2022 22393 771,7 (12,9) (42,0) (25,4) 163,1 (84,7) 3009,
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2023 31/03/2022

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 130,6 (55,5)

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 191,4 183,9 Nota 2.2
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 31,7 19,4
Otrzymane / (zaptacone) odsetki (0,2) 0,4
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (23,8) (3,4)

Zmiany w kapitale obrotowym (32,2) (108,7)

Pozostate korekty (0,2) 1,5

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 297,4 37,6
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywdw trwatych (255,8) (258,1)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1,9 27,2

Whptywy z tytutu otrzymanych dywidend 0,4 -

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 1,4 0,2

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (252,1) (230,7)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (40,3) (42,2) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 158,7 163,5 Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (77,3) (77,5) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw / pozyczek (37,1) (18,9) Nota 4.1
Dotacje otrzymane - 25,1

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (0,8) (0,9)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3,2 49,1
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 48,5 (144,0)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 181,5 254,5

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 0,3 0,8

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, 230,3 111,3

w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 43,1 39,4

7



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy
Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca”) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Jednostce dominujgcej zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Nazwa PKP CARGO S.A.
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Jednostki dominujacej ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa
0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XII
KRS . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

W | kwartale 2023 roku nie doszto do zmiany nazwy oraz innych danych identyfikacyjnych Jednostki dominujacej.
Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien
31 marca 2023 roku zostaty zaprezentowane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartat
2023 roku odpowiednio w Rozdziatach 2.1 oraz 2.3.

Informacje o Grupie Kapitatowej

Podstawowag dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towardw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towarédw Grupa swiadczy
ustugi dodatkowe:

= ustugi intermodalne,

= ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

= ustugi terminalowe,

= ustugi bocznicowe i trakcyjne,

= naprawa i serwis taboru kolejowego,

= ustugi rekultywacyjne.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujgcy
oraz 20 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spdtek Grupy nie jest ograniczony.




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Procentowa wielkos¢
posiadanych

Nazwa jednostki

Centralny Terminal Multimodalny

Typ jednostki

Siedziba

udziatéw / akcji

31/03/2023 31/12/2022

Sp.20.0 pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
jednostka zalezna — konsolidowana
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGO TERMINALE Sp. 7 0.0. Jednostka zalezna ~ konsolidowana Zurawica 100% 100%
metodg petng
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. ¥ Jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
CARGOTOR Sp. z o0.0. Jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. 7 0.0,2) 1ednostka zalezna = konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
gstLén;a Chetmska Szerokotorowa pozostata jednostka zalezna Chetm 100% 100%
ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. pozostata jednostka zalezna Warszawa 100% 100%
hipping Li POLAND
SSSZCOOOS ipping Lines (PO ) jednostka stowarzyszona Gdynia 20% 20%
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. Jednostka zalezna — konsolidowana Warszawa 100% 100%
metodg petng
Transgaz S.A. pozostata jednostka zalezna Zalesie . 64% 64%
. Mataszewicz
Cargosped Terminal Braniewo jednostka zalezna — konsolidowana Braniewo 100% 100%
Sp.zo.0. metodg petng
PKP CARGO CONNECT GmbH pozostata jednostka zalezna Hamburg 100% 100%
Terminale Przetadunkowe Stawkéw udziaty vye w'spé'lnych Stawkéw 50% 50%
Medyka Sp. z 0.0. przedsiewzieciach
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. Jednostka zalezna — konsolidowana Ostrawa 100% 100%
metodg petng
PKP CARGO INTERNATIONAL HU zrt,  1ednostka zalezna —konsolidowana Budapeszt 100% 100%
metoda petng
jednostka zalezna — konsolidowana
AWT ROSCO a.s. Ostrawa 100% 100%
metoda petng
jednostka zalezna — konsolidowana
AWT CFT a.s. 3 Ostrawa 100% 100%
metodg petng
. jednostka zalezna — konsolidowana .
AWT Rekultivace a.s. Petfvald 100% 100%
metoda petng
DEPOS Horni Sucha a.s. jednostka stowarzyszona Horni Sucha 20,6% 20,6%
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s. pozostata jednostka zalezna Bratystawa 100% 100%
AWT DLT s.r.o. pozostata jednostka zalezna Kladno 100% 100%
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. pozostata jednostka zalezna Grcarevec 80% 80%

1) W dniu 30 stycznia 2023 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, pokrytych wniesionym przez Jednostke dominujaca wktadem pienieznym w kwocie 13,5 milionéw
ztotych.

2) W dniu 2 marca 2023 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie nowych udziatéw, o wartosci 28,3 milionéw ztotych, pokrytych wniesionym przez Jednostke dominujgcg wktadem
niepienieznym.

3) Ze skutkiem na dzieri 6 marca 2023 roku spétka AWT Cechofracht a.s. z siedzibg w Ostrawie, w ktérej PKP CARGO INTERNATIONAL
a.s. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym, zmienita nazwe na AWT CFT a.s.

Pozostate jednostki zalezne nie podlegaja konsolidacji metodg petng z uwagi na przyjete przez Grupe kryterium istotnosci.
Spotki te wyceniane s3 metodg praw wtasnosci, co zaprezentowano w Nocie 5.3 niniejszego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego lub prezentowane sg jako pozostate aktywa.


https://intranet.pkp-cargo.eu/biura-cargo/b25/MSSF/Udostpnione%20Dokumenty/Sprawozdania%20śródroczne%20MSSF/2023/1Q%202023/KONSOLIDACJA/SSF%20GK%20PKP%20CARGO%20Q1%202023.docx#_4.1_Uzgodnienie_zobowiązań_1

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowigzujacymi w | kwartale 2023 roku.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku sporzadzonym wedtug
MSSF UE. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku. Niemniej jednak dokonano zmiany w zakresie prezentacji kosztéw pozostatych
ustug za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku, w zwigzku ze zmiang wprowadzong poczawszy od Kwartalnego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2022 roku.

W oparciu o zatwierdzone w Grupie prognozy finansowe niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg istotne okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentdw pochodnych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srodrocznym dziatalnosé Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

W sktad niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodzg skonsolidowane sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz wybrane noty objasniajace.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Dane
w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku,
o ile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polskg w nastepujgcy sposdb:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Réznice kursowe powstate w wyniku powyiszych przeliczen ujmowane s w kapitale wiasnym jako rdznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

W niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg, Grupa zastosowata nastepujgce kursy walut:

Pozycje sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw

Pozycje sprawozdania

z sytuacji finansowej

Waluta oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/03/2022
EUR 4,6755 4,6899 4,7005 4,6472
CzK 0,1987 0,1942 0,1987 0,1888

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dziernn 31 grudnia 2022 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakoriczony 31 grudnia
2022 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 30 maja 2023 roku.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze Kwartalne Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujace zmiany
standardow i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe" oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Instrukcji Praktycznej MSSF 2 - ujawnienia
dotyczace polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw" - definicja wartosci szacunkowych

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami i zobowigzaniami
wynikajgcymi z pojedynczej transakcji

Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9” — Informacje
poréwnawcze

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej zatwierdzenie przez UE
ponizszych standardéw nie spowoduje istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - Zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku sprzedazy i leasingu
zwrotnego

1 stycznia 2024 roku

1 stycznia 2024 roku

1.4 Sytuacja ptynnosciowa Grupy i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywdéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. W celu
zminimalizowania mozliwosci wystapienia zaktdcen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci Grupa podejmuje
dziatania zmierzajace do S$rednioterminowego zapewnienia dostepnosci narzedzi wspierajacych finansowanie dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej.

W dniu 2 stycznia 2023 roku Jednostka dominujaca zawarta Umowe kredytu inwestycyjnego z bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. do maksymalnej kwoty 100,0 milionéw ztotych z okresem dostepnosci do 29 grudnia 2023 roku.
Dodatkowo w Grupie PKP CARGO funkcjonuje rowniez system koncentracji srodkéw finansowych (cash pool) obejmujacy na dzien
31 marca 2023 roku 8 spdtek z Grupy. Cash pool, niezaleznie od Srodkéw gromadzonych przez poszczegdinych uczestnikow, jest
powigzany z elastyczng linig kredytowag w postaci kredytu w rachunku biezacym. Informacje o dostepnych Zrédtach finansowania
na dzien 31 marca 2023 roku zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1 niniejszego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Ponadto w toku zarzgdzania sytuacjg ptynnosciowg Grupa na biezagco monitoruje poziomy naleznosci i zobowigzan handlowych.

Aktualizacja ryzyk wywotanych inwazjg Rosji na Ukraine moze wptywaé na sytuacje finansowg Grupy w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Wymagalnos$¢ zobowigzan finansowych Grupy na dzien bilansowy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wraz z odsetkami ptatnymi w przysztosci)

Umowne terminy wymagalnosci

31/03/2023 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem .Wartoéé

Ponizej Od 3 do 12 0Od 1 roku Powyzej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 371,7 489,0 1545,1 751,1 3156,9 2675,8
Zobowigzania handlowe 772,4 2,8 9,6 - 784,8 784,8
Zobowigzania inwestycyjne 72,0 45,8 34,5 - 152,3 151,0
Cash pool 1,2 - - - 1,2 1,2
Razem 1217,3 537,6 1589,2 751,1 4 095,2 36128




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.4 Sytuacja ptynnosciowa Grupy i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci (cd.)

Umowne terminy wymagalnosci
od konca okresu sprawozdawczego Razem Wartos¢
Ponizej 0d 3 do 12 0d 1 roku Powyzej (bez dyskonta) bilansowa
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

31/12/2022

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 303,9 451,4 1352,7 662,3 2770,3 2372,2
Zobowigzania handlowe 797,7 6,1 7,9 - 811,7 811,7
Zobowigzania inwestycyjne 94,5 49,6 47,2 - 191,3 189,7
Cash pool 1,2 - - - 1,2 1,2
Isrx:rpumenty pochodne — kontrakt 03 i ) i 03 03
Razem 1197,6 507,1 1407,8 662,3 3774,8 33751

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych

31/03/2023 31/12/2022
Zobowigzania Zobowiagzania Zobowigzania Zobowigzania
handlowe inwestycyjne handlowe inwestycyjne
Zobowigzania nieprzeterminowane 513,4 142,8 656,2 534,0 177,7 711,7
Zobowigzania przeterminowane
do 30 dni 196,6 7,7 204,3 146,7 6,6 153,3
31-90 dni 67,7 0,5 68,2 124,7 5,4 130,1
91 - 180 dni 3,7 - 3,7 3,0 - 3,0
181 - 365 dni 1,5 - 1,5 1,2 - 1,2
powyzej 365 dni 1,9 - 1,9 2,1 - 2,1
Razem 784,8 151,0 935,8 811,7 189,7 1001,4

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

31/03/2023 31/12/2022

Oczekiwane Oczekiwane

Brutto straty Brutto straty

kredytowe kredytowe
Naleznosci nieprzeterminowane 723,3 (1,1) 722,2 710,0 (1,1) 708,9

Naleznosci przeterminowane

do 30 dni 45,5 (0,1) 45,4 34,8 (0,2) 34,6
31-90 dni 7,1 (0,9) 6,2 16,6 (1,0) 15,6
91 - 180 dni 9,9 (1,4) 8,5 4,3 (2,0) 2,3
181 - 365 dni 5,0 (2,9) 2,1 4,3 (1,4) 2,9
powyzej 365 dni 144,0 (130,4) 13,6 141,7 (129,3) 12,4
Razem 934,8 (136,8) 798,0 911,7 (135,0) 776,7

1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku nie miaty miejsca zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<« PKPCARGO

2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towarow

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéow towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikdéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobow do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw ztytutu umoéw z klientami, a wiec
poszczegdlne grupy ustug nie moga by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.

3 miesigce

zakonczone
31/03/2023

Przychody z tytutu kolejowych ustug

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Podmioty
powigzane
z Grupy PKP

Pozostate
podmioty
powigzane
ze Skarbem
Panstwa

Pozostali

. 65,0 4,6 500,8 728,6 1299,0
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod}l z pozostatej . 0,5 ) 03 30,8 31,6
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 3,0 45,4 43,0 91,4
Przychody przetadunkowe - 0,2 4,1 51,5 55,8
Przychody z .tytufu ustug ) 0,4 ) 13,2 136
rekultywacyjnych
Przych’odY z tytu’r.u s’przedazy i i i 152 15,2
towardow i materiatéw
Pozostate przychody 0,2 10,0 2,9 443 57,4
Razem 65,7 18,2 553,5 926,6 1564,0
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - 0,1 - 15,2 15,3
Przez okres 65,7 18,1 553,5 911,4 1548,7
Razem 65,7 18,2 553,5 926,6 1564,0
(.Eru’p 9 Pozostate
.. podmiotéw . X
3 miesigce X Podmioty podmioty
) zwigzanych . . .
zakoriczone 2 naiwiekszvm powigzane powigzane Pozostali
31/03/2022 Jwigkszy 2Grupy PKP  ze Skarbem
kontrahentem a
Panstwa
zewnetrznym
Przychody z tytutu kO|EJOWy(?h ustug 65,2 i 270,2 579,3 914,7
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody z pozostate] 0,6 ; 0,1 37,8 38,5
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 2,7 40,5 41,5 84,7
Przychody przetadunkowe - - 0,1 36,2 36,3
Przychody z .tytufu ustug ) 0,5 0,5 18,3 19,3
rekultywacyjnych
Przychlody.l z tytuf.u s,przedazy ) ) ) 365 36,5
towardow i materiatéw
Pozostate przychody 0,3 5,3 2,6 28,1 36,3
Razem 66,1 8,5 314,0 777,7 1166,3
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - - 37,1 37,1
Przez okres 66,1 8,5 314,0 740,6 1129,2
Razem 66,1 8,5 314,0 777,7 1166,3
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu uméw z klientami Grupy
w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2023 31/03/2022

Polska 1217,0 844,9
Czechy 164,6 143,4
Niemcy 68,2 64,3
Wtochy 17,7 12,6
Stowacja 17,6 16,6
Dania 12,9 16,7
Pozostate kraje 66,0 67,8
Razem 1564,0 1166,3

Aktywa trwate z wyfaczeniem instrumentédw finansowych i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

31/03/2023 31/12/2022

Polska 5722,2 5411,0
Czechy 735,5 733,7
Pozostate kraje 11,0 11,5
Razem 6 468,7 6 156,2

Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku przychody od zadnego z klientéw Grupy nie
przekroczyty 10% sumy przychodéw z tytutu umoéw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

31/03/2023 31/03/2022

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 49,8 33,9
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 35,0 43,2
Reklasyfikacja do naleznosci (48,5) (33,2)
Réznice kursowe z wyceny 0,4 0,5
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 36,7 444

<>

PXPCARCO

ET25-003
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2023 31/03/2022

Zuzycie paliwa trakcyjnego (44,1) (44,5)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (213,3) (139,0)
Razem (257,4) (183,5)

Pozostate ustugi

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2023 31/03/2022

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikéw majatku trwatego (25,5) (21,1)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (28,1) (27,2)
Ustugi telekomunikacyjne (1,7) (1,5)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (2,7) (2,7)
Ustugi informatyczne (12,2) (11,8)
Ustugi przetadunkowe (9,7) (6,2)
Ustugi rekultywacyjne (15,7) (18,9)
Ustugi manewrowe, trakcyjne i rewidenckie (13,6) (9,0)
Pozostate ustugi (14,8) (9,7)
Razem (124,0) (108,1)

Koszty swiadczen pracowniczych

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2023 31/03/2022

Wynagrodzenia (370,3) (307,5)
Koszty ubezpieczen spotecznych (78,2) (64,8)
Koszty odpiséw na ZFSS (7,8) (8,0)
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw w trakcie zatrudnienia (12,8) (10,4)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (4,8) (1,9)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (17,9) (23,5)
Razem (491,8) (416,1)

Pozostate koszty

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2023 31/03/2022

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (9,0) (8,8)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (30,5) (19,5)
Zuzycie materiatow (28,3) (20,5)
Podatki i opfaty (10,2) (9,4)
Warto$¢ sprzedanych materiatéw (8,1) (18,3)
Podréze stuzbowe (9,0 (6,4)
Pozostate (9,0 (5,2)
Razem (104,1) (88,1)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

3 miesigce 3 miesigce

zakorniczone zakonczone

31/03/2023 31/03/2022

Amortyzacja taboru kolejowego (145,0) (133,9)

Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywoéw trwatych (17,0) (16,8)

Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow (28,1) (29,9)

Amortyzacja aktywow niematerialnych (1,5) (2,0)
(Zawigzane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci

Tabor kolejowy 0,2 -

Pozostate rzeczowe aktywa trwate - (1,3)

Razem (191,4) (183,9)
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ PI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2023 31/03/2022

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych 0,3 51
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1,4 0,6
Kary i odszkodowania 7,0 3,2
Rozwigzane pozostate rezerwy 1,2 0,9
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 0,9 0,6
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych - 0,9
Dotacje 0,4 2,0
Inne 0,9 1,1
Pozostate przychody operacyjne razem 12,1 14,4
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (2,2) (0,6)
Kary i odszkodowania (4,3) (2,9)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (1,4) (4,9)
Utworzone pozostate rezerwy (1,4) (1,3)
Odsetki od zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (4,7) (1,5)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych (1,2) -
Inne (1,8) (1,4)
Pozostate koszty operacyjne razem (17,0) (12,6)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (4,9) 1,8

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2023 31/03/2022

Przychody odsetkowe 1,3 0,1
Inne 0,1 -
Przychody finansowe razem 1,4 0,1
Koszty odsetkowe (32,6) (19,5)
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na swiadczenia pracownicze (9,4) (4,6)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych (0,5) (0,8)
Inne (0,4) (0,3)
Koszty finansowe razem (42,9) (25,2)
Przychody i (koszty) finansowe (41,5) (25,1)
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(w milionach ztotych)

3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2023 31/03/2022

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe (13,8) (3,4)
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - (0,1)
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego (12,6) 11,4
Podatek dochodowy ujety w wyniku (26,4) 7,9

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujace réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2023 31/03/2022
Podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (0,8) 1,1
Podatek odroczony od zyskéw / (strat) aktuarialnych dotyczacych $wiadczen

) 0,1 -
pracowniczych
Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego jednostek (2,4) (2,5)
zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych dochodach V) ! !
Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach (3,1) (1,4)

1) Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego, jako rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdar finansowych jednostek
zagranicznych.

Stan aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spotki
zGrupy i w zwigzku z tym w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujace wartosci:

31/03/2023 31/12/2022

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 161,3 176,1
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (95,4) (94,5)
Razem 65,9 81,6

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

3 miesigce

zakonczone 1/01/2023 Ujete w wynik
31/03/2023

31/03/2023

Réznice przej$ciowe dotyczace sktadnikéw (zobowiazan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (83,7) 0,2 - (2,2) (85,7)
Prawa do uzytkowania aktywow i

zobowigzania z tytutu leasingu () 23 ) (0.2) (14,2)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 23,3 (7,0) - - 16,3
Zapasy (9,3) 0,5 - - (8,8)
Naleznosci leasingowe (1,7) 0,1 - - (1,6)
Naleznosci handlowe (4,1) 2,7 - - (1,4)
Rezerwy na $swiadczenia pracownicze 121,7 (0,8) 0,1 - 121,0
Pozostate 9,0 2,3 (0,8) - 10,5
Niewykorzystane straty podatkowe 42,7 (12,9) - - 29,8
Razem 81,6 (12,6) (0,7) (2,4) 65,9

15



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

3 miesigce
31/03/2022

zakoriczone 1/01/2022 Ujete w wynik
31/03/2022

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (118,2) 10,7 - (2,3) (109,8)
Prawa do uzytkowania aktywow i

zobowigzania z tytutu leasingu (12,7) (1,0) ) (03) (14,0)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 17,7 1,3 - - 19,0
Zapasy (7,9) 2,5 - - (5,4)
Naleznosci leasingowe (1,7) - - - (1,7)
Naleznosci handlowe 1,2 (0,5) - - 0,7
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 124,7 1,8 - 0,1 126,6
Pozostate 17,0 3,1 1,1 - 21,2
Niewykorzystane straty podatkowe 89,7 (6,5) - - 83,2
Razem 109,8 11,4 1,1 (2,5) 119,8

Analiza zapadalnosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dziert 31 marca 2023 roku
Rok 2024 2025 2026 2027 2028 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 72,2 37,3 46,2 0,7 0,7 157,1

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 31 grudnia 2022 roku
Rok 2024 2025 2026 2027 2028 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 72,4 106,1 46,2 - - 224,7

Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywdw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujacych spétek:

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. 14,8 14,2
AWT CFT a.s. (dawniej AWT Cechofracht a.s.) 9,7 9,5
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z o.0. 0,1 0,1
Razem 24,6 23,8

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dziert 31 marca 2023 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego

Niewykorzystane straty podatkowe 6,3 5,4 12,6 0,3 24,6

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 grudnia 2022 roku aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Rok 2023 2024 2025 2026 Razem

Niewykorzystane straty podatkowe 6,0 5,3 12,2 0,3 23,8
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(w milionach ztotych)

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadajg sie z dwdch gtdwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytow zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezgcej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzar wynikajacych z zawartych uméw kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte s3 w PLN, EUR, CZK i dotyczg gtdwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
31/03/2023 funkcjonalnej
PLN L
Kredyty bankowe i pozyczki 954,6 617,7 - 1572,3
Leasing 1025,6 46,4 31,5 1103,5
Razem 1980,2 664,1 31,5 2675,8
W walucie W walucie obcej
31/12/2022 funkcjonalnej
PLN EUR

Kredyty bankowe i pozyczki 848,1 646,2 - 1494,3
Leasing 793,0 52,6 32,3 877,9
Razem 1641,1 698,8 32,3 2372,2

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

3 miesigce Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
31/03/2023 i pozyczki
1/01/2023 1494,3 877,9 2372,2
Zaciagniecie nowych zobowigzan 158,7 206,3 365,0
Modyfikacje istniejacych umow - 60,2 60,2
Leasing zwrotny - 1,6 1,6
Koszty transakcyjne 0,3 - 0,3
Naliczenie odsetek 21,2 11,0 32,2
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (77,3) (40,3) (117,6)
Zaptacone odsetki (22,8) (14,3) (37,1)
Koszty transakcyjne (0,3) - (0,3)
Pozostate - (0,1) (0,1)
Rdznice kursowe ujete w wyniku (1,7) (0,3) (2,0)
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,1) 1,5 1,4
31/03/2023 1572,3 1103,5 2675,8
Dtugoterminowe 1000,1 934,5 1934,6
Krétkoterminowe 572,2 169,0 741,2
Razem 1572,3 1103,5 2675,8

17



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

3 miesigce Kredyty
zakoriczone bankowe Leasing
31/03/2022 i pozyczki
1/01/2022 1632,9 931,3 2 564,2
Zaciagniecie nowych zobowigzan 163,5 0,4 163,9
Modyfikacje istniejacych umow - 9,3 9,3
Koszty transakcyjne 0,2 - 0,2
Naliczenie odsetek 9,9 9,0 18,9
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (77,5) (42,2) (119,7)
Zaptacone odsetki (9,2) (9,7) (18,9)
Koszty transakcyjne (0,3) - (0,3)
Pozostate - (1,5) (1,5)
Réznice kursowe ujete w wyniku 8,2 0,4 8,6
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,3 2,3 2,6
31/03/2022 1728,0 899,3 2627,3
Dtugoterminowe 1256,0 741,6 1997,6
Krétkoterminowe 472,0 157,7 629,7
Razem 1728,0 899,3 2627,3

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw:

Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku

i pozostatych catkowitych dochodéw HERs 2 Ao
Przychody z tytutu umoéw leasingu operacyjnego Przychody z tytutu uméw z klientami 15,7 8,1
Koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (17,3) (19,4)

Warunki uméw kredytowych

Podpisane z bankami umowy naktadaja na Grupe zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Grupe s3:
wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte na bazie jednostkowych sprawozdan finansowych wybranych
spotek zaleznych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PKP CARGO i Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL.

Zgodnie z postanowieniami umdw zawartych przez Grupe weryfikacja spetniania warunkéw umoéw kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, pétrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okre$la poziom zadtuzenia finansowego pomniejszonego o s$rodki pieniezne w relacji
do generowanej EBITDA i kalkulowany jest z uwzglednieniem wyfaczenia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna wartos$¢
wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA w zaleznosci od umowy jest ustanowiona w przedziale 2,25-4,5. W przypadku wybranych uméw
istnieje réwniez obowigzek spetnienia wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA oraz zadtuzenia ogdtem kalkulowanych w oparciu
0 parametry prognozowane.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w wiekszosci umoéw zdefiniowany jest, jako stosunek zobowigzan ogdtem (z uwzglednieniem
wytgczenia wptywu MSSF 16) do sumy bilansowej (z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16) i jego warto$¢ nie moze
przekroczy¢ 60%.

Na dzien 31 marca 2023 roku w przypadku Jednostki dominujacej i spdtek zaleznych warunki okreslone w umowach kredytowych
zostaty spetnione i tym samym na podstawie MSR 1 nie istniata koniecznos¢ przeklasyfikowania dtugoterminowych zobowigzan
z tytutu kredytéw do czesci krétkoterminowej.
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(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

k Walut
Rodzaj kredytu Nazwa banku Okres , . aita 31/03/2023 31/12/2022
dostepnosci umowy
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24/05/2023 PLN 99,8 100,0

Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 09/07/2023 PLN 1,6 1,6
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Gospodarstwa Krajowego 20/10/2023 PLN 100,0 100,0
Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezgcym 27/06/2023 PLN - -

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. 19/03/2024 PLN - 58,7
Linia leasingowa PEKAO LEASING Sp. z 0.0. 9/10/2023 PLN 27,7 99,0
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 31/12/2023 PLN 64,8 200,0
Razem 293,9 559,3

1 W dniu 17 marca 2023 roku Jednostka dominujgca podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajacy okres
dostepnosci kredytu do dnia 19 marca 2024 roku.

4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

31/03/2023 31/12/2022

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dziert 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg rGwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu i posiadaja prawo do dywidendy.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujacej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytacznego wskazania
kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujacej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystuguja zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym

Jednostki dominujacej.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 4 kwietnia 2023 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat uchwate dotyczaca rekomendacji w zakresie przeznaczenia zysku
za 2022 rok w wysokosci 102,7 milionéw ztotych wykazanego w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym w catosci na zasilenie
kapitatu zapasowego.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

31/03/2023 31/12/2022

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 127,4 114,7
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 97,0 52,8
Inne $rodki pieniezne 5,9 14,0
Razem 230,3 181,5
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 43,1 47,3

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie érodki pienieine otrzymane w ramach wadiéw
i gwarancji oraz zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych dla mechanizmu podzielonej ptatnosci.
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 mie,siqce Tabor Urzadzenia Srodki
zakoriczone kolejowy  Nieruch it : . Srodki Inne srodki trwal
31/03/2023 ieruchomosci f-:c niczne T trwate rwa.e

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2023 7 343,7 1033,2 483,6 104,5 46,0 103,1 1770,4
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Naprawy okresowe taboru - - - - - 160,8 160,8
Pozostate nabycie - - - - - 38,5 38,5
Wykup przedmiotu leasingu 33,0 - 4,2 1,1 - - 53
Rozliczen.ie srodkéw trwatych 162,1 25 32 1,0 0,4 (169,2) (162,1)
w budowie
Sprzedaz - - - (1,7) - - (1,7)
Likwidacja (70,2) - (0,2) - (0,1) (0,1) (0,4)
Rdznice kursowe z przeliczenia 19,1 4,4 1,3 1,0 0,1 0,4 7,2
Pozostate 0,1 0,1 - - - - 0,1
31/03/2023 7 487,8 1040,2 492,1 105,9 46,4 133,5 1818,1
Skumulowane umorzenie
1/01/2023 (2 950,2) (363,3) (381,8) (88,3) (41,6) - (875,0)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (145,0) (8,8) (6,5) (1,3) (0,4) - (17,0)
Wykup przedmiotu leasingu (15,1) - (2,7) (0,9) - - (3,6)
Sprzedaz - - - 0,2 - - 0,2
Likwidacja 69,0 - 0,2 - 0,1 - 0,3
Réznice kursowe z przeliczenia (7,6) (1,3) (0,8) (0,9) (0,1) - (3,1)
Pozostate - (0,1) (0,2) - - - (0,3)
31/03/2023 (3 048,9) (373,5) (391,8) (91,2) (42,0) - (898,5)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2023 (185,2) (0,9) (1,8) = . (1,6) (4,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:
Rozwigzanie odpisu 0,2 - - - - - -
Wykorzystanie odpisu - - - - - 0,1 0,1
Rdznice kursowe z przeliczenia (0,1) - - - - - -
31/03/2023 (185,1) (0,9) (1,8) - - (1,5) (4,2)
Wartos¢ netto
1/01/2023 4208,3 669,0 100,0 16,2 4,4 101,5 891,1
31/03/2023 4253,8 665,8 98,5 14,7 4,4 132,0 915,4
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 miesigce

zakoriczone k;:?:“r,y . .. Urzadfenia Srodki Inne $rodki Srodki
31/03/2022 Nieruchomosci tf-:chnlczne TR trwate trwa?e

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2022 7 155,4 1014,3 468,3 96,0 45,0 83,7 1707,3
Zwiekszenia / (zmniejszenia):
Naprawy okresowe taboru - - - - - 117,7 117,7
Pozostate nabycie - - - - - 93,6 93,6
Wykup przedmiotu leasingu 21,1 - - - - - -
Rozliczen.ie srodkéw trwatych 199,8 233 26 10 03 (227,0) (199,8)
w budowie
Dotacja do
aktywow trwatych (23,8) (7.1) ) i ) >9 (2,2)
Sprzedaz (2,6) (6,5) (0,4) (0,5) - - (7,4)
Likwidacja (55,9) - (0,9) - - (0,2) (1,1)
Rdznice kursowe z przeliczenia 25,4 5,5 1,5 1,2 - 0,5 8,7
Pozostate 0,9 - - - - - -
31/03/2022 7 320,3 1029,5 471,1 97,7 45,3 74,2 1717,8
Skumulowane umorzenie
1/01/2022 (2726,7) (327,0) (354,6) (84,9) (39,9) - (806,4)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (133,9) (8,8) (6,6) (0,9) (0,5) - (16,8)
Wykup przedmiotu leasingu (7,8) - - - - - -
Sprzedaz 2,2 - 0,4 0,5 - - 0,9
Likwidacja 51,3 - 0,9 - - - 0,9
Rdznice kursowe z przeliczenia (8,9) (1,5) (0,8) (1,1) - - (3,4)
Pozostate (0,6) - (0,2) - - - (0,2)
31/03/2022 (2 824,4) (337,3) (360,9) (86,4) (40,4) - (825,0)
Skumulowana
utrata wartosci
1/01/2022 (187,1) (0,9) (1,7) - - (4,9) (7,5)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:
Ujecie odpisu - - - - - (1,3) (1,3)
Wykorzystanie odpisu 0,1 - - - - 0,2 0,2
Réznice kursowe z przeliczenia (1,6) - - - - (0,1) (0,1)
31/03/2022 (188,6) (0,9) (1,7) - - (6,1) (8,7)
Wartos¢ netto
1/01/2022 4241,6 686,4 112,0 11,1 51 78,8 893,4
31/03/2022 4307,3 691,3 108,5 11,3 4,9 68,1 884,1
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywow

(w milionach ztotych)

3 miesigce Urzadzenia 2 . . .

zakoﬁcfone T'a bor Nieruchomosci tec:niczne e LR

31/03/2023 kolejowy AT transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2023 486,9 844.,4 61,4 25,5 1,4 1419,6
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu 202,8 0,3 2,3 0,9 - 206,3
Modyfikacje uméw 0,3 57,5 0,1 2,3 - 60,2
Leasing zwrotny = = = 1,6 = 1,6
Naprawy okresowe taboru 1,9 - - - - 1,9
Zwrot przedmiotu leasingu (4,6) (0,3) - (0,1) - (5,0)
Wykup przedmiotu leasingu (33,0) - (4,2) (1,1) - (38,3)
Pozostate - 0,5 - - - 0,5
Rdznice kursowe z przeliczenia 3,8 1,2 0,6 0,2 - 5,8
31/03/2023 658,1 903,6 60,2 29,3 1,4 1652,6
Skumulowane umorzenie

1/01/2023 (186,4) (220,9) (20,5) (18,4) (1,2) (447,4)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (9,3) (16,0) (1,7) (1,0) (0,1) (28,1)
Zwrot przedmiotu leasingu 4,6 0,2 - 0,1 - 4,9
Wykup przedmiotu leasingu 15,1 - 2,7 0,9 - 18,7
Réznice kursowe z przeliczenia (1,5) (0,6) (0,3) (0,1) - (2,5)
31/03/2023 (177,5) (237,3) (19,8) (18,5) (1,3) (454,4)
Wartos¢ netto

1/01/2023 300,5 623,5 40,9 7,1 0,2 972,2
31/03/2023 480,6 666,3 40,4 10,8 0,1 1198,2
3 mie'siqce Tabor . .. Urzqd?enia Srodki  Inne $rodki

zakonczone ol Nieruchomosci to:echnlczne e trwate

31/03/2022 i maszyny

Wartos¢ brutto

1/01/2022 527,5 799,1 53,0 21,5 1,4 1402,5
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu - 0,2 - 0,2 - 0,4
Modyfikacje uméw - 6,4 - 2,9 - 9,3
Zwrot przedmiotu leasingu (6,5) (1,7) - (0,2) - (8,4)
Wykup przedmiotu leasingu (21,1) - - - - (21,1)
Pozostate - (0,1) - - - (0,1)
Rdznice kursowe z przeliczenia 4,7 7,1 0,5 0,2 - 12,5
31/03/2022 504,6 811,0 53,5 24,6 1,4 1395,1
Skumulowane umorzenie

1/01/2022 (175,2) (166,5) (14,9) (14,3) (0,9) (371,8)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (11,7) (15,1) (1,9) (1,1) (0,1) (29,9)
Zwrot przedmiotu leasingu 6,5 0,3 - 0,1 - 6,9
Wykup przedmiotu leasingu 7,8 - - - - 7,8
Rdznice kursowe z przeliczenia (2,3) (6,3) (0,2) (0,1) - (8,9)
31/03/2022 (174,9) (187,6) (17,0) (15,4) (1,0) (395,9)
Wartos¢ netto

1/01/2022 352,3 632,6 38,1 7,2 0,5 1030,7
31/03/2022 329,7 623,4 36,5 9,2 0,4 999,2
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5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)

Zestawienie inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

31/03/2023 31/12/2022
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z 0.0. 1,0 0,9
Terminale Przetadunkowe Stawkoéw - Medyka Sp. z o.0. 22,6 22,3
Transgaz S.A. 8,2 7,3
PKP CARGO CONNECT GmbH 5,2 3,3
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s. 2,8 2,8
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. 1,7 4,0
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. 1,2 1,2
Razem 42,7 41,8

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2023 31/03/2022

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 41,8 36,7
Sprzedaz udziatow -
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 41 1,1
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidend (3,2) (2,5)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych - 0,3
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 42,7 35,6

5.4 Zapasy

Struktura zapasow

Zapasy strategiczne 40,7 31,8
Tabor w trakcie kasacji 41,1 42,5
Pozostate zapasy 142,7 130,3
Odpisy aktualizujgce (4,8) (3,8)
Zapasy netto 219,7 200,8

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 934,8 911,7
Odpis aktualizujgcy naleznosci (136,8) (135,0)
Razem 798,0 776,7
Aktywa dtugoterminowe 8,2 7,3
Aktywa krétkoterminowe 789,8 769,4
Razem 798,0 776,7
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5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

31/03/2023 31/12/2022

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach nienotowanych 5,8 5,8
Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 52,4 74,1
Ubezpieczenia 6,0 51
Ustugi informatyczne 3,8 4,8
Wykup swiadczen przejazdowych 10,8 0,1
Pozostate koszty rozliczane w czasie 6,9 3,8
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywéw trwatych 34,2 18,2
Inne 2,1 1,5
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 43,8 46,3
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 3,7 4,1
Naleznosci z tytutu dywidend 3,1 0,3
Inne 14,2 15,7
Aktywa niematerialne
Licencje 11,7 12,9
Inne aktywa niematerialne 0,3 0,3
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 8,8 7,5
Razem 207,6 200,5
Aktywa dfugoterminowe 64,5 48,6
Aktywa krétkoterminowe 143,1 151,9
Razem 207,6 200,5

5.7 Zobowiagzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 111,2 149,7
Zobowigzania inwestycyjne dotyczace nieruchomosci 36,0 31,5
Pozostate 3,8 8,5
Razem 151,0 189,7
Zobowigzania dtugoterminowe 34,2 46,7
Zobowigzania krotkoterminowe 116,8 143,0
Razem 151,0 189,7

5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Struktura rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

31/03/2023 31/12/2022

Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe 209,2 217,5
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 92,2 91,7
Swiadczenia przejazdowe 20,7 20,5
Odprawy posmiertne 6,8 7,1
Pozostate swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe 249,0 252,6
Pozostate $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane urlopy / premie) 62,8 50,8
Razem 640,7 640,2
Rezerwy dtugoterminowe 476,6 483,5
Rezerwy krotkoterminowe 164,1 156,7
Razem 640,7 640,2
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5.9 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na rekultywacje 7,3 7,9
Inne rezerwy 13,7 14,0
Razem 21,0 21,9
Rezerwy dtugoterminowe 0,5 0,5
Rezerwy krétkoterminowe 20,5 21,4
Razem 21,0 21,9

5.10 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

31/03/2023 31/12/2022

Zobowiazania finansowe

Cash pool 1,2 1,2
Instrumenty pochodne — kontrakt swap - 0,3
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 39,9 41,6
Zobowigzania publicznoprawne 129,1 116,8
Rozrachunki z pracownikami 112,6 105,6
Otrzymane dotacje - 0,1
Rozliczenia z tytutu VAT 16,3 18,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6,9 6,6
Pozostate rozrachunki 15,7 6,4
Razem 321,7 297,1
Zobowigzania krotkoterminowe 321,7 297,1
Razem 321,7 297,1

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/03/2023 31/12/2022

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 5,8 5,8
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 798,0 776,7
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow Nota 5.6 3,7 41
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 230,3 181,5
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 8,8 9,3
Razem 1046,6 977,4
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/03/2023 31/12/2022

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Instrumenty pochodne — kontrakt swap Nota 5.10 - 0,3
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 611,9 640,3
Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 24,6 26,7
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 960,4 854,0
Zobowigzania handlowe 784,8 811,7
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.7 151,0 189,7
Cash pool Nota 5.10 1,2 1,2
Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 1078,9 851,2
Razem 3612,8 3375,1

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 5.5 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku Grupa stosowata rachunkowosé¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa ustanowita nastepujgce instrumenty zabezpieczajace:
kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do stycznia 2035 roku. Na dzien 31 marca 2023 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
130,9 milionéw EUR stanowigca rownowartosc 611,9 miliondw ztotych;
leasingi denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane bedg do stycznia
2028 roku. Na dziern 31 marca 2023 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego wynosita 5,3 milionéw
EUR stanowigca réwnowarto$¢ 24,6 miliondéw ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzienn 31 marca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty
inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz instrumenty pochodne — kontrakty swap.

31/03/2023 31/12/2022

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -

udziaty w spétkach nienotowanych ) >8 i >8
Zobowiazania
Instrumenty pochodne — kontrakt swap - - 0,3 -

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

a) Instrumenty pochodne - kontrakt swap
Wartosc godziwa kontraktu swap zostata ustalona w oparciu o réznice miedzy ceng z dnia zawarcia kontraktu a ceng rynkowa na dzien
bilansowy. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o rynkowg cene oleju napedowego.

b)  Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spotce Euroterminal Stawkoéw Sp. z 0.0. w kwocie 4,9 miliondéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata
oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy
do mieszanych metod wyceny, tzn. taczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos¢ do generowania przysztych przeptywow
pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest Sredniag wazong wartosci wyznaczonych metoda majgtkowa
i dochodowa. W metodzie tej wieksza wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metoda dochodowg (2 razy wieksza). Przyjecie
metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkéw Sp. z o0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢
do generowania zyskdw w przysztosci, a z drugiej strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sa wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$é¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzieh 31 marca 2023 roku oraz na dzien
31 grudnia 2022 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku nie wystapity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

3 miesigce Instrumenty X Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe  Zobowigzania finansowe

zakonczone finansowe L S ERNELTS wytaczone wyceniane wedtug wytaczone

31/03/2023 zabezpieczajace zamortyzow::sezig z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (3,9) 2,0 0,1 (22,2) (10,9) (34,9)
Rdznice kursowe - 0,1 - 0,3 (2,1) (1,7)
Odpisy aktualizujagce / aktualizacja wartosci - (0,8) - - - (0,8)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,3) - (0,3)
Efekt rozli’czen.ia r.ashunkowos'ci zabezpieczen (2,4) ) i ) i 2,4)
przeptywéw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (6,3) 1,3 0,1 (22,2) (13,0) (40,1)
Zmiana wyceny 4,2 - - - - 4,2
Pozostate catkowite dochody 4,2 - - - - 4,2

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2023 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychoddw z tytutu umoéw z klientami w kwocie

(2,4) milionéw ztotych.

W okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2023 roku pozycja zmiana wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajacych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny kredytéw

bankowych w kwocie 4,2 miliondw ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa finansowe

3 miesigce Instrumenty wvceniane wedtu Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe  Zobowigzania finansowe

zakorniczone finansowe zaymort zowane 5 wytaczone wyceniane wedtug wytaczone

31/03/2022 zabezpieczajace ¥ kosziu z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,7) 0,6 0,1 (11,4) (8,8) (20,2)
Réznice kursowe - - - 0,3 (0,3) -
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - - - - -
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,2) - (0,2)
Efekt rozll’czen'la ttat':hunkowosu zabezpieczen (2,1) ) ) ) ) 2,1)
przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (2,8) 0,6 0,1 (11,3) (9,1) (22,5)
Zmiana wyceny (5,6) - - - - (5,6)
Pozostate catkowite dochody (5,6) - - - - (5,6)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych skorygowat wartosé¢ przychodéw z tytutu umoéw z klientami

w kwocie (2,1) milionéw ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmowata zmiane
wyceny kredytow bankowych w kwocie (5,9) milionéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 0,3 miliona ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci

zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku Skarb Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem
dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spétki nalezgce do Skarbu Parnstwa (bezposrednio i posrednio)
s3 podmiotami powigzanymi z Grupg i sg prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty
powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujgcej ujawnit w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty
powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Paristwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi, ktére bytyby
znaczgce ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy, bedacymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa, byty podmioty z nastepujacych grup kapitatowych: PGE, Weglokoks, PKN Orlen oraz JSW.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

3 miesigce zakoriczone 31/03/2023 31/03/2023

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania

podmiotom podmiotéw podmiotow wobec podmiotéw

powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujaca 0,2 22,2 0,2 601,2

Jed'nostkl zaylezne / wspdtzalezne 39 76 05 24
— niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 1,2 0,3 0,3 0,2

Pozostate podmioty powigzane 12,9 1381 52 1751

z Grupy PKP

3 miesigce zakoriczone 31/03/2022 31/12/2022
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania

podmiotom podmiotow podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujaca 0,1 18,4 1,3 580,3

Jednostki zalezne / wspétzalezne

. . 14 5,6 1,3 2,3
— niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone 0,6 0,1 1,1 -
Pozostate podmioty powigzane 64 136,0 11,7 203,9
z Grupy PKP

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujgcg (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidw, kosztow sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy PKP transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towardw, dzierzawe urzadzen, poddzierzawe
nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne, ustugi
przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociagéw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systemoéw informatycznych.

Oprocz transakcji handlowych Grupa posiadata naleznosci z tytutu dywidend ujawnione w Nocie 5.6 oraz rozrachunki z tytutu cash
pool ujawnione w Nocie 5.10 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Swiadczenia krétkoterminowe 0,7 0,4 1,5 1,4
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,5 - 0,2
Razem 0,7 0,9 1,5 1,6
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Swiadczenia krétkoterminowe 0,4 0,3 0,3 0,3
Razem 0,4 0,3 0,3 0,3
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Wynagrodzenia pozosta?ych CZ"_""k(’W 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
kluczowego personelu kierowniczego zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Swiadczenia krétkoterminowe 1,7 1,7 5,2 4,4
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,2 0,1 - -
Razem 1,9 1,8 52 4,4

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego
Jednostki dominujacej, jak i spdtek zaleznych Grupy PKP CARGO, nie zawierali z Grupa zadnych transakcji w zakresie pozyczek

oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowiazania do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

31/03/2023 31/12/2022

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia i napraw taboru kolejowego

< ’ 11
oraz pozostatych rzeczowych aktywodw trwatych 409,4 650

Zobowigzania umowne z tytutu nierozpoczetych uméw leasingowych 10,7 1,5
Razem 420,1 651,6
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7.3 Zobowiagzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

31/03/2023 31/12/2022

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 119,8 132,3
Pozostate zobowigzania warunkowe 141,7 152,4
Razem 261,5 284,7

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dziern 31 marca 2023 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtdéwnie gwarancje nalezytego
wykonania umoéw handlowych, gwarancje celne oraz gwarancje ptatnosci.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkdw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktdrych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadajg
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy

Gtéwnym czynnikiem ryzyka w roku biezacym dla wynikéw Grupy PKP CARGO pozostaje wojna w Ukrainie. Wcigz niemozliwe jest
oszacowanie dalszych kierunkéw rozwoju tego konfliktu (a takze czasu jego wygasniecia), a co za tym idzie jego wptywu na obecne
procesy gospodarcze. Wojna ta jest bodzcem do stopniowej deglobalizacji oraz fragmentacji w zakresie wymiany miedzynarodowe;.
Zauwazalny jest zmniejszajacy sie wptyw konfliktu na wzrost cen surowcéw energetycznych i zywnosci, lecz wywotany w zesztym roku
przez wzrost stawek impuls inflacyjny nadal stanowi hamulec dla szybkiego rozwoju gospodarek. Wzrost cen energii stanowi znaczny
element wzrostu kosztow prowadzenia dziatalnosci przez podmioty w Grupie PKP CARGO, co z uwagi na wzrost kosztow
funkcjonowania, przektada sie na wzrost cen dla odbiorcow ustug. Skutkiem agresji Rosji na Ukraine jest znaczace zmniejszenie
wymiany handlowej z Rosjg i Biatorusig (ktdre wyraznie stracity na znaczeniu), co jest zaréwno efektem sankcji, jak réwniez postaw
przedsiebiorstw, ktére dobrowolnie opuscity te rynki.

Spétki Grupy nakierowane na wschodnie rynki w dalszym ciggu przemodelowujg swoje dziatania, tak aby w maksymalnym stopniu
odejs¢ od silnych powigzan gospodarczych z tego kierunku.

Ros$nie znaczenie portéw, jako miejsc dostaw tadunkoéw, ktdre do tej pory docieraty do Polski gtéwnie droga lgdowg (np. wegiel z Rosji
czy kontenery z Chin), co jest m.in. zwigzane ze spadkiem cen frachtu morskiego, ryzykiem i kosztem ubezpieczenia towaréw
na ,,Nowym Jedwabnym Szlaku”, a takze odblokowaniem faricuchéw dostaw.

Wozrost znaczenia Ukrainy dla wymiany gospodarczej z Polska rysuje dobre perspektywy dla wspdtpracy na kolejne lata. Spotki Grupy
PKP CARGO s3 zaangazowane w przewozy catej palety towaréw (m.in. PKP CARGO S.A. realizuje przewozy rudy zelaza oraz pomocy
humanitarnej).

Wszelkie zmiany prawne i faktyczne zwigzane z wptywem wojny na funkcjonowanie spétek Grupy PKP CARGO s3 na biezgco
analizowane, co stuzy podejmowaniu odpowiednich dziatan, w tym realizacji odpowiednich inwestycji, czy podejmowania srodkéow
zaradczych. Negatywny wptyw na przychody spétek zaleznych nalezgcych do Grupy PKP CARGO bedzie gtdwnie ograniczony
do podmiotédw obstugujacych terminale na wschodniej granicy Polski oraz swiadczacych ustugi spedycyjne w przedmiotowym
obszarze (cho¢ posrednio dotyka to praktycznie kazdy podmiot z Grupy).

Aktualnie Spoétki Grupy PKP CARGO nie dostrzegajg istotnych zagrozen dla dziatalnosci operacyjnej, ktdre sg zwigzane z wojna
w Ukrainie, jednak sytuacja jest dynamiczna i wymaga ciggtego monitoringu w tym zakresie.

7.5 Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 21 kwietnia 2023 roku Jednostka dominujgca zawarta 4 umowy leasingu lokomotyw o tacznej wartosci 67,6 milionéw ztotych.

W dniu 24 maja 2023 roku Jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajacy okres
dostepnosci kredytu do dnia 24 maja 2024 roku.

W dniu 26 maja 2023 roku Jednostka dominujgca i spétka PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. zawarty z bankiem Bank Polska Kasa Opieki
S.A. umowe kredytu w rachunku biezgcym do maksymalnej kwoty 50,0 miliondw ztotych z okresem dostepnosci do dnia 25 maja
2024 roku.

7.6 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 30 maja 2023 roku.
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Zarzad Jednostki dominujacej

Dariusz Seliga
Prezes Zarzadu

Marek Olkiewicz
Cztonek Zarzadu

Maciej Jankiewicz
Cztonek Zarzgdu

Jacek Rutkowski
Cztonek Zarzadu

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 maja 2023 roku
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2023 31/03/2022

Przychody z tytutu umow z klientami 12104 870,3
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (240,4) (167,3)
Ustugi dostepu do infrastruktury (131,1) (132,3)
Pozostate ustugi (103,4) (96,6)
Koszty $wiadczen pracowniczych (366,7) (305,4)
Pozostate koszty (63,4) (57,4)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (1,9) 5,5
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 303,5 116,8
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (160,8) (150,0)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 142,7 (33,2)
Przychody i (koszty) finansowe (39,6) (21,8)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 103,1 (55,0)
Podatek dochodowy (21,9) 8,8
ZYSK/(STRATA) NETTO 81,2 (46,2)

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych 3,5 (6,5)
Podatek dochodowy (0,7) 1,3
Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem 28 (5.2)
Suma pozostatych catkowitych dochodéw 2,8 (5,2)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW 84,0 (51,4)
Zysk/(strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Zysk/(strata) na akcje podstawowy 1,81 (1,03)
Zysk/(strata) na akcje rozwodniony 1,81 (1,03)
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Tabor kolejowy 3819,7 37781
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 439,2 459,5
Prawa do uzytkowania aktywow 892,2 653,1
Inwestycje w jednostkach powigzanych 897,1 858,0
Naleznosci leasingowe 21,8 22,1
Aktywa finansowe 4,9 4,9
Pozostate aktywa 51,0 36,6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 115,0 135,7
Aktywa trwate razem 6 240,9 5948,0
Zapasy 106,1 97,7
Naleznosci handlowe 554,5 532,7
Naleznosci leasingowe 1,6 1,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12,1 -
Pozostate aktywa 106,1 112,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94,4 55,2
Aktywa obrotowe razem 874,8 800,0
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,1 0,1
AKTYWA RAZEM 7 115,8 6748,1
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3
Kapitat zapasowy 635,7 635,7
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (51,6) (54,4)
Zyski zatrzymane 183,9 102,7
Kapitat witasny razem 3007,3 29233
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1748,6 1519,6
Zobowigzania inwestycyjne 33,8 46,1
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 410,3 419,7
Pozostate rezerwy 0,5 0,5
Zobowiazania diugoterminowe razem 2193,2 1985,9
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 680,2 598,8
Zobowigzania handlowe 581,1 598,6
Zobowigzania inwestycyjne 200,9 197,9
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 125,2 125,5
Pozostate rezerwy 7,2 7,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2,3
Pozostate zobowigzania finansowe 112,7 92,6
Pozostate zobowigzania 208,0 216,0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1915,3 1838,9
Zobowigzania razem 4 108,5 3824,8
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 115,8 6748,1
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2023 roku wedtug MSSF UE

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty) z tytutu

wyceny instrumentéw
kapitatowych w
wartosci godziwej

Zyski / (straty)
aktuarialne dotyczace
Swiadczen
pracowniczych

Wycena
instrumentéw
zabezpieczajacych

zatrzymane /
(Niepokryte razem

(w milionach ztotych)

Zyski
Kapitat wtasny

straty)

1/01/2023 2239,3 635,7 (12,9) (9,3) (32,2) 102,7 29233
Wynik netto za okres - - - = = 81,2 m
Pozostate catkowite dochody

= = - - 2,8 -
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - - 2,8 81,2 84,0
31/03/2023 2239,3 635,7 (12,9) (9,3) (29,4) 183,9 3007,3
1/01/2022 2239,3 744,7 (12,9) (22,7) (26,7) (109,0) 2812,7
Wynik netto za okres - - - - - (46,2) _m‘
Pozostate catkowite dochody

) ) - - (52) -
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - - (5,2) (46,2) m
31/03/2022 22393 744,7 (12,9) (22,7) (31,9) (155,2) 2761,3
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2023 31/03/2022

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 103,1 (55,0)
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 160,8 150,0
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 31,5 17,2
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,2 0,4
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (16,2) -
Zmiany w kapitale obrotowym (37,3) (84,2)
Pozostate korekty 0,8 (2,1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 242,9 26,3
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (212,3) (242,1)
Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,2 25,1
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych (31,5) (0,1)
Whptywy z tytutu otrzymanych dywidend 0,3 -
Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 0,6 0,5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (242,7) (216,6)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (28,0) (20,3)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 158,7 163,2
Sptata kredytéw / pozyczek (74,8) (74,7)
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw / pozyczek (34,3) (16,4)
Dotacje otrzymane - 23,8
Wptywy / (wyptywy) w ramach cash pool 18,0 9,8
Pozostate wydatki dotyczace dziatalnosci finansowej (0,6) (0,9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 39,0 84,5
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 39,2 (105,8)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 55,2 141,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, w tym: 94,4 35,2
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 26,9 21,0
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1. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Grupa Kapitatowa PKP CARGO (,,Grupa”) jest operatorem kolejowych przewozéw towarowych w Polsce i w Unii Europejskiej
(,UE") od lat oferujac kompleksowe ustugi logistyczne. Rozwdj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie
dziatalnosci zaréwno w ujeciu produktowym, jak i geograficznym. Poza dziatalnoscig przewozowa Grupa PKP CARGO Swiadczy
ustugi komplementarne wspierajgce oferte Grupy w zakresie kolejowego przewozu towardw, m.in. ustugi bocznicowe
i trakcyjne, terminalowe czy spedycyjne.

Grupa Kapitatowa PKP CARGO posiada licencje na swiadczenie ustug kolejowych przewozéw towarowych na terenie 9 panstw
UE: Litwy, Stowacji, Wegier, Stowenii, Austrii, Czech, Niemiec, Holandii i Polski.

Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO, poza PKP CARGO S.A. (,,PKP CARGO”) na dziert 31 marca 2023 roku, obejmowata:
a) 20 spoétek zaleinych — kontrolowanych przez PKP CARGO bezposrednio lub posrednio (poprzez podmioty
kontrolowane przez PKP CARGO), w tym:

10 spétek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO;

10 spoétek bezposrednio kontrolowanych przez spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO
(a posrednio kontrolowanych przez PKP CARGO), w tym 3 spétki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO
CONNECT sp. z 0.0. oraz 7 spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.);

b) 1 spdtke wspoétkontrolowang przez spétke PKP CARGO CONNECT sp. z 0.0. posiadajgcg 50% udziatéw w jej kapitale
zaktadowym (posrednio wspétkontrolowang przez PKP CARGO): TERMINALE PRZELtADUNKOWE StAWKOW MEDYKA
sp.z0.0,;

Ponadto PKP CARGO lub spétki zalezne (kontrolowane bezposrednio lub posrednio) od PKP CARGO posiadaty na dzien
31 marca 2023 roku udziaty lub akcje w 8 spdétkach, ktére nie byty kontrolowane lub wspétkontrolowane przez PKP CARGO lub
podmioty zalezne od PKP CARGO, w tym:

5 spotek, w ktérych PKP CARGO bezposrednio posiada mniejszosciowy udziat,

2 spotki, w ktérych spotka bezposrednio kontrolowana przez PKP CARGO - ktorg jest PKP CARGO
CONNECT sp. z 0.0. — posiada udziat mniejszoSciowy w kapitale zaktadowym, w sposéb nie pozwalajgcy na
sprawowanie kontroli lub wspoétkontroli,

1 spétke powigzang z Grupg PKP CARGO INTERNATIONAL, w ktérej spotka posrednio kontrolowana przez
PKP CARGO ma udziat mniejszosciowy w kapitale zaktadowym, w sposéb nie pozwalajgcy na sprawowanie
kontroli lub wspdtkontroli.

Na ponizszym schemacie przedstawiamy strukture powigzan kapitatowych ze spétkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spotki
zalezne posiadaja udziaty lub akcje na dziet 31 marca 2023 roku:
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Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych ze spétkami, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej sp6iki zalezne posiadaja
udziaty lub akcje na dzien 31.03.2023 r.

PKP CARGO S.A.

. CENTRALNY
PKP CARCO rkp carcoTason fll ke carcotasor [l | FRECIRCO Y PKECARCD | | TS Lmachemsia PKP CARGO ONECARCO CARGOTOR TERMINAL
SERVICE sp. z0.0. Sp. 2 00 USEUGIsp.z o.o. as on R sp.zo.o. COMNMNECT sp.zo.a. COMNECT sp. z 0.0, Sp.Z OO, MULTIMODAL NY
sp.zoa.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 00%
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= sp.zoa.
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a5,
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FKP CARCO Depos Homi Sucha
INTERNATIONAL SI as.
doun.
20,55% 134%

071
. Spésti bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

. Spéitki podrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A

Spéti wspe przez: spotki &rednio kontrolt PKP CARGO S.A.

Spokid, widibrych PKP CARGO S.A. lub spéiid bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. posiadajg udziat
. i Sciowy w zakresie mnief niiz SO%, lecz ni ie2): iz 20%

Spéhid, w kitinych PKP CARGO S.A. lub spéiid bezposrednio kantrolowane przez PKP CARGD S.A. posiadaja udziet
minigjszosciowy w zakresie mnigjszym niz 20%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

W zakresie struktury powigzan kapitatowych w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. zaszty nastepujgce zmiany:

podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki PKP CARGO TERMINALE sp. z 0.0. z siedziba w Zurawicy — jednoosobowej spétki
zaleznej od PKP CARGO S.A.
W dniu 23 grudnia 2022 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki PKP CARGO TERMINALE sp. z o.0.
z siedzibg w Zurawicy, w ramach ktérego zostata podjeta uchwata NZW PKP CARGO TERMINALE sp. z 0.0. w sprawie dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PKP CARGO TERMINALE sp. z 0.0. z kwoty 75.015.000,00 zt do kwoty 93.015.000,00
zt, tj. o kwote 18 min zt, poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 18.000 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy
udziat, o tacznej wartosci nominalnej wynoszgcej 18 min zi, ktdre zostaty pokryte wniesionym przez PKP CARGO S.A. wktadem
pienieznym w kwocie 18 min zt.
Powyisze podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki PKP CARGO TERMINALE sp. z 0.0. formalnie dokonato sie z dniem wpisu
do rejestru sgdowego (wpis do KRS-u ma w tym przypadku charakter konstytutywny), co nastgpito w dniu 20 kwietnia 2023 r.”;

podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki ,,PKP CARGOTABOR” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — jednoosobowej spotki
zaleznej od PKP CARGO S.A.
W dniu 30 stycznia 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki ,,PKP CARGOTABOR” sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, w ramach ktdérego zostata podjeta uchwata NZW ,PKP CARGOTABOR” sp. z 0.0. w sprawie dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ,PKP CARGOTABOR” sp. z 0.0. z kwoty 92.264.000,00 zt do kwoty 105.764.000,00
zt, tj. o kwote 13,5 min zt, poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 13.500 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy
udziat, o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 13,5 min zt, ktdre zostaty pokryte wniesionym przez PKP CARGO S.A. wktadem
pienieznym w kwocie 13,5 min zi.
Powyisze podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki ,,PKP CARGOTABOR” sp. z 0.0. formalnie dokonato sie z dniem wpisu do
rejestru sgdowego (wpis do KRS-u ma w tym przypadku charakter konstytutywny), co nastgpito w dniu 16 lutego 2023 r.

podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki ,,PKP CARGOTABOR USLUGI” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — jednoosobowej
spotki zaleznej od PKP CARGO S.A.
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W dniu 02 marca 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki ,,PKP CARGOTABOR UStUGI” sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, w ramach ktdérego zostaty podjete uchwaty m.in. w sprawie:

dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ,,PKP CARGOTABOR UStUGI” sp. z 0.0., z kwoty 18.138.000,00 zt do
kwoty 46.474.000,00 z1, tj. o kwote 28.336.000,00 zt, poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 28.336 o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 28.336.000,00 zi, ktére zostaty pokryte
whniesionym przez PKP CARGO S.A. wktadem niepienieznym (aportem) o wartosci rynkowej 29.764.375,00 zt w postaci
prawa wifasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawa wtasnosci znajdujacych sie na
gruncie, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci, budynkéw i budowli, a takze prawa wtasnosci ruchomosci
wchodzacych w skfad dawnej Fabryki Wagondw Gniewczyna S.A., przy czym nadwyzka wartosci aportu ponad fgczng
warto$¢ nominalng nowo ustanowionych udziatéw, wynoszgca 1.428.375,00 zt zostata przekazana na kapitat zapasowy
spétki ,PKP CARGOTABOR USEUGI” sp. z 0.0. w formie agio (powyisze podwyziszenie kapitatu zaktadowego spotki
,»PKP CARGOTABOR UStUGI” sp. z 0.0. formalnie dokonato sie z dniem wpisu do rejestru sadowego (wpis do KRS-u ma
w tym przypadku charakter konstytutywny), co nastgpito w dniu 05 kwietnia 2023 r.),
wyrazenia zgody na nabycie przez ,,PKP CARGOTABOR UStUGI” sp. z 0.0. w drodze umowy przeniesienia praw, w wykonaniu
zobowigzania wynikajgcego z obowigzku wniesienia aportu, majgtku, na ktdry sktadajg sie prawo wtasnosci nieruchomosci,
prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci, prawa witasnosci znajdujacych sie na gruncie, stanowigcych odrebny od
gruntu przedmiot wtasnosci, budynkéw i budowli a takze prawa wtasnosci ruchomosci wechodzacych w skfad dawnej Fabryki
Wagondw Gniewczyna S.A.

Powyisze podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki ,,PKP CARGOTABOR UStUGI” sp. z o0.0. formalnie dokonato sie z dniem

wpisu do rejestru sgdowego (wpis do KRS-u ma w tym przypadku charakter konstytutywny), co nastgpito w dniu 05 kwietnia 2023 r.

zmiana brzmienia firmy spétki z AWT Cechofracht a.s. na AWT CFT a.s. z siedziba w Ostrawie (Czechy).
Ze skutkiem na dzieri 06 marca 2023 r. spétka AWT Cechofracht a.s. z siedzibg w Ostrawie (Czechy), w ktérej PKP CARGO
INTERNATIONAL a.s. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym, zmienita nazwe na: AWT CFT a.s. z siedzibg w Ostrawie
(Czechy).
W I kwartale 2023 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, oprdcz zdarzen wskazanego powyzej, nie miaty miejsca inne
zmiany organizacji Grupy, ktére wynikatyby z potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi
oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
PKP CARGO na dzierh 31 marca 2023 roku, obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 12 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda
petna:

Tabela 1 Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna

Nazwa Spotki Podstawowa dziatalnos¢

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. Kompleksowa obstuga bocznic kolejowych i przewozy tadunkdédw transportem
(,PKP CARGO SERVICE”) kolejowym oraz utrzymanie infrastruktury torowe;.
PKP CARGOTABOR $p. 2 0.0. Naprawa i utrzymanie taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagondw

i lokomotyw, naprawa maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych oraz wazenie

(,PKP CARGOTABOR") i regulacja taboru.

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. Zbieranie, przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw oraz odzysk surowcow.
("PKP CARGOTABOR UStUGI”) Dzierzawa nieruchomosci.

Przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg
PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0. innych ustug granicznych. Spétka posiada terminale, ktére umozliwiaja
(,PKP CARGO TERMINALE”) przetadunek towaréw masowych i sztukowych, takze konteneréw. Posiada takze
(d. CL Medyka-Zurawica i d. CL Mataszewicze) mozliwos¢ prowadzenia komunikacji przestawczej i jako jedyna spétka na granicy

wschodniej posiada 6 - komorowa odmrazalnie.

CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO Sp. z 0.0. Przetadunek réznych towardow oraz handel weglem. Spétka zajmuje sie sprzedaza
(,,CARGOSPED TERMINAL BRAN|EWO") hurtowa i detalicznq w tym zakresie.
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CARGOTOR Sp. z 0.0.
(,CARGOTOR")

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.
(,PKP CARGO CONNECT”)

PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

(,PKP CARGO INTERNATIONAL”)
(d. Advanced World Transport a.s.)

AWT ROSCO a.s. (,AWT Rosco”)

AWT CFT a.s.
(,AWT CFT”)

AWT Rekultivace a.s.
(,AWT Rekultivace”)

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt.
(d. AWT Rail HU Zrt)
(,PKP CARGO INTERNATIONAL HU”)
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Zarzadzanie infrastruktura torowg i ustugowa (bocznice kolejowe i uktady torowe)
wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury
przewoznikom kolejowym na zasadach komercyjnych.

Ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granica. Spotka realizuje kompleksowe
ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego,
morskiego i srodlgdowego organizujagc przewozy, przetadunek, sktadowanie,
magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Obstuga celna dla klientéw
Grupy PKP CARGO.

Kompleksowa obstuga towarowego transportu kolejowego (Republika Czeska,
Stowacja i Polska), spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-
Wschodniej, zarzadza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w
miejscowosci Paskov oraz oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozow
transportem drogowym (,ostatnia mila”). Zarzadzanie taborem w Grupie PKP
CARGO INTERNATIONAL.

Czyszczenie cystern kolejowych i samochodowych.
Miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

Dziatalnos¢ o charakterze budownictwa inzynieryjnego, w tym gospodarowanie i
rewitalizacja terendw poprzemystowych (w tym gorniczych), prace rozbiérkowe,
zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpadodw,
likwidacja wyrobisk, odkazanie gleby, etc.

Ustugi transportu kolejowego oraz obstuga bocznic kolejowych na terenie
Wegier na podstawie wtasnej licencji przewoznika kolejowego.

Dodatkowo wykaz jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci przedstawiono w Nocie 5.3 Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dziert 31 marca 2023 roku.

Tabela 2 Jednostki wycenione metoda praw wiasnosci

Nazwa Spotki

Podstawowa dziatalnos¢

Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0.

COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z o0.0.

Terminale
— Medyka Sp. z o.0.

Transgaz S.A.

PKP CARGO CONNECT GmbH

PKP CARGO INTERNATIONAL SK a.s.

PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o0.

Przetadunkowe Stawkow

Na dzien przekazania raportu spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Przewozy realizowane za pomocg wtasnej floty (kontenerowce, masowce,
tankowce, statki wielozadaniowe i specjalistyczne, np.: pétzanurzalne oraz floty
leasingowanej, obstuga i sprzedaz statkdéw i czesSci zamiennych, ustugi
magazynowe i terminalowe (prowadzone réwniez na wtasnych terminalach
Cosco).

Podstawowym zakresem dziatalnosci spdtki sa: operacje przetadunkowe,
sktadowanie na placach sktadowych, transport kolejowy, spedycja samochodowa,
ustugi spedycyjne.

Przetadunek szerokiej gamy gazéw skroplonych takich jak: propan, butan, propan-
butan, propylen, izobutan itp. oraz wyrobdéw petrochemicznych wymagajacych
podgrzania jak: parafiny, woski, gacze parafinowe, niektére oleje.
Miedzynarodowy dostawca ustug logistycznych zapewniajgcy kompleksowy
transport, przetadunek, magazynowanie i ustugi celne. Specjalizuje sie
w transporcie i obstudze kontenerdw, zwtaszcza w porcie w Hamburgu oraz na
terminalach kolejowych w Niemczech.

Kompleksowe ustugi transportu kolejowego na Stowacji.

Kompleksowe ustugi transportu kolejowego w Stowenii.
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2. Informacje dotyczace Jednostki dominujgcej

ZARZAD
Sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2023 r. do dnia przekazania raportu:

Dariusz Seliga Jacek Rutkowski

Zenon Kozendra

Marek Olkiewicz

RADA NADZORCZA
Tabela 3 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
od do
Wtadystaw Szczepkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12.07.2022rr. nadal
Andrzej Leszczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 12.07.2022rr. nadal
Grzegorz Dostatni Cztonek Rady Nadzorczej 28.07.2022 . nadal
Henryk Grymel Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Tomasz Pietrek Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Marek Ryszka Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022r. nadal
Pawet Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 r. nadal
Jarostaw Stawiarski Cztonek Rady Nadzorczej 07.07.2022r. nadal
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Jarostaw Slepaczuk Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022 . nadal
Michat Wnorowski Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2022 . nadal
Izabela Wojtyczka Cztonek Rady Nadzorczej 16.07.2020 . nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Tabela 4 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia przekazania
raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Michat Wnorowski Przewodniczacy Komitetu 23.08.2022 . nadal
Jarostaw Slepaczuk Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Izabela Wojtyczka Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. NOMINACJI

Tabela 5 Skiad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PIKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Izabela Wojtyczka Przewodniczaca Komitetu 12.07.2022rr. nadal
Pawet Sosnowski Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Wtadystaw Szczepkowski Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne

KOMITET DS. STRATEGII

Tabela 6 Sktad IKomitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2023 rolku do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Wtadystaw Szczepkowski Przewodniczacy Komitetu 12.07.2022r. nadal
Henryk Grymel Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Andrzej Leszczynski Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Tomasz Pietrek Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal
Michat Wnorowski Cztonek Komitetu 12.07.2022r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien 31 marca 2023 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zalktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akgji
Seria A 08.07.2013r. 02.10.2013r. 43338 000
Seria B 08.07.2013r. 02.10.2013r. 15
Seria C 02.10.2013r. 25.04.2014 r. 1448902
Razem 44786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PIKP CARGO S.A. na dzier 31 marca 2023 roku

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow ha WZ
PKP S.A. 14 784 194 33,01% 14784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE 4418 443 9,87% 4418 443 9,87%
PTE Allianz* 3691 689 8,24% 3691689 8,24%
Generali PTE 2 696 440 6,02% 2 696 440 6,02%
Pozostali akcjonariusze 19196 151 42,86% 19196 151 42,86%
Razem 44786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

*Allianz Polska OFE, Allianz Polska DFE | Drugi Allianz Polska OFE
Zrédto: Opracowanie wtasne

W dniu 16 maja 2023 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska S.A.
zarzadzajgcego Allianz Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym ("Allianz OFE"), iz w dniu 12 maja 2023 r., w wyniku likwidacji
Drugiego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego w drodze przeniesienia jego aktywow do Allianz OFE udziat w
ogdlnej liczbie gtosow spotki PKP CARGO S.A. na rachunkach Allianz OFE wynidst 6,93%.

Udziat w ogolnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow glosow na W2

PKP S.A. 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE 4418 443 9,87% 4418 443 9,87%
Allianz PTE*, w tym: 3691 689 8,24% 3691 689 8,24%

Allianz Polska OFE 3105654 6,93% 3105 654 6,93%
Generali PTE 2 696 440 6,02% 2696 440 6,02%
Pozostali akcjonariusze 19 196 151 42,86% 19 196 151 42,86%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

* Allianz Polska OFE, Allianz Polska DFE
Zrédto: Opracowanie wtasne

W okresie od publikacji raportu za 2022 rok, tj. od dnia 4 kwietnia 2023 roku do dnia przekazania niniejszego raportu nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spoétka.
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Tabela 9 Stan posiadania akcji PIKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu zarzadzajacego

Imie i nazwisko

Dariusz Seliga 0
Marek Olkiewicz 0
Jacek Rutkowski 0
Maciej Jankiewicz 0
Zenon Kozendra 46

Zrédto: Opracowanie wtasne

W okresie od publikacji raportu za 2022 rok, tj. od dnia 4 kwietnia 2023 roku do dnia przekazania niniejszego raportu nie
nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace Spétka.

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu osoby nadzorujacej

Imie i nazwisko

Wtadystaw Szczepkowski
Pawet Sosnowski

Marek Ryszka

Andrzej Leszczynski
Izabela Wojtyczka
Michat Wnorowski

o O O o o o

Henryk Grymel 70
Tomasz Pietrek 46
Jarostaw Slepaczuk
Jarostaw Stawiarski

Grzegorz Dostatni
Zrédto: Opracowanie wtasne

Zgodnie z wiedzg Spotki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta, na dzien 31 marca 2023 r. oraz przekazania niniejszego
raportu, nie posiadajg akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych PKP CARGO S.A.

3. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PKP CARGO

Przemyst i gospodarka w Polsce

O

g Spadek produkcji sprzedanej przemystu w | kwartale 2023 r. o -0,6% r/r (wobec +16,0% r/r w | kwartale
0 2022 r.), potwierdza silny trend wyhamowywania dynamiki w polskim przemysle.! Cho¢ marzec br. byt drugim
z rzedu miesigcem, w ktorym produkcja sprzedana byta nizsza niz rok wczesniej, to Polski przemyst osigga nadal
catkiem pozytywne wyniki (zwtaszcza w kontekscie wysokiej bazy odniesienia z ubiegtego roku, kiedy to w | kwartale nastgpita
kumulacja zapaséw). Sektor przemystowy pomimo wyraznego spadku popytu w br. - krajowego oraz zagranicznego, nadal
wykazywat stosunkowo duzg odpornosé na niekorzystne wptywy czynnikdow zaréwno zewnetrznych (w tym trwajgcej wojny
w Ukrainie), jak i probleméw na poziomie wewnetrznym (tj. m.in. wysokiej inflacji, znacznego kosztu kapitatu, czy wysokich
cen energii). Dynamika produkcji zwalniata z kwartatu na kwartat juz w 2022 r. osiggajac odpowiednio: +16,0% r/r w | kwartale,
+11,3% r/r w Il kwartale, +9,7% r/r w Ill kwartale, +4,6% r/r w IV kwartale 2022 r., by w | kwartale 2023 r. osiggna¢ wynik ujemny

1 Gtéwny Urzad Statystyczny (w przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb)
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(choé¢ przetworstwo przemystowe, ktére odpowiada za ok. 4/5 produkcji sprzedanej przemystu utrzymato nadal dodatnia
dynamike na poziomie +0,8% r/r).?2

W tym czasie zanotowano spadek produkcji r/r (styczen — marzec) w 18 dziatach przemystu (sposrdd 34 dziatéw), majgcych
ok. 58% udziatu w produkcji sprzedanej sektora - w tym w kluczowych z punktu widzenia przewozéw Grupy PKP CARGO
np.: chemikaliéw i wyrobéw chemicznych (-20,3%), metali (-18,9%) - w tym m.in. surowki, zelazostopdéw, zeliwa i stali
oraz wyrobéw hutniczych o -30,2%, wyrobdw z drewna (-15,2%), wyrobdw z pozostatych surowcow niemetalicznych (-9,8%),
w wydobyciu wegla kamiennego i brunatnego (-9,7%), papieru i wyrobow z papieru (-9,4%), mebli (-7,2%), wyrobdw z gumy
i tworzyw sztucznych (-1,9%) oraz wyrobow z metali (-0,9%). Wzrosta natomiast m.in. produkcja maszyn i urzadzen (+14,1%)
oraz pojazdéw samochodowych (+22,6%).3

Wzrost PKB w 2022 r. wg skorygowanych danych GUS wynidst +5,1% r/r (wobec wstepnego wyniku za ub.r. +4,9% r/r oraz
+6,9% r/r w 2021 r.). Wptyw na wysokie tempo wzrostu w ub.r. miat przede wszystkim popyt krajowy (kontrybucja +4,9 p.p.),
dodatkowo wspierany dodatnim saldem wymiany z zagranicg (+0,2 p.p.). Decydujgcym czynnikiem w kraju byta akumulacja
(+3,5 p.p.), w ktérej prym widdt przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych (+2,6 p.p.), a takze w mniejszym stopniu naktady
na $rodki trwate (+0,9 p.p.). W przypadku spozycia ogétem (z pozytywnym wktadem do wzrostu PKB na poziomie +1,4 p.p.),
to spozycie gospodarstw domowych istotnie wspierato tempo wzrostu w ub.r. (+1,8 p.p.), natomiast spozycie publiczne byto
kategorig, ktdra negatywnie wptywata na finalne tempo wzrostu (-0,4 p.p.).*

Wedtug szybkiego szacunku GUS w | kwartale 2023 r. produkt krajowy brutto zmniejszyt sie realnie 0 -0,2% r/r (wobec wzrostu
0+2,3r/rw IV kw. ub.r. oraz wzrostu o +8,8% w analogicznym okresie 2022 r.). PKB wyréwnany sezonowo zwiekszyt sie realnie
0 +3,9% kw/kw, pozostajgc jednoczesnie na poziomie zblizonym do notowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Rysunek 2 Dynamika realnego PKB w Polsce w latach 2018-2022 (w tym w latach 2019-2022 wraz z jego dekompozycja),
a takze prognoza na lata 2023-2025 - dane niewyréwnane sezonowo
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a — prognozy makroekonomiczne Narodowego Banku Polskiego na lata 2023-2025 (marzec 2023 r.)
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego i Narodowego Banku Polskiego

Silny wzrost cen w | kwartale 2023 r.: utrzymat sie wysoki wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych, ktére wzrosty o +17,0%
r/r (wobec +9,7% r/r w | kwartale 2022 r.)°. Jednoczeénie notowano znaczny wzrost cen produkcji sprzedanej przemystu
(+16,0% r/r) oraz cen produkcji budowlano-montazowej (+12,8% r/r).6

Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury dla przetwérstwa przemystowego PMI nadal ponizej progu 50,0 pkt. — w marcu 2023 r.
wskaznik PMI jedenasty miesigc z rzedu uksztattowat sie ponizej progu 50,0 pkt. oznaczajgcego techniczng granice pomiedzy
ozywieniem, a recesjg w sektorze przetworstwa przemystowego (odnotowujgc wynik 48,3 pkt.). Indeks ten w | kwartale
2023 r. zanotowat $rednig wartos¢ 48,1 pkt. tj. poziom zblizony do wyniku w Il kwartale 2022 r. (cho¢ zdecydowanie powyzej

2 Gtéwny Urzad Statystyczny
3 Gtéwny Urzad Statystyczny
4 Gtéwny Urzad Statystyczny
5 Gtéwny Urzad Statystyczny
6 Gtéwny Urzad Statystyczny
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wynikéw z IIl'i IV kwartatu ub.r., kiedy to wskaznik zanotowat odpowiednio 42,0 pkt i 43,7 pkt). Utrzymywanie sie PMI ponizej
progu wynika ze spadku ilosci nowych zaméwien oraz popytu na wyroby, a takze negatywnych ocen przysztej koniunktury
w przemysle przez przedsiebiorcow.”

Poprawa wskaznika koniunktury dla przetwérstwa przemystowego (GUS) — indeks po pogorszeniu wyniku w 1V kwartale ub.r.
do-20,4 (wobec-16,5 w Il kwartale ub.r.), w | kwartale 2023 r. osiggnat poziom -15,0. Oznacza to spadek liczby przedsiebiorcéw
oczekujgcych pogorszenia sytuacji gospodarczej w najblizszych miesigcach w stosunku do przedsiebiorcow oczekujgcych
poprawy warunkéw, cho¢ nadal silnie przewazaja opinie negatywne.®

Prognozy: aktualna projekcja Narodowego Banku Polskiego dotyczaca inflacji oraz wzrostu PKB przewiduje silne spowolnienie
aktywnosci w kraju w latach 2023-2024. Zgodnie z prognoza wzrost gospodarczy wyniesie odpowiednio: +0,9% r/r w 2023 r.,
+2,1% r/r w 2024 r. i +3,1% r/r w 2025 r. Jednocze$nie antycypowana jest kontynuacja wzrostu cen zwtaszcza w biezgcym,
a takze w mniejszym stopniu w nastepnym roku (tj. inflacja CPI +11,9% r/r w 2023 r., +5,7% r/r, w 2024 r. oraz +3,5% r/r
w 20257r.).°

W | kwartale 2023 r. niezmiennie najwiekszy udziat w przewozach tadunkéw kolejg miaty tadunki masowe, w tym gtéwnie
wegiel kamienny, kruszywa, koks, rudy i metale, chemikalia i wyroby chemiczne oraz paliwa ciekte. Koniunktura gospodarcza
na powyzsze surowce (m.in. w energetyce, budownictwie, czy sektorze hutniczym) wptywata na popyt na kolejowe ustugi
transportowe, co w konsekwencji przektadato sie na wyniki przewozowe i finansowe spétek z Grupy PKP CARGO. Istotnymi
czynnikami wptywajacymi na sytuacje przemystu w Polsce w | kwartale 2023 r. byty m.in.:

spadek wydobycia wegla kamiennego: do poziomu 12,0 min ton (-2,4 min ton, tj. -16,4% r/r), przy jednoczesnym zmniejszeniu
krajowej sprzedazy wegla kamiennego do poziomu 12,3 min ton (0 -2,7 min ton r/r, tj. 0 -18,1% r/r).1°

poziom zapaséw wegla kamiennego na przykopalnianych zwatach: na koniec marca 2023 r. wynosit 1,7 min ton (zmniejszenie
0-0,4 min ton, tj. 0 -20,5% wzgledem korca ub.r.).}!

wzrost importu wegla kamiennego w trakcie 2 miesigcy 2023 r. 0 +111,4% r/r (do poziomu 5,1 min ton). Nowym gtéwnym
kierunkiem zaopatrzenia w surowiec byta Kolumbia (ze wzrostem o +1718,3% r/r, z poziomu nespetna 0,1 min ton do 1,4 min
ton, co przetozyto sie na wzrost udziatu w rynku do 28,3%). Drugim eksporterem wegla do Polski byt Kazachstan (0,9 min ton,
+373,6% r/r i udziat 18,2%), trzecim RPA (0,8 min ton, brak importu w pierwszych 2 miesigcach ub.r., z udziatem 15,3%),
natomiast czwartg pozycje uzyskata Indonezja (0,6 min ton, import minimalnych ilosci wegla w analogicznym okresie ub.r.
oraz 11,7% udziatu). Rosja, ktéra w odpowiednim okresie 2022 r. osiggneta 62,5% udziat w rynku (1,5 min ton), w 2023 r.
z uwagi na natozone w kwietniu 2022 r. przez Polske embargo na surowiec z Federacji Rosyjskiej nie eksportowata w tym
czasie wegla do naszego kraju.?

spadek oraz stabilizacja cen wegla na rynku miedzynarodowym: dalszy spadek cen wegla na rynkach $wiatowych oraz
stabilizacja jego stawek na poziomach zblizonych do tych sprzed wybuchu wojny w lutym 2022 r. W | kwartale br. w portach
ARA $rednia cena wegla spadta 0-31,9% r/r i wynosita 147,25 USD/t (wobec 216,29 USD/t w | kwartale 2022 r.). Wegiel cieszyt
sie w Europie malejgcym zainteresowaniem z uwagi na stosunkowo tagodng zime, wysoki poziom zapaséw, stabilizacje
nastrojéw na rynku gazu, a takze dobrg dostepnos¢ tego surowca.

spowolnienie wzrostu i stabilizacja cen na wysokich poziomach na polskim rynku wegla: w | kwartale 2023 r. Srednia wartos¢
indeksu weglowego dla energetyki zawodowej PSCMI1 wyniosta 700,22 PLN/t (+140,1% wiecej niz w analogicznym kwartale
2022 r. oraz +30,5% wiecej niz w IV kwartale ub.r.). Indeks PSCMI2 w tym okresie osiggnat poziom 1 055,19 PLN/t (+190,6%
wiecej niz w | kwartale 2022 r. oraz -0,5% mniej niz w ostatnim kwartale ub.r.). Wzrost w ujeciu r/r uwzglednia podwyzszenie
cen surowca w wyniku renegocjacji wczedniej zawartych kontraktéw na dostawy wegla przez polskie spotki weglowe
z kontrahentami, co wynikato ze znacznego wzrostu cen na rynkach $wiatowych w trakcie ub.r.!3

spadek konsumpcji energii elektrycznej w Polsce o -3,5% r/r do poziomu 44,1 TWh.14

spadek produkcji energii elektrycznej w | kwartale br. 0 -6,8% r/r do 43,5 TWh. Przy czym dla elektrowni zawodowych opartych
na weglu kamiennym zanotowano spadek produkcji energii 0 -8,2% r/r (do 20,8 TWh) oraz znaczne zmniejszenie dla wegla
brunatnego na poziomie -23,5% r/r (do 9,4 TWh). Jednoczesnie produkcja energii w elektrowniach gazowych zwiekszyta sie
0 +25,5% r/r, natomiast w elektrowniach wiatrowych wzrosta o +4,1% r/r 1>

odwrdcenie korzystnej dla wegla kamiennego tendencji w krajowym miksie energetycznym: udziat wegla kamiennego
w catkowitej produkgji energii spadt do 47,9% (-0,7 p.p. r/r).1®

71HS Markit

8 Gtéwny Urzad Statystyczny

9 Narodowy Bank Polski

10 Agencja Rozwoju Przemystu

11 Agencja Rozwoju Przemystu

12 Eurostat

13 Agencja Rozwoju Przemystu - komunikat
14 polskie Sieci Elektroenergetyczne

15 Polskie Sieci Elektroenergetyczne

16 polskie Sieci Elektroenergetyczne
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wzrost produkcji budowlano-montazowej: o +3,5% r/r (wobec wzrostu o +23,3% r/r w | kwartale ub.r.).}” Wzrost produkgji
zanotowano w dziatach produkcji budowlano-montazowej, w ktérych podmioty realizujg roboty budowlane specjalistyczne
(+5,3% r/r) oraz wykonuja obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej (+13,7% r/r). Zauwazalne zmniejszenie produkcji zanotowaty
przedsiebiorstwa zajmujace sie budowg budynkdw (-6,4% r/r), co byto naturalng konsekwencja spadku realizacji inwestycji
mieszkaniowych (w wyniku m.in. znacznego wrostu kosztu kapitatu oraz ograniczenia w dostepnosci kredytéw).8

spadek produkcji cementu w Polsce o -15,6% r/r do poziomu 3,1 min ton, a takze klinkieru cementowego o -16,9% r/r do
poziomu 2,2 min ton.®

zmniejszenie produkgji stali w Polsce: spadek o -12,3% r/r do poziomu 1,9 min ton.?

stabilizacja $wiatowej produkcji stali surowej: wg danych Worldsteel wyprodukowano 459,3 min ton (-0,1% r/r). W tym
zmniejszenie produkcji stali w Unii Europejskiej (produkcja osiggneta poziom 33,1 min ton (-10,1% r/r), przy wzroscie produkcji
stali w Azji (do 345,6 min ton tj. +3,4% r/r). Chiny wyprodukowaty 261,6 min ton stali (+6,1% r/r) i posiadaty blisko 57% udziatu
w rynku $wiatowym.?!

zmniejszenie produkcji wyrobdw stalowych w Polsce: zmniejszenie produkcji blach walcowanych na zimno o -8,7% r/r
do 0,4 min ton, produkcja sztab i pretéw walcowanych na gorgco 0-7,9% r/r do 0,3 min ton, wyrobéw walcowanych na gorgco
0-5,5% r/r do 2,3 min ton oraz pretdw i ptaskownikow o -4,4% r/r do 0,9 min ton. Wzrosta natomiast nieznacznie produkcja
blach cienkich (tj. 0 +3,2% r/r do 0,3 min ton).?

spadek produkcji koksu w Polsce: o -15,6% r/r do poziomu 2,0 min ton,?® co zostato wywotane spadkiem optacalnosci
produkgiji stali w Europie, z uwagi m.in. na wysokie koszty energii oraz stabngcy popyt na wyroby.

spadek produkcji nawozéw w Polsce — w tym nawozow fosforowych (-30,3% r/r do 0,1 min ton), nhawozéw potasowych
(-24,2% r/r do 0,1 min ton) oraz nawozdw azotowych (-17,8% r/r do 0,4 min ton).?*

spadek produkcji: kwasu siarkowego (-10,1% r/r do 0,3 min ton), kwasu azotowego (-14,6% r/r do 0,5 min ton), tworzyw
sztucznych (-15,6% r/r do 0,8 min ton) oraz amoniaku (-25,4% r/r do 0,5 miIn ton).?

wzrost produkcji automotive: w Polsce wyprodukowano tacznie 71,7 tys. samochodéw osobowych (wobec 50,8 tys.
w | kwartale 2022 r.), co oznacza przetamanie trendu spadkowego z lat ubiegtych i wzrost o +41,1% r/r. Jednoczesnie niemal
dwukrotnie (+95,6% r/r) wzrosta produkcja samochoddw ciezarowych i ciggnikdw (z 37,6 tys. w | kwartale 2022 r. do 73,6 tys.
w | kwartale br.), co byto m.in. nastepstwem rosnacych potrzeb branzy transportowej oraz wojska.?®

Rysunek 3 Aktualne i historyczne wartosci indekséw cenowych wegla na rynku polskim: energetyka (PSCMI 1)
i cieptownictwo (PSCMI 2)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Agencji Rozwoju Przemystu

17 Gtéwny Urzad Statystyczny w przedsiebiorstwach budowlanych, tacznie z jednostkami o liczbie pracujgcych do 9 oséb.

18 Gtéwny Urzad Statystyczny

19 Gtéwny Urzad Statystyczny

20 Gtéwny Urzad Statystyczny

21 Worldsteel.org

22 Gtéwny Urzad Statystyczny

23 Gtéwny Urzad Statystyczny

24 Gtéwny Urzad Statystyczny

25 Gtéwny Urzad Statystyczny

26 polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego
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Przemyst i gospodarka w Czechach

OO Produkcja przemystu w | kwartale 2023 r. (po uwzglednieniu efektu kalendarzowego) byta wyzsza o +0,8% r/r
J (+3,2% r/r w IV kwartale ub.r. oraz +0,3% r/r w | kwartale ub.r.).2” W tym okresie zauwazalnie zwiekszyta sie
) produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep (+26,1% r/r), a takze w mniejszym stopniu produkcja
sprzetu elektrycznego (+4,4% r/r) oraz produkcja maszyn i urzadzen (+4,0% r/r). Zmniejszenie zanotowano
natomiast w produkcji: metali (-18,5% r/r), chemikalidw i wyrobow chemicznych (-16,6% r/r), drewna i wyrobow z drewna
(-12,2% r/r), papieru i wyrobow z papieru (-11,1% r/r), a takze w wytwarzaniu i dystrybucji energii elektrycznej, gazu, ciepta
i klimatyzacji (-9,3% r/r), produkcji metalowych wyrobdéw gotowych (-2,2% r/r) oraz produkcji pozostatego sprzetu
transportowego (-2,0% r/r).%
Warto$¢ nowych zaméwie w | kwartale 2023 r. (po uwzglednieniu efektu kalendarzowego) wzrosta o +2,2% (+12,5% r/r
w IV kwartale ub.r. oraz +6,0% r/r w | kwartale ub.r.), w tym zwiekszenie zamdwien krajowych o +10,2% oraz ich spadek
z zagranicy 0 -1,3% r/r.%®
Stabnaca koniunktura w gospodarce: malejgce tempo wptywania nowych zamoéwien, zmniejszajgca sie dynamika zaréwno
realizowanej produkcji, jak i PKB - wskazujg na przetozenie skutkéw spowolnienia w Europie na wyniki czeskiej gospodarki.
Problemy podsycane sg niestabnacg presjg inflacyjng, wysokimi kosztami kapitatu oraz zmniejszajgca sie konsumpcja.
Przeciwwagg dla negatywnych procesow w gospodarce jest pozytywny wynik eksportu, ktéry moze by¢ istotnym czynnikiem
przetamania aktualnych tendencji i sukcesywnego powrotu na $ciezke wzrostu, co powinno by¢ wspierane stopniowg poprawg
nastrojow wsrod konsumentéw.
PKB w | kwartale 2023 r. - wedtug wstepnego szacunku CZSO PKB byt nizszy o -0,2% r/r (po wzroscie +0,3% w IV kwartale,
+1,5% r/r w Il kwartale, +3,5% r/r w Il kwartale oraz +4,7% r/r w | kwartale ub.r.), jednoczesnie wzrdst o +0,1% kw/kw.
Obnizenie dynamiki w ujeciu kwartalnym wynikato z malejacego popytu gospodarstw domowych, na ktdéry natozyta sie
malejaca akumulacja brutto (po 2 letnim wzroscie). Negatywnemu oddziatywaniu malejacej konsumpcji wewnetrznej
przeciwdziatat natomiast dobry wynik popytu zewnetrznego.3°
Wozrost PKB w 2022 r. - wedtug szacunku CZSO PKB byt wyzszy o +2,5% r/r (po skorygowanym wzroscie do +3,5% r/r w 2021 r.
oraz trudnym 2020 r., kiedy to PKB Czech spadtfo o -5,5% r/r). 3!

Rysunek 4 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2018-2022 oraz prognoza na lata 2023-202S - dane wyréwnane
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a - Prognozy makroekonomiczne Czeskiego Ministerstwa Finanséw
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Czeskiego Ministerstwa Finanséw

Inflacja: w | kwartale 2023 r. osiggneta poziom +16,4% r/r (po spadku z +17,6% r/r w Ill kwartale do +15,7% r/r w IV kwartale
ub.r.). Zauwazalne jest zmniejszenie tempa wzrostu cen z uwagi na m.in. obnizenie cen surowcéw energetycznych oraz efekt
wysokiej bazy z ub.r. (w kolejnych miesigcach br. poziom inflacji w ujeciu r/r wynosit odpowiednio: +17,5%, +16,7% i +15,0%).3?
Prognozy: analitycy Czeskiego Ministerstwa Finansow przewidujg spadek Produktu Krajowego Brutto wyréwnanego sezonowo
w trakcie dwdch pierwszych kwartatdw br., co zwigzane jest z pogorszeniem koniunktury na globalnych rynkach oraz
utrzymujagcy sie wysoka inflacjg. Predykcja przewiduje spadek PKB r/r w pierwszych dwdch kwartatach 2023 r. (odpowiednio
0 -0,6% r/r oraz -0,4% r/r), by w trzecim i czwartym kwartale gospodarka osiggneta wzrost o odpowiednio o +0,5% r/r

27 Czeski Urzad Statystyczny
28 Czeski Urzad Statystyczny
29 Czeski Urzad Statystyczny
30 Czeski Urzad Statystyczny
31 Czeski Urzad Statystyczny
32 ydb.czso.cz
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i +1,6% r/r. Jednoczesnie po szacowanym na +2,5% r/r wzroscie w 2022 r., w 2023 r. czeski PKB wzrosnie jedynie o +0,3% r/r
(wobec spadku o -0,3% r/r w poprzednich analizach), by po przewidywanym powrocie gospodarki $wiatowej na $ciezke
stosunkowo dynamicznego wzrostu, rozwijac sie w tempie +2,8% r/r w 2024 r. i +3,0% w 2025 r. Zgodnie z przewidywaniami
Czeskiego Ministerstwa Finanséw z kwietnia 2023 r. inflacja po osiggnieciu w 2022 r. $redniej dynamiki na poziomie
+15,1% r/r, w 2023 r. wzroénie o +10,9% r/r, by w kolejnych latach osigga¢ wyniki na poziomie +2,0% r/r.3

Negatywne nastroje przedsiebiorcéw oraz niskie notowania Indeksu PMI: w | kwartale 2023 r. indeks PMI dla Czech wynidst
Srednio 44,4 pkt. (wobec 46,1 pkt. w IIl kwartale oraz 42,0 pkt. w IV kwartale ub.r.) tj. ksztattowat sie od czerwca ponizej progu
50,0 pkt. oznaczajgcego techniczng granice pomiedzy ozywieniem a recesjg w sektorze przemystowym.3* Po stopniowym
zmnieszaniu sie wskaznika z 59,0 pkt. w styczniu ub.r. do 41,6 pkt. w listopadzie ub.r., w grudniu ub.r. nastgpito odbicie
i zwiekszenie indeksu do 42,6 pkt., w kolejnych trzech miesigcach zanotowat on wzrost i stagnacje na poziomie ok. 44,5 pkt.
(odpowiednio: 44,6 pkt., 44,3 pkt. i 44,3 pkt.). Wskazuje to na relatywnie silne spowolnienie dynamiki czeskiej gospodarki,
ktéra jest w duzym stopniu uzalezniona od mozliwosci eksportu wytwarzanych débr. Pozytywny zjawiskiem na rynku byta
znaczna poprawa w ramach tancuchéw dostaw, a takze zwigzany z tym dalszy spadek stanu zapasow oraz malejgca presja
wzrostu kosztéw.3®

W | kwartale 2023 r. istotnymi czynnikami wptywajgcymi na sytuacje przemystu w Czechach byty m.in.:

spadek wydobycia wegla: wyprodukowano 0,38 min ton wegla (-12,3% r/r), w tym 0,12 miIn ton wegla koksujgcego
(-69,0% r/r) oraz 0,26 min ton wegla energetycznego (+608,3% r/r). Wydobycie wegla koksujgcego pozostawato w trendzie
spadkowym (trwa sukcesywny spadek produkcji postepujacy od IV kwartatu 2021 r., kiedy to produkcja wynosita 0,44 min
ton). Jednoczesnie z uwagi na kluczowe znaczenie dla energetyki, utrzymywata sie stosunkowo wysoka produkcja wegla
brunatnego (tj. 8,69 min ton, ktéra ulegta zmniejszeniu 0 -3,7% r/r).3®

spadek produkcji koksu. Produkcja koksu w Czechach wyniosta 0,54 min ton (-2,0% r/r). Jednoczesnie import tego surowca
utrzymat sie na podobnej niewelkiej skali co w 2022 r. (0,04 min ton, spadek o -14,6% r/r), natomiast eksport ulegt
zmniejszeniu do 0,08 min ton (-36,2% r/r). Wynikato to ze silnego wyhamowywania wzrostu gospodarczego gospodarek
europejskich, gdzie kierowana jest przewazajgca cze$¢ produkcji eksportowanej z kraju oraz kontynuowane jest
samoograniczenie w wykorzystaniu wielkich piecéw w Europie (co wynika z wypadkowej wysokich cen energii i surowcow
energetycznych oraz stosunkowo niskich cen wyrobdw gotowych, z uwagi na stabngce zapotrzebowanie).”

wzrost produkcji sektora automotive: w | kwartale 2023 r. na terytorium Czech wyprodukowano tacznie 355,4 tys. sztuk
pojazddéw silnikowych réznych typdw (osobowych, ciezarowych, autobuséw i motocykli), co oznacza wzrost o +31,0% r/r.
| kwartat byt czwartym z rzedu kwartatem z produkcjg aut osobowych na poziomie powyzej 0,3 min sztuk (353,7 tys. szt.
i jednoczes$nie wzrost r/r). Najsilniejszy wzrost zanotowano w produkcji samochodéw osobowych (+31,5% r/r), nieco stabszy
w produkcji samochoddw ciezarowych (+19,5% r/r), spadta natomiast produkcja autobusow (-11,6% r/r) i motocykli
(-73,0% r/r).38

Rynek przewozdéw kolejowych zostat przedstawiony z uwzglednieniem przewozdow na rynku krajowym oraz czeskim, na ktdrych
przewozy byty najistotniejsze dla Grupy PKP CARGO.

3.2.1 Rynek transportu kolejowego w Polsce

Na polskim rynku kolejowych przewozéw towarowych 116 przewoznikow posiada aktywng licencje prezesa UTK na przewozy
kolejowe rzeczy (stan na 05 kwietnia 2023 r.)%. Trzy spétki nalezgce do Grupy PKP CARGO tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO International a.s. realizujg kolejowe przewozy towarowe.*® Pomimo trudnej sytuacji
w gospodarce istnieje wcigz duze zainteresowanie realizacja przewozow towarowych kolejg (w trakcie zmian w rejestrze - stan
na 05.04.2023 r. - jedynie 2 podmioty z zawieszong licencjg zostaty wykreslone z rejestru).*

33 Czeskie Ministerstwo Finanséw

34 Markit PMI

35 Markit PMI

36 Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu

37 Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu

38 AutoSap

3% Urzad Transportu Kolejowego (stan na 05 kwietnia 2023 r. ), statystyka obejmuje podmioty swiadczace ustugi przewozowe na podstawie licencji wydawanej przez prezesa UTK.
Dodatkowo na rynku sg obecne spétki operujace na podstawie licencji miedzynarodowej;

40 Urzad Transportu Kolejowego

41 Urzad Transportu Kolejowego
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W trakcie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. operatorzy kolejowi przetransportowali tgcznie 60,4 min ton tadunkéw i wykonali
prace przewozowa rowng ponad 16 mld tkm. W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, wolumen przewozéw rynku
zmniejszyt sie 0 -3,0% r/r (tj. 0 -1,9 min ton), podczas gdy zrealizowana praca przewozowa byta o +9,6% wieksza r/r (+1,4 min
tkm). Wynik rynku dotyczacy wykonanej przez transport kolejowy pracy przewozowej w trakcie pierwszych trzech miesiecy
roku byt najlepszy od 2012 r. Srednia odlegtoéé przewozu dla catego rynku w trakcie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. wyniosta
265 km, tj. uksztattowata sie na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie 2022 r. (+30 km, tj. 0 +13,0% r/r). W tym czasie
znacznie wzrosta $rednia odlegto$¢ przewozu zaréwno u konkurencyjnych operatoréw kolejowych tgcznie (+34 km,
tj. 0 +14,9% r/r), jak i w podobnym stopniu w Grupie PKP CARGO (+27 km, tj. o +10,7% r/r). Na wzrost $redniej odlegtosci
przewozéw wptynety zaréwno zmiany kierunkdw dostaw i nowe kanaty dystrybucji tadunkéw, jak i prowadzone na duzg skale
remonty na infrastrukturze kolejowej. W | kwartale 2023 r. (podobnie jak w 2022 roku) dynamika wzrostu wolumenu
przewozonego transportem kolejowym malata z miesigca na miesigc. W styczniu wolumen przetransportowany transportem
kolejowym byt jeszcze wyzszy r/r (+3,8%), natomiast w lutym zmniejszyt sie juz o -4,3% r/r, a w marcu br. spadek jedynie bardziej sie
pogtebit osiggajac poziom -7,8% r/r.*? Transport kolejowy nadal odczuwat skutki trwajacej wojny na terenie Ukrainy, ale dane
Swiadczg rowniez o duzej negatywnej skali wptywu wysokich cen paliw i energii oraz szalejgcej inflacji.

W trakcie pierwszych 2 miesiecy 2023 r. w kolejowym transporcie towarowym dominujacg w przewozach grupg towarowg*
byt wegiel kamienny, ktérego przewozy stanowity 38,9% ogdtu wolumenu. W tym czasie zanotowano nastepujace zmiany
przewozow kolejowych r/r w wyszczegdlnianych przez GUS grupach towarowych*:

wegiel kamienny (spadek przewozéw o -1,1% r/r do poziomu 15,2 min ton),

kruszywa, kamien, piasek i zwir (wzrost przewozéw o +4,6% r/r do poziomu 6,7 min ton),
produkty rafinacji ropy naftowej (wzrost o +25,6% r/r do 3,6 min ton),

koks, brykiety, gazy (spadek 0 -9,7% r/r do 1,8 min ton),

metale i wyroby metalowe (spadek 0 -0,2% r/r do 1,7 min ton),

chemikalia, produkty chemiczne (spadek 0 -9,4% r/r do 1,5 min ton),

produkty rolnictwa (wzrost o +154,1% r/r do poziomu 1,4 min ton).

rudy zelaza (wzrost o +6,6% r/r do poziomu 1,1 min ton),

Najwiekszy wzrost wolumenu masy przetransortowanej transportem kolejowym w stosunku do analogicznego okresu roku
2022 zanotowano w tym czasie w przewozach produktéw rolnictwa (+0,8 min ton r/r), produktéw rafinacji ropy (+0,7 mlin ton),
kruszywa, kamienia, piasku i zwiru (+0,3 min ton r/r). Znaczne zmniejszenie odnotowano natomiast w przewozach pozostatych
tadunkéw (-0,3 min ton), koksu, brykietéw, gazéw (-0,2 miIn ton), wegla kamiennego (-0,2 min ton) oraz chemikaliéw
i produktéw chemicznych (-0,2 min ton).*

Rysunek S Wielkos¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w poszczegélnych kwartatach w latach 2018-2023
(min ton)

W 2018 2019 m2020 w2021 m2022 w2023

62,9 63,5
) I

I kw. Il kw. 1 kw IV kw.

50,8

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

42 Urzad Transportu Kolejowego

43 Na podstawie klasyfikacji NST

44 Gtéwny Urzad Statystyczny

45 Gtéwny Urzad Statystyczny - dane za 2 miesigce 2023 r.
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Rysunek 6 Wielkos¢ zrealizowanej przez kolej towarowej pracy przewozowej w Polsce w poszczegoélnych kwartatach
w latach 2018-2023 (mid tkm)

W 2018 2019 m2020 w2021 m2022 w2023

16,0 16,0 15,9
, ) 15,3 ,
134 14,3
12,0

I kw. 11 kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

3.2.2 Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce

Wedtug danych UTK w trakcie | kwartatu 2023 r. 28 przewoznikow kolejowych zrealizowato przewozy, ktérych udziat w rynku
wedtug masy przewiezionych towaréw przekroczyt 0,5%. Grupa PKP Cargo®® niezmiennie posiada pozycje zdecydowanego
lidera rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce pod wzgledem zaréwno udziatu w przewiezionej masie towarow,
jak i zrealizowanej pracy przewozowej. Udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO wyniosty 35,9% (-2,8 p.p. r/r) w zakresie masy
towarowej oraz 37,5% w pracy przewozowej (-3,7 p.p. r/r).*’ Udziaty rynkowe jednostki dominujacej w Grupie PKP CARGO,
tj. PKP CARGO S.A. w | kwartale 2023 r. byty réwne 33,9% (-3,0 p.p. r/r) w zakresie masy towarowej oraz 37,0% (-3,6 p.p. r/r)
W pracy przewozowe;j.*

Rysunek 7 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewozach masy towarowej w Polsce w latach 2018-2023

44,6% 44,2% 44,3% 44,4% 44,4% 43,7% 12,8% 41 g,
4 ,070 0,
40.5% 39,4% 38,6% 38,0% 37,8% 38,2% 38,3% 38,2% 38,5% 38,1% 37,7% 37,4% 36 79

43,5% 44,3% 45,1% 44,8% 43,4% 41 a9 41,5%

I I I I I I I 4i% 38,3% 36,6% 38,4% 38,4% 37,5% 38,7% 38,5% 38,1% 38,7% 37,0% 37,0% 37,0% 35,9%

Tkw. 11 kw. Hlkw. IV kw. Tkw. ITkw. Illkw. IV kw. Tkw. [ITkw. [ITkw. IVkw. Tkw. 11kw. Hkw. IVkw. @Tkw. IIkw. Ilkw. IV kw. |kw.

2018 2019 2020 2021 2022 2023

. udziaty w rynku kwartalnie $rednia kroczaca z ostatnich 12 miesiecy

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

46 Wolumen przewozdw Grupy PKP CARGO uwzglednia réwniez tadunki transportowane przez PKP CARGO International a.s. na terytorium Polski
47 Dane Grupy PKP CARGO, Urzad Transportu Kolejowego
48 Urzad Transportu Kolejowego
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Rysunek 8 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2018-2023

50,8% 49,6% 48,9% 48,6%
127 35,67048,0% 46,8% 45,39 44,2%

43,3% 42,4% 41,4% 41,0% 40,7% 41,4% 41,5% 41,1% 41,2% 40,4% 39,9% 39,9% 39 0%

48,6% 48,2% 48,3% 49,2% 46,1%
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Tkw. 1kw. Hlkw. IV kw. Tkw. ITkw. lllkw. IVkw. Tkw. [Ikw. [Ilkw. IVkw. Tkw. 11kw. Hkw. IVkw. @Tkw. IIkw. Ilkw. IV kw. |kw.
2018 2019 2020 2021 2022 2023

N udziaty w rynku kwartalnie Srednia kroczaca z ostatnich 12 miesiecy

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Rysunek 9 Udziaty rynkowe najwiekszych towarowych przewoznikéw kolejowych w Polsce w | kwartale 2023 r.

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
27,45% 33,31%
37,49%
35,92%
2,24% P
2,39%
2,88% 3,30%
3,82% 3,32%
' 3,38%
4,55% )
531%  1544% 515%5 300,  8:73%
B Grupa PKP CARGO DB Cargo Polska Lotos Kolej mGrupa PKP CARGO  mLotos Kolej DB Cargo Polska
mPKP LHS mPUK KOLPREM u Freightliner PL mPKP LHS m Orlen KolTrans ® CTL Logistics
Orlen KolTrans mCTL Logistics Pozostali Freightliner PL Pozostali

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Gtownymi konkurentami Grupy na polskim rynku towarowych przewozéw kolejowych byli operatorzy: DB Cargo Polska, Lotos
Kolej, PKP LHS, PUK Kolprem, Orlen KolTrans, Freightliner PL oraz CTL Logistics.

W omawianym okresie konkurencyjni przewoznicy przetransportowali tfgcznie 38,7 min ton tadunkéw (+1,4% r/r). W tym czasie
najwiekszy wolumen przetransportowanej masy wykazaty spétki DB Cargo Polska (9,3 mIn ton, spadek o -9,8% r/r), Lotos Kolej
(3,2 min ton, wzrost 0 +2,9% r/r) oraz PKP LHS (2,7 min ton, wzrost o +4,2% r/r).*® Najwieksze spadki udziatéw rynkowych wéréd
konkurentéw Grupy PKP CARGO w | kwartale 2023 r. zanotowano u DB Cargo Polska (do 15,4%, tj. -1,2 p.p. r/r) oraz Orlen
KolTrans (do 2,4%, tj. -0,6 p.p. r/r).

Jednoczesnie wykonana przez konkurentéw Grupy PKP CARGO praca przewozowa wzrosta o +16,5% r/r do poziomu
10,0 mld tkm. Konkurencyjnymi przewoznikami o najwiekszym wolumenie zrealizowanej pracy przewozowej byli: Lotos Kolej
(1,4 mld tkm, wzrost o +4,3% r/r), DB Cargo Polska (0,9 mld tkm, wzrost o +7,1% r/r) oraz PKP LHS (0,8 mld tkm, wzrost
0 +13,6% r/r).>° Najwiekszy spadek udziatéw rynkowych w | kwartale 2023 r. u konkurencyjnych operatoréw kolejowych
zanotowano w Orlen KolTrans (do 3,4%, tj. -1,1 p.p. r/r) oraz w Lotos Kolej (do 8,7%, tj. -0,4 p.p. r/r).

42 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK
50 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK

19



GRUPA KAPITAtOWA PKP CARGO
@ p I( p CAQ GD POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA | KWARTAL 2023 ROKU

3.2.3 Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

W 2022 r. w Republice Czeskiej przewieziono w sumie 579,5 min ton towardow (-4,9% r/r) i wykonano prace przewozowg ha
poziomie 85,2 mld tkm (+3,5% r/r).5! W tym czasie zanotowano zmniejszenie r/r w transporcie samochodowym oraz
transporcie kolejowym, przy jednoczesnym wzroscie wolumendw masy towarowej przewiezionej przez pozostate gatezie
transportu tgcznie*. W zakresie zrealizowanej pracy przewozowej rynek transportowy* zanotowat wzrosty w ramach
wszystkich gatezi.

Srednia odlegtos¢ przewozu tadunkdw rynku wzrosta o +8,9% r/r i wyniosta 147,0 km, w tym w transporcie drogowym
zanotowano wzrost o +9,0% r/r (do poziomu 138,9 km), podczas gdy dla transportu kolejowego $redni dystans przewozu
towaréw zwiekszyt sie 0 +8,3% r/r (do 179,7 km).>?

Tabela 11 Rynek transportu towaréw w Czechach w 2022 r.

MASA TOWAROWA PRACA PRZEWOZOWA SREDNIA ODLEGLOSC

Wyszczegdlnienie Wolumen Zmiana Zmiana Wolumen Zmiana Zmiana Dystans Zmiana Zmiana

(mIn ton) r/r %r/r (mld tkm) r/r %r/r (km) r/r % r/r

Rynek przewozéw ogotem 579,5 -30,1 -4,9% 85,2 2,9 3,5% 147,0 12,0 8,9%

Transport drogowy 473,7 -26,6 -5,3% 65,8 2,0 3,2% 138,9 11,5 9,0%

Transport kolejowy 93,4 -3,8 -4,0% 16,8 0,7 4,0% 179,7 13,8 8,3%

Pozostate gatezie transportu 124 03  2,6% 26 02 87% 2112 11,8 59%
ladowego

*Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytgczeniem transportu lotniczego)

Transport kolejowy w Czechach w 2022 r. odnotowat zmniejszenie wolumenu przewiezionej masy do 93,4 min ton (-4,0% r/r),
przy jednoczesnym zwiekszeniu wykonanej pracy przewozowej do 16,8 mld tkm (+4,0% r/r).>® W tym samym czasie przewozy
towarow zrealizowane transportem samochodowym spadty o -5,3 % w ujeciu masy oraz wzrosty o +3,2% w ujeciu pracy
przewozowej. Wyniki te przetozyty sie na niewielki spadek udziatu transportu drogowego w lagdowym rynku transportowym
w ramach masy towarowej (-0,3 p.p. r/r), przy jednoczesnym zwiekszeniu udziatu transportu kolejowego (+0,2 p.p. r/r).
Jednoczesnie kolej zanotowata nieznaczny wzrost udziatu w zakresie pracy przewozowej (+0,1 p.p. r/r), przy zmniejszeniu
udziatu transportu drogowego (-0,2 p.p. r/r).>*

Rysunek 10 Udziaty poszczegdlnych rodzajow transportu w przewozach towarowych w Czechach w 2022 .

Wg masy towarowej Wqg pracy przewozowej

M Transport drogowy M Transport drogowy
Transport kolejowy Transport kolejowy
M Pozostate gatezie transportu ladowego M Pozostate gatezie transportu lgdowego

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

51 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej, dane za | kwartat 2023 r. beda dostepne na przetomie Il i lll kwartatu 2023 r. (dane z wytgczeniem transportu lotniczego)
52 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytgczeniem transportu lotniczego)
53 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytaczeniem transportu lotniczego)
54 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytgczeniem transportu lotniczego)
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Rysunek 1l Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug przewiezionej masy w poszczegoéinych kwartatach okresu
2018-2022 (min ton)

II 1
I kw.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

m2018 m2019 2020 w2021 m2022

25,2 )

Il kw. 1 kw. IV kw.

Rysunek 12 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug wykonanej pracy przewozowej w poszczegdlnych
kwartatach okresu 2018-2022 (mid tkm)

H2018 m2019 m2020 2021 m2022

II |

I kw. 11 kw. 1 kw. IV kw.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

3.2.4 Pozycja spoétek z Grupy PKP CARGO na rynku przewozéw kolejowych w Czechach

Wedtug danych czeskiego zarzadcy infrastruktury kolejowej (SZDC), obecnie na czeskim rynku towarowych przewozéw
kolejowych dziata 120 operatoréw posiadajacych licencje na przewdz tadunkdéw, w tym 2 spétki nalezace do Grupy PKP CARGO:
PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGO International a.s.>®

W trakcie | kwartatu 2023 r. Spotka PKP CARGO International a.s. przetransportowata 1,5 min ton tadunkow (-15,4% r/r)
i wykonata prace przewozowa réwng 0,2 mld tkm (-23,4% r/r).>® Réwnoczeénie $rednia odlegtos$é przewozu spétki PKP CARGO
International a.s. zmniejszyta sie do 114,3 km (-9,4% r/r) z uwagi na zmiane struktury przewozonych towardéw.*’
W analizowanym okresie az 69,3% udziatu w przewozach PKP Cargo International a.s. stanowity paliwa state, ktérych wolumen
zwiekszyt sie 0 +9,7% r/r (w tym jednak przewozy wegla kamiennego stanowigcego 33,4% przewozdw Spétki, zmalaty
0 -9,2% r/r). W | kwartale 2023 r. zanotowano réwniez wzrost przewozow kruszyw i materiatdw budowlanych. Znacznemu
mniejszeniu ulegty natomiast przewozy intermodalne (-54,3% r/r do 0,2 min ton) stanowigce w | kwartale 2023 r. jedynie 12,2%
udziatu w strukturze przewozowej Spotki. Spadek przewozéw wystgpit dodatkowo w grupach towarowych takich jak: metale
i rudy, produkty chemiczne, oraz paliwa ptynne.>®

Zmniejszenie przewozow w wybranych grupach towarowych byto wynikiem swiadomie podjetych przez Grupe dziatan, ktérych
zamystem byta zmiana struktury przewozéw w celu pozyskania towaréw wyzej marzowych, a jednoczesnie zgodnych

55 SZDC

56 statystyka wtasna PKP CARGO International
57 statystyka wtasna PKP CARGO International
58 statystyka wtasna PKP CARGO International
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z posiadanym przez Spotke taborem oraz baza logistyczng. Czes¢ zmian byta jednak konsekwencjg wojny w Ukrainie
(co doprowadzito do zmiany kierunkéw pozyskiwania komponentéw przez przemyst czeski, a takze wptywato na kierunki
eksportu towaréw) oraz w mniejszym stopniu skutkiem pandemii.

Zgodnie z danymi SZDC dotyczacymi udziatéw w rynku przewozéw kolejowych w zakresie pracy przewozowej brutto, w trakcie
| kwartatu 2023 r. udziat rynkowy spétki PKP CARGO International a.s. na czeskim rynku zmniejszyt sie 0 -0,8 p.p. r/r do poziomu
4,6%.%° Spdtka pomimo to utrzymuje pozycje trzeciego najwiekszego przewoznika na czeskim rynku kolejowych przewozéw
towarowych.®®

Rysunek 13 Udziaty rynkowe PKKP CARGO International a.s. pod wzgledem przetransportowanej w Czechach masy
towarowej kwartalnie w latach 2018-2022*
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N udziaty w rynku kwartalnie Srednia kroczaca 12M

* dane za | kw. 2023 r. dostepne bedq na przetomie Ililll kw. 2023 r.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International a.s.

Rysunek 14 Udziaty rynkowe PKP CARGO International a.s. w zrealizowanej w Czechach pracy przewozowej kwartalnie
w latach 2018-2022*
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* dane za | kw. 2023 r. dostepne bedq na przetomie Ililll kw. 2023 r.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International a.s.

5957DC
60 S7DC
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Rysunek 1S Udziaty rynkowe najwiekszych przewoznikéw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej
wykonanej w Czechach w | kwartale 2023 r. (btkm)

H 9,2% m CD Cargo, a.s.
W 58,0% = 87% M Pozostali
® METRANS Rail, s.r.o.
4,6% PKP CARGO International a.s.
4,6% ORLEN Unipetrol Doprava, s.r.o.
Rail Cargo Carrier - Czech Republic s.r.
4% B LOKORAIL, a.s.
. :l,?,% IDS Cargo a.s.
1'25;) DB Cargo Czechia s.r.o.
m 1,3% m Retrack Czech s.r.o.

Zrédto: SZDC (czeski zarzqdca infrastruktury kolejowej)

Spétka €D Cargo a.s. utrzymata pozycje zdecydowanego lidera czeskiego rynku towarowych przewozéw kolejowych pod
wzgledem wykonanej pracy eksploatacyjnej brutto, a jej udziat rynkowy ulegt jedynie nieznacznemu zmniejszeniu i wynidst
58,0% r/r (-0,2 p.p. r/r).5? Znaczny wzrost udziatéw rynkowych r/r odnotowali natomiast LOKORAIL a.s. (+1,7 p.p. r/r do 4,3%)
oraz ORLEN Unipetrol Doprava (+0,8 p.p. r/r do poziomu 4,6%, operator koncentrujgcy dziatalno$¢ w segmencie przewozéw
paliw i produktdw chemicznych). W zestawieniu pojawit sie po raz pierwszy Retrack Czech s.r.o. (poprzednio Carbo Rail CZ
s.r.o.), ktory wypracowat 1,3% udziatu rynkowego. Spoétkami, ktére réwniez poprawity swojg pozycje sa: IDS Cargo a.s. —
niezalezny operator logistyczny funkcjonujgcy na terytorium Czech i Stowacji (+0,5 p.p. r/r do 2,9%) oraz Rail Cargo Carrier -
Czech Republic (+0,3 p.p. r/r do 4,5%). Jednoczesnie Metrans Rail znacznie stracit swoje udziaty (-1,1 p.p. r/r do 8,7%), nadal
bronigc jednak pozycji wicelidera na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Czechach. Pozycje trzeciego przewoznika
kolejowego w kraju udato sie rowniez obroni¢ PKP CARGO International a.s., pomimo wyraznego zmniejszenia udziatu w tym
czasie (-0,8 p.p. r/r do 4,6%). Nizsze niz w | kwartale 2022 r. byty tez udziaty rynkowe spétki DB Cargo Czechia s.r.o. (-0,5 p.p.
r/r do 1,9%) oraz CER Slovakia a.s. (ktéra w | kwartale 2022 r. posiadata 1,4% udziatu, a obecnie w ogdle nie zakwalifikowata
sie do zestawienia, co oznacza zmniejszenie jej udziatu powyzej -0,4 p.p. r/r).%?

Sporzadzone przez SZDC zestawienie najwiekszych operatoréw kolejowych na rynku czeskim nie wyszczegdlnia
PKP CARGO S.A. W trakcie | kwartatu 2023 r. zmniejszyly sie r/r realizowane przez Spétke przewozy importowe rudy zelaza
z Ukrainy, nie byty realizowane przewozy importowe rudy przez port w Gdansku. Zmniejszyty sie przewozy wegla kamiennego
w eksporcie do Polski, nie realizowano rowniez przewozédw w imporcie przez polskie porty do Czech. Mniejsze byty tez przewozy
metali, topnika wapniowego, konteneréw i artykutéw chemicznych. Jednoczesnie odnotowano zwiekszenie przewozow
automotive w tranzycie miedzy Polska a Wtochami.®?

3.2.5 Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za | kwartat 2022 r. i | kwartat 2023 r. zawierajg
skonsolidowane dane spétek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz spotek Grupy PKP CARGO International.
Przewozy w Grupie wykonuje 6 spétek, tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0., PKP CARGO International a.s.,
PKP CARGO International HU Zrt., PKP CARGO International SK a.s. oraz PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o.

Grupa wspotpracuje z wiodgcymi polskimi i Swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. ArcelorMittal, PKN Orlen, PGNiG,
Lafarge, Azoty, JSW, Weglokoksem, Eneg, PGE, Tauronem, Polskg Grupg Gérniczg oraz MM KWIDZYN.

6157DC
6257DC
63 Statystyka wtasna PKP CARGO S.A.
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Tabela 12 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2023 r. i | kwartat 2022 r.

. Zmiana
Ikw.2023  |kw. 2022 Zmiana lkw.2023 1kw.2022 1kw.2023  Ikw.2022  |kw.2023/
Wyszczeg6lnienie 2023/2022 I kw. 2022
(min tkm) udziat w catosci (%) (min tkm)
Paliwa state! 3419 2821 598 21,2% 53% 43% 3419 2821 598 21,2%
z czego wegiel kamienny 2 960 2375 585 24,6% 46% 36% 2960 2375 585 24,6%
Kruszywa i materiaty 119 1167 29 2,5% 19% 18% 119 1167 29 2,5%
budowlane?

Metale i rudy? 428 525 -96 -18,3% 7% 8% 428 525 -96 -18,3%
Produkty chemiczne* 379 545 -166 -30,4% 6% 8% 379 545 -166 -30,4%
Paliwa ptynne® 138 179 -41 -23,0% 2% 3% 138 179 -41 -23,0%
Drewno i ptody rolne® 280 204 76 37,3% 4% 3% 280 204 76 37,3%
Przewozy intermodalne 456 1003 -547 -54,6% 7% 15% 456 1003 -547 -54,6%
Pozostate’ 121 106 14 13,5% 2% 2% 121 106 14 13,5%
Razem 6417 6 550 -132 -2,0% 100% 100% 6417 6 550 -132 -2,0%

Zrédto: Opracowanie wiasne, w tabeli dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia mogqce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych
danych

Tabela 13 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2023 r. i | kwartat 2022 .

. Zmiana
I kw.2023 | kw. 2022 Zmiana Ikw.2023 Ikw.2022 1kw.2023 |kw.2022 I kw. 2023/
Wyszczegdlnienie 2023/2022 I kw. 2022
(min ton) udziat w catosci (%) (min ton)

Paliwa state! 13,4 14,2 -0,8 -5,3% 58% 55% 13,4 14,2 -0,8 -5,3%
z czego wegiel kamienny 11,9 12,8 -0,8 -6,3% 51% 49% 11,9 12,8 -0,8 -6,3%
EL‘;S;\"’V‘;‘;an;Tate”a'y 4,4 46 0,2 -3,5% 19% 18% 44 46  -02 -3,5%
Metale i rudy? 1,4 1,7 -0,3 -19,4% 6% 6% 1,4 1,7 -0,3 -19,4%
Produkty chemiczne* 1,1 1,6 -0,4 -27,3% 5% 6% 1,1 1,6 -0,4 -27,3%
Paliwa ptynne® 0,5 0,5 0,0 1,5% 2% 2% 0,5 0,5 0,0 1,5%
Drewno i ptody rolne® 0,8 0,7 0,2 24,0% 4% 3% 0,8 0,7 0,2 24,0%
Przewozy intermodalne 1,2 2,4 -1,1 -48,3% 5% 9% 1,2 2,4 -1,1 -48,3%
Pozostate’ 0,4 0,4 0,0 1,3% 2% 1% 0,4 0,4 0,0 1,3%
Razem 23,3 25,9 -2,6 -10,2% 100% 100% 23,3 25,9 -2,6 -10,2%

Zrédto: Opracowanie wtasne, w tabeli dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia moggce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych
danych

W | kwartale 2023 r. Grupa PKP CARGO zrealizowata przewozy towaréw kolejg na srednig odlegto$¢ 275 km (wzrost odlegtosci
r/r o +23 km).

Tabela 14 Srednia odlegtos¢ Grupy PKP CARGO za | kwartat 2023 r. i | kwartat 2022 r.

Zmiana Zmiana

1 kw. 2023 1 kw. 2022 I kw. 2023 1 kw. 2022 | kw. 2023/

Wyszczegdlnienie 2023/2022 I kw. 2022
Paliwa state! 255 199 56 28,0% 255 199 56 28,0%
z czego wegiel kamienny 248 186 61 33,0% 248 186 61 33,0%
Kruszywa i materiaty budowlane? 270 254 16 6,2% 270 254 16 6,2%
Metale i rudy? 317 313 4 1,4% 317 313 4 1,4%
Produkty chemiczne* 333 348 -15 -4,2% 333 348 -15 -4,2%
Paliwa ptynne® 264 348 -84 -24,1% 264 348 -84 -24,1%
Drewno i ptody rolne® 331 299 32 10,8% 331 299 32 10,8%
Przewozy intermodalne 372 423 -51 -12,1% 372 423 -51 -12,1%
Pozostate’ 318 284 34 12,0% 318 284 34 12,0%
Razem 275 253 23 9,1% 275 253 23 9,1%

Zrédto: Opracowanie wtasne, w tabeli dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia moggce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych
danych.

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny. > Uwzglednia rope naftowq i produkty ropopochodne.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu. 6 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne,
3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe. drewno i wyroby drewniane.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne. 7 Uwzglednia pozostate przewozy towarowe.
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Kluczowe czynniki, jakie wptynety na wielkos¢ przewozéw w poszczegdlnych grupach towarowych w | kwartale 2023 r.:

o

paliwa
state

Wysoki stan zapaséw u kontrahentdw,

mniejsze zapotrzebowanie energetyki - wg raportu Polskich Sieci Energetycznych produkcja energii
elektrycznej z wegla kamiennego i brunatnego w | kwartale 2023 roku wyniosta 30 256 GWh i byta
0 13,6% nizsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego,

mniejszy odbior wegla przez gminy,

wzrost Sredniej odlegtosci przewozu wegla kamiennego o 61 km (33,0%), w zwigzku ze zmiang
kierunku dostaw,

PKP CARGO International a.s. - zwiekszone przewozowy do Teplarna Kladno (w | kwartale 2022 roku
miata miejsce awaria kotta).

kruszywa
i materiaty
budowlane

Ograniczone mozliwosci eksploatacyjne PKP CARGO S.A. (priorytet przewozéw wegla kamiennego),
zmniejszone przewozy kamienia wapiennego do huty w Czechach,

spadek przewozdw kwarcytu w eksporcie przez porty do Islandii - zmniejszone zapotrzebowanie
odbiorcy,

niekorzystne warunki pogodowe na poczatku 2023 r. (w poréwnaniu do 2022 r.) ograniczyly
intenstywnos¢ prac budowlanych,

wzrost sredniej odlegtosci przewozu o 16 km (6,2%), w zwigzku ze zmiang kierunku dostaw,

PKP CARGO International a.s. - zmniejszone przewozy dla jednego z gtéwnych producentéow w tym
segmencie, ktdry zawiesit w lutym produkcje cementu ze wzgledu na jego wysoka cene.

metale
i rudy

Spadek przewozéw metali wywotany sytuacjg gospodarczg w Polsce i na Swiecie determinujacy
podaz i popyt na stal. W 2022 r. sytuacja producentow oraz konsumentow wyrobow hutniczych byta
uwarunkowana pandemia koronowirusa oraz atakiem Rosji na Ukraine. W | kwartale 2023 r.
utrzymujaca sie wysoka inflacja i wysokie stopy procentowe w wiekszosci Swiatowych gospodarek,
ograniczaty ozywienie popytu na stal,

priorytet przewozéw wegla kamiennego,

w | kwartale 2023 r. $rednia odlegtos¢ dla przewozéw metali i rud (tj. 317 km) byfa na zblizonym
poziomie do analogicznego okresu 2022 r.

produkty
chemiczne

Spadek produkcji nawozéw przez najwiekszego polskiego producenta ze wzgledu na problemy ze
zbytem w kraju (wysokie koszty produkcji, brak doptat dla rolnikéw) i w eksporcie (duza
konkurencyjnosc¢ ze wzgledu na wysokie ceny gazu - gtéwnego surowca do produkgji),

spadek $redniej odlegtosci przewozu o 15 km (-4,2%).

i

intermodal

Trudna sytuacja panujaca na rynku intermodalnym w $wiecie: wojna w Ukrainie, spowolnienie
gospodarcze, presja inflacyjna, ktore przetozyly sie znaczaco na wzrost cen przewozéw
intermodalnych i spowodowaty zmniejszenie ilosci przewiezionych fadunkéw (na rzecz transportu
samochodowego),

na skutek priorytetu przewozéw wegla w 2022 r. i braku mozliwosci obstugi klientow zlecajacych
przewozy intermodalne wycofanie sie tych klientéw ze wspotpracy z PKP CARGO S.A. na rzecz innych
przewoznikéw, co spowodowato zmniejszenie wolumenu pociggdw intermodalnych do/z portéw
morskich,

spadek sredniej odlegtosci przewozu o 51 km (-12,1%), ze wzgledu na zmiane struktury przewozéw,
PKP CARGO INTERNATIONAL - zakonczenie realizacji przewozéw dla dotychczasowego znaczacego
klienta.

paliwa
ptynne

Utrzymanie przewozéw w | kwartale 2023 r. na zblizonym poziomie do tego samego okresu 2022 .,
spadek sredniej odlegtosci przewozu o 84 km (-24,1%), ze wzgledu na zwiekszony udziat przewozéw
realizowanych na krétkie odlegtosci przy granicy z Ukraina.
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@@@E} Dynamiczny wzrost przewozow zbéz z Ukrainy do portéw morskich w imporcie,
= wzrost sredniej odlegtosci przewozu o 32 km (+10,8%) w wyniku zmiany struktury przewozéw.
drewno
i ptody rolne
Utrzymanie przewozéw pozostatych towaréw w | kwartale 2023 r. na zblizonym poziomie
= w poréwnaniu do tego samego okresu 2022 r.
pozostate

Grupa PKP CARGO nie wyrdznia segmentow operacyjnych prowadzonej dziatalnosSci, poniewaz posiada jeden gtowny produkt,
ktéremu przypisane sg wszystkie istotne ustugi Swiadczone przez Grupe. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego
gtéwnego segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych
w zakresie kolejowych przewozéw towarowych. W ramach Grupy s$wiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami
taboru, utrzymania infrastruktury oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy
i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO w okresie pierwszych 3 miesiecy
2023 r. oraz w analogicznym okresie 2022 r.

/" ™ ZATRUDMIENIE STANOWISKA ROBOTNICZE STANO'WISKA NIEROBOTNICZE
\. W GRUPIE (OS0BY) W GRUPIE [O508Y) W GRUFIE (O508Y)
/ * B& o STAN NA: STAN NA: STAN NA:
' ' S 31/03/2023 31,/03/2023 31/03/2023
19752 14 994 4 758
A
- 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022
20 038 15271 4 767

Od poczatku 2023 roku w Grupie PKP CARGO odnotowano spadek zatrudnienia o 286 osdb, w tym w samej spdtce
PKP CARGO S.A. 0 321 osoby.

Grupa PKP CARGO w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. poniosta nakfady inwestycyjne w wysokosci 469,3 min zt, tj. wiecej
0 111,2% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r. Powyzsze naktady przeznaczone byty na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych oraz aktywow niematerialnych w formie zakupdw, modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy
okresowe taboru P4 i P5 oraz przeglady okresowe taboru P3), jak réwniez wykazano prawa do uzytkowania aktywow (gtdwnie
zakupu lokomotyw i najmu nieruchomosci) wynikajgce z MSSF16.

Najwieksza czes$¢ naktaddw inwestycyjnych w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. w Grupie PKP CARGO zostata przeznaczona
na realizacje zadan inwestycyjnych zwigzanych z taborem, tj. na naprawy okresowe (P4 i P5) i przeglagdy okresowe (P3) taboru
oraz modernizacje lokomotyw -tgcznie 160,9 min zt (tj. 34,3% naktaddw inwestycyjnych). Ponadto poniesiono rowniez naktady
na budownictwo inwestycyjne na poziomie 29,5 min zt, na zakupy maszyn, urzadzen, pozostatego wyposazenia warsztatowego
oraz $rodkéw transportu na poziomie 8,7 min zt oraz na informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego i aktywéw
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niematerialnych (oprogramowania) na poziomie 1,8 min zt, a takze na prawa do uzytkowania aktywdéw na poziomie 268,4 min
zt, w tym: leasing lokomotyw na poziomie 202,8 min zt, najem nieruchomosci na poziomie 57,8 min zt oraz pozostate prawa na
poziomie 7,8 min zt.

Tabela 15 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO za | kwartat 2023 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2022 r. na rzeczowe
aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywoéw (min zt)

e T | kwartat | kwartat Zmiana PAIEE]

2023 2022 2023-2022 2023-2022 %

Budownictwo inwestycyjne 29,5 3,7 25,8 706,9%
Modernizacja lokomotyw 0,1 12,2 -12,1 -99,2%
Zakup wagonow 0,0 74,7 -74,7 -100,0%
Maszyny, urzadzenia oraz wyposazenie warsztatowe 8,3 2,4 5,9 242,4%
Teleinformatyzacja 1,8 1,3 0,5 33,6%
Pozostate 0,4 0,5 -0,1 -22,4%
Komponenty w remontach, w tym: 160,8 117,7 43,1 36,7%
Naprawy i przeglgdy okresowe lokomotyw 30,8 23,2 7,6 33,2%
Naprawy i przeglgdy okresowe wagonow 130,0 94,5 35,5 37,5%
Prawa do uzytkowania aktywéw*, w tym: 268,4 9,7 258,7 2667,1%
Leasing lokomotyw 202,8 0,0 202,8 -
Razem 469,3 222,2 2471 111,2%

* Naktady na prawa do uzytkowania aktywdw za okres pierwszych 3 miesiecy 2023 rok nie obejmujq zwiekszen w wysokosci 1,6 min zt wynikajqcych z leasingu
zwrotnego urzqdzenia transportowego.
Zrédto: Opracowanie wtasne

W dniu 02 stycznia 2023 r. PKP CARGO S.A. zawarfa Umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. do maksymalnej kwoty 100 min zt z okresem dostepnosci do 29 grudnia 2023 r.

W dniu 24 stycznia 2023 r. Spétka podpisata Porozumienie w toku mediacji przeprowadzonych 18 i 24 stycznia 2023 r.,
w ramach procedury rozwigzywania sporu zbiorowego o wdrozenie systemowej podwyzki wynagrodzen. Zarzad i Zwigzki
Zawodowe ustality, ze z dniem 1 stycznia 2023 r. dla pracownikéw PKP CARGO S.A. wynagradzanych wg ZUZP zostang
przyznane srodki na podwyzke wynagrodzenia zasadniczego w wysokosci Srednio 415,00 zt brutto na 1 zatrudnionego
(w przeliczeniu na peten etat) oraz dla pracownikéw wynagradzanych wg Uchwaty Zarzagdu PKP CARGO S.A. nr 498/2012
(ze zm.) na podwyzke wynagrodzenia miesiecznego w wysokosci Srednio 764,00 zt brutto na 1 zatrudnionego (w przeliczeniu
na peten etat). Tym samy zostat zakoriczony spdr zbiorowy wszczety wystgpieniem z 1 marca 2022 r.

W dniu 16 stycznia 2023 r. Zostata wydana decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o wydaniu
zgody, na wniosek PKP Polski Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie, na dokonanie koncentracji polegajacej
na przejeciu przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (,,PKP PLK") kontroli nad Cargotor Sp. z 0.0.
(spétka w 100% zalezna od PKP Cargo).

W dniu 30 stycznia 2023 r. spdtka zalezna PKP CARGOTABOR sp. z 0.0. zawarta umowe z ALSTOM POJAZDY SZYNOWE
sp. z 0.0. na zakup aktywow likwidowanego oddziatu ALSTOM. Przedmiotowa umowa dotyczy zakupu: materialnych
sktadnikow majgtkowych, wraz z zwigzanymi z nimi prawami majgtkowymi do dokumentacji aktywdw oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, tj. prawa ochronne na znaki towarowe, wraz z zwigzanymi z nimi prawami majgtkowymi
do dokumentacji aktywdw oraz inne autorskie prawa majatkowe do dokumentacji aktywdw, zapasow magazynowych.
Wartos¢ umowy to kwota: 13,5 min zt netto powiekszona o nalezng stawke podatku VAT.

Konicem stycznia spdtka PKP CARGO S.A. ogtosita i opublikowata Rewizje Strategii Grupy PKP CARGO na lata 2019-2023.
W ramach rewizji potwierdzono dotychczasowsq wizje i misje Grupy oraz zmodyfikowano cele strategiczne. Grupa PKP CARGO
ma zajgc¢ pozycje nr 1 w obszarze ,, Tréjmorza” i na trasach Nowego Jedwabnego Szlaku na obszarze UE pod wzgledem pracy
przewozowej oraz przewiezionej masy do 2023 r. i wzmocni¢ pozycje w latach 2023 — 2038, oraz wypracowac 50% udziatéw
w polskim rynku towarowych przewozéw kolejowych do 2027 r. mierzonych praca przewozows.
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W dniu 20 lutego 2023 r. PKP CARGO S.A. otrzymato zgode Rady Nadzorczej na rozporzadzenie majgtkiem poprzez
przeniesienie na rzecz PKP CARGOTABOR UStUGI sp. z 0.0. prawa wifasnosci i prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
prawa wtasnosci znajdujacych sie na gruncie, stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci, budynkéw i budowli oraz
prawa wiasnosci ruchomosci wchodzacych w skfad majgtku po dawnej Fabryce Wagonéw Gniewczyna S.A. w Gniewczynie
tancuckiej o tgcznej wartosci rynkowej wynoszacej 29,8 min zt netto.

W dniu 17 marca 2023 r. PKP CARGO S.A. zawarta z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. aneks do Umowy
o kredyt do kwoty 100 min zt w rachunku biezgcym z dnia 19 grudnia 2019 r. zmieniajgcy warunki udzielenia kredytu w tym,
wydtuzajacy okres dostepnosci kredytu do dnia 19 marca 2024 r.

W dniu 22 marca 2023 r. PKP CARGO S.A. odebrata dwanascie lokomotyw elektrycznych Dragon 2 wyprodukowanych przez
Newag S.A.

W dniu 30 marca 2023 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy PKP CARGO S.A. i PKP CARGO TERMINALE Sp. z o.0.
do kwoty nieprzekraczajacej 20 min zt.

W ramach realizacji umowy na zakup lokomotyw, o ktérej Spdétka informowata raportem biezgcym 45/2019, Spétka
kontynuowata finansowanie dostaw lokomotyw w oparciu o zawarte porozumienia pomiedzy PKP CARGO S.A., Konsorcjum
firm NEWAG S.A. i NEWAG LEASE Sp. z 0.0. S.K.A. oraz PKO LEASING S.A. i Pekao Leasing Sp. z 0.0. w sprawie finansowania
dostaw lokomotyw. W ramach podpisanych porozumien oraz ramowych umow leasingu zostato zawartych fgcznie 16 umoéw
leasingu na taczng kwote 270,4 min ztotych.

W dniu 24 maja 2023 r. PKP CARGO S.A. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym przedtuzajacy okres
dostepnosci kredytu do dnia 24 maja 2024 r.

W dniu 26 maja 2023 r. PKP CARGO S.A. i PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe
w rachunku biezgcym do maksymalnej kwoty 50 000 000,00 zt z okresem dostepnosci do dnia 25 maja 2024 r.

4. Analiza sytuacji finansowo-majatikowej Grupy
Kapitatowej PKP CARGO

4.1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PKP CARGO i PKP CARGO S.A.
Tabela 16 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PIKP CARGO

w min PLN® w min EUR

Grupa PKP CARGO

3 miesigce 2023 3 miesigce 2022 3 miesigce 2023 3 miesigce 2022

Kursy wymiany (PLN/EUR) 4,7005 4,6472
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 1576,1 1180,7 335,3 254,1
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 168,0 (31,5) 35,7 (6,8)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 130,6 (55,5) 27,8 (11,9)
Zysk / (strata) netto 104,2 (47,6) 22,2 (10,2)
gle:?r:ASjtaec(:;)chody przypadajace akcjonariuszom jednostki 124,7 (31,5) 26,5 (6,8)
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 44786 917 44786 917 44786 917
fgii’:g:;;:;g :'S‘;th)a akeji prayjeta do kalkulacji zysku 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
Zysk / (strata) na akcje (PLN/szt.) 2,33 (1,06) 0,50 (0,23)
Zysk / (strata) rozwodniony na akcje (PLN/szt.) 2,33 (1,06) 0,50 (0,23)

& W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujace istotnych odchyleri w prezentowanych danych.
W przypadkach wystgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.

28



<> PKPCARGO

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

297,4
(252,1)
3,2
48,5

31/03/2023

37,6
(230,7)

49,1
(144,0)

31/12/2022
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63,2
(53,6)
0,7
10,3

31/03/2023

8,1
(49,6)
10,5
(31,0)

31/12/2022

Kursy wymiany (PLN/EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

6652,2
1395,7

0,1
22393
3357,6

2550,9
2139,5

6354,1
1305,8

0,3
22393
3232,9

2344,6
2082,7

4,6755
1422,8
298,5

0,0
478,9
718,1

545,6
457,6

1354,8
278,4

0,1
477,5
689,3

499,9
444,1

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

sporzqdzone wedtug MSSF UE.

Tabela 17 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

PKP CARGO S.A.

Kursy wymiany (PLN/EUR)

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
Zysk / (strata) netto

Catkowite dochody

Srednia wazona liczba akgji (szt.)

Srednia wazona liczba akeji przyjeta do kalkulacji zysku
rozwodnionego (szt.)

Zysk / strata na akcje (PLN/szt.)

Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/szt.)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Kursy wymiany (PLN/EUR)

w min PLN®

3 miesigce 2023

12203
142,7
103,1

81,2
84,0
44786 917

44786 917

1,81
1,81
242,9
(242,7)
39,0
39,2

31/03/2023

3 miesigce 2022

882,7
(33,2)
(55,0)
(46,2)
(51,4)
44786 917

44786 917

(1,03)
(1,03)
26,3
(216,6)
84,5
(105,8)

31/12/2022

w min EUR

3 miesiace 2023

4,7005
259,6

30,4

21,9

17,3

17,9
44786 917

44786 917

0,39
0,39
51,6
(51,6)
8,3
8,3

31/03/2023

3 miesigce 2022

4,6472
189,9

(7,1)

(11,8)

(9,9)

(11,1)
44786 917

44786 917

(0,22)
(0,22)
5,6
(46,6)
18,2
(22,8)

31/12/2022

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

6 240,9
874,8
0,1
2239,3
3007,3

5948,0
800,0
0,1
22393
29233

13348
187,1
0,0
478,9
643,2

65 W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujace istotnych odchylen w prezentowanych danych.
W przypadkach wystgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.

1268,3
170,6
0,0
477,5
623,3
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Zobowigzania dtugoterminowe 2193,2 1985,9 469,1 423,4

Zobowigzania krétkoterminowe 1915,3 1838,9 409,6 392,2
Zrédto: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku sporzqdzona wedfug MSSF UE.

W okresach objetych Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO
oraz Kwartalng Informacja Finansowg PKP CARGO S.A. za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 31.03.2023-4,6755 PLN/EUR, 31.12.2022 — 4,6899 PLN/EUR;
Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 31.03.2023 - 4,7005 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2022 - 4,6472 PLN/EUR.

4.1.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP CARGO

Sprawozdanie z wynikéw Grupy PKP CARGO

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. wynik EBIT wynidst 168,0 min zi, tj. poprawit sie w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2022 r. 0 199,5 min zt.

Rysunek 16 Wynik EBIT w okresie | kwartatu 2023 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 r. (w min zt)

397,7

7,5
13
| ——
73,9
‘ |
-75,7 38
| 168,0
38,6
31,5
EBIT 3 miesigce 2022 Przychody z tytutu Amortyzacjai Zuzycie energii i Ustugi dostepu Koszty éwiadczert  Ustugitransportowe Pozostale zmiany EBIT 3 miesigce 2023
uméw z klientami odpisy z tytutu paliwa trakcyjnego  do infrastruktury pracowniczych

utraty wartosci

Zrédto: Opracowanie wtasne

Najwazniejsze odchylenia wptywajace na wynik EBIT w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. w poréwnaniu do pierwszych
3 miesiecy 2022 r. zostaty opisane ponizej:

zwiekszenie przychoddw z tytutu uméw z klientami (w tym przede wszystkim przychoddw z ustug przewozowych i spedycji,
ale rowniez m.in. ustug przetadunkowych oraz z tytutu ustug bocznicowych i trakcyjnych) byto bezposrednim efektem wzrostu
stawek przewozowych. Szczegdty dotyczace dziatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO zostaty opisane w rozdziale 3.2.5
Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO.

wzrost amortyzacji i odpisow z tytutu utraty wartosci bedacy rezultatem wyzszych naktadéw inwestycyjnych (w tym inwestycji
taborowych) w 2022 r.;

wzrost kosztdw zuzycia energii i paliwa trakcyjnego wynikat gtéwnie ze wzrostu krajowych cen paliw i cen energii
kontraktowanej na TGE;

zwiekszenie kosztéw swiadczen pracowniczych, m.in. w zwigzku z podpisaniem porozumien dot. podwyzki wynagrodzen
od czerwca 2022 r. oraz od stycznia 2023 r., wzrostem pozostatych Swiadczen na rzecz pracownikdw w okresie zatrudnienia,
przy jednoczesnym spadku liczby pracownikow ogdtem. Szczegétowe zmiany poziomu zatrudnienia zaprezentowano
w rozdziale 3.4 Informacje dotyczgce zatrudnienia;
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wzrost kosztéw na pozycji pozostate zmiany o 38,6 min zt, wynikat m.in. ze wzrostu kosztéw zuzycia energii elektrycznej, gazu
i wody, zuzycia materiatéw, ustug manewrowych, trakcyjnych i rewidenckich, ustug remontowych i utrzymania sktadnikéw
majatku trwatego oraz ustug przetadunkowych.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy PKP CARGO
AKTYWA

Najwiekszy udziat w strukturze aktywoéw Grupy PKP CARGO na dzien 31 marca 2023 r. miaty tabor kolejowy oraz pozostate
rzeczowe aktywa trwate, ktére odpowiadaty tacznie za 64,2% sumy aktywow wobec 66,6% na dzien 31 grudnia 2022 r. Spos$réd
aktywdéw obrotowych, w tym okresie najwiekszy udziat w catosci aktywéw miaty naleznosci handlowe, ktérych wartosé
stanowita 9,8% catkowitych aktywow Spofki.

Rysunek 17 Struktura aktywoéw - stan na 31.03.2023 r. oraz 31.12.2022 .

31.03.2023 31.12.2022

2,9% 8,1%
9,9%

14,9%
64,2%

= Tabor kolejowy oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate = Prawa do uzytkowania aktywow
Naleznosci handlowe Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 18 Zmiana wartosci aktywoéw Grupy w okresie | kwartatu 2023 r. (w min zi)

)13 48,8 71 £.048,0
, .
226,0 18,9 i 41

Wartosc aktywow  Tabor kolejowy Prawado Zapasy Naleznosci Srodki pienigzne  Pozostate aktywa Pozostale zmiany Wartos¢ aktywoéw
na31.12.2022 oraz pozostate uzytkowania handlowe i ich ekwiwalenty na31.03.2023
rzeczowe aktywow
aktywa trwate

Zrédto: Opracowanie wtasne
Woyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajgcych na wartos¢ aktywdw na dziert 31 marca 2023 r. w poréwnaniu do dnia 31
grudnia 2022 r. zostaty opisane ponizej:

wzrost wartosci taboru oraz pozostatych rzeczowych aktywow trwatych, jako wypadkowa zmian w okresie pierwszych
3 miesiecy 2023 r. dokonanych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate (gtdwnie tabor kolejowy) ponad amortyzacje;
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wzrost praw do uzytkownia aktywdéw wynikajacy gtéwnie z wyzszych naktadéw inwestycyjnych nad amortyzacjg (wyzsza skala
nabycia nowych praw do uzytkowania aktywdw, przy rownoczesnej postepujgcej amortyzacji dotychczas wykorzystywanych).
Prawa do uzytkowania aktywow dotyczyty gtéwnie taboru kolejowego, w tym zakupu lokomotyw oraz obszaru zwigzanego
z najmem nieruchomosci;

wzrost wartosci zapasow (gtdwnie zapasow strategicznych oraz pozostatych zapasow) jest konsekwencjg wyzszego kosztu
nabycia nowych zapaséw;

wzrost naleznosci handlowych powigzany jest ze wzrostem stawek przewozowych (czego skutkiem jest wzrost przychoddéw
z tytutu uméw z klientami);

wzrost wartosci sSrodkéw pienieznych o 48,8 min zt jest wypadkowa gtéwnie uzyskanych sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 297,4 min zt, przy jednoczesnych wydatkach z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych
w wysokosci 255,8 min zt;

wzrost wartosci pozycji pozostate aktywa gtéwnie na skutek wzrostu aktywow powigzanych z zaliczkami na zakup
niefinansowych aktywow tratych, wykupu pracowniczych swiadczen przejazdowych oraz aktywow niematerialnych w trakcie
dostosowywania, przy jednoczesnym spadku wartosci kosztow rozliczanych w czasie (m.in. przedptaty na zakup energii
elektrycznej).

IKAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

Najwiekszy udziat w strukturze kapitatéw witasnych oraz zobowigzan Grupy PKP CARGO posiadat kapitat wtasny, ktéry na dzien
31 marca 2023 r. stanowit 41,7% sumy kapitatéw wtasnych i zobowigzan wobec 42,2% na dzien 31 grudnia 2022 r. W tym
okresie zobowigzania z tytutu zadtuzenia odpowiadaty za 33,2% sumy kapitatéw wtasnych i zobowigzan wobec 31,0% na dzien
31 grudnia 2022 r.

Rysunek 19 Struktura kapitatéw wiasnych i zobowiazan Grupy - stan na 31.03.2023 r. oraz 31.12.2022 .

31.03.2023 31.12.2022

1,9% 5,4% 2,5% 5,3%
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= Kapitat wtasny = Zobowigzania z tytutu zadtuzenia Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe Zobowigzania inwestycyjne Inne zobowigzania

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Rysunek 20 Zmiana wartosci kapitatdéw wiasnych i zobowigzan Grupy w okresie | kwartatu 2023 r. (w min zt)

303,6
‘ | 0,5 24,6
26,9 38,7
Wartosc kapitatow Kapitat wtasny Zobowiazaniaz Zobowiazania Zobowiazania Rezerwy z tytutu Pozostate zmiany Wartosc kapitatow
oraz zobowigzan tytutu zadtuzenia handlowe inwestycyjne $wiadczen oraz zobowigzar
na31.12.2022 pracowniczych na 31.03.2023

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajacych na wartosé kapitatéw wiasnych oraz zobowigzan na dzier 31 marca 2023 r.
w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2022 r. zostaty opisane ponizej:

zwiekszenie wartosci kapitatéw wtasnych przede wszystkim z uwagi na wykazany przez Grupe PKP CARGO dodatni wynik
netto za okres pierwszych 3 miesiecy 2023 r. (wzrost zyskdw zatrzymanych) oraz wykazanych dodatnich réznic kursowych
z tytutu przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych;

wzrost wartosci zobowigzan z tytutu zadtuzenia jest efektem zaciggniecia nowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
oraz leasingdw w wysokosci 365,0 min zt, modyfikacji istniejgcych uméw leasingu w wysokosci 60,2 min zt, przy jednoczesnej
spfacie kapitatu z tytutu kredytéw i pozyczek oraz leasingdw w wysokosci 117,6 min zt. Szczegétowe informacje dotyczace
zobowigzan z tytutu zadtuzenia zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1 SSF;

spadek zobowigzan handlowych gtéwnie w wyniku aktywnego zarzadzania kapitatem obrotowym;

spadek wartosci zobowigzan inwestycyjnych wynikajgcy m.in. ze zmniejszenia zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych
taboru kolejowego o 38,5 min zt;

wzrost wartosci pozostatych zmian wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia zobowigzan publicznoprawnych i zobowigzan
z tytutu rozrachunkéw z pracownikami oraz pozostatych rozrachunkéw.

4..3 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO

Wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw na dziern 31.03.2023 r. w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2022 r.
wzrosta o0 48,8 min zt.

Rysunek 21 Przeptywy pieniezne Grupy PIKP CARGO w okresie | kwartatu 2023 r. (w min zt)

297,4

Srodki pieniezne i ich Dziatalnoé¢ operacyjna Dziatalnoé¢ inwestycyjna Dziatalno$é finansowa Wptyw zmian kurséw walut Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty na31.12.2022 na saldo érodkow pienigznych ekwiwalenty na 31.03.2023

Zrédto: Opracowanie wtasne
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dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosdci operacyjnej osiggnieto m.in. przy zysku brutto na poziomie 130,6 min zt,
amortyzacji i odpisach z tytutu utraty wartosci na poziomie 191,4 min zt oraz ujemnych przeptywach wynikajacych ze zmian
w kapitale obrotowym w wysokosci 32,2 min z;

ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaty przede wszystkim z wydatkéw z tytutu nabycia niefinansowych
aktywodw trwatych w wysokosci 255,8 min zt (w tym inwestycje taborowe);

dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej odzwierciedlajg gtownie efekt sptaty kredytéw oraz leasingéw wraz
z odsetkami w wysokosci 154,7 min zi, przy jednoczesnych wptywach z tytutu zaciggnietych kredytow w wysokosci
158,7 min zt.

4.1.4 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie pierwszych
3 miesiecy 2023 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela 18 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie | kwartatu 2023 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2022 r.

A e | kwartat | kwartat Zmiana
2023 2022
2023 - 2022 2023/2022
Marza EBITDA! 22,8% 12,9% 9,9 76,7%
Marza wyniku netto? (ROS) 6,6% -4,0% 10,6 -
ROA3 3,7% -2,7% 6,4 -
ROE* 8,9% -6,7% 15,6 -
Srednia odlegto$é pokonywana przez 1 lokomotywe (km dziennie)® 210,7 213,7 -3,0 -1,4%
Sredni tonaz pociggu brutto na lokomotywe pracujacg (w tonach)® 1593,0 1516,0 77,0 5,1%
Sredni czas pracy lokomotyw (godz. dziennie)’ 13,2 14,3 -1,1 -7,7%
Praca przewozowa na zatrudnionego (tys. tkm/zatrudnionego)? 3224 320,6 1,8 0,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne — dane PKP CARGO, PKP CARGO International, PKP CARGO SERVICE

Obliczona jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) przez faczne przychody z dziatalno$ci operacyjnej.

Obliczona jako iloraz wyniku netto i tagcznych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesigcy i sumy aktywow.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego.

Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby czynnych pojazdéw i liczby
dni kalendarzowych w danym okresie)

Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometréw w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych pociag (w podwdjnej trakcji lub
pracujacych na popychu w danym okresie).

Obliczony jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy w danym okresie) i pojazdodéb (tj. iloczynu liczby czynnych pojazddéw i liczby dni
kalendarzowych w danym okresie).

Obliczana jako iloraz pracy przewozowej przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

Przedstawione wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikow (wskazniki APM). Zdaniem Spétki dostarczajg one istotnych
informacji na temat sytuacji finansowej, efektywnosci dziatania oraz rentownosci Grupy. Zastosowane wskazniki APM powinny
by¢ analizowane wytgcznie jako informacje dodatkowe i powinny by¢ one rozpatrywane tgcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy, gdyz utatwiajg one analize i ocene osigganych przez Grupe wynikéow finansowych
na przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Stanowig tez przydatne informacje na temat sytuacji finansowej
i w opinii Spotki pozwalajg na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych Grupy. Uzyte wskazniki zostaty wyliczone
wg formut przytoczonych powyzej.

Do oceny dziatalnosci Grupy PKP CARGO stuzg zaréwno podstawowe wskazniki finansowe takie jak: marza EBITDA, marza
wyniku netto, ROA, ROE, jak réwniez podstawowe mierniki operacyjne: sredniodobowy przebieg i Sredniodobowy czas pracy
lokomotyw oraz Srednia masa pociggu na jedng lokomotywe, zalezgce od wielkosci wykonywanej pracy i wykorzystania
pojazdéw trakcyjnych.

w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. marza EBITDA ulegta polepszeniu, gtéwnie z uwagi na istotny wzrost przychoddéw
z dziatalnosci operacyjnej. Szczegétowe informacje o przyczynach zmian EBITDA i wyniku netto sg przedstawione w rozdziale
4.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO;
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poprawienie sie wskaznikdbw ROA i ROE oraz marzy wyniku netto (ROS) wynika gtéwnie z poprawy wyniku netto
w analizowanym okresie;

wzrost sredniego tonazu brutto na lokomotywe jest efektem optymalizacji procesu przewozowego;

odnotowany lekki spadek Sredniego czasu pracy lokomotywy dziennie wynkia z realizacji procesu przewozowego przy
wysokim poziomie zamknie¢ i utrudnien eksploatacyjnych z réwnoczesnym wzrostem ilosci lokomotyw czynnych
do wykonywania pracy przy zmiennych przewozach;

wzrost wskaznika pracy przewozowej na zatrudnionego wynika giéwnie ze spadku przecietnego zatrudnienia wyrazonego
w etatach 0 2,6%, przy jednoczesny spadku pracy przewozowej o 2,0%.

Konflikt zbrojny w Ukrainie

Gtéwnym czynnikiem ryzyka w roku biezgcym dla wynikdw Grupy PKP CARGO pozostaje wojna w Ukrainie. Wcigz niemozliwe
jest oszacowanie dalszych kierunkow rozwoju tego konfliktu (a takze czasu jego wygasniecia), a co za tym idzie jego wptywu
na obecne procesy gospodarcze. Wojna ta jest bodZzcem do stopniowej deglobalizacji oraz fragmentacji w zakresie wymiany
miedzynarodowej. Zauwazalny jest zmniejszajacy sie wptyw konfliktu na wzrost cen surowcéw energetycznych i zywnosci,
lecz wywotany w zesztym roku przez wzrost stawek impuls inflacyjny nadal stanowi hamulec dla szybkiego rozwoju gospodarek.
Wozrost cen energii stanowi znaczny element wzrostu kosztdw prowadzenia dziatalnosci przez podmioty w Grupie PKP CARGO,
co z uwagi na wzrost kosztéw funkcjonowania, przektada sie na wzrost cen dla odbiorcéw ustug. Skutkiem agresji Rosji na
Ukraine jest znaczace zmniejszenie wymiany handlowej z Rosjg i Biatorusig (ktére wyraznie stracity na znaczeniu), co jest
zarowno efektem sankcji, jak rowniez postaw przedsiebiorstw, ktore dobrowolnie opuscity te rynki.

Spotki Grupy nakierowane na wschodnie rynki w dalszym ciggu przemodelowujg swoje dziatania, tak aby w maksymalnym
stopniu odejs¢ od silnych powigzan gospodarczych z tego kierunku.

Rosnie znaczenie portdw, jako miejsc dostaw tadunkow, ktére do tej pory docieraty do Polski gtéwnie drogg lgdowg (np. wegiel
z Rosji czy kontenery z Chin), co jest m.in. zwigzane ze spadkiem cen frachtu morskiego, ryzykiem i kosztem ubezpieczenia
towardéw na ,,Nowym Jedwabnym Szlaku”, a takze odblokowaniem taricuchédw dostaw.

Wozrost znaczenia Ukrainy dla wymiany gospodarczej z Polska rysuje dobre perspektywy dla wspdtpracy na kolejne lata. Spoétki
Grupy PKP CARGO s3 zaangazowane w przewozy catej palety towaréw (m.in. PKP CARGO S.A. realizuje przewozy rudy zelaza
oraz pomocy humanitarnej).

Wszelkie zmiany prawne i faktyczne zwigzane z wptywem wojny na funkcjonowanie spotek Grupy PKP CARGO s3 na biezgco
analizowane, co stuzy podejmowaniu odpowiednich dziatan, w tym realizacji odpowiednich inwestycji, czy podejmowania
srodkow zaradczych. Negatywny wptyw na przychody spétek zaleznych nalezacych do Grupy PKP CARGO bedzie gtdwnie
ograniczony do podmiotédw obstugujacych terminale na wschodniej granicy Polski oraz swiadczgcych ustugi spedycyjne
w przedmiotowym obszarze (cho¢ posrednio dotyka to praktycznie kazdy podmiot z Grupy).

Aktualnie Spotki Grupy PKP CARGO nie dostrzegajg istotnych zagrozen dla dziatalnosci operacyjnej, ktére sg zwigzane z wojng
w Ukrainie, jednak sytuacja jest dynamiczna i wymaga ciggtego monitoringu w tym zakresie.

Ryzylko walutowe

Grupa narazona byta w | kwartale 2023 r. na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, zobowigzan oraz Srodkéw pienieznych
denominowanych w walutach obcych. Naleznosci Grupy wyrazone w walutach obcych to naleznosci krotkoterminowe,
natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych to w wiekszosci zobowigzania krétko- oraz dtugoterminowe z tytutu
zawartych umow kredytéw inwestycyjnych o okresach zapadalnosci powyzej 5 lat.

Dla kursu EUR/PLN wystepuje naturalny hedging, ze wzgledu na fakt, iz wptywy w walucie EUR sg réwnowazone przez
wydatki w tej samej walucie. Wystepujgce ewentualne nadwyzki wptywow w walucie EUR byty m.in. zabezpieczone poprzez
stosowanie przez Grupe transakcji zarzgdzania ryzykiem walutowym.

Grupa PKP CARGO w | kwartale 2023 r. stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen dla umoéw kredytowych w walucie EUR.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajgce z kredytow
bankowych oraz leasingdw opartych czesciowo o zmienne stopy procentowe.
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W | kwartale 2023 roku odsetki od zobowigzan finansowych naliczane byty wedtug statych stép procentowych oraz zmiennych
stép referencyjnych powiekszonych o marze finansujgcego tj. wedtug nastepujgcych stép referencyjnych WIBOR 1M,
WIBOR 3M, EURIBOR 3M.

Rynek surowcow i kruszyw

Popyt na kruszywa i inne materiaty budowlane w Polsce determinujg duze inwestycje infrastrukturalne prowadzone w ramach
,Programu Budowy Drdg Krajowych” i ,Krajowego Programu Kolejowego”. Mozna spodziewaé sie, ze wtasnie te dziaty
produkcji powinny w nadchodzgcym czasie pozytywnie oddziatywaé na wyniki catego sektora budowlanego. Optymistyczne
lecz realne zatozenia prognozujg odbicie sie od trendu spadkowego i wejscie w faze wzrostéw z uwagi na przewidywang
aktywnos¢ w budowie obiektéw inzynierii Ilgdowe]j i wodnej. Podobnie jak w przypadku wegla kamiennego, dotychczasowy
gtéwny kierunek wschdd -zachdd jest zastepowany przez przewozy na trasach pétnoc — potudnie

Rynek przewozow intermodalnych

Ostabieniu ulegta pozycja Polski, jako kraju tranzytowego dla przewozow z Dalekiego Wschodu. Cho¢ przewozy sg realizowane,
to kilkudziesiecioprocentowy ich spadek mocno wptywa na podmioty wyspecjalizowane w tym rynku, ktére musiaty poszukaé
innych alternatyw, jak transport morski lub lotniczy. Samo ograniczenie (wynikajgce z problemdéw z ubezpieczeniem
przewozonych fadunkéw) moze generowac potencjalnie grozne skutki dla przewozéw intermodalnych przez terytorium
naszego kraju, w postaci powstania alternatywnych szlakéw kolejowych wobec ,,Nowego Jedwabnego Szlaku” z pominieciem
Rosji (ale takze i Polski) na rzecz przewozéw na potudniu Europy.

Optaty za dostep do infrastruktury
Infrastruktura na terenie Polski.

Zgodnie z obowigzujacy Ustawa o transporcie kolejowym oraz Rozporzgdzeniem Ministra Infrastruktury i Budownictwa (MIB)
z dnia 7 kwietnia 2017 r. w sprawie udostepniania infrastruktury kolejowej (Dz.U. z 2017 r. poz. 755 z pdzn. zm.), stosowane
sg przez wszystkich zarzadcow infrastruktury odpowiednie regulacje dotyczace nabywania uprawnien do zamawiania
/odmawiania rozktadu jazdy, naliczania optat za dostep liniowy z tym zwigzanych oraz regulacje dot. udostepniania obiektéw
infrastruktury ustugowej (OIU).

Na infrastrukturze ogdlnokrajowej w rozktadzie jazdy 2022/2023 w zakresie dostepu do infrastruktury w PKP PLK S.A., nastgpity
zmiany w cenniku opfat wzgledem poprzednich rozktadéw, przede wszystkim w czesci dotyczacej wysokosci stawki
jednostkowej optaty podstawowe]j i manewrowej oraz rezygnacji z pobierania dodatkowego sktadnika stawki jednostkowe;j
optaty podstawowej zwigzanego z rodzajem wykonywanych przewozéw. Zarzadcy prywatni infrastruktury kolejowej stosujg
w swoich cennikach stawki odpowiednio z wczesniejszych rozktadéw lub zmienione na wyzsze.

Infrastrultura zagraniczna.

W | kwartale 2023 r. z wazniejszych dziatan zarzadcow zagranicznych nalezy wymienié¢ dalsze funkcjonowanie programu
dofinansowania uzytkowania tras pociggdw towarowych, ktéry administrowany jest przez niemieckiego zarzadce publicznej
infrastruktury DB Netz.

W Austrii od 01 stycznia 2023 r. zwroty kosztow z tytutu dostepu do infrastruktury (wczesniej przyznawane automatycznie
przez Zarzadce Infrastruktury z uwagi na COVID-19) przybraty forme dotacji do optat za dostep do infrastruktury od Schig (organ
powotany przez Federalne Ministerstwo Ochrony Klimatu, Srodowiska, Energii i Mobilnosci w Austrii) z wymogiem ztozenia
stosownego wniosku i przystgpienia do programu dotacji, w tym podpisania umowy (od stycznia do korica marca 50% zwrotu
przewoznikom optat za infrastrukture za przejazdy pociggdw tadownych i préznych, po podpisaniu aneksu z Schig od kwietnia
do grudnia 2023 — 100% zwrotu j.w.).

Inwestycje infrastrukturalne

Realizowane na obszarze Sieci PKP inwestycje infrastrukturalne zwigzane z modernizacjg infrastruktury kolejowej w ramach
KPK oraz utrzymaniowo-naprawcze, stanowity w | kwartale 2023 roku jeden z istotnych czynnikdw majgcych wptyw na wyniki
finansowe z dziatalnosci przewozowej PKP CARGO S.A. Najwieksze utrudnienia przewozowe powodowaty zamkniecia torowe
zwigzane z kontynuacjg modernizacji infrastruktury portowej w jej koricowym etapie, tj. w rejonach zatadunkowych portéow
Gdanska / Gdyni / Szczecina / Swinoujécia oraz na odcinkach linii dojazdowych, co w konsekwencji utrudniato sprawne
prowadzenie obstugi kluczowych bocznic oraz priorytetowych przewozéw. Oprdécz rejondw portowych, obszarami objetymi
szczegolnie ucigzliwymi utrudnieniami przewozowymi byty:
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okreg Gérnego Slaska z kontynuacja modernizacji wezta Czechowice Dziedzice, O$wiecim, Bytom, Trzebinia, rejonu

Kat. Muchowiec oraz zamkniecia torowe na linii nr 131 tzw. ,magistrala weglowa”, linii nr 93;

kontynuacja przebudowy wezta warszawskiego, krakowskiego, tédzkiego, rejonu Tczewa i Stargardu Szczeciriskiego oraz

ograniczenia przepustowosci linii nr 351, 6, 3.
Powazne utrudnienia przewozowe byty zwigzane z pracami remontowymi w rejonach przej$¢ granicznych: kontynuacja
zamknied po stronie DB do przejscia granicznego Kunowice/Oderbruecke, zamkniecia torowe w rejonie przejscia granicznego
Medyka/Mostiska, kontynuacja zamknie¢ w rejonie Mataszewicz oraz rozpoczeta w marcu br. modernizacja linii 96 do przejscia
granicznego Muszyna / Plavec. W perspektywie kolejnego kwartatu 2023 roku przewiduje sie tendencje wzrostowa poziomu
ograniczen przepustowosci linii i ucigzliwosci prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych oraz kolejnych etapéw modernizacji
linii do wykonania w koricowym etapie realizacji Krajowego Programu Kolejowego.

Poziom cen paliwa trakcyjnego i energii

Duzy wptyw koniunktury gospodarczej na sytuacje na rynku spowodowat wzrost w | kwartale 2023 roku cen paliwa trakcyjnego
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2022 o ponad 60%. Cena energii elektrycznej w nadchodzgcym okresie bedzie
determinowana przez trwajacy kryzys energetyczny. Embargo na import wegla z Rosji, brak infrastruktury do pozyskiwania
energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet oraz zawirowania w logistyce gazu powoduje znaczacy wzrost poziomu cen energii.

PKP CARGO S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2023 rok.

4.4.1 Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest podstawowo przez punkty napraw funkcjonujace w strukturach
Zaktaddw Spotki PKP CARGO S.A. oraz w Spoétkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada
kompetencje w zakresie wykonywania napraw wagondw i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania
P1 - P5 oraz napraw lokomotyw spalinowych na poziomie P1 - P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos$¢ Grupy PKP CARGO,
zaplecze nalezgce do Grupy wykonuje rowniez naprawy taboru i podzespotow nalezgcego dla innych wtascicieli.

Poza czynnosciami planowymi punkty napraw funkcjonujgce w strukturach Grupy PKP CARGO wykonujg naprawy biezgce
taboru majgce na celu usuwanie usterek powstajacych w taborze w trakcie pracy. llosci napraw biezgcych taboru uzaleznione
sg od wielkosci pracy przewozowe;.

Elementami majgtku produkcyjnego Grupy PKP CARGO s3 réwniez wagony i tabor trakcyjny, ktdérych ilostan ulega zmianie
w wyniku sprzedazy, zakupu i kasacji taboru. Dodatkowo na ilostan taboru wptyw maja zrealizowane naprawy maszyn
elektrycznych i zestawow kotowych do wagonéw poddanych regeneracji (naprawa okresowa potgczona z wymiang obreczy
lub wymiang két monoblokowych). Kompetencje w zakresie naprawy najwazniejszych podzespotéw rezerwy obiegowej -
maszyn elektrycznych oraz zestawdow kotowych, posiada spdtka PKP CARGOTABOR, ktdra realizuje w petnym zakresie naprawy
maszyn elektrycznych eksploatowanych w lokomotywach Grupy PKP CARGO.
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Rysunek 22 Struktura taboru kolejowego uzytkowanego przez Grupe PKP CARGO

L [

° 9 fczommc:o
LOKOMOTYWY LOKOMOTYWY WAGONY POSIADANE
SPALINOWE ELEKTRYCZNE NA WEASNOSC | W LEASINGU
31/03/2023 31/03/2023 31/03/2023
728 828 53 143
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022
731 816 53 459

4.4.2 Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajgc konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo-naprawczego,
istotng role odgrywajg nieruchomosci. Wiekszos¢ nieruchomosci uzytkowana jest przez Grupe na podstawie wieloletnich
umow dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wtasnych i uzytkowanych przez Grupe
PKP CARGO w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r.

Tabela 19 Nieruchomosci Grupy PIKP CARGO wiasne i uzytkowane na dzien 31.03.2023 r. oraz 31.03.2022r.

Zmiana
2023-2022

Wyszczegdlnienie 31/03/2023 31/03/2022

Grunty witasne, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od

1 14 -4
innych podmiotéw [ha] 409 55 6

Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw
[(m?]

Zrédto: Opracowanie wtasne

727 849 728123 -274

Zmniejszenie powierzchni uzytkowanych gruntéw i budynkéw (wfasnych oraz dzierzawionych od innych podmiotéw) wynika
z prowadzonej na biezgco weryfikacji wielkosci niezbednego majatku w Jednostce dominujacej, jak i w spétkach zaleznych oraz
dostosowywaniu go do rozmiaréw i profilu prowadzonej dziatalnosci. W analizowanym okresie najwiekszy wptyw w odniesieniu
do gruntow miat aport rzeczowych nieruchomosci w Gniewczynie do spétki PKP CARGOTABOR UStUGI.

S. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

W | kwartale 2023 roku PKP CARGO S.A. oraz jej spotki zalezne nie uczestniczyty w istotnych postepowaniach toczacych sie
przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci PKP CARGO S.A. lub jej spétek zaleznych.
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Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawieral w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 r. transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Szczegotowe informacje dot. transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie 7.1.

W | kwartale 2023 roku PKP CARGO S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielata porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc jest znaczaca.

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktdre sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez PKP CARGO i jej Grupe.
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Niniejsze Pozostate Informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego zostaty sporzadzone przez

Zarzad Jednostki dominujacej

Dariusz Seliga
Prezes Zarzadu

Marek Olkiewicz
Cztonek Zarzadu

Jacek Rutkowski
Cztonek Zarzadu

Maciej Jankiewicz
Cztonek Zarzadu

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 maja 2023 roku

RAPORTU KWARTALNEGO
ZA | KWARTAL 2023 ROKU

Zarzad PKP CARGO S.A.
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W celu uzyskania dodatikowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Zarzadu i Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.
Biuro Zarzadu i Relacji Inwestorskich
ul. Gréjecka 17
02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391 47 09
e-mail: relacje.inwestorskie@pkpcargo.com



