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Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzgdzone wedtug MSSF

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU

3 miesiace do 3 miesiace do
31/03/2015 31/03/2014
(QUELELELE)) (QIGEELELTE))
tys. PLN
Przychody ze sprzedazy ustug 4 880 557 1 004 259
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8 164 12 431
Pozostate przychody operacyjne 6.1 7 682 21 788
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 896 403 1038478
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 5.1 96 656 90 820
Zuzycie materiatéw i energii 5.2 144 694 158 539
Ustugi obce 5.3 270 947 320 135
Podatki i optaty 6 834 10717
Koszty Swiadczen pracowniczych 5.4 331 886 363 524
Pozostate koszty rodzajowe 9 598 9185
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 502 8 622
Pozostate koszty operacyjne 6.2 7 069 8 467
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 874 186 970 009
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22 217 68 469
Przychody finansowe 7.1 6 682 6 088
Koszty finansowe 7.2 8 256 10 355
Udziat w _zyskach /(stratach) jednostek wycenianych metodg praw 11 (1 157) 9361
wiasnosci
Wynik ze sprzedazy udziatdw w jednostkach wycenianych metoda 1865 )
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 21 351 73 563
Podatek dochodowy 8.1 3683 16 029
ZYSK NETTO 17 668 57 534




Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzgdzone wedtug MSSF

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU (cd.)

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014
niebadane niebadane
ZYSK NETTO 17 668 57 534
Pozostate catkowite dochody
Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu
g 2 065 138
w wynik finansowy:
Efektywng czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentem
) ; ] . L, 2 549 170
zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw 8.1 (484) (32)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 19 733 57 672
Zysk / (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 811 56 867
Udziatom niedajacym kontroli (143) 667
17 668 57 534
Suma catkowitych dochodéw / (strat) przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 19 876 56 944
Udziatom niedajgcym kontroli (143) 728
19 733 57 672
Zysk na akcje
(w zt na jedna akcje)
Zysk na akcje z dziatalnosci (zwykty): 19.1 0,40 1,30
Zysk na akcje z dziatalnosci (rozwodniony): 19.2 0,40 1,27




Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzgdzone wedtug MSSF

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
(niebadane) (zbadane)
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 9 4010 378 4011 542
Warto$ci niematerialne 56 882 58 268
Wartosc firmy 2712 2712
Nieruchomosci inwestycyjne 1349 1362
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 11,12 35 567 35 246
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 13 6 051 6 051
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 14 14 677 14 645
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.2 84 736 88 273
Aktywa trwale razem 4212 352 4 218 099

Aktywa obrotowe

Zapasy 108 103 115 298
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 544 712 526 149
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3089 3053
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 13 114 485 306 383
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 14 59 591 28 246
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 306 459 429 178

1136 439 1 408 307
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 17 560 17 560
Aktywa obrotowe razem 1153 999 1425 867
Aktywa razem 5 366 351 5 643 966




Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzgdzone wedtug MSSF

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU (cd.)

31/03/2015 31/12/2014
(QUELELELE)) (zbadane)
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wiasny
Kapitat zakladowy 18.1 2 239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 18.2 615 343 615 343
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego (49 622) (51 687)
Zyski zatrzymane 568 838 527 670
Kapl_tal yvlastny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3373 905 3330 672
dominujacej
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli 18.3 - 63 500
Razem kapitat wiasny 3 373905 3394172

Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 270 203 208 077
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z

) 22 174 613 190 836
opcja wykupu
D’fugot'ermir'\owe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 56 306 67 982
zobowigzania
Rezerwy diugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 620 064 658 217
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 25 8416 8 416
Rezerwa na podatek odroczony 8.2 1782 2 328
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1131 384 1135 856

Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 98 705 92123
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z

: 22 93 645 127 742
opcja wykupu
ZK;(;EI?:V);cszrir;:llgowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 506 228 530 440
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 24 139 569 334 844
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25 19 496 24 214
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 21 3212 3934
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 207 641
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 861 062 1113938
Zobowigzania razem 1992 446 2 249 794
Pasywa razem 5 366 351 5 643 966




Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2015 ROKU

Zyski/ (straty)
zwigzane
z instrumentem Przypadajace Przypadajace
zabezpieczajacym Zyski akcjonariuszom udziatom
w ramach zatrzymane jednostki niedajacym
zabezpieczania dominujacej kontroli
przeptywow
pienieznych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zyski/(straty)
aktuarialne
dotyczace
Sswiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Kapitat Kapitat
zakladowy zapasowy

Stan na 1/01/2014 roku (zbadane) 2166 901 692 761 (16 182) (210) 603 247 3446 517 62 377 3 508 894
Wynik netto za okres - - - - 56 867 56 867 667 57 534
Pozostate catkowite dochody za rok ) ) ) 77 ) 77 61 138
obrotowy (netto)
Catkowite dochody razem - - - 77 56 867 56 944 57 672
Emisja akcji 72 445 26 051 - - - 98 496 - 98 496
Rezerwa na ptatnos¢ w formie akcji - (100 015) - - - (100 015) - (100 015)
Stan na 31/03/2014 roku (niebadane) 2 239 346 618 797 (16 182) (133) 660 114 3501942 63 105 3 565 047

Stan na 1/01/2015 roku (zbadane) 2 239 346 615 343 (50 056) (1631) 527 670 3330672 63 500 3394 172
Wynik netto za okres - - - - 17 811 17 811 (143) 17 668
Pozostate catkowite dochody za rok

obrotowy (netto) - - - 2 065 - 2 065 - 2 065
Catkowite dochody razem - - - 2065 17 811 19 876 (143) 19 733
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - - - - 23 357 23 357 (63 357) (40 000)
Stan na 31/03/2015 roku (niebadane) 2 239 346 615 343 (50 056) 434 568 838 3 373 905 - 3 373 905




Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA]

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014
(QUELELELE)) (QUELELEL )]
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy pieniezZne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 21 351 73 563
Korekty:
Amortyzacja aktywow trwatych 5.1 96 656 90 820
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i
A . 151 4221
wartosci niematerialnych
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej - 792
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 1588 1 695
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 2 601 845
Udziat w _(zysku) / stracie jednostek wycenianych metodg praw 1157 (9 361)
wiasnosci
Wynik na sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (1 865) -
Pozostate korekty 2 549 171
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (19 261) 22 313
oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 8323 (3010)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (36 250) (45 997)
Zwiekszenie / (zmn|erz§n|e), salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (6 153) (8 884)
oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych (722) -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw Y (238 146) (87 744)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (168 021) 39424
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 957 1417
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (1 040) (395)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (168 104) 40 446




Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezZne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wydatki z tytutu nabycia jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Wptywy z tytutu sprzedazy jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci

Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Spfata udzielonych pozyczek

Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy
Wptywy / (wydatki) zwigzane z Programem Gwarancji Pracowniczych

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w
zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego

Zaptacone odsetki od leasingu

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw/ pozyczek

Sptata kredytéw / pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek

Dotacje otrzymane

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi

Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA] (c.d)

3 miesigce do
31/03/2015

(QIGEHELEL )
tys. PLN

3 miesigce do
31/03/2014
(QIGLELELE))

(124 613) (139 756)

95 358

(1613) -

2 000 -

4003 5626

- 66

- (2 997)

- 41

195 659 94 081

- (18 911)

75531 (61 492)

(52 967) (32 826)

(2 250) (3 306)

89 387 -

(20 679) (24 489)

(2 101) (1674)

- 6 149

18.3 (40 000) -
(1 536) (2 170)

(30 146) (58 316)

(122 719) (79 362)

16 429178 263 700
16 306 459 184 338

' W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku pozycja zawiera gtéwnie zmiane stanu z tytutu wykorzystanej
rezerwy na Program Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 227.383 tysiecy ztotych.




Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

1. Informacje ogdlne

1.1 Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
29 czerwca 2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul Grojecka 17. Spotka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiane siedziby Jednostki dominujgcej, akta
prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok
kalendarzowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, sklad organdow
zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Adam Purwin - Prezes Zarzadu

Jacek Neska - Czlonek Zarzadu ds. Handlowych

tukasz Hadys - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Wojciech Derda - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Dariusz Browarek - Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikow w Zarzadzie Spotki

Rada Nadzorcza:

Jakub Karnowski - Przewodniczacy
Piotr Cizkowicz - Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Czarnota - Czlonek

Marek Podskalny - Czlonek
Kazimierz Jamrozik - Czlonek

Konrad Anuszkiewicz - Cztonek
Stanistaw Knaflewski - Cztonek

Jacek Leonkiewicz - Cztonek
Stawomir Baniak - Cztonek
Zbigniew Klepacki - Cztonek
Raimondo Eggink - Czlonek

W dniu 18 lutego 2015 roku akcjonariusz Jednostki dominujacej - PKP S.A. odwofat z Rady Nadzorczej Pana Jarostawa
Pawtowskiego oraz powotat z dniem 19 lutego 2015 roku na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Klepackiego.

W dniu 13 marca 2015 roku Pan Pawet Ruka ztozyt rezygnacje z petnionej przez niego funkgcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem na dzien 13 marca 2015 roku.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Raimondo Egginka.




Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

1.1 Informacje o Jednostce dominujacej (cd.)

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej jest nastepujgca:

Procent . Procent
Podmiot Siedziba Ilos¢ akcji posiadanego posmda:r\;‘cvr\:

kapitatu gloséw
PKP S.A.(M Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
ING OFE @ Warszawa 4738 369 10,58% 10,58%
Morgan Stanley © Nowy Jork 2 380 008 5,31% 5,31%
Aviva OFE ¥ Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 20 545 975 45,88% 45,88%
Razem 44 786 917 100,00% 100,00%

() 7godnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30 czerwca 2014 roku.
® Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18 czerwca 2014 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

Spotka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkdw Rady Nadzorczej
w liczbie rownej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do
wyznaczanie przewodniczacego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku,
w ktorym udziat PKP S.A. w kapitale zakltadowym Jednostki dominujgcej wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje
uprawnienie osobiste do wylgcznego wskazania kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej. Uprawnienia osobiste
PKP S.A. przystuguja zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej.

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO ("Grupa") wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy oraz
16 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiada 4 podmioty stowarzyszone oraz udziaty w 3 wspdlnych przedsiewzieciach.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych oraz inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne zostaty
zamieszczone w notach 10, 11, 12.

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towarédw Grupa oferuje
ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) spedycje (krajowa i miedzynarodowg),

¢) ustugi terminalowe — intermodalne oraz konwencjonalne (przetadunek i przechowywanie towardw),
d) ustugi bocznicowe i trakcyjne,

e) utrzymanie i naprawe taboru.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spdtek Grupy nie jest ograniczony.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Podstawa sporzgdzenia Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska (MSSF UE), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego Kwartalnego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) ("Rozporzadzenie").

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytac tgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,MSSF UE"), zawierajgcym noty
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF UE").

Niniejsze Kwartalne Skrdcone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentdw finansowych oraz aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sklada sie ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

W latach 2014 - 2015 Grupa nie zaniechata dziatalno$ci wymagajacej ujecia w niniejszym Kwartalnym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
11 maja 2015 roku.

2.2 Status zatwierdzenia Standardow w UE

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzonych przez UE weszly w zycie w roku 2015:

e Interpretacja KIMSF 21 , Optaty publiczne" - obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
17 czerwca 2014 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 (doroczne ulepszenia
MSSF 2011-2013 zawieraja 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddéw i interpretacji) -
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku oraz pdzniej.

Zastosowanie powyzszych standarddw, interpretacji i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

2.3 Standardy i Interpretacje przyjete UE, ktore jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standarddw, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie
weszly jeszcze w zycie:

e Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" zatytutowana Programy okreélonych $wiadczen: sktadki pracownikéw
- obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddw i interpretacii)
- obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku oraz pdzniej.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu wyzej wymienionych standarddw, interpretacji i zmian do standardéw na
stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie bedg miaty one istotnego
wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.

2.4 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardéw
i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz pézniej.

e MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSSF 11 "Wspélne ustalenia umowne" zatytutowane Ujmowanie nabycia udziatdbw we wspolnych
dziataniach - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwale" oraz MSR 38 "Wartosci niematerialne" zatytutowane Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" - obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku oraz pdzniej.

¢ Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwale" i MSR 41 "Rolnictwo" zatytutlowane Rolnictwo - Rosliny
produkcyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 27 "Jednostkowe Sprawozdania Finansowe" zatytutowane Metoda praw witasnosci
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do "MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe" oraz do "MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone" zatytutowane Sprzedaz lub Przekazanie Aktywdw Pomiedzy Inwestorem a Spotkg Stowarzyszong lub
Wspdlnym Przedsiewzieciem - obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz
pozniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 (doroczne ulepszenia
MSSF 2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddw i interpretacji) -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz poznie;j.

e Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe", MSSF 12 "Ujawnianie informacji na temat
udzialow w innych jednostkach" i MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach" zatytutowane Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pozniej.

e Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" zatytutlowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pézniej.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wplywu wyzej wymienionych standardéw, interpretacji i zmian do standardéw
na stosowang przez Grupe polityke (zasady) rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie bedg miaty one
istotnego wptywu na aktualnie stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.
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Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Oséwiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2014 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE (patrz nota 3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzgdzonego wedtug MSSF UE).

3.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddw.

3.3. Zmiana szacunkow

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz
metodologii dokonywania szacunkow, ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszie, z wyjatkiem odroczonego
podatku dochodowego - efekt przeliczonego salda podatku dochodowego odroczonego zostat przedstawiony w nocie 8
Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

4. Przychody ze sprzedazy ustug

4.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Grupa nie wyrdznia segmentow operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada tylko jeden produkt ktdremu
przypisane sg wszystkie $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ tylko w ramach jednego segmentu -
krajowy i miedzynarodowy przewdz towaréw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych
przewozow towarowych. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty zaprezentowane
w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawia nota 4.2.

4.2 Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania
ustugi. W wyniku przeprowadzonej w tym przekroju analizy ustalono nastepujgce wnioski:

Grupa dziatla w jednym, gtdwnym obszarze geograficznym — Polsce, bedacym krajem jej siedziby. Suma przychoddéw dla
wszystkich obszaréw geograficznych poza Polska za 3 miesigce 2015 roku oraz za 3 miesigce 2014 roku nie przekroczyta 15%
catkowitych przychodéw ze sprzedazy ustug. Zaden obszar geograficzny indywidualnie (poza Polskg) nie przekracza 10%
przychoddw ze sprzedazy ustug.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug Grupy od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na lokalizacje:

3 miesigce do 3 miesigce do

31/03/2015 31/03/2014

Polska 748 964 859 953
Niemcy 37 298 45 066
Czechy 24 118 25 607
Stowacja 18 543 17 998
Cypr 10172 16 682
Pozostate kraje 41 462 38 953
Razem 880 557 1 004 259
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

4.3 Struktura przychoddw ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci krajowego i miedzynarodowego przewozu towardw oraz prowadzenia kompleksowych ustug
logistycznych w zakresie kolejowych przewozow towarowych Grupa wyrdznia grupy $wiadczonych ustug zaprezentowanych
w niniejszej nocie. Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje jednak oceny wynikow dziatalnosci Grupy ani nie decyduje
o alokacji zasobdéw do grup $wiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegolne grupy ustug
zaprezentowane ponizej nie mogg byc traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.

3 miesigce do 3 miesigce do

31/03/2015 31/03/2014

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych 802 889 908 647
Przychody z pozostatej dziatalnosci transportowej 22 072 26 015
Przychody bocznicowe i trakcyjne 35995 44 419
Przychody przetadunkowe 9719 11 108
Pozostate przychody ¥ 9 882 14 070
Razem 880 557 1 004 259

M Pozycja pozostatych przychodéw na dzien 31 marca 2015 roku prezentuje gtéwnie przychody z tytutu wynajmu taboru
w kwocie 2.357 tysiecy ztotych, napraw taboru w kwocie 1.407 tysiecy ziotych oraz ustug agencji celnych w kwocie 3.090
tysiecy ztotych. Na dzien 31 marca 2014 roku pozycja ta prezentuje gtéwnie przychody z tytutu wynajmu taboru w kwocie 5.406
tysiecy ztotych, napraw taboru w kwocie 3.305 tysiecy ztotych oraz ustug agencji celnych w kwocie 2.458 tysiecy ziotych.
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

5. Koszty rodzajowe

5.1 Koszty amortyzacji

3 miesigce do 3 miesigce do

31/03/2015 31/03/2014

tys. PLN tys. PLN

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 92 844 86 366
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 3812 4 454
Razem amortyzacja 96 656 90 820

5.2 Zuzycie materiatéw i energii

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014
tys. PLN

Zuzycie paliwa 38 084 52 519
Zuzycie materiatow 14 461 13 823
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody 91 537 91 937
Zawiagzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce 259 193
Pozostate 353 67
Razem zuzycie materialow i energii 144 694 158 539

5.3 Ustugi Obce

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014
tys. PLN

Ustugi dostepu do linii zarzadcéw infrastruktury 141 806 172 775
Ustugi remontowe 2 545 4693
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru 36 686 37 786
Ustugi transportowe 51219 66 909
Ustugi telekomunikacyjne 2251 3048
Ustugi prawne, doradcze i podobne 3750 2799
Ustugi informatyczne 13 648 11 824
Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektow i eksploatacjg $rodkow trwatych 5973 8 409
Ustugi przetadunkowe 3 805 4 005
Ustugi bocznicowe 5251 5889
Pozostate ustugi 4013 1998
Razem ustugi obce 270 947 320135
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

5.4 Swiadczenia pracownicze

3 miesigce do 3 miesiace do
31/03/2015 31/03/2014
tys. PLN

Wynagrodzenia 257 159 273 148
Koszty ubezpieczen spotecznych 52 488 54 931
Koszty odpiséw na ZFSS 6 620 8 006
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow w trakcie zatrudnienia 9 894 10 286
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 310 2347
Zmiana wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze 3 040 14 296
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 2 375 510
Razem koszty swiadczen pracowniczych 331 886 363 524
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6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

6.1 Pozostate przychody operacyjne

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014

tys. PLN tys. PLN

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 159 -

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:

Nalezno$ci handlowe 576 894
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci) 193 291
769 1185

Pozostate przychody operacyjne:
Rozwigzanie rezerwy na kare UOKIK - 14 362
Rozwigzanie pozostatych rezerw 6 050 3210
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 361 616
Dodatnie réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych - 43
Dotacje 13 17
Inne 330 2 355
Razem pozostate przychody operacyjne 7 682 21 788

6.2 Pozostate koszty operacyjne

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014

tys. PLN

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze zbycia majatku trwatego - 1017

Utworzone odpisy aktualizujace:

Naleznosci handlowe 1665 1960
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci) 95 190
1760 2150

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 478 3557
Pozostate rezerwy 1763 36
Koszty sadowe i egzekucyjne 182 166
Koszty $wiadczen przejazdowych dla 0séb niebedacych pracownikami 761 894
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 104 6
Ujemne réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan handlowych 1905 -
Pozostate 116 641
Razem pozostale koszty operacyjne 7 069 8 467
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7. Przychody i koszty finansowe

7.1 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe w podziale na klasy instrumentow

finansowych:

3 miesigce do
31/03/2015

3 miesigce do
31/03/2014

Przychody odsetkowe:

Lokaty i rachunki bankowe

Wadia i zabezpieczenia

Udzielone pozyczki

Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkdw publiczno-prawnych)

Razem przychody odsetkowe i dywidendy

Przychody odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow
finansowych:

2 954 5626
33 95

- 41

133 39
3120 5 801

3 miesigce do
31/03/2015

3 miesigce do
31/03/2014

Przychody odsetkowe:
Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkdw publiczno-prawnych)

Razem przychody odsetkowe i dywidendy

Pozostate przychody finansowe

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy
Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Inne
Razem przychody finansowe

2987 5 762
133 39
3120 5 801
3045 -
- 34

517 253

6 682 6 088
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7.2. Koszty finansowe

3 miesigce do 3 miesigce do

Koszty odsetkowe w podziale na klasy instrumentow finansowych: 31/03/2015 31/03/2014

tys. PLN

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym 2100 1674
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2 250 3 306
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 1536 2141
Odsetki od wadiéw i gwarancji 49 160
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkdw publiczno-prawnych) 72 91
Razem koszty odsetkowe 6 007 7 372

Koszty odsetkowe w podziale na kategorie instrumentow 3 miesigce do 3 miesigce do
finansowych: 31/03/2015 31/03/2014

tys. PLN tys. PLN

Koszty odsetkowe:

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 5935 7 281
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkéw publiczno-prawnych) 72 91
Razem koszty odsetkowe 6 007 7 372

Pozostate koszty finansowe
Straty z udziatow i akcji:
Utworzone odpisy aktualizujgce na udzialy i akcje - 9

Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci

L LA - 954
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 1941 1716
Pozostate koszty finansowe 308 304
Razem koszty finansowe 8 256 10 355

20



Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

8. Podatek dochodowy

8.1.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

3 miesigce do
31/03/2015

Biezacy podatek dochodowy:

3 miesigce do
31/03/2014

Biezace obcigzenie podatkowe 1176 364
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ) (626)
ubiegtych

1176 (262)
Odroczony podatek dochodowy:
Podatek odroczony powstaty w ciagu okresu sprawozdawczego 2 507 16 291
Koszt podatkowy ogoétem ujety w biezacym roku 3683 16 029

8.1.2. Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach

3 miesigce do

3 miesigce do

31/03/2015 31/03/2014
tys. PLN tys. PLN
Podatek odroczony
Z tytutu dochoddw i kosztéw ujetych w pozostatych catkowitych dochodach:
Przeszacowanie wartosci godziwej instrumentdw finansowych 484 32
wyznaczonych jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach 484 32
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8.2 Saldo aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Stan aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostat zaprezentowany w Kwartalnym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w nastepujacy sposob:

Stan na Stan na

31/03/2015 31/12/2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 84 736 88 273
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego (1782) (2 328)
Razem 82954 85 945

8.2.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Ujete w

S pozostatych
ST et L jostE Stan na catkowitych Stan na

01/01/2015 j€ i dochodach 31/03/2015

Roéznice przejsciowe dotyczace skladnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate (w tym leasing) (139 061) 4 303 - (134 758)
Inwestycje w jednostkach wycenianych

metodg praw wiasnosci - odpisy 3 364 (3 364) - -
aktualizujgce

Zobowigzania dtugoterminowe (1 575) 292 - (1283)
Zapasy (1177) (59) - (1 236)
Naleznosci - odpisy aktualizujace 6 249 126 - 6 375
Naliczone odsetki dotyczace aktywow (608) 261 - (347)
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan - - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 188 095 (43 801) - 144 294
Pozostate rezerwy 2 465 266 - 2731
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5982 (44) - 5938
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow (5454) (3536) - (8 990)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze 8 244 (1 266) - 6978
Ujemne rdznice kursowe 6 974 (3 102) - 3872
Dodatnie réznice kursowe 6 (1) - 5

Inne (w tym zabezpieczajace

instrumenty pochodne) 2670 896 (484) 3082
76 174 (49 029) (484) 26 661

Niewykorzystane straty podatkowe

Straty podatkowe ) 9771 46 522 - 56 293

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu 85 945 (2 507) (484) 82 954

podatku odroczonego

™) Na dzien 31 marca 2015 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku ze strat podatkowych do wykorzystania w przysztych
okresach reprezentuje strate spdtek wchodzacych w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej w kwocie 270.093 tysiecy ztotych oraz
strate podatkowg pozostatych spdtek zaleznych w wysokosci 26.189 tysiecy ztotych.
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8.2.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego (cd.)

Ujete w
pozostatych

3 miesigce do 31/03/2014 calkowitych

Stan na Stan na
01/01/2014 _ Ujete w wynik clozne by 31/03/2014
s. PLN s. PLN

Réznice przejsciowe dotyczace skltadnikow (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate (w tym leasing) (155 333) (19 043) - (174 376)
Zobowigzania dtugoterminowe (3031) 407 - (2 624)
Zapasy 4 364 37 - 4 401
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 9 042 (815) - 8 227
Naliczone odsetki dotyczgce aktywow (2374) 259 - (2 115)
Naliczone odsetki dotyczace zobowigzan 1 1) - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 165 191 (32377) - 132 814
Pozostate rezerwy 4 381 (2113) - 2 268
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5654 (477) - 5177
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow (2 665) (2 690) - (5 355)
Niewyptacone $wiadczenia pracownicze 9 050 3707 - 12 757
Ujemne rdznice kursowe 9 354 (752) - 8 602
Dodatnie réznice kursowe @) 3 - (4)
Inne (w tym zabezpieczajace instrumenty 1754 1532 (32) 3254
pochodne)

45 381 (52 323) (32) (6 974)
Niewykorzystane straty podatkowe
Straty podatkowe(® 35227 36 032 - 71 259
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu 80 608 (16 291) (32) 64 285

podatku odroczonego

™ Na dzien 31 marca 2014 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku ze strat podatkowych do wykorzystania w przysztych
okresach reprezentowato strate Jednostki dominujacej w kwocie 356.686 tysiecy ztotych oraz strate podatkowg spotek
zaleznych w wysokosci 18.360 tysiecy ztotych.

8.3 Straty podatkowe i niewykorzystane ulgi podatkowe nie ujete w kalkulacji aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na Stan na

31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujgce aktywa z tytutu
podatku odroczonego:

- Niewykorzystane straty podatkowe ) 12 509 12 960

M Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku na dzien 31 marca 2015 roku
reprezentuje straty spotek PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. w wysokosci 8.797 tysiecy ztotych oraz Cargosped Terminal
Braniewo Sp. z 0.0. w wysokos$ci 3.712 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku kwota strat podatkowych
nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku reprezentowata straty spétek PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z
0.0. w wysokosci 8.737 tysiecy ztotych, PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka Zurawica Sp. z 0.0. w wysokosci 1.861 tysiecy
ztotych oraz Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w wysokosci 2.361 tysiecy ztotych.
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9. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe: e [ S I
31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN

Grunty 139 876 139 876
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 500 011 504 665
Urzadzenia techniczne i maszyny 114 380 120 825
Srodki transportu 3228 815 3220 195
Inne $rodki trwate 6 736 7 757
Srodki trwate w budowie 20 560 18 224
4 010 378 4 011 542

. . Stan na Stan na

w tym w leasingu finansowym: 31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN

Urzadzenia techniczne i maszyny 5330 6 138

Srodki transportu 306 366 324 810

311 696 330 948
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9. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Budynki,
Okres 3 miesiecy lokale i
zakonczony dnia 31 obiekty
marca 2014 roku inzynierii Urzadzenia i
(QIGELELEL ) ladowej i techniczne Srodki  Inne Srodki
Grunty wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartosc brutto
f:z: naistycznia 2014 445 430 600 987 290583 4 235250 31926 5301176
Zwiekszenia:
nabycie - 13 765 3029 104 327 132 121 253
pozostate - 194 101 2 - 297
zZmniejszenia
sprzedaz - - (137) (901) (44) (1082)
likwidacja - (9 582) (219) (42 447) (32) (52 280)
pozostate - - (249) - (46) (295)
f:i: na 31 marca 2014 142 430 605 364 293108 4296 231 31936 5369 069

Budynki,
Okres 3 miesiecy lokale i
zakonczony dnia 31 obiekty
marca 2015 roku inzynierii Urzadzenia :
(QUELELEL )] techniczne Srodki  Inne $rodki
i trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartosc¢ brutto
f:z: naistycznia 2015 444567 610 590 300442 4516074 32004 5609577
Zwiekszenia:
nabycie - 1397 1344 86 554 151 89 446
leasing finansowy - - - 1193 - 1193
Zmniejszenia
sprzedaz - - (3) (211) (3) (217)
likwidacja - - (1 290) (37 049) (26) (38 365)
pozostate - - - (37) - (37)
otanna 31 marca 2015 140567 611 987 309493 4566 524 33026 5661597

25



Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

9. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,

Okres 3 miesiecy (I:;,Ii(::(et\;

L Gl 2 inzynierii Urzadzenia Inne

ladoweji  techniczne Srodki srodki

Grunty wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

marca 2014 roku
(QUELELEL )]

Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014

roku - 84 519 156 222 1 201 203 21991 1463 935
Zwiekszenia
koszty amortyzacji - 5833 8 169 71 248 1116 86 366
pozostate - - 44 - - 44
zZmniejszenia
sprzedaz - - (66) (876) (16) (958)
likwidacja - (892) (107) (39 511) (31) (40 541)
pozostate - - - - (44) (44)
f;z: na 31 marca 2014 89 460 164262 1232064 23016 1508 802

Budynki,

Okres 3 miesiecy c',%'?:ﬁ;

zakonczony dnia 31

inzynierii Urzadzenia ’
ladowej i techniczne Srodki  Inne srodki

Grunty wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

marca 2015 roku
(QUELELEL )]

Skumulowane umorzenie
Stan na 1 stycznia 2015

roku - 102 894 188 591 1 295 879 25139 1612503
Zwiekszenia
koszty amortyzacji - 6 051 7781 77 840 1172 92 844
Zmniejszenia
sprzedaz - - 3) (211) 3) (217)
likwidacja - - (1282) (35762) (26) (37 070)
pozostate - - - (37) - (37)
Stan na 31 marca 2015 - 108 945 195087 1337709 26282 1668023

26



Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzone wedtug MSSF

9. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,

Okres 3 miesiecy (I,(:)Ii(:ﬁ;

zakonczony dnia 31 inzynierii Urzadzenia

ladowej i techniczne Srodki  Inne s$rodki

Grunty wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

marca 2014 roku
(QUELELELE))

Skumulowana utrata

wartosci
Stan na 1 stycznia 2014 691 11 300 - - - 11 991
roku
Zmniejszenia

wykorzystanie odpisu - (8 610) - - - (8 610)
Stan na 31 marca 2014 691 2 690 - - - 3381

roku

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku nie nastgpity zmiany w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci srodkow trwatych. Na dzien 31 marca 2015 roku stan odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci Srodkéw trwatych wynosi
3.756 tysiecy ztotych.
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9. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

3 miesigce do 3 miesigce do

Srodki trwate w budowie 31/03/2015 31/03/2014
tys. PLN

Wartosc¢ na poczatek okresu 20 023 31996
Zwiekszenia 93 055 113 519
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych - (3 708)
Zmniejszenia - przekazanie na Srodki trwate (90 639) (121 253)
Zmniejszenia - zaniechanie inwestycji (79) -
Stan na koniec okresu 22 360 20 554

W okresach 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku oraz 31 marca 2014 roku nie nastgpity zmiany w zakresie odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci Srodkéw trwatych w budowie. Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 marca 2014 roku
stan odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci Srodkdw trwatych w budowie wynosi 1.800 tysiecy ztotych.
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10. Jednostki zalezne

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku przedstawiaja
sie nastepujgco:

Miejsce Procentowa wielkos¢
rejestracji  udzialéw posiadanych przez

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos$¢ i Jednostke dominujaca
prowadzenia

! , . Stan na Stan na
dzialalnosci

31/03/2015 31/12/2014

Obstuga spedycyjna w zakresie
przewozdw kruszywa oraz Warszawa 100,0% 100,0%
przewozdéw intermodalnych zaréwno
krajowych jak i miedzynarodowych

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca

1 | CARGOSPED Sp. z o.0.

5 | PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze | transport ladowy, przetadunek Mataszewicze 100,0% 100,0%
Sp. z 0.0. towaréw oraz sprzedaz hurtowa i
detaliczna odpaddéw i ztomu
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka Dziatalnosc ustugowa w zakresie Zurawica 100,0% 100,0%
3 przetadunku towaréw w pozostatych

Zurawica Sp. z 0.0. punktach przetadunkowych

Dziatalno$¢ w zakresie kompleksowej Warszawa 100,0% 100,0%
obstugi bocznic

4 | PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

0, 0,
5 | PKP CARGO International a. s. w likwidacji ) Spedycja poza granicami Polski Bratystawa 100,0% >1,0%
iebi j W 100,0% 55,6%
6 ggzezdileoblggstwo Spedycyjne Trade Trans Obstuga spedycyjna arszawa ,0% ,6%
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
) W. 100,0% 100,0%
7 | PKP CARGOTABOR Sp. z o.0. napraw i remontow taboru arszawa 00,0% 00,0%
kolejowego
Dziafalnos¢ zwigzana ze zbieraniem
/ W 100,0% 100,0%
8 | PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. przetwarzaniem i unieszkodliwianiem arszawa s s
odpaddw; odzysk surowcow
Zarzadzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowa w postaci o o
9 | CARGOTOR Sp. z 0.0. bocznic kolejowych i tordw. Warszawa 100,0% 100,0%
Udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym
0, 0,
10 | ONECARGO Sp.zo0.0. @ Transport kolejowy towaréw Warszawa 100,0% 100,0%
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca Warszawa 100,0% 100,0%

3)
11 | ONECARGO CONNECT Sp. z 0. 0. transport ladowy

Powyzsze jednostki konsolidowane sa metoda petng, z wyjgtkiem PKP CARGO International a.s. w likwidacji, ONECARGO
Sp. z 0.0. oraz ONECARGO CONNECT Sp. z o.0., ktdre sa wyceniane metodg praw wiasnosci. Zmiany w Grupie w ramach
jednostek zaleznych w ciggu okresu objetego Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym zostaty
opisane ponizej.

@ Dnia 5 lutego 2015 roku Jednostka dominujaca nabyta od Rail Cargo Spedition a.s. 49% udziatéw spétki PKP CARGO
International a.s. w likwidacji. Na dzien 31 marca 2015 roku Jednostka dominujgca posiada 100% udziatow w PKP CARGO
International a.s. w likwidacji.

@ Dnia 5 lutego 2015 roku Jednostka dominujaca nabyta od Trade Trans Invest a.s. 44,44% udziatéw spotki Przedsiebiorstwo
Spedycyjne Trade Trans Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2015 roku Jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw w spdtce
Przedsiebiorstwo Spedycyjne Trade Trans Sp. z 0.0.

® W marcu 2015 roku zostaty zarejestrowane dwie spétki, w ktorych Jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym tych Spoétek. Sa to:

- ONECARGO Sp. z o0.0.
- ONECARGO CONNECT Sp. z 0. 0.
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10. Jednostki zalezne (cd.)

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezgce do PS Trade Trans Sp. z 0.0.), ktdre w Kwartalnym Skroconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym sg wyceniane metoda praw wtasnosci:

. Procentowa wielkos¢
Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji przez Jednostke zalezna

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc i (wartoéci nominalne)
prowadzenia

dziatalnosci Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014

Trade Trans Karya Sp. z 0.0. Przetadunek towardw, sktad celny Lublin 100,0% 100,0%

13 | Transgaz S.A. Agencja transportowa Zalesie k 64,0% 64,0%
Mataszewicz

14 | Trade Trans Finance Sp. z 0.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%

15 | PPHU "Ukpol" Sp. z o.0. Przetadunek, ustugi handlowe Werchrata 100,0% 100,0%

Informacje na temat jednostek zaleznych posrednio (nalezace do Cargosped Sp. z 0.0.), ktére w Kwartalnym Skrdconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym sg objete konsolidacjg metodg petna:

L. Procentowa wielkos¢
Miejsce udziatéw posiadanych
rejestracji przez Jednostke zalezng

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosc i (wartoéci nominalne)
prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
16 | Cargosped Terminal Braniewo Sp. z o.0. Przetadunek towardw, sktad celny Braniewo 100,0% 100,0%

11. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014
tys. PLN

Stan na poczatek okresu obrotowego 35 246 38 214

Nabycie akcji / udziatow 1613 -

Sprzedaz udziatow (135) -
Udziat w zyskach / (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw

. 446 9361

wiasnosci

Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci (1 603) -

Zmiany kapitatu wasnego z tytutu wypfaty dywidendy - (66)

Stan na koniec okresu obrotowego 35 567 47 509

Na dzien 31 marca 2014 roku spétka CARGOTOR Sp. z 0.0. byta wyceniana w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym metoda praw wtasnosci. Na dzien 31 marca 2015 roku spotka CARGOTOR Sp. z 0.0. konsolidowana
jest metoda petng, z uwagi na fakt spetnienia przez nig w trakcie 2014 roku kryteriéw istotnosci okreslonych przez polityke
rachunkowosci Grupy.
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12. Szczegdtowe informacje o podmiotach wycenianych metodg praw wtasnosci

Nazwa jednostki wycenianej metoda praw

wilasnosci

Procentowa wielkos$¢ udziatow
posiadanych przez Grupe

Stan na
31/03/2015

Stan na
31/12/2014

Wartosc bilansowa aktywa

Stan na
31/03/2015

Stan na
31/12/2014

COSCO POLAND Sp. z 0.0. 20,0 20,0 1181 1171
Pol — Rail S.r.l @ 50,0 37,4 8 316 7 882
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. w likwidacji © 100,0 51,0 - -
Cargosped Sktady Celne Sp. z o.0. 50,0 50,0 - -
Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z 0.0. 50,0 27,8 19 663 19 989
Trade Trans Karya Sp. z 0.0. © 100,0 55,6 - -
Transgaz S.A. @ 64,0 35,5 4 069 3774
Trade Trans Finance Sp. z 0. 0. 100,0 55,6 232 225
PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. @ 100,0 55,6 - 13
Rail Cargo Spedition GmbH & - 20,9 - -
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. ¥ 27,4 15,2 1870 1771
Rail Cargo Service Sp. z0.0. @ - 11,1 - 135
SC Trade Trans Terminal S.r.| ¥ - 13,2 - -
Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. 41,9 41,9 226 286
ONECARGO Sp.zo.0. @ 100,0 - 5 -
ONECARGO CONNECT Sp. z 0. 0. @ 100,0 - 5 -
Razem 35 567 35 246

@ Dnia 5 lutego 2015 roku spdtka PS Trade Trans Sp. z 0.0. dokonata zbycia na rzecz Trade Trans Invest a.s. 20% udziatéw
spotki Rail Cargo Service Sp. z 0.0., 37,7% udziatéw Rail Cargo Spedition GmbH oraz 23,9% udziatdbw S.C. Trade Trans
Terminal S.r.l. Na dzien 31 marca 2015 roku PS Trade Trans Sp. z 0.0. nie posiada juz udziatéw w wymienionych spétkach.

@ W marcu 2015 roku zostaty zarejestrowane dwie spdtki, w ktérych Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w kapitale

zaktadowym tych spétek. S3 to:

- ONECARGO Sp. z o.0.
- ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0.

® W okresie zakoriczonym 31 marca 2015 roku Jednostka dominujgca utworzyta dodatkowy odpis aktualizujacy na udziaty
w spétce PKP CARGO International a.s. w likwidacji w kwocie 1.603 tysiecy ztotych.

) W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku poérednia wielkos¢ posiadanych przez Grupe udziatéw w jednostkach
wycenianych metodg praw wiasnosci ulegta zmianie w zwigzku z nabyciem przez Jednostke dominujacg dodatkowych udziatéw

w PS Trade Trans Sp. z 0.0.
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13. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na

31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wyhnik finansowy

Forwardy i spoty walutowe 4 873 -
Inwestycje w udzialy i akcje

Udziaty i akcje w jednostkach polskich ) 6 020 6 020
Pozyczki i naleznosci wykazane po koszcie zamortyzowanym

Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 4 795 4 999

Lokaty powyzej 3 miesiecy 104 848 301 415

109 643 306 414

Razem 120 536 312434
Aktywa dtugoterminowe 6 051 6 051
Aktywa krétkoterminowe 114 485 306 383
Razem 120 536 312434

@) Wartoé¢ odpisu aktualizujacego inwestycje w udziaty i akcje na dziefi 31 marca 2015 roku oraz na dzied 31 grudnia 2014
roku wynosita 11.833 tysiecy ztotych.

14. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014

tys. PLN
Zaliczki na zakup $rodkéw trwatych 1059 1059
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 72 061 40 664
Pozostate 1148 1168
Razem 74 268 42 891
Aktywa dtugoterminowe 14 677 14 645
Aktywa krétkoterminowe 59 591 28 246
Razem 74 268 42 891

Na warto$¢ pozostatych aktywdw niefinansowych sktadajg sie gtdwnie czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, ktdrych
wartos¢ na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 72.061 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2014 roku 40.664 tysiecy ztotych.
W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw na dzieri 31 marca 2015 roku najwiekszymi pozycjami sg: odpis na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 24.543 tysiecy zlotych, koszty czynszéw dzierzawnych dotyczacych
kolejnych okreséw w kwocie 14.393 tysiecy ztotych, koszty wykupu $wiadczen przejazdowych dla pracownikéw w kwocie 12.626
tysiecy ztotych, koszty ubezpieczen w kwocie 5.038 tysiecy ztotych, koszty podatku od nieruchomosci w kwocie 5.915 tysiecy
ztotych oraz koszty ustug informatycznych w kwocie 2.482 tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku
najwiekszymi pozycjami czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw ustug obcych byly: zaliczki na poczet zakupu pozostatej
energii trakcyjnej w kwocie 16.534 tysiecy ztotych, koszty czynszéw dzierzawnych dotyczacych kolejnych okreséw w kwocie
16.174 tysiecy zlotych oraz koszty ustug informatycznych w kwocie 3.706 tysiecy ztotych.
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/03/2015 31/12/2014

s. PLN s. PLN

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 660 666 581 790
Odpis aktualizujgcy naleznosci (137 291) (84 213)
Razem 523 375 497 577
Rozrachunki publiczno-prawne (bez CIT) 2 563 4932
Kaucje gwarancje i wadia 1069 1269
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 13 163 16 262
Pozostate rozrachunki 4 542 6 109
Razem 544 712 526 149
Aktywa krotkoterminowe 544 712 526 149
Razem 544 712 526 149

W dniu 20 stycznia 2015 roku Jednostka dominujgca wystawita note obcigzeniowa na rzecz jednego z kontrahentow
w wysokosci 51.360 tysiecy ztotych. Z uwagi na znikome prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty naleznos¢ ta zostata objeta
odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeptywow Pienieznych S$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem zapadalnosci do

3 miesiecy.
Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 89 632 73 647
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 216 827 355531
Razem 306 459 429 178

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane do sprzedazy - -
Razem 306 459 429 178

17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN
Grunty przeznaczone do sprzedazy 4994 4994
Srodki transportu 12 566 12 566
Razem 17 560 17 560

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Grupa dysponowata czescig zbednych s$rodkéw trwatych, wobec
ktérych podjeto decyzje o ich sprzedazy. Pozycja aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy obejmuje 3 nieruchomosci
gruntowe, a takze 77 lokomotyw, ktére ze wzgledu na swoje wyeksploatowanie nie sg juz wykorzystywane w dziatalnosci
Grupy. W przypadku przedmiotowych sktadnikow Grupa prowadzi aktywne dziatania zmierzajace do ich sprzedazy.
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18. Kapitat wiasny

18.1 Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN tys. PLN

Kapitat akcyjny sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346
Kapitat zakladowy razem 2 239 346 2 239 346

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, sg réwnowazne pojedynczemu

gtosowi na zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2015 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej.
W analogicznym okresie roku poprzedniego zmiany kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej prezentowaty sie nastepujgco:

Kapitat

Liczba akgcji podstawow
szt. tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2014 roku 43 338 015 2166 901
Emisja akgji serii C 1 448 902 72 445
Stan na 31 marca 2014 roku 44 786 917 2 239 346
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18.2 Kapitat zapasowy

W okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca 2015 roku nie wystapity zmiany w kapitale zapasowym Grupy.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej podjeto Uchwate w sprawie
podziatu zysku netto w kwocie 58.610 tysiecy ztotych osiagnietego w roku 2014 , w nastepujgcy sposob:

a) kwote 4.689 tysiecy ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,

b) kwote 53.921 tysiecy ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

Dodatkowo, na wyptate dywidendy ZWZA postanowito przeznaczy¢ kwote 56.254 tysiecy ziotych pochodzacg z zyskdéw
zatrzymanych. Jednocze$nie ZWZA ustalito dzien 15 czerwca 2015 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 26 czerwca 2015 roku
jako termin wypfaty dywidendy.

18.3 Udziaty niekontrolujgce

Dnia 5 lutego 2015 roku Jednostka dominujgca nabyta od Trade Trans Invest a.s. 44,44% udziatow spotki PS Trade Trans
Sp. z 0.0. za kwote 40.000 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2015 roku Jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw w spdtce PS Trade Trans Sp. z o.0.

Wptyw przedmiotowej transakcji na kapitaty wtasne Grupy zostat zaprezentowany ponizej.

Transakcje z udziatami
niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujace przed transakcjg 63 357
Cena nabycia udziatow 40 000
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujacych (63 357)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych Grupy 23 357
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19. Zysk na akcje

Zysk wykorzystany do obliczenia zysku podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje:

3 miesigce do
31/03/2015

3 miesigce do
31/03/2014

tys. PLN

tys. PLN

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje 17 811

56 867

19.1 Podstawowy zysk na akcje

3 miesigce do

3 miesigce do

31/03/2015
Srednia wazona liczba akji zwyktych (szt.) 44 786 917
Podstawowy zysk na akcje (PLN na akcje) 0,40

31/03/2014

43 724 389
1,30

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres i $redniej wazonej
liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w okresie uwzglednia akcje wtasne.

19.2 Rozwodniony zysk na akcje

3 miesigce do

3 miesigce do
31/03/2014

31/03/2015
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917
Rozwodniony zysk na akcje (PLN na akcje) 0,40

44 802 981
1,27

Rozwodniong liczbe akcji wyliczono jako Srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang w taki sposob, jak gdyby nastgpita

zamiana na akcje wszystkich potencjalnych akcji zwyktych powodujacych rozwodnienie.
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20. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki otrzymane — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezacym 283 271

Kredyty bankowe - zabezpieczone na majatku 10 214 39 387
Kredyty bankowe - pozostate 356 890 258 956
Pozyczki od pozostatych jednostek 1521 1586
Razem 368 908 300 200
Zobowigzania dtugoterminowe 270 203 208 077
Zobowigzania krétkoterminowe 98 705 92 123
Razem 368 908 300 200

20.1 Podsumowanie umow kredytowych

Umowy kredytéw inwestycyjnych w Grupie zawierane byty gtéwnie na finansowanie modernizacji i napraw okresowych taboru
oraz finansowanie zakupu nieruchomosci. Stopg referencyjng dla uméw kredytowych jest WIBOR 1M oraz 3M powiekszony
o marze. Umowy zawierane s gtdwnie na okres do 5 lat. Sptata zawartych umoéw jest dokonywana w ztotych polskich.
Szczegdty dotyczace kredytow bankowych Grupy zostaty przedstawione ponizej:

Jednostka dominujaca
Na dzien 31/03/2015

. Kwota wg
Termin umowy w
spaty tys. PLN

Warunki
oprocentowania

Rodzaj

Zobowigzanie w

Nazwa banku tys. PLN

kredytu Zabezpieczenia

Kredyt mBank S.A. WIBOR 1M + marza | 05.10.2015 | Bankowy tytut
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza | 21.03.2016 | Bankowy tytut 36 400 7 120
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza | 31.03.2016 | Bankowy tytut 36 600 8 947
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + marza | 30.06.2017 | Bankowy tytut 39 000 19 053
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt FM Bank PBP S.A. | PLN WIBOR 1M + marza | 31.10.2017 | Bankowy tytut 60 000 24 662
inwestycyjny egzekucyjny Y
Kredyt Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 1M + marza | 31.12.2017 | Bankowy tytut 49 200 27 060
inwestycyjny egzekucyjny
Kredyt Bank Millennium | PLN WIBOR 3M + marza | 21.08.2017 | Hipoteka do kwoty 16 667 8 049
inwestycyjny | S.A. 20.000 tysiecy ztotych
Kredyt Bank PLN WIBOR 1M + marza | 31.03.2021 | Bankowy tytut 515 200 263 169
inwestycyjny | Gospodarstwa egzekucyjny
Krajowego
Razem 363 890

Y W dniu 18 lutego 2015 roku Jednostka dominujaca zawarta z FM Bank PBP S.A. aneks do umowy kredytu inwestycyjnego

zwalniajacy dotychczasowe zabezpieczenie w postaci zastawdw rejestrowych ustanowionych na lokomotywach.
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Jednostki zalezne
Na dzien 31/03/2015

Rodzaj

kredytu

Kredyt
inwestycyjny

Nazwa banku

Bank Pekao
S.A.

PLN

Warunki
oprocentowania

WIBOR 1M + marza

Termin
splaty

30.06.2015

Zabezpieczenia

1) Przelew
wierzytelnosci

2) Petnomocnictwo do
rachunku bankowego
3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy

Kwota wg
umowy w
tys. PLN

7 600

Zobowigzanie

w tys. PLN

262

Pozyczka

BGZ Leasing
Sp.zo.o.

PLN

WIBOR 1M + marza

15.08.2015

Przewtaszczenie,
zastaw rejestrowy na
majatku spotki

186

18

Kredyt
inwestycyjny

Bank Pekao
S.A.

PLN

WIBOR 1M + marza

31.12.2015

1) Przelew
wierzytelnosci

2) Petnomocnictwo do
rachunku bankowego
3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy

18 400

1903

Kredyt w
rachunku
biezacym

PKO BP S.A.

PLN

WIBOR 1M + marza

15.04.2016

Hipoteka kaucyjna 700
tys. zt, zastaw zapasow
600 tys. zt

1 300

283

Kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M + marza

30.09.2016

Poreczenie PKP CARGO
SA, udzielone do kwoty
1.048 tys. zt

911

272

Kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M + marza

31.10.2016

Poreczenie PKP CARGO
S.A. udzielone do
kwoty 1.380 tys. zt
wraz z poddaniem sie
egzekucji przez
poreczyciela

1200

393

Kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M + marza

30.06.2017

Poreczenie PKP CARGO
S.A., udzielone do
kwoty 1.028 tys. zt

894

384

Pozyczka

WFOSIGW t.6dz

PLN

2,5% (stata stopa
procentowa)

31.03.2024

1) Weksel wiasny in
blanco,

2) nieodwotalne
petnomocnictwo do
rachunku bankowego,
3) poreczenie PKP
CARGO S.A.

1 500

1503

Razem

5018
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Jednostka dominujaca
Na dzien 31/12/2014

Kwota wg

kredytu N LA oprocentowania splaty Pl el ‘;T:V;IY_&N

Rodzaj Warunki Termin

Zobowigzanie
w tys. PLN

Kredyt mBank S.A. WIBOR 1M + 05.10.2015 | Bankowy tytut 53 000 8 500
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 21.03.2016 | Bankowy tytut 36 400 8 950
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 31.03.2016 | Bankowy tytut 36 600 11 185
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 30.06.2017 | Bankowy tytut 39 000 21174
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt FM Bank PBP S.A. | PLN WIBOR 1M + 31.10.2017 | Zastaw rejestrowy na 60 000 27 442
inwestycyjny marza lokomotywach

spalinowych ST44 do

kwoty 90.000 tysiecy

ztotych
Kredyt Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 1M + 31.12.2017 | Bankowy tytut 49 200 29 520
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt Bank Millennium | PLN WIBOR 3M + 21.08.2017 | Hipoteka do kwoty 16 667 8 883
inwestycyjny | S.A. marza 20.000 tysiecy ztotych
Kredyt Bank PLN WIBOR 1M + 31.03.2021 | Bankowy tytut 515 200 178 429
inwestycyjny | Gospodarstwa marza egzekucyjny

Krajowego
Razem 294 083
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Jednostki zalezne
Na dzien 31/12/2014

Rodzaj Warunki Termin . . ST Zobowigzanie
Nazwa banku . Zabezpieczenia umowy w
kredytu oprocentowania splaty w tys. PLN
tys. PLN
Pozyczka BGZ Leasing PLN WIBOR 1M + 15.03.2015 | Przewtaszczenie, zastaw 88 8
Sp. z 0.0. marza rejestrowy na majatku
spotki
Kredyt Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 1M + 30.06.2015 | 1) Przelew wierzytelnosci 7 600 524
inwestycyjny marza 2) Petnomocnictwo do

rachunku bankowego
3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy

Pozyczka BGZ Leasing PLN WIBOR 1M + 15.08.2015 | Przewtaszczenie, zastaw 186 28
Sp. z 0.0. marza rejestrowy na majatku
spotki
Kredyt Bank Pekao S.A. | PLN WIBOR 1M + 31.12.2015 | 1) Przelew wierzytelnosci 18 400 2 538
inwestycyjny marza 2) Petnomocnictwo do

rachunku bankowego
3) Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
4) zastaw rejestrowy

Kredyt w PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M + 15.04.2016 | Hipoteka kaucyjna 700 1300 271
rachunku marza tys. zt, zastaw zapaséw

biezacym 600 tys. zt

Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 30.09.2016 | Poreczenie PKP CARGO 911 317
inwestycyjny marza SA, udzielone do kwoty

1.048 tys. zt

Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 31.10.2016 | Poreczenie PKP CARGO 1200 455
inwestycyjny marza S.A. udzielone do kwoty

1.380 tys. zt wraz z
poddaniem sie egzekucji
przez poreczyciela

Kredyt mBank S.A. PLN WIBOR 1M + 30.06.2017 | Poreczenie PKP CARGO 894 426
inwestycyjny marza S.A., udzielone do kwoty
1.028 tys. zt
Pozyczka WFOSIGW t4dz | PLN 2,5% (stata stopa | 31.03.2024 | 1) Weksel wiasny in 1 500 1 550
procentowa) blanco,

2) nieodwotalne
petnomocnictwo do
rachunku bankowego,

3) poreczenie PKP CARGO

S.A.
Razem 6117
20.2 Niewykorzystane linie kredytowe
Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta Stan na 31/03/2015 Stan na 31/12/2014

Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 252 031 336 771
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny PLN 240 000 240 000
Kredyt w rachunku biezacym mBank S.A. PLN 100 000 100 000
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slaski S.A. PLN 19 000 -
Kredyt w rachunku biezacym PKO BP S.A. PLN 1017 1029
Kredyt w rachunku biezacym Bank Pekao S.A. PLN 2 500 2 500
Razem niewykorzystane linie kredytowe 614 548 680 300

20.3 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie doszto do naruszen
warunkéw umow kredytowych.
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21. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN tys. PLN

Ujemna wycena pochodnych instrumentow finansowych
Swap procentowy (IRS) 3212 3284
Forwardy i spoty walutowe - 650
Razem 3212 3934
Zobowigzania krotkoterminowe 3212 3934
Razem 3212 3934

22. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

Minimalne oplaty leasingowe

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014

tys. PLN
Nie dtuzej niz 1 rok 102 644 137 662
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 145 697 161 747
Powyzej 5 lat 45 708 48 136
294 049 347 545
Minus przyszte obcigzenia finansowe (25 791) (28 967)
Warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 268 258 318 578

Wartosc¢ biezagca minimalnych oplat

leasing ch

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014

tys. PLN
Nie dtuzej niz 1 rok 93 645 127 742
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 130 173 144 327
Powyzej 5 lat 44 440 46 509
Warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych 268 258 318 578

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014

tys. PLN

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy 174 613 190 836
Z opcja wykupu
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy 93 645 127 742
Z opcja wykupu
Razem 268 258 318 578
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23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywéw trwatych
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia)

Rozrachunki publiczno-prawne
Rozrachunki z pracownikami
Pozostate rozrachunki ¥
Rozliczenia z tytutu podatku VAT
Razem

Zobowigzania dtugoterminowe 2
Zobowigzania krétkoterminowe
Razem

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN tys. PLN
191 815 227 664
21 992 20 453
104 346 134 685
41 794 21 624
92 957 106 215
69 892 79 764
33153 3987

6 585 4 030
562534 598 422
56 306 67 982
506 228 530 440
562534 598 422

' Na dzieh 31 marca 2015 rok pozostate rozrachunki obejmuija gtéwnie zobowiazania z tytutu ustawowego odpisu na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych.

2 Zobowigzania diugoterminowe dotyczg w szczegdlnoéci ptatnosci w ratach za zobowigzania wynikajace z modernizacji taboru
w Jednostce dominujacej. Ptatnosci s realizowane w terminach zdefiniowanych harmonogramem.

24. Programy $wiadczen pracowniczych

Kwota ujeta w niniejszym Kwartalnym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej wynikajgca z zobowigzan podmiotu dotyczacych
programdw Swiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN tys. PLN
Programy okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia
— odprawy emerytalne i rentowe 154 465 158 448
— odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistow 168 876 168 876
— $wiadczenia przejazdowe 37719 37719
Pozostate Swiadczenia pracownicze
— nagrody jubileuszowe 323 009 323382
— pozostate $wiadczenia dla pracownikéw (w tym niewykorzystane urlopy) 37 616 39 305
— rezerwa na Program Dobrowolnych Odejs¢ (PDO) 37948 265 331
Razem 759 633 993 061
w tym:
— cze$¢ dtugoterminowa 620 064 658 217
— czes¢ krotkoterminowa 139 569 334 844
Razem 759 633 993 061
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24.1 Swiadczenia pracownicze - Program Dobrowolnych Odejs¢

Na podstawie Uchwaty Nr 423/2014 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 17 listopada 2014 roku oraz Uchwaty Nr 1363/V/2014
Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 27 listopada 2014 roku w PKP CARGO S.A. i PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. zostat
wprowadzony Program Dobrowolnych Odej$¢ dla pracownikow (PDO lub Program). Celem wprowadzenia Programu byta
restrukturyzacja zatrudnienia w Grupie. Niniejszy Program nie wprowadzat u Pracodawcéw zwolnien grupowych w rozumieniu
ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania stosunkow pracy z przyczyn niedotyczacych
pracownikow.

0Od 29 grudnia 2014 roku do 15 stycznia 2015 roku pracownicy PKP CARGO S.A. i PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. mogli zgtaszac
sie do proponowanego im przez Pracodawcow Programu Dobrowolnych Odejé¢. W wyniku weryfikacji zgtoszen pracownikéw
Grupa wyrazita zgode na skorzystanie z Programu przez 3.041 pracownikdw. Pracownicy, ktorzy skorzystali z Programu
otrzymali, oprécz uzaleznionej od stazu pracy ustawowej odprawy, takze dodatkowg rekompensate, ktorej wysokosS¢ byta
uzalezniona od tego, czy i jakg gwarancjy zatrudnienia (4- lub 10-letnig) objety jest dany pracownik. tgczna wartosc
zobowigzan wynikajgca z wdrozonego Programu zostata oszacowana w kwocie 265.331 tysiecy ztotych. Wyptata odpraw
z tytutu PDO nastgpi w dwdch transzach. Pierwsza transza w wysokosci 227.383 tysiecy ztotych zostata wyptacona razem
Z wynagrodzeniem za styczen 2015 roku. Druga transza w wysokosci 37.948 tysiecy ztotych zostanie wyptacona w styczniu
2016 roku.

Kwota ujeta w Kwartalnym Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej wynikajaca z zobowigzan Grupy dotyczacych
Programu Dobrowolnych Odejs¢ przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31/03/2015 31/12/2014

tys. PLN tys. PLN

Rezerwy diugoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych - 37 852
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 37 948 227 479
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25. Pozostate rezerwy

Rezerwa na kare UOKiK
Inne rezerwy
Razem

Rezerwy diugoterminowe
Rezerwy krdtkoterminowe
Razem

Pozostate rezerwy

Rezerwa na kare

Stan na Stan na
31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN tys. PLN

8 416 8 416

19 496 24 214

27 912 32630

8 416 8 416

19 496 24 214

27 912 32630

Inne rezerwy

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zawigzanie rezerw

Rozwigzanie

Stan na 31 marca 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zawigzanie rezerw

Rozwigzanie

Wykorzystanie

Stan na 31 marca 2015 roku

Rezerwa na kare UOKIK

UOKIK
tys. PLN tys. PLN

22 778 26 203 48 981

- 1 024 1024

(14 362) (3 398) (17 760)

8 416 23 829 32245

8 416 24 214 32630

- 1963 1963

- (6 367) (6 367)

- (314) (314)

8416 19 496 27 912

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku rezerwa reprezentuje szacunek Zarzadu Jednostki dominujgcej
w zwigzku z prawdopodobienstwem zaptaty dwoch kar pienieznych natozonych na Jednostke dominujacg przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, odpowiednio w kwocie 6.630 tysiecy ztotych oraz 1.786 tysiecy ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystapity okolicznosci wptywajgce na zmiane szacunku Jednostki
dominujacej. W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena ta moze ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Inne rezerwy

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej kwota innych rezerw na dzien 31 marca 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku
stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktérej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysoko$¢
uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktérych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec

zmianie w okresach przysztych.
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26. Instrumenty finansowe - kategorie i klasy instrumentéw finansowych

. - . Stan na Stan na

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie 31/03/2015 31/12/2014
tys. PLN
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4873 -
Pozyczki i naleznosci 939 477 1233 169
Razem aktywa wedtug kategorii 944 350 1233169
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik - 633
finansowy
Zobowigzania z tytutu instrumentdw pochodnych wyznaczone jako 3212 3301
instrumenty zabezpieczajgce - rachunkowos$¢ zabezpieczen
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 687 061 683 002
Zobowigzania wytgczone z zakresu MSR 39 (leasing finansowy) 268 258 318 578
Razem zobowiazania wedftug kategorii 958 531 1 005 514
Instrumenty finansowe w podziale na klasy 31/02532%22 31/1§t/a2|:):2
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci handlowe 523 375 497 577
Udzielone pozyczki 4795 4 999
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 104 848 301 415
Srodki pieniezne 306 459 429 178
Aktywa z wyceny instrumentow pochodnych i wbudowanych, w tym:
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 4 873 -
Razem aktywa finansowe 944 350 1233169
Kredyty i pozyczki 368 908 300 200
Zobowigzania handlowe 213 807 248 117
Zobowiazania z tytutu nabycia majatku trwatego 104 346 134 685
Leasing finansowy 268 258 318 578
Wycena instrumentow pochodnych i wbudowanych, w tym:
Instrumenty pochodne - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 3212 3301
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - 633
Razem zobowiazania finansowe 958 531 1005 514
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

27.1 Transakcje handlowe

W okresie objetym ninigjszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta
nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:

3 miesigce do 31/03/2015 3 miesigce do 31/03/2014
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotow podmiotom podmiotow

Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 187 19 879 (924) 20 195

Jednostki zalezne / wspoétzalezne 1259 1747 1458 17 058

Jednostki stowarzyszone 18 274 1267 114
Pozostate podmioty powigzane z grupy

PKP S.A. 10 394 269 493 19 662 289 294

Zobowigzania Zobowigzania

Naleznosci od wobec Naleznosci od wobec

podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow

i ig ch ig ch ig ch

tys. PLN tys. PLN

Jednostka dominujaca (PKP S.A.) 1030 6179 1026 6 584

Jednostki zalezne / wspodtzalezne 2 560 496 2475 530

Jednostki stowarzyszone 30 23 - -
Pozostate podmioty powigzane z grupy

PKP S.A. 8618 87 281 9971 86 556

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przeprowadzane na warunkach rynkowych.

27.2 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu Jednostki dominujacej 3 miesigce do 3 miesigce do
przedstawialy sie nastepujaco: 31/03/2015 31/03/2014

tys. PLN tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 1715 731
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 69 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 425
Razem 1784 1156

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej 3 miesigce do 3 miesigce do

przedstawialy sie nastepujaco: 31/03/2015 31/03/2014
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 325 104

Razem 325 104
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27.2 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa (cd.)

Wynagrodzenia pozostatych cztonkoéw naczelnego kierownictwa

(Peinom_ocni.kéw-Dyrektoréw Zarzadzajacych) przedstawialy sie 33n;|/e:;a/c2eoilg 33m1|/eos;a/c2eog2
nastepujaco:

tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 371 360
Ptatnos¢ na bazie akcji wtasnych - 11
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 45 -
Razem 416 371

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadow Jednostek zaleznych 3 miesigce do 3 miesigce do
przedstawialy sie nastepujaco: 31/03/2015 31/03/2014

tys. PLN tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 983 1370
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 189 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 203
Razem 1172 1573

Wynagrodzenia Cztonkéw Rad Nadzorczych Jednostek zaleznych 3 miesigce do 3 miesigce do
przedstawialy sie nastepujaco: 31/03/2015 31/03/2014

Swiadczenia krétkoterminowe 1069 604
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 48 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 61 -
Razem 1178 604

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku oraz 31 marca 2014 roku Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej jak i spotek zaleznych Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie udzielili jak i nie otrzymali zadnych
pozyczek oraz gwarancji.
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28. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

W maju 2013 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe z kontrahentem na wykonanie modernizacji 30 sztuk lokomotyw
spalinowych serii SM-48. Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ przysztego zobowigzania z tytutu przedmiotowej umowy wynosi
pomiedzy 86,4 a 89,1 miliondw ztotych, w zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw technicznych. Zgodnie
z harmonogramem termin realizacji umowy uptywa w lutym 2016 roku.

We wrzesniu 2013 roku Jednostka dominujgca podpisala umowe z kontrahentem na  wykonanie i dostawe 330
nowobudowanych wagondéw platform kontenerowych serii Sggrss. Do dnia 31 marca 2015 roku Spdtka odebrata 270 wagondw.
Na dzien 31 marca 2015 roku wartos¢ przysztego zobowigzania z tytutu przedmiotowej umowy wynosi 21,2 miliondw ztotych.
Na realizacje przedmiotowego projektu Jednostce dominujacej przyznane zostato dofinansowanie w ramach Programu
Operacyjnego "Infrastruktura i Srodowisko", w tacznej wysokoéci nieprzekraczajacej 30% wartoéci umowy.

29. Warunkowa umowa nabycia udziatéw Advanced World Transport B.V.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Jednostka dominujgca zawarta z Panem Zdenkiem Bakala (,ZB") oraz The Bakala Trust (,ZBT")
umowe dotyczacg nabycia przez Spotke (,Umowa Sprzedazy”) 60.000 udziatdw (,Udziaty”) w kapitale zakladowym spotki
Advanced World Transport B.V. z siedzibg w Amsterdamie (,AWT"), stanowigcych 80% wszystkich udziatdw w kapitale
zaktadowym AWT i uprawniajgcych do wykonywania 80% ogdinej liczby gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow AWT. taczna
cena nabycia udziatdw wynosi 103.200 tysiecy EUR. Przeniesienie wiasnosci udziatdw i zaptata ceny nastgpi po tgcznym
spetnieniu 3 okreslonych warunkéw zawieszajacych. Umowa Sprzedazy przewiduje kare umowng w wysokosci 10.000 tysiecy
EUR w przypadku nie wywigzania sie przez jedna ze stron z okreslonych w Umowie Sprzedazy warunkow.

W dniu 10 lutego 2015 roku i 16 marca 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata informacje od ZB i ZBT o spetnieniu sie
odpowiednio pierwszego i drugiego z warunkow zawieszajacych okreslonych w Umowie Sprzedazy.

30. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

31/03/2015 31/12/2014

Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy PKP CARGO (i) 38 245 36 431
Postepowania UOKIK (ii) 9 946 9 946
Pozostate zobowigzania warunkowe (iii) 79 297 75797
Razem 127 488 122174

(i) Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy PKP CARGO

Na dzien 31 marca 2015 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaly wadia (o wartosci 270 tysiecy zlotych), gwarancje nalezytego wykonania umoéw
handlowych (o wartosci 33.742 tysiecy ztotych), gwarancje ptatnosci (o wartosci 4.233 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty wadia (o wartosci 460 tysiecy zitotych), gwarancje nalezytego wykonania umow
handlowych (o wartosci 31.738 tysiecy ztotych), gwarancje ptatnosci (o wartosci 4.233 tysiecy ztotych).
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30. Zobowigzania warunkowe (cd.)
(i) Postepowania UOKiK

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Jednostka dominujgca ujmuje jako zobowigzanie warunkowe cze$¢
rezerwy na UOKIK (9.946 tysiecy ztotych), ktora nie zostata rozpoznana w rezerwach na zobowigzania.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej otrzymat informacje od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow o dalszym prowadzeniu postepowania antymonopolowego w sprawie naduzywania przez Jednostke dominujaca
pozycji dominujacej na krajowym rynku kolejowych przewozow towarowych (postepowanie w wyniku, ktérego wydano decyzje
nr DOK-3/2009). Kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego wynikajgcego z prowadzonego postepowania hie jest znana.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystapity okolicznosci wptywajgce na zmiane szacunkéw Jednostki
dominujgcej. W wyniku zaistnienia przysztych zdarzen ocena ta moze ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

(iii) Pozostate zobowigzania

W 2014 roku do Jednostki dominujacej wptynety wezwania do zaptaty wniesione przez podmioty zewnetrzne. Warto$¢ roszczen
nie przekracza 48.000 tysiecy ztotych. Na podstawie przeprowadzonej przez Jednostke dominujgcg analizy prawnej
przedmiotowych roszczen Jednostka dominujgca ocenita, ze na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku
prawdopodobienstwo wyptywu Srodkéw pienieznych w zwigzku z wyzej wymienionymi roszczeniami jest znikome. W kolejnych
okresach, w wyniku zaistnienia przysztych zdarzen, ocena ta moze ulec zmianie.

Ponadto, zobowigzania warunkowe obejmujg gtdwnie zawarte przez spdtke zalezng PS Trade Trans Sp. z 0.0. umowy
gwarancyjne z prawem regresu z firmg ubezpieczeniowa. Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ zawartych przez PS Trade
Trans Sp. z 0.0. umow ubezpieczeniowych wynosita 30.600 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita
27.100 tysiecy ztotych.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Jednostki dominujacej za 2014 rok oraz Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2014 rok zostaty zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
dominujacej. W tym samym dniu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej podjeto uchwate o podziale zysku
netto osiggnietego w 2014 roku oraz wyptacie dywidendy. Szczegdty zostaty opisane w nocie 18.2.

W dniu 10 maja 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat uchwate w sprawie kontynuacji Programu Dobrowolnych
Odejs¢ (Program). Celem Programu jest dalsza optymalizacja zatrudnienia w Grupie. Przewidywana warto$¢ zobowigzan
wynikajgca z wdrozonego Programu zostata oszacowana w kwocie okoto 20 milionéw ztotych. Zaklada sie, ze z Programu
skorzysta okoto 250 pracownikow Jednostki dominujgcej. Zapisy do Programu rozpoczng sie 1 czerwca 2015 roku i potrwajg do
15 czerwca 2015 roku. Warunkiem skorzystania z Programu przez pracownika jest uzyskanie zgody pracodawcy. Pracownicy,
ktdrzy przystgpig do Programu otrzymajg potwierdzenie takiej zgody do 22 czerwca 2015 roku i przestang by¢ pracownikami
Jednostki dominujacej od dnia 1 lipca 2015 roku.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
11 maja 2015 roku.
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU

3 miesigce do 3 miesigce do

31/03/2015 31/03/2014

(QIGLELELE)) (QIELELER )

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy ustug 802 858 908 664
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 2535 6 207
Pozostate przychody operacyjne 7 099 20 596
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 812 492 935 467
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 87 849 82 150
Zuzycie surowcow i materiatow 137 509 152 105
Ustugi obce 251 756 278 645
Podatki i optaty 5 665 8 875
Koszty $wiadczen pracowniczych 293 220 331 057
Pozostate koszty rodzajowe 9603 (2 748)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1414 3749
Pozostate koszty operacyjne 5812 6 998
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 792 828 860 831
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 19 664 74 636
Przychody finansowe 5759 5 547
Koszty finansowe 8 309 8 820
Zysk przed opodatkowaniem 17 114 71 363
Podatek dochodowy 3 506 15 594
ZYSK NETTO 13 608 55 769
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU (cd.)

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014

ZYSK NETTO 13 608 55769

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu
w wynik finansowy:

Efektywng czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw

Pozostate catkowite dochody niepodlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:

Zyski (straty) aktuarialne programoéw okreslonych $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 13 608 55 769
Zysk na akcje

(w zt na jedna akcje)

Zysk na akcje (zwykty): 0,30 1,28
Zysk na akcje (rozwodniony): 0,30 1,24
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

Stanna Stan na
31/03/2015 31/12/2014

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 3712475 3709 121
Wartosci niematerialne 54 759 55990
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 302 856 262 846
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6 021 6 021
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 1509 1 464
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 54 864 58 359
Aktywa trwale razem 4132484 4 093 801

Aktywa obrotowe

Zapasy 72 783 75759
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 456 582 423 171
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 105 205 301 818
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 47 813 24 921
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 223 761 381 420

906 144 1 207 089
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 560 17 560
Aktywa obrotowe razem 923 704 1 224 649
Aktywa razem 5 056 188 5318 450
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU (cd.)

Stanna Stan na
31/03/2015 31/12/2014

(QIGLELELE)) (zbadane)
tys. PLN

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wiasny

Kapitat zakladowy 2 239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 584 513 584 513
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego (39 642) (39 642)
Zyski zatrzymane 481 689 468 081
Razem kapitat wiasny 3 265 906 3 252 298

Zobowigzania dlugoterminowe

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 268 434 206 112
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg 99 176 114 027
wykupu

D’fugot_ermu?owe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 56 276 67 938
zobowigzania

Rezerwy diugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 573 565 611 418
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 8 416 8 416
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1 005 867 1007 911

Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 95 456 87 971
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z

) 86 575 120 505
opcja wykupu
Krotkofcerml_nowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 461 361 457 602
zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 128 008 315213
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 12 892 17 414
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe - 59 393
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 123 143
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 784 415 1 058 241
Zobowigzania razem 1790 282 2 066 152
Pasywa razem 5056 188 5318 450




Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

sporzadzona wedtuag MSSF

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2015 ROKU

Zyski/ straty
zwigzane z
instrumentem
zabezpieczajacym Zyski
w ramach zatrzymane
zabezpieczania
przeptywow
pienieznych

Zyski/straty

Przeszacowanie aktuarialne
aktywow dotyczace
finansowych Swiadczen
dostepnych do pracowniczych
sprzedazy po okresie
zatrudnienia

Kapitat Kapitat
zakladowy Zapasowy

tys. PLN

Stan na 1/01/2014 roku (zbadane) 2166 901 651 472 - (9 901) - 554 494 3 362 966
Wynik netto za rok obrotowy - - - - - 55 769 55 769
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - -

Catkowite dochody razem - - - - - 55 769 55 769
Emisja akdji 72 445 26 051 - - - - 98 496
Rezerwa na ptatnos¢ w formie akcji - (100 015) - - - - (100 015)

Stan na 31/03/2014 roku (niebadane) 2 239 346 577 508 - (9 901) - 610 263 3417 216
Stan na 1/01/2015 roku (zbadane) 2 239 346 584 513 - (39 642) - 468 081 3 252 298
Wynik netto za rok obrotowy - - - - - 13 608 13 608
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - =
Catkowite dochody razem - - - - - 13 608 13 608
Stan na 31/03/2015 roku (niebadane) 2 239 346 584 513 - (39 642) - 481 689 3 265 906




Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A.

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku sporzadzona wedtug MSSF

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA]

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014

(QUELELELE)) (QUELELEL )]
tys. PLN

Przeptywy pieniezZne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto za rok obrotowy 17 114 71 363
Korekty:

Amortyzacja aktywow trwatych 87 849 82 150
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych 82 4213
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1603 963
(Zysk) / strata z tytutu rdznic kursowych 1589 1694
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 2110 (141)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci (34 109) (546)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 4103 969
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (25 348) (36 971)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan 21 366 (21 341)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan (633) -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (229 578) (81 567)
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyijnej (153 852) 20 786
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 937 1417
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (406) 698
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (153 321) 22901
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU [METODA POSREDNIA] (cd.)

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2015 31/03/2014

(QUELELELE)) (QUELELEL )]
tys. PLN

Przeptywy pieniezZne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych (119 387) (136 578)
Wplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 50 5251
niematerialnych

Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych i 41 613 )
wspolnych przedsiewzieciach ( )

Wplywy z tytutu otrzymanych odsetek 3667 5099
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend - 66
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek - (4 037)
Sptata udzielonych pozyczek 433 765
Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat powyzej 3 miesiecy 199 459 101 131
Wptywy / (wydatki) zwigzane z Programem Gwarancji Pracowniczych - (18 911)
éroqki pien’iq_in_e netto (w_ydane) / wygenerowane w zwigzku 42 609 (47 214)
z dzialalnoscia inwestycyjna

Przeplywy pienieZne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (50 976) (31 218)
Zapfacone odsetki od leasingu (1 388) (2132)
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw/ pozyczek 89 375 -
Sptata kredytow / pozyczek (19 568) (14 933)
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek (2 055) (1573)
Dotacje otrzymane - 6 149
Wptyw / wyptyw w ramach cash pool (60 799) (11 354)
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowej (1 536) (2171)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci

finansowej (46 947) (57 232)
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (157 659) (81 546)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 381 420 229 232
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 223 761 147 686

sprawozdawczego
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1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Grupa PKP CARGO

Q1* 2015r. Q1 2015r. Q1 2014r.
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 896 403 1038 478 216 058 247 882
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22 217 68 469 5355 16 343
Zysk przed opodatkowaniem 21351 73 563 5146 17 559
Zysk netto 17 668 57 534 4 258 13733

Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akgji (szt.) 44 786 917 43 724 389 44 786 917 43 724 389
Srednia wazona liczba akgji przyjeta do kalkulacji zysku

19 876 56 944 4791 13 592

rozwodnionego (szt.) 44 786 917 44 802 981 44 786 917 44 802 981
Zysk na akcje (zt) 0,40 1,30 0,10 0,31
Zysk rozwodniony na akcje (zf) 0,40 1,27 0,10 0,30
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -168 104** 40 446 -40 518** 9 654
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 75531 -61 492 18 205 -14 678
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30 146 -58 316 -7 266 -13 920
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -122 719 -79 362 -29 579 -18 944

2015-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-12-31
Aktywa trwate 4212 352 4218 099 1 030 167 989 630
Aktywa obrotowe 1136 439 1 408 307 277 926 330 410
égzgjaa it;lwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 17 560 17 560 4294 4120
Kapitat zaktadowy 2 239 346 2 239 346 547 651 525 384

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

P 3373 905 3330672 825117 781 426
dominujacej
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym 0 63 500 0 14898
Zobowigzania dtugoterminowe 1131 384 1135 856 276 690 266 489
Zobowigzania krétkoterminowe 861 062 1113938 210 580 261 347

Zrddfo: Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2015 r. sporzadzone wedtug MSSF UE

* Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o Q1, Q2, Q3, Q4, oznacza to odpowiednio kwartat I, kwartat II, kwartat I1I, kwartat IV
** w tym realizacja zobowigzan wynikajgcych z wdrozonego Programu Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 227 min zt
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

PKP CARGO S.A.

Q1 2015r. Q1 2014r. Q1 2015r. Q1 2014r.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 812 492 935 467 195 833 223 294
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 19 664 74 636 4 740 17 815
Zysk przed opodatkowaniem 17 114 71 363 4125 17 034
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 608 55 769 3280 13 312
Catkowite dochody 13 608 55 769 3280 13 312
Srednia wazona liczba akji (szt.) 44 786 917 43 724 389 44 786 917 43 724 389
?gf\‘,j\,gﬁnm?gf (';’Cziga akeji przyjeta do kalkulacji zysku 44 786 917 44802981 44786917 44 802 981
Zysk na akcje (zt) 0,30 1,28 0,07 0,31
Zysk rozwodniony na akcje (zt) 0,30 1,24 0,07 0,30
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -153 321* 22 901 -36 955* 5 466
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 42 609 -47 214 10 270 -11 270
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -46 947 -57 232 -11 316 -13 661
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -157 659 -81 546 -38 000 -19 465

2015-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-12-31
Aktywa trwate 4132 484 4093 801 1010 634 960 468
Aktywa obrotowe 906 144 1207 089 221 605 283 201
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 560 17 560 4 294 4120
Kapitat zaktadowy 2 239 346 2 239 346 547 651 525 384
Kapitat wasny 3 265 906 3252 298 798 705 763 038
Zobowigzania dtugoterminowe 1 005 867 1007 911 245993 236 471
Zobowigzania krétkoterminowe 784 415 1 058 241 191 835 248 279

Zrodfo: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku
sporzadzona wedtug MSSF

* w tym realizacja zobowigzan wynikajacych z wdrozonego Programu Dobrowolnych Odejs¢ w kwocie 219,3 min zt

W okresach objetych kwartalnym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym i kwartalnym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce
$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

—  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2015 r. - 4,0890 PLN/EUR, 31.12.2014 r. - 4,2623
PLN/EUR;

—  $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 31.03.2015 r. - 4,1489 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2014 r. - 4,1894 PLN/EUR.
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1. Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO?

Grupa PKP CARGO jest najwiekszym operatorem kolejowych przewozéw towarowych w Polsce (wg danych Urzedu Transportu
Kolejowego, UTK) i drugim najwiekszym operatorem kolejowych przewozéw towarowych w Unii Europejskiej (,UE”) pod
wzgledem pracy przewozowej w 2013 r. (wg danych Miedzynarodowego Zwigzku Kolei). Grupa poszerza zasieg geograficzny
swojej dziatalnosci, korzystajac z mozliwosci, ktdre daje liberalizacja europejskiego rynku kolejowych przewozdw towarowych.
Obecnie Grupa posiada certyfikaty bezpieczenstwa umozliwiajace $wiadczenie samodzielnych ustug transportu kolejowego na
Stowacji, w Czechach, Niemczech, Austrii, Belgii, na Wegrzech, w Holandii oraz na Litwie. Oprdcz ustugi transportu kolejowego
towaréw z wykorzystaniem posiadanych zasobow, Grupa oferuje swoim klientom wymienione ponizej ustugi dodatkowe
zwigzane z ustugami kolejowych przewozéw towarowych:

¢ ustugi intermodalne;

e spedycje (krajowq i miedzynarodowa);

e ustugi terminalowe — intermodalne oraz konwencjonalne (przetadunek i przechowywanie towarow);

e ustugi bocznicowe i trakcyjne;

e utrzymanie i naprawe taboru.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2015 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 9 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna:

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mafaszewicze Sp. z 0.0.

1.
2.
3
4
5. PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0.
6. CARGOSPED Sp. z 0.0.

7. CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z o.0.

8. CARGOTOR Sp. z 0.0

9. Przedsiebiorstwo Spedycyjne TRADE TRANS Sp. z 0.0.

Dodatkowo w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dzien 31 marca
2015 r. metodg praw wiasnosci wyceniane sg nastepujace spotki:

e  COSCO POLAND Sp. z 0.0

e ONECARGO Sp. z 0.0.

¢ ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0.

e POL-RAIL S.r.l.

. PKP CARGO International a.s. w likwidacji

. Cargosped Sktady Celne Sp. z o.0.

e  Terminale Przetadunkowe Stawkéw-Medyka Sp. z o.0.

! Za kazdym razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:
. Spotce, Jednostce Dominujacej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A.,
. Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez to rozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tacznie.
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e  Trade Trans Karya Sp. z o.0.

o Transgaz S.A.

. Trade Trans Finance Sp. z o0.0.
. PPHU “Ukpol” Sp. z o0.0.

. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

e Gdanski Terminal Kontenerowy S.A.

Ponizej przedstawiono krotkg charakterystyke spétek objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych metodg petna.
PKP CARGO S.A.

Jednostka Dominujgca powstata na mocy artykutu 14 ustawy z 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji
i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe”. Spdtka zawigzana zostata aktem notarialnym z dnia
17 lipca 2001 r., a nastepnie zarejestrowana pod nazwg PKP CARGO Spdtka Akcyjna w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000027702. Na skutek zmiany siedziby Spotki,
ktéra od dnia 7 pazdziernika 2002 r. okreslona zostata, jako Warszawa ul. Grdjecka 17, akta rejestrowe prowadzone sg przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od poczatku istnienia Spétka
funkcjonuje w Grupie PKP. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest krajowy i miedzynarodowy kolejowy przewdz
towarow.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o. 0. zostata utworzona jako Agencje Celne PKP CARGO Sp. z 0.0. w dniu 11 lipca 2002 r. przez
PKP CARGO S.A. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng z dniem 1 grudnia 2002 r. Podstawowg dziatalnoscig spdtki sg ustugi
w zakresie kompleksowej obstugi bocznic, a takze przewozy tadunkéw transportem kolejowym. Do obstugi bocznic powotywane
sg tzw. obszary wykonawcze w miejscach, gdzie spdtka koncentruje dziatalno$¢ bocznicowa. Spotka PKP CARGO SERVICE
Sp. z 0.0. prowadzi takze dziatalno$¢ roztadunkowo-samochodowa, wspomagajaca spedycje kolejowa.

PKP CARGOTABOR Sp. z o0.0.

W dniu 1 lipca 2014 r. nastgpita konsolidacja dziatalnosci spotek z Grupy PKP CARGO dedykowanych do napraw taboru
kolejowego. Obecnie kompetencje z tego zakresu sg skupione w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Gldwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie napraw i utrzymania taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonéw i lokomotyw.
Ponadto spotka $wiadczy kompleksowe ustugi w zakresie napraw maszyn elektrycznych i zestawdw kotowych oraz wazenia
i regulacji taboru. Spdtka koncentruje sie na realizacji napraw taboru w ramach Grupy PKP CARGO.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0.

Spotka PKP CARGOTABOR USEUGI Sp. z 0.0. do 22 pazdziernika 2014 r. prowadzita dziatalno$¢ pod nazwg PKP CARGOLOK
Sp. z 0.0. W tej samej dacie zarejestrowano zmiany dotyczace rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci Spdtki w pozycji PKD 38, tj.
dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw; odzysk surowcow.

Z dniem 1 kwietnia 2015 r. Spdtka PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. zawiesita prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
okres 9 miesiecy, tj. do konca 2015 r. (w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, dziatalno$¢ ta moze by¢ wczesniej wznowiona
przez spotke - przed uptywem 9 miesiecy).

PKP CARGO Centrum Logistyczne Malaszewicze Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 22 lutego 2010 r. Przedmiotem dziatalnosci
spoiki jest kompleksowa obstuga towardw poprzez: przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg
innych ustug granicznych. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. posiada terminale, ktére umozliwiajg
przetadunek towaréw masowych i sztukowych.




Skonsolidowany raport za I kwartat 2015 r.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka — Zurawica Sp. z 0.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka - Zurawica Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 5 stycznia 2011 r. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ od 1 lutego 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest kompleksowa obstuga towardw poprzez: przetadunek,
sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych ustug granicznych. Spoétka posiada mozliwosé
prowadzenia komunikacji przestawczej (zmiana wozkéw na styku normalnych, tj. 1 435 mm i szerokich, tj. 1 520 mm torow
kolejowych), gtdwnie przy przewozie materiatow niebezpiecznych oraz przetadunek przesytlek ponad gabarytowych,
wymagajacych zastosowania specjalistycznych urzadzen przetadunkowych.

CARGOSPED Sp. z o.0.

CARGOSPED Sp. z o. o. zostata utworzona dnia 29 lutego 2000 r. W 2005 r. PKP CARGO S.A. otrzymata aportem od PKP S.A.
100% udziatbw w CARGOSPED Sp. z 0.0. Podstawowg dziatalnoscig spotki sg ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju
i za granica, w szczegolnosci w zakresie kolejowych przewozdw towarowych i zwigzanych z nimi ustug logistycznych.

W ramach realizacji procesu zwigzanego z optymalizacjg dziatalnosci spotek spedycyjnych w Grupie PKP CARGO, zostata ona
dedykowana do $wiadczenia ustug spedycyjnych w zakresie przewozow intermodalnych, przewozow kruszyw oraz obstugi
terminalowej, w tym na terminalach wtasnych. W ramach transportu intermodalnego, CARGOSPED Sp. z 0.0. oferuje m.in.
ustugi door to door, just in time oraz place on time.

PS TRADE TRANS Sp. z 0. 0.

PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 8 marca 1990 r. Podstawowg dziatalnoscig spotki sg ustugi spedycyjne
i logistyczne w kraju i za granica. Spotka realizuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego
samochodowego, morskiego i $rodlgdowego organizujgc przewozy, przetadunek, sktadowanie, magazynowanie,
konfekcjonowanie i dystrybucje. Spotka realizuje takze catosciowq obstuge celng dla klientéw Grupy PKP CARGO.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z o. o.

Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. 0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO od stycznia 2010 r., kiedy to zostata
nabyta przez CARGOSPED Sp. z o. 0. Gtdwne obszary dziatalnosci firmy stanowig przetadunki réznych towaréw oraz handel
weglem. Spditka jest bezposrednim importerem wegla z Rosji, zajmuje sie sprzedaza hurtowg i detaliczng w tym zakresie.

CARGOTOR Sp. z o.0.

CARGOTOR Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana 13 listopada 2013 r. i 100% udziatéw objeto PKP CARGO S.A. Spotka prowadzi
dziatalno$¢ na terenie catego kraju w zakresie zarzadzania infrastrukturg torowg i ustugowag w postaci bocznic kolejowych
i uktadow torowych wraz z niezbednymi urzadzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury przewoznikom kolejowym
na zasadach komercyjnych.

Prezes Urzedu Transportu Kolejowego (UTK) wydat w kwietniu br. spotce CARGOTOR Sp. z 0.0. autoryzacje bezpieczenstwa dla
zarzadey infrastruktury kolejowej. Stanowi to potwierdzenie, ze spotka zapewnia bezpieczne prowadzenie ruchu kolejowego
oraz udostepnianie przewoznikom infrastruktury kolejowej.

2.3. Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Na dzien 31 marca 2015 r. w sklad Grupy Kapitatowej PKP CARGO, poza PKP CARGO S.A., wchodzito 11 spétek zaleznych
bezposrednio od PKP CARGO S.A. oraz 5 spdtek z wiekszosciowym udziatem spdtek zaleznych od PKP CARGO S.A. Przedmiotem
dziatalnoséci tych spdtek s3 m.in. ustugi spedycyjne, logistyczne, ustugi przetadunkowe, naprawa taboru wagonowego
i trakcyjnego oraz obstuga bocznic kolejowych.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO wchodzg 2 spotki wspotkontrolowane przez spotki zalezne PKP CARGO S.A.
(posiadajace 50% udziatu w kapitale zaktadowym) oraz 14 spotek, w ktorych PKP CARGO S.A. (7 spotek) lub spoiki zalezne od
PKP CARGO S.A. (8 spdtek) majg udziat mniejszosciowy w kapitale zakladowym. W spdtce POL-RAIL s.r.l. z siedzibg w Rzymie
udzialy swe posiada zaréwno PKP CARGO S.A. jak i jedna ze spotek zaleznych od PKP CARGO S.A. — PS TRADE
TRANS Sp. z 0.0. tak, ze tagcznie oba podmioty Grupy Kapitatowej PKP CARGO posiadajg 50% udziatu w kapitale zaktadowym
POL-RAIL s.r.l.
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Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO na dzien 31.03.2015 r.

PKP CARGO S.A.
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*zawieszona dziatalno$¢ gospodarcza w dn. 01.04.2015 r.
2.4. Skutki zmian w strukturze Spotki i Grupy Kapitatowej w I kwartale 2015 r.

W I kwartale 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyfa udziaty i akcje w jej spétkach zaleznych:

— w dniu 5 lutego 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyta w spdtce PS TRADE TRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 640
udziatéw, reprezentujacych tacznie 44,44% kapitatu zaktadowego tej spotki, znajdujacych sie w posiadaniu Trade
Trans Invest a.s. z siedzibg w Bratystawie. W wyniku tej transakcji, PKP CARGO S.A. stafa sie jedynym wspdlnikiem
w tej spdice, posiadajgcym 100% udziatu w jej kapitale zakladowym. Przeprowadzone zmiany miaty na celu przejecie
petnej kontroli nad spdtkg w celu optymalizacji struktury Grupy PKP CARGO, w tym m.in. w zakresie prowadzenia
dziatalnosci spedycyjnej i terminalowe;j.

— w dniu 5 lutego 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyta w spdtce PKP CARGO International, a.s. w likwidacji z siedziba
w Bratystawie 490 akcji, reprezentujgcych tacznie 49% kapitatu zaktadowego tej spotki, znajdujacych sie w posiadaniu
Rail Cargo Spedition, a.s. z siedzibg w Bratystawie. W wyniku tej transakcji PKP CARGO S.A. stata sie jedynym
akcjonariuszem w tej spotce, posiadajgcym 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym.

Réwnolegle w ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO, spétka PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. 5 lutego 2015 r. dokonata zbycia na
rzecz Trade Trans Invest 20% udziatdw spotki Rail Cargo Service Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, 37,7% udziatéw Rail
Cargo Spedition GmbH z siedzibg w Wiedniu (Austria) oraz 23,9% udziatéw S.C. Trade Trans Terminal SRL z siedzibg w Curtici
(Rumunia). W wyniku tych transakcji PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. nie posiada juz zadnych udziatdw w tych spétkach.

W dniu 31 marca 2015 r. PKP CARGO International, a.s. w likwidacji zawarta z CFL CARGO S.A. umowe sprzedazy 31 udziatow
(wszystkich, jakie posiadata - 50% kapitatu zaktadowego) spétki PKP CARGO CFL International S.A. w likwidacji. W wyniku tej
transakcji PKP CARGO International, a.s. w likwidagji, nie posiada juz zadnych udziatéw w spétce PKP CARGO CFL International
S.A. w likwidadji.
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Ponadto PKP CARGO S.A. objeta udzialy w nowoutworzonych spdtkach kapitatowych - w ktdrych posiada 100% udziatow
w kapitatach zaktadowych (spétki jednoosobowe PKP CARGO S.A.). Spdtki zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego. Spotkami tymi sa:

— ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (data rejestracji w KRS: 11.03.2015 r.) oraz

— ONECARGO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (data rejestracji w KRS: 13.03.2015 r.).
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3. Informacje dotyczace Jednostki Dominujgcej

3.1. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD SPOEKIT
Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepiséw prawa, a w szczegolnosci:

1. ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (,KSH") (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

2. ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego
«Polskie Koleje Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z pdzn. zm.)

3. Statutu PKP CARGO S.A., ktorego tekst jednolity zostat ustalony Uchwatg nr 1424/V/2015 Rady Nadzorczej PKP CARGO
S.A. z dnia 30 kwietnia 2015 r.

4. Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 428/2014 r. Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 20 listopada
2014 r.

5. innych przepiséw wewnetrznych.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad kieruje sprawami i zarzadza majatkiem Spdtki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu naleza
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkdéw Zarzadu. Do
skladania oswiadczen woli jest upowazniony Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub
cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.

Sposob funkcjonowania Zarzadu

Szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzadu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza Spétki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkéw
Zarzadu i moga by¢ podejmowane, tylko jesli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu
Zarzadu. Zgodnie z Regulaminem, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami
wstrzymujacymi sie, gtos decydujacy posiada Prezes Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie co najmniej raz w tygodniu.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach posiedzenia Zarzadu moga odbywac sie w terminie pézniejszym, przy czym nie
pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty poprzedniego posiedzenia.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w wypadku konfliktu intereséw pomiedzy Spotka i cztonkiem Zarzadu, matzonkiem, krewnym
lub powinowatym (do drugiego stopnia) lub inng osoba, z ktdrg cztonek Zarzadu jest osobiscie powigzany, cztonek Zarzadu
powinien niezwtocznie poinformowac o takim konflikcie pozostatych Cztonkéw Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu réwniez
Rade Nadzorczg Spotki oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem uchwaty
w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow, i moze zazadac, aby zostato to zapisane w protokole posiedzenia Zarzadu.
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Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowy Zarzadu, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 3 Skfad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Pelniona funkcja od do
Adam Purwin Prezes Zarzadu 6.02.2014 r. nadal
Wojciech Derda Czilonek Zarzadu ds. Operacyjnych 24.04.2014 r. nadal
Jacek Neska Czlonek Zarzadu ds. Handlowych 24.04.2014 r. nadal

Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel

Pracownikow w Zarzadzie Spotki 24.04.2014 . nadal

Dariusz Browarek

tukasz Hadys Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 12.05.2014 . nadal
Zrodto: Opracowanie wiasne

Wewnetrzny podziat zadan i petnione funkcje przez cztonkéw Zarzadu w I kwartale 2015 r. przedstawiat sie nastepujaco:

1. Prezes Zarzadu - do zakresu dziatan Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie pracg Zarzadu i biezaca dziatalnoscig Spotki oraz
nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spdtki, szczegdlnie w dziedzinie:

o strategii biznesowej,
e  bezpieczenstwa biznesowego i audytu wewnetrznego,

Do szczegdlnych kompetencji Prezesa Zarzadu Spotki nalezy realizacja zadan obronnych w Spdtce wynikajacych
Z przepisow o powszechnym obowigzku obrony.

2. Czlonek Zarzadu ds. Finansowych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy dbanie o racjonalne
gospodarowanie zasobami Spoétki oraz nadzor nad zarzadzaniem okreSlonymi obszarami dziatania Spotki, szczegdlnie
w dziedzinie:

e  zarzadzania finansami,
e zakupdw i sprzedazy majatku.

Do szczegdinych kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy wypetnianie w imieniu PKP CARGO S.A.
obowigzkéw wynikajgcych z przepisow o rachunkowosci, podatkach i ubezpieczeniach.

3. Czlonek Zarzadu ds. Handlowych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzadu ds. Handlowych nalezy dbanie o wtasciwy
poziom sprzedazy i relacje z klientami oraz nadzdr nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki, szczegdlnie
w dziedzinie:

e polityki handlowej,
e sprzedazy ustug przewozowych.

4. Czonek Zarzadu ds. Operacyjnych — do zakresu dziatania Czlonka Zarzadu ds. Operacyjnych nalezy nadzér nad
zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spétki, zgodnie z kompetencjami ustalonymi odrebng uchwatg Zarzadu

e  kierowania przewozami,
e organizacji przewozow.

5. Czlonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikéw w Zarzadzie Spotki — do zakresu dziataii Cztonka Zarzadu — Przedstawiciela
Pracownikdéw nalezy nadzér nad okreSlonymi obszarami dziatania Spotki, zgodnie z kompetencjami ustalonymi odrebng
uchwatg Zarzadu, w zakresie:

e monitoringu relacji z partnerami spotecznymi,

e  kontaktéw z organizacjami spotecznymi.
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Ustanowione i odwofane prokury:

Do dnia 12 lutego 2015 r. obowigzywala prokura faczna dla Pana Witolda Bawora - Uchwata Nr 325/2012 Zarzagdu PKP CARGO
S.A. z dn. 17.07.2012 r. Z dniem 12 lutego 2015 r. w trybie art. 371 § 5 KSH odwotana zostata prokura udzielona Panu
Witoldowi Baworowi.

Do dnia 6 marca 2015 r. obowigzywata prokura tgczna dla Pana Grzegorza Kiczmachowskiego — Uchwata Nr 585/2013 Zarzadu
PKP CARGO S.A. z dn. 05.12.2013 r. Z dniem 6 marca 2015 r. w trybie art. 371 § 5 KSH odwotana zostata prokura udzielong
Panu Grzegorzowi Kiczmachowskiemu.

Do dnia 17 marca 2015 r. obowiazywaty prokury faczne dla Pana Arkadiusza Pokropskiego — Uchwata Nr 170/2014 Zarzadu
PKP CARGO S.A. z dn. 06.05.2014 r. oraz dla Pana Ireneusza Wasilewskiego — Uchwata Nr 324/2012 Zarzadu PKP CARGO S.A.
zdn. 17.07.2012 r. Z dniem 17 marca 2015 r. w trybie art. 371 § 5 KSH odwotana zostata prokura udzielona Panu Arkadiuszowi
Pokropskiemu oraz Panu Ireneuszowi Wasilewskiemu. Jednoczesnie udzielono prokury tgcznej Panu Arkadiuszowi Pokropskiemu
— Uchwata Nr 104/2015 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dn. 17.03.2015 r. oraz Panu Ireneuszowi Wasilewskiemu — Uchwala
Nr 103/2015 Zarzadu PKP CARGO S.A. zdn. 17.03.2015 r.

RADA NADZORCZA

Zgodnie z przyjetym Statutem PKP CARGO S.A., Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 czionkéw (w tym Przewodniczacy
i Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) powotywanych na okres wspdinej kadencji. Rade Nadzorcza powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (,WZA") z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A. Ponizsza tabela
prezentuje sktad osobowy Rady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 4 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja od
Jakub Karnowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.05.2012 r. nadal
prevodaneyRady 207200y GLUANA L paslenene gy
Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 06.07.2006; 24.05.2012 r. - na V kadencje nadal
Marek Podskalny Czlonek Rady Nadzorczej 06.07.2006; 24.05.2012 r. - na V kadencje nadal
Kazimierz Jamrozik Cztonek Rady Nadzorczej 24.05.2012 r. nadal
Konrad Anuszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 13.12.2013 r. nadal
Stanistaw Knaflewski Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2013 r. nadal
Pawet Ruka Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2013 r. 13.03.2015.
Jarostaw Pawtowski Cztonek Rady Nadzorczej 26.04.2014 r. 18.02.2015 .
Jacek Leonkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 29.07.2014 r. nadal
Stawomir Baniak Cztonek Rady Nadzorczej 24.11.2014 r. nadal
Zbigniew Klepacki Cztonek Rady Nadzorczej 19.02.2015. nadal
Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej 13.04.2015 . nadal

Zrodto: Opracowanie wiasne

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE]

Komitet Audytu PKP CARGO S.A. powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktdrego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej dwoch Cztonkdw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci i powotanych w sposdb okreslony
w § 20 i 21 Statutu Spoétki. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do
zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komoérkg organizacyjng zajmujgcg sie audytem wewnetrznym,
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia
czynnosci rewizji finansowej Spotki.
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Tabela 5 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji

Imie i nazwisko Peiniona funkcja
od do
Pawel Ruka Przewodniczacy Komitetu 06.02.2014 13.03.2015
06.02.2014 (powotanie na
Konrad Anuszkiewicz Przewodniczacy Komitetu Przewodniczacego nadal
11.05.2015)
Raimondo Eggink Czlonek Komitetu 30.04.2015 nadal
Stanistaw Knaflewski Cztonek Komitetu 06.02.2014 nadal

Zrodto: Opracowanie wiasne

KOMITET DS. NOMINACII

Komitet ds. Nominacji powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktdrego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej,
w tym co najmniej jeden Cztonek Rady spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposob okreslony w § 20 i 21 Statutu
Spotki. Cztonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji
organizuje i sprawuje biezacy nadzdr nad postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowiska cztonkéw Zarzgdu oraz nad procesem
oceny i powotywania Cztonkow Zarzadu.

Tabela 6 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania

raportu
.. . . . Okres petnienia funkcji
Imie i nazwisko Peilniona funkcja d
o
Stanistaw Knaflewski Przewodniczacy Komitetu 17.12.2013 r. nadal
Jakub Karnowski Cztonek Komitetu 17.12.2013 r. nadal
Jacek Leonkiewicz Cztonek Komitetu 31.07.2014 r. nadal

Zrodto: Opracowanie wiasne

3.2. Struktura kapitatu zakladowego

Strukture kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013 r. 02.10.2013 . 43 338 000
Seria B 08.07.2013 r. 02.10.2013 . 15
Seria C 02.10.2013 r. 25.04.2014 r. 1 448 902
Razem 44 786 917

Zrodto: Opracowanie wiasne

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw

W dniu 17 lutego 2015 r. Zarzad Spodtki otrzymat zawiadomienie przestane przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
(,EBOIR") informujace, iz w wyniku zbycia akcji Spétki w transakcji pakietowej zawartej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
(,GPW") w Warszawie w dniu 11 lutego 2015 r., rozliczonej w dniu 13 lutego 2015 r., EBOIR zmniejszyt swoj udziat ponizej 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Po transakcji EBOIR nie posiada zadnych akcji Spotki.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 12 maja 2015 r., tgczna liczba akcji Spotki wyniosta 44 786 917. Zgodnie
z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 12 marca 2015 r. oraz na dzien przekazania raportu

Procentowy udziat w ogdlnej

Procentowy udziat w

G B e kapitale zakladowym Liczba gloséw liczbie glos6w na WZA
PKP S.A.(1) 14 784 194 33,01% 14 784 194 33,01%
ING OFE (2) 4 738 369 10,58% 4 738 369 10,58%
Morgan Stanley (3) 2 380 008 5,31% 2 380 008 5,31%
Aviva OFE (4) 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 20 545 975 45,88% 20 545 975 45,88%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 30.06.2014 r.
(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 18.06.2014 r.
(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.
Zrddto: Opracowanie wtasne

W okresie od dnia przekazania raportu za 2014 r. tj. od dnia 12 marca 2015 r., do momentu przekazania niniejszego raportu
struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spéiki nie ulegta zmianie.

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu 0sdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spotkg w okresie od dnia 12 marca 2015 r.,
tj. dnia przekazania raportu rocznego za 2014 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 9 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji PKP CARGO S.A. w
Imie i nazwisko posiadaniu zarzadzajgcego

wg stanu na dzien przekazania raportu

Adam Purwin 545
Jacek Neska 450
Wojciech Derda 300
tukasz Hadys 300
Dariusz Browarek 370
wg stanu na dzien 12.03.2015 r.
Adam Purwin 545
Jacek Neska 450
Wojciech Derda 300
tukasz Hadys 300
Dariusz Browarek 370

Zrodfo: Opracowanie wilasne
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Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace Spotke w okresie od dnia 12 marca 2015 r., tj. dnia

przekazania raportu rocznego za 2014 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujace

Liczba akcji PKP CARGO S.A. w
posiadaniu osoby nadzorujacej

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu

Jakub Karnowski 915
Piotr Cizkowicz 675
Krzysztof Czarnota 70
Kazimierz Jamrozik 70
Marek Podskalny 70
Konrad Anuszkiewicz 0
Stawomir Baniak 0
Stanistaw Knaflewski 0
Jacek Leonkiewicz 0
Raimondo Eggink 0
wg stanu na dzien 12.03.2015 r.
Jakub Karnowski 915
Piotr Cizkowicz 675
Krzysztof Czarnota 70
Kazimierz Jamrozik 70
Marek Podskalny 70
Konrad Anuszkiewicz 0
Pawet Ruka 0
Stawomir Baniak 0
Stanistaw Knaflewski 0
Jacek Leonkiewicz 0

Zrédto: Opracowanie wiasne
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4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO

4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Obserwowane wskazniki i dane makroekonomiczne w I kwartale 2015 r., wskazujg na zgodny z oczekiwaniami rozwdj polskiej
gospodarki, dla ktérej prognozy? dla 2015 r. zakladajg wzrost na poziomie 3,4%. Istotnym wsparciem dla osiggniecia
prognozowanego rozwoju gospodarki, jest odnotowany wzrost produkcji sprzedanej przemystu w wysokosci 5,3% r/r.
Dodatkowo, odczytem gospodarczym potwierdzajgcym wysokg aktywnos¢ przemystu jest poziom wskaznika PMI, ktorego
warto$¢ w I kwartale 2015 r. oscylowata w okolicach 55 pkt. Biezacy poziom PMI pozwala oczekiwa utrzymania obecnego
wzrostu gospodarczego rowniez w dalszych kwartatach roku.

Oczekiwany wzrost polskiej gospodarki, znaczaco przewyzszaC bedzie rozwdj pozostatych gospodarek w obszarze UE, dla
ktorych Srednia prognozowanego wzrostu wynosi 1,2%.

Rysunek 2 Dynamika PKB w Polsce w latach 2011-2014 rocznie oraz prognoza na rok 2015

4,8%

3,4% 3,4%

2011 2012 2013 2014 2015*

Zrédlo: GUS (uwaga GUS w 2014 r. dostosowat metodologie obliczania PKB do standardéw ESA 2010, zmieniona metodologia
zostata takze zastosowana do skorygowania odczytow PKB w poprzednich latach)

* prognoza NBP (marzec 2015 r.)
Europejska gospodarka

Niska cena ropy naftowej oraz znaczace ostabienie euro postrzegane sg jako kluczowe czynniki budujgce pozytywnag
perspektywe dla gospodarek UE. Wskaznik PMI dla strefy euro osiggnagt poziom 52,2 pkt i jest interpretowany jako zapowiedz
dalszego umiarkowanego ozywienia. W chwili obecnej, prognoza wzrostu gospodarczego (wg Europejskiego Banku Centralnego)
dla strefy euro na rok 2015 zostata nieznacznie podwyzszona i wynosi 1,5%. Dalsze podwyzszenie prognozy jest jednak
ograniczane przez obserwowang stagnacje w gospodarkach Francji i Wtoch, ktére sg odpowiednio drugg i trzecig najwiekszg
gospodarkg obszaru.

Pozytywnym bodzcem dla rozwoju catego obszaru Unii Europejskiej pozostaja niezmiennie panstwa Europy Srodkowo-
Wschodniej, ktore jako gospodarki wschodzace, wykazujg najwiekszg tatwos$¢ odbudowy po kryzysie i utrzymujg najwyzsze
wzrosty gospodarcze w Unii Europejskiej.

Przemyst

Kolejowe przewozy towarowe w znaczacym stopniu zalezg od koniunktury w gtéwnych gateziach przemystu, skupiajacych
najwiekszych odbiorcow ustugi przewozu débr masowych. Kluczowymi odbiorcami transportu kolejowego pozostaje branza
gornicza, hutnicza i budowlana, niemniegj istotne wolumeny transportowane sg réwniez dla branzy chemicznej, drzewnej oraz
przemystu motoryzacyjnego.

W okresie I kwartatu 2015 r. wzrost produkgcji sprzedanej zanotowano w wiekszosci dziatdow przemystu, w tym m.in. w produkgji
metali, pojazdéw samochodowych, chemikaliow i wyrobdw z tworzyw sztucznych. Zmniejszeniu ulegta sprzedaz produkcji wegla
kamiennego.

2 Prognoza wg NBP (marzec 2015 r.) oraz Ustawy Budzetowej na rok 2015 (wrzesief 2014 r.)
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Ceny produkcji sprzedanej przemystu w I kwartale 2015 r. byly o 2,6% nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego (w tym w gornictwie i przemysle wydobywczym o 2,0% oraz w przetworstwie przemystowym o 3,3%). Znaczacy
wptyw na obserwacje w zakresie cen, miat bardzo niski poziom wyceny surowcoéw energetycznych, w tym wegla kamiennego
oraz ropy naftowej. Nalezy zauwazyC, iz przecena ropy naftowej na rynkach Swiatowych odzwierciedlona zostata zaréwno
w cenach produktow petrochemicznych, jak rowniez szeregu innych produktéw z uwagi na spadek cen ustug transportowych.

Przemyst gdrniczy

W I kwartale 2015 r. polski przemyst gorniczy pozostawat pod negatywnym wptywem trenddw Swiatowych, gdzie obserwowana
jest utrzymujaca sie nadpodaz wegla kamiennego nasilajgca presje cenowg w obrocie surowcem. Znaczaca przecena surowca
odnotowana w roku 2014, pogtebiona zostata w pierwszych miesigcach biezgcego roku. W efekcie, w okresie I kwartatu 2015 r.
cena wegla spadta z 65,2 do 61,7 dolardw za tone (ARA Index). Niezaleznie od niekorzystnej koniunktury $wiatowej, na trudna
sytuacje polskiego wydobycia w omawianym okresie oddziatywat utrzymujacy sie wysoki poziom wegla na zwatach kopalnianych
oraz postepujgce zmiany w zakresie tzw. miksu energetycznego w Polsce.

Zdarzeniami jednorazowymi, istotnie hamujgcymi aktywno$¢ branzy, byty strajki w kopalniach Jastrzebskiej Spotki Weglowej
(,JSW") oraz Kompanii Weglowej, w wyniku ktérych zaburzone zostaty dostawy dla odbiorcéw spoétek. Zgodnie z danymi GUS,
w omawianym okresie produkcja wegla kamiennego spadta o 8,3%, natomiast brunatnego wzrosta o 3,3%.

Przemyst hutniczy

Wyniki przemystu metalurgicznego zlokalizowanego w Polsce byty w I kwartale 2015 r. bardzo dobre. Polskie huty podwyzszyty
produkcje stali osiggajac poziom 2,4 min ton stali, co stanowi wzrost o 14,3% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.
Satysfakcjonujgce wyniki odnotowane w Polsce, kontrastowaty z dziatalnoscig hutniczg istotnych gospodarek UE, tj. Niemiec
(spadek o 2%), Francji (spadek o 1,7%) oraz Wtoch (spadek o 10,2%). Nalezy mie¢ na uwadze, ze wsparciem dla polskiego
przemystu metalurgicznego byta dostrzegana realokacja wybranych proceséw produkcyjnych z Ukrainy, gdzie wystapity
ograniczenia dostaw wybranych surowcow i potproduktow.

W okresie I kwartatu 2015 r. produkcja stali w catej UE wyniosta 43,7 min ton (spadek o 0,6%), natomiast w skali Swiatowej
osiggneta poziom 400 min ton (spadek o 1,8%)°.

Obserwowana konsumpcja stali w Europie i na $wiecie wskazuje, ze przemyst metalurgiczny wcigz nie osiggnat petnej
rekuperacji po zatamaniu w roku 2008 i cho¢ widoczna jest poprawa koniunktury, to jednak do osiggniecia pozadanych
poziomoéw, wymagane jest odpowiednie wsparcie konsumpcjg gospodarki chinskiej.

Istotnym elementem ksztattujgcym obecng kondycje branzy, jest obserwowany spadkowy trend poziomu cen wyrobdw,
wynikajacy zaréwno z presji cenowej jak réwniez z niskiej ceny surowcéw i pdtproduktdw wykorzystywanych w produkgji.
Przyktadowo, obecny poziom cen w $wiatowym obrocie rudami zelaza, ksztattuje sie na poziomie ok. 50 USD/tone, w czasie gdy
jeszcze w 2013 r. surowiec wyceniany byt na 130 USD.

Dalsze perspektywy dla polskiego przemystu metalurgicznego okreslane sg jako pozytywne z uwagi na przewidziane wysokie
naktady w budownictwie infrastrukturalnym, ktérego branza metalurgiczna jest istotnym dostawca. Waznymi dla branzy
pozostajg réwniez dziatania rzadu w zakresie wdrazania mechanizméw (odwrdconego obcigzenia VAT) przeciwdziatajacych
nieuczciwym praktykom szczegélnie dotykajgcym branze.

Z prognozy przygotowanej przez Swiatowe Stowarzyszenie Stali wynika, ze w roku 2015 zuzycie stali na $wiecie wyniesie
1 544 min ton, co stanowitoby 0,5% wzrost wzgledem roku 2014.

Przemyst budowlany

Wzrost wskaznika produkcji budowlanej w I kwartale 2015 r. wynidst 3,5% r/r, na co najwiekszy wptyw miaty inwestycje
z zakresu inzynierii ladowej i wodnej, przy czym jednoczesnie znaczacy wzrost zaobserwowano w inwestycjach z zakresu
infrastruktury kolejowe;j.

Nalezy zauwazy¢, iz pomimo wzrostu catego sektora, odnotowany zostat spadek w budownictwie drog w wysokosci 23,6%,
ktéry wynika z wcigz nieuruchomionych programéw UE z perspektywy 2014-2020. Znaczna czeS¢ obecnie przygotowywanych

3 Zrédto: puds.pl - artykut ,Polskie huty zwiekszyty produkcje” z dn. 22.04.2015 r.
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programow przewiduje istotne srodki wspierajgce inwestycje drogowe. W latach 2014 -2020 Polska bedzie mogta zainwestowac
82,5 mld euro z unijnej polityki spdjnosci, w tym ok. 76,9 mid euro w ramach programéw operacyjnych oraz 4,1 mld euro
w ramach projektow infrastrukturalnych o znaczeniu europejskim.

Wysoki poziom planowanych inwestycji infrastrukturalnych wspieranych finansowaniem z budzetu UE, pozwala oczekiwag, iz
budownictwo w najblizszych miesigcach winno osiagnac pozadane, lecz umiarkowane wzrosty.

Waznym wsparciem dla catej branzy beda projekty realizowane w sektorze energetyki, do ktérych nalezg m. in. inwestycje
w elektrowniach Opole, Kozienice i Jaworzno.

4.2. Dziatalno$¢ przewozowa
4.2.1. Rynek transportu kolejowego w Polsce

Catos¢ przewozéw towarowych realizowanych w Polsce wszystkimi rodzajami transportu wynosi ok. 1,8 mld ton rocznie.
Dominujaca gatezig transportowg pozostaje transport drogowy, ktérego udziat w catkowitych przewozach wynosi 84%.

Transport kolejowy stanowi drugg najwieksza gataz transportowa i obstuguje 12,6% wolumendw. Nalezy zauwazy¢, iz w chwili
obecnej rozwoj kolejowych przewozéw towarowych stanowi priorytet dziatan organdw UE, ukierunkowanych na wspieranie
ekologicznych form transportu.

Postepujgca implementacja poszczegdlnych pakietéw kolejowych profiluje europejski rynek transportowy w sposdb zwiekszajgcy
konkurencyjno$¢ przewozdw kolejowych. Wdrazane inicjatywy nastawione na rozwdj interoperacyjnosci europejskiej sieci
transportowej, stawiajg jako cel stworzenie przewoznikom kolejowym korzystnych warunkéw dla obstugi transportu
miedzynarodowego, w ktérym zgodnie z politykg wspdtmodalnosci (z uwagi na duze odlegtosci przewozowe) powinien
dominowac transport kolejowy.

Polska, z uwagi na potozenie geograficzne, stanowi istotny obszar tranzytowy gtéwnych szlakéw towarowych, co pozwala
oczekiwaé przysztego rozwoju transportu kolejowego®*.

Wsparciem dla rozwoju polskiego transportu kolejowego, jest dynamiczny rozwoj dziatalnosci polskich portéw morskich.
W I kwartale 2015 r. w portach przetadowano 17,3 min ton tadunkdw, tj. o 4% wiecej niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego®.

W I kwartale 2015 r. transportem kolejowym przewieziono 50,4 min ton towaréw, co stanowi spadek o 5,9% r/r. Przewoznicy
kolejowi wykonali prace przewozowg na poziomie 11,3 mld tkm, tj. o 1 % mniejsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Srednia odlegtosé przewozow wzrosta o 11,2 km (+5,2% r/r)®.

Spadki wolumendw dotyczyty gtéwnie transportu krajowego (spadek o ok. 6% r/r) oraz przewozdéw importowych (spadek o ok.
9%). W niewielkim stopniu ograniczone zostaty przewozy eksportowe (spadek o ok. 1% r/r). Grupa komunikacyjna, dla ktérej
odnotowano wzrosty, byt tranzyt, ktérego wielko$¢ zwiekszyta sie o ok. 8% r/r.

Czynnikiem wptywajgcym na redukcje przewozdw byta niska aktywnos$¢ branzy budowlanej, ktdrej intensyfikacja oczekiwana
jest w dalszych okresach biezacego roku wraz z uruchamianiem kolejnych programéw operacyjnych wspéifinansowanych
z budzetu UE. Zmniejszenie wolumendw wynikato réwniez z ograniczonego popytu na paliwa state konsumowane przez krajowg
energetyke, jak réwniez z niekorzystnych uwarunkowan zewnetrznych i wewnetrznych polskiego przemystu wydobywczego.

Szczegbtowy opis czynnikow ksztattujgcych przewozy Grupy PKP CARGO w I kwartale 2015 r. przedstawia rozdziat ,Przewozy
kolejowe”.

4 Zrédlo: Gtoéwny Urzad Statystyczny
5 Zrédto: Urzad Transportu Kolejowego
6 Zrodto: Gléwny Urzad Statystyczny
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Rysunek 3 Przewozy kolejowe wedtug masy w Polsce (w min ton) w poszczegdlnych kwartatach w okresie 2013 — 2015
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Zrodfo: Urzad Transportu Kolejowego

Rysunek 4 Przewozy kolejowe wedtug pracy przewozowej w Polsce (w mld tkm) w poszczegdinych kwartatach w okresie
2013 - 2015
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Zrédio: Urzad Transportu Kolejowego

Kolejowe przewozy intermodalne

Rosnaca konteneryzacja tadunkéw w miedzykontynentalnej wymianie handlowej oraz intensywny rozwdj dziatalnosci polskich
portdw morskich stanowig podstawe obserwowanego dynamicznego rozwoju transportu intermodalnego. Logistyka oparta na
intermodalnych jednostkach tadunkowych jest rowniez coraz czesciej docenianym i wdrazanym modelem dostaw realizowanych
zaréwno wewnatrz obszaru UE jak rdwniez w relacji UE-WNP.

W chwili obecnej udziat przewozdw intermodalnych w polskim rynku transportowym wcigz pozostaje na nizszym poziomie od
obserwowanego w krajach Europy Zachodniej. Jednak dzieki podejmowanym inicjatywom wspierajgcym ustuge, udziat
przewozow intermodalnych w transporcie kolejowym w Polsce stale rosnie.

Zgodnie z danymi UTK w 2014 r. transportem kolejowym przewieziono 9,6 min ton, (wzrost o 11,4% r/r), natomiast wykonana
praca przewozowa wyniosta blisko 3,4 mld tonokilometréw, tj. o 10,9% wiecej w stosunku do roku 2013. Udziat przewozow
intermodalnych w transporcie kolejowym wzrést do 4,2 % wg masy (w 2013 r. — 3,7 %) oraz 6,8 % Wg pracy przewozowej
(w 2013 r. 6,0%). W 2014 r. przewozy intermodalne realizowato 12 licencjonowanych przewoznikéw. Udziat rynkowy Grupy PKP
CARGO w tej grupie towarowej wyniost 51,6 % (wg pracy przewozowej).

4.2.2. Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozéw kolejowych

Na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych w 2014 r., przewozy realizowato 67 operatoréow kolejowych. W roku
2015, wg stanu na koniec marca, ustuge transportu kolejowego realizowato 58 podmiotéw. Mnigjsza liczba aktywnych
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przewoznikdw wynika z faktu, iz wybrane podmioty (o najmniejszej skali dziatalno$ci) realizujg przewozy sezonowo i ich
dziatalno$¢ najprawdopodobniej odnotowana zostanie w kolejnych kwartatach roku.

Polski rynek kolejowych przewozdw kolejowych jest jednym z najbardziej zliberalizowanych w Unii Europejskiej. W strukturze
podmiotowej rynku obecnych jest pieciu przewoznikéw z udziatem przekraczajgcym poziom 5% wg pracy przewozowej, co
wyrdznia rynek na tle pozostatych panstw europejskich. Uczestnikami rynku sg zaréwno krajowi i miedzynarodowi operatorzy
logistyczni, jak rowniez wyspecjalizowani przewoznicy powigzani wertykalnie z grupami przemystowymi oraz podmioty
realizujgce przewozy wylgcznie na wiasne potrzeby w ramach wsparcia swojej dziatalnosci.

Gtownym operatorem na rynku jest Grupa PKP CARGO dysponujaca najwiekszym zapleczem taborowym, licznymi terminalami
masowymi oraz intermodalnymi jak réwniez $wiadczaca najszerszy zakres ustug logistycznych. Do pozostatych najwiekszych
uczestnikdw rynkowych nalezg m. in.: Grupa DB Schenker Rail, Grupa CTL, Lotos Kolej, PKP LHS, oraz PUK Kolprem.

Rysunek 2 Udziaty rynkowe operatoréw kolejowych w I kwartale 2015 r.

wg masy towarowej wg pracy przewozowej
12,5%
2,5%
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47,9%
6,6% 55,9%
7,0%

B Grupa PKP CARGO DB Schenker RP m Grupa PKP CARGO Lotos Kolej
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uPKP LHS ® PUK Kolprem ® DB Schenker RP m Orlen Kol-Trans
= Pozostali m Pozostali

Zrédto: UTK, Opracowanie wiasne

Zgodnie z danymi UTK, udziaty Grupy w marcu br. wyniosty 57,4% pod wzgledem wykonanej pracy przewozowej oraz 48,5%
pod wzgledem przewiezionej masy.

Pozytywne wyniki Grupy osiggniete w marcu zostalty zmniejszone przez niski popyt na kolejowe ustugi transportowe w styczniu
br., ktdry to negatywnie wptynat na osiggniete wyniki w pierwszych miesigcach roku. Ostatecznie, po I kwartale 2015 r. udziaty
Grupy PKP CARGO wyniosty 55,9% wg wykonanej pracy przewozowej (spadty o 1,7 p.p. r/r) oraz 47,9% wg przewiezionej
masy (wzrosty o 0,7 p.p. r/r).
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Rysunek 5 Udziat Grupy Kapitatowej PKP CARGO w przewiezionej masie towarowej w 2014 r. i w I kwartale 2015 r.
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Rysunek 6 Udziat Grupy Kapitatowej PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w 2014 r. i w I kwartale 2015 r.
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4.2.3. Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Kolejowe przewozy towarowe $wiadczone sg przez dwie spdtki z Grupy Kapitatowej, tj. PKP CARGO S.A. i PKP CARGO SERVICE
Sp. zo. o.

Grupa PKP CARGO samodzielnie realizuje kolejowe przewozy towarowe zaréwno na terenie Polski, jak i innych o$miu panstw
Unii Europejskiej, tj.: Niemiec, Czech, Stowacji, Austrii, Belgii, Holandii, Wegier oraz Litwy. Obecnos¢ PKP CARGO S.A. na
wymienionych rynkach stanowi dla Grupy perspektywe rozwoju, gdyz umozliwita Grupie samodzielng obstuge wolumendw
transportowanych z/do kluczowych europejskich portéw morskich, w tym m. in. do Amsterdamu, Rotterdamu, Zeebrugge,
Antwerpii, Hamburga i Bremerhaven.

Niezaleznie od portdéw zagranicznych, Grupa pozostaje aktywnie zaangazowana w obstuge i dalszy rozwdj przewozow z polskich
portéw (Gdansk, Gdynia, Szczecin, Swinoujécie), w ktdrych od kilku lat obserwowany jest dynamiczny wzrost przetadunkéw.

Grupa PKP CARGO wspdtpracuje z najwiekszymi polskimi i $wiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. z ArcelorMittal,
PKN Orlen, PGNiG, Grupg Lafarge, Grupg Azoty, Weglokoksem, Jastrzebskg Spdtkg Weglowa, Kompanig Weglowg, Grupa Enea,
U.S. Steel Kosice, Grupg PGE, International Paper oraz Grupg Tauron.
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Grupa PKP CARGO dysponuje terminalami przetadunkowymi strategicznie zlokalizowanymi wzdtuz gtéwnych europejskich
korytarzy transportowych przecinajgcych terytorium Polski, jak réwniez wzdtuz wschodniej granicy Polski na styku kolei szeroko
i normalnotorowych. W celu zabezpieczenia przetadunkéw na kluczowych wschodnich przejsciach granicznych, Grupa posiada
dwa wyspecjalizowane centra logistyczne zlokalizowane w Mataszewiczach (granica polsko-biatoruska) oraz w Medyce (granica
polsko-ukrainska). Terminale Grupy PKP CARGO dedykowane do obstugi transportu intermodalnego zlokalizowane sg zaréwno
w regionach najwiekszych skupisk przemystowych, jak réwniez (podobnie jak terminale masowe) wzdtuz wschodniej granicy
Polski. Lokalizacjami terminali intermodalnych sg Poznan, Warszawa, Gliwice, Mataszewicze i Zurawica.

W I kwartale 2015 r. Grupa PKP CARGO przewiozta gcznie 24,1 min ton tadunkéw (spadek o 5% r/r) wykonujac prace
przewozowa W wysokosci 6,3 mld tkm (spadek o 4% r/r).

Dziatalno$¢ przewozowg Grupy w okresie I kwartatu 2015 r. cechowata pogiebiona miedzygateziowa i wewnatrzgateziowa
rywalizacja cenowa. Ograniczone przewozy w transporcie kolejowym w pierwszych dwoch miesigcach roku sprzyjaty
narastajgcej presji cenowej na ustugi transportowe.

Podstawowym rodzajem towardw przewozonych przez Grupe byty paliwa state, wsrdd ktérych wegiel kamienny pozostawat
towarem dominujgcym. Przewozy paliw statych stanowity 54% przetransportowanych wolumenéw oraz 46% wykonanej pracy
przewozowej przez Grupe w I kwartale 2015 r.

Niepewna sytuacja polskich spétek wydobywczych w I kwartale 2015 r. (strajk w kopalniach Grupy JSW i Kompanii Weglowej)
oraz nagromadzenie zapasOw obnizajgce popyt zaréwno na wegiel krajowy jak i importowany, jak réwniez ograniczenie
eksportu surowca spowodowane utrzymujgcymi sie spadkami cen wegla na rynkach $wiatowych (Indeks ARA spadt o 7%
w ciggu I kwartatu 2015 r.) negatywnie wplywatly na transportowane przez Grupe wolumeny. Niemniej jednak, pomimo
powyzszych czynnikobw zewnetrznych ograniczajacych przewozy, Grupa PKP CARGO odnotowata wzrost przewozéw wegla
kamiennego o 2% r/r mierzony wg pracy przewozowej. Istotnym wsparciem dla osiagnietego wzrostu pracy przewozowej byta
realizacja nowych kontraktéw na rynku krajowym, jak réwniez wzrost wolumenéw transportowanych tranzytem. Dziatania
Grupy w zakresie sprzedazy przewozow paliw statych przeznaczonych na rynek krajowy w znacznym stopniu kompensowaty
niekorzystne tendencje w obszarze przewozow eksportowych i importowych. W rezultacie praca przewozowa przy transporcie
wegla kamiennego dla przesytek realizowanych z pominieciem przewozéw eksportowych wzrosta o 10% r/r.

Druga najwieksza grupe towarow przewozonych przez Grupe PKP CARGO w I kwartale 2015 r. stanowity kruszywa i materiaty
budowlane z 15% udziatem w pracy przewozowej (16% w I kwartale 2014 r.). Transport kruszyw i materiatow budowlanych
w I kwartale 2015 r. ksztattowany byt przez panujaca stagnacje w zakresie inwestycji infrastrukturalnych (w styczniu i lutym br.
wykonawcy robdt korzystali z zapaséw zgromadzonych w IV kwartale 2014 r. oraz oczekiwali na rozstrzygniecia przetargdw
i rozpoczecie prac na nowych inwestycjach infrastrukturalnych). Nalezy zauwazyé, iz uruchomienie wybranych inwestyciji
infrastrukturalnych nie nastgpito z uwagi na opdznienia w pracach zwigzanych z wdrazaniem finansowania UE przewidzianego
na perspektywe 2014-2020.

Produkty zwigzane z przemystem metalurgicznym, tj. metale i rudy zelaza, stanowig kolejny istotny obszar rynkowy
obstugiwany przez Grupe PKP CARGO. Udziat tej grupy towaréw w pracy przewozowej Grupy PKP CARGO w I kwartale 2015 r.
wyniost 14% (15% w I kwartale 2014 r.). Odnotowany spadek przewiezionej masy o 5% r/r wynika gtdwnie z ograniczonych
przewozOow metali importowanych z Ukrainy, co stanowi konsekwencje realokacji wybranych proceséw produkcyjnych do innych
panstw, w tym m. in. do Polski.

Na spadek pracy przewozowej w przewozach drewna i ptodéw rolnych miat wptyw spadek przewozéw drewna gtdéwnie
w imporcie oraz w tranzycie z Biatorusi (gtéwnie ze wzgledu na wysokie ceny towaru).

Grupa PKP CARGO pozostaje liderem w przewozach intermodalnych w Polsce, ktére stanowig istotny element strategii rozwoju
Grupy. W I kwartale 2015 r. transport jednostek intermodalnych wzrést zaréwno pod wzgledem wykonanej pracy przewozowej
(0 11% r/r) jak i pod wzgledem przewiezionej masy (0 9% r/r). Dynamiczny wzrost przewozéw intermodalnych wynika
z pozyskania nowych klientéw w rezultacie uruchomienia nowych produktéw intermodalnych, rozbudowy parku wagonowego
oraz stale doskonalonej integracji terminali intermodalnych Grupy z siecig europejska. Fundamentalne znaczenie dla rozwoju
sieci potaczen intermodalnych ma terminal typu HUB zlokalizowany w Poznaniu Franowie.
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Tabela 11 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO w I kwartale 2014 r. i 2015 .

Q12015 Q12014 bezzv';‘z'gl'::dna Zmiana % Q1 2015 Q12014
(min tkm) udziat w catosci (%)

Paliwa state 2 875 2 880 -5 0% 46% 44%

z czego wegiel kamienny 2 586 2525 61 2% 41% 38%
Kruszywa i materiaty budowlane? 947 1058 -111 -10% 15% 16%
Metale i rudy? 872 962 -90 -9% 14% 15%
Produkty chemiczne* 499 427 72 17% 8% 7%
Paliwa ptynne® 130 163 -33 -20% 2% 2%
Drewno i ptody rolne® 378 509 -131 -26% 6% 8%
Przewozy intermodalne 458 412 46 11% 7% 6%
Pozostate’ 150 156 -6 -4% 2% 2%
Razem 6 309 6 567 -258 -4% 100% 100%

Zrodto: Opracowanie wiasne

Tabela 12 Masa towarowa Grupy PKP CARGO w I kwartale 2014 r. i 2015 r.

Zmiana . 8
Q1 2015 Q1 2014 bezwzgledna Zmiana %

Q1 2015 Q12014

(tys. ton) % udziat w catosci (%)

Paliwa state! 13 008 13 421 -413 -3% 54% 53%

z czego wegiel kamienny 11901 12 244 -343 -3% 49% 48%
Kruszywa i materiaty budowlane? 3356 3726 -370 -10% 14% 15%
Metale i rudy® 3050 3198 -148 -5% 13% 13%
Produkty chemiczne* 1 500 1513 -13 -1% 6% 6%
Paliwa ptynne® 482 589 -107 -18% 2% 2%
Drewno i ptody rolne® 1136 1311 -175 -13% 5% 5%
Przewozy intermodalne 1174 1077 97 9% 5% 4%
Pozostate’ 415 462 -47 -10% 1% 2%
Razem 24121 25 297 -1176 -5% 100% 100%

Zrodto: Opracowanie wtasne

Tabela 13 Srednia odlegtoé¢ Grupy PKP CARGO w I kwartale 2014 r. i 2015 .

Q1 2015 Q1 2014 Zmiana bezwzgledna Zmiana %
Km %

Paliwa state 221 215 6 3%

z czego wegiel kamienny 217 206 11 5%
Kruszywa i materiaty budowlane? 282 284 -2 -1%
Metale i rudy? 286 301 -15 -5%
Produkty chemiczne* 333 282 51 18%
Paliwa ptynne® 270 276 -6 -2%
Drewno i ptody rolne® 333 389 -56 -14%
Przewozy intermodalne 390 383 7 2%
Pozostate’ 362 337 25 7%
Razem 262 260 2 1%

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

Uwzglednia rope naftowa i produkty ropopochodne.

Uwzglednia zboZe, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
Uwzglednia transport promowy i pozostate przewozy towarowe.

Zrédio: Opracowanie wiasne
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Przewozy realizowane w komunikacji krajowej wzrosty pod wzgledem udziatu w pracy przewozowej do poziomu 49% (47%
w I kwartale 2014 r.). Wzrost w obszarze przewozow krajowych spowodowany byt przede wszystkim zwiekszeniem odlegtosci
i masy w przewozach wegla kamiennego. Udziat eksportu w I kwartale 2015 r. ksztattowat sie na poziomie 21% (23%
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w I kwartale 2014 r.), natomiast przewozy realizowane w imporcie i tranzycie ksztattowaty sie na poziomie I kwartatu 2014 r.
i stanowity odpowiednio 22% i 8% wszystkich przewozéw Grupy.

W I kwartale 2015 r. S$rednia odlegtos¢ przewozu wyniosta 262 km. Istotny wptyw na jej wzrost (o0 2 km r/r) miat rozwoj
przewozow intermodalnych, ktére w 93% transportowane sg w relacjach miedzynarodowych.

Tabela 14 Struktura pracy przewozowej Grupy PKP CARGO w I kwartale 2014 r. i 2015 r. wg rodzaju komunikacji

Zmiana . @
Q1 2015 Q1 2014 bezwzgledna rAnlEL ERT) Q1 2015 Q1 2014
(min tkm) % udziat w catosci (%)
Kraj 3108 3080 28 1% 49% 47%
Eksport 1319 1529 -210 -14% 21% 23%
Import 1367 1450 -83 -6% 22% 22%
Tranzyt 515 508 7 1% 8% 8%
Ogédtem 6 309 6 567 -258 -4% 100% 100%

Zrodfo: Opracowanie wtasne

Tabela 15 Struktura masy towarowej Grupy PKP CARGO w I kwartale 2014 r. i 2015 r. wg rodzaju komunikacji

Zmiana ; o
Q1 2015 Q1 2014 bezwzgledna Zmiana % Q1 2015 Q1 2014
(tys. ton) udziat w catosci (%)
Kraj 14 533 14 589 -56 0% 60% 58%
Eksport 4341 4 692 -351 -7% 18% 19%
Import 4434 5145 -711 -14% 19% 20%
Tranzyt 813 871 -58 -7% 3% 3%
Ogotem 24121 25 297 -1176 -5% 100% 100%

Zrodfo: Opracowanie wiasne

Tabela 16 Srednia odlegtoé¢ Grupy PKP CARGO w I kwartale 2014 r. i 2015 r. wg rodzaju komunikacji

Q1 2015 Q1 2014 Zmiana bezwzgledna Zmiana %
Kraj 214 211 3 1%
Eksport 304 326 -22 -7%
Import 308 282 26 9%
Tranzyt 633 583 50 9%
Ogoétem 262 260 2 1%

Zrodto: Opracowanie wiasne

4.3. Pozostate ustugi

Ustugi trakcyijne

Poza dziatalno$cig przewozowa, Grupa $wiadczy ustugi trakcyjne, tj. ustugi polegajgce na zapewnieniu kontrahentowi pojazdu
trakcyjnego wraz z obstuga do wykonania przewozu kolejowego lub zapewnieniu jego gotowosci np. do prowadzenia pociggow
naprawczych, ratunkowych. Do $wiadczenia ustug trakcyjnych Grupa wykorzystuje okresowe nadwyzki taboru trakcyjnego oraz
druzyn trakcyjnych. W ramach tej dziatalnosci, prowadzone moze by¢ takze udostepnianie taboru trakcyjnego (lokomotywy bez
druzyn trakcyjnych). Ustugi trakcyjne oraz wynajmu lokomotyw realizowane sg zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym
(Niemcy, Republika Czeska).
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Dziatalno$¢ bocznicowa

Poza dziatalnoScig stricte przewozowa, Grupa $wiadczy rowniez szereg ustug okoto przewozowych, w tym m.in. ustugi
bocznicowe obejmujgce formowanie pociggdw, ustugi manewrowe przy wykorzystaniu wiasnego taboru oraz taboru osdb
trzecich, zarzadzanie ruchem kolejowym na bocznicach, obstuge stanowisk przy wykorzystaniu personelu Swiadczacego ustugi
i przewozy bocznicowe. Bocznice obstugiwane przez Grupe stanowig wtasnos¢ osob trzecich i zwykle taczg zaktady produkcyjne
klientéw Grupy z gtdwna siecig kolejowa. Gtéwnym podmiotem Swiadczacym wymienione ustugi jest PKP CARGO
SERVICE Sp. z o.0.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0., w ramach kompleksowej obstugi bocznic kolejowych, oferuje swoim klientom obstuge
manewrowg bocznic kolejowych, prowadzenie ruchu kolejowego na terenie bocznic, obsade stanowisk zwigzanych
z prowadzeniem ruchu kolejowego na bocznicach, dzierzawe taboru kolejowego, diagnostyke, konserwacje i biezgce utrzymanie
infrastruktury kolejowej, sporzadzanie regulamindw pracy bocznic, obstuge handlowg przesytek nadawanych do przewozu oraz
szkolenia okresowe pracownikow.

PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0. realizuje swoje ustugi dla przedsiebiorstw dziatajgcych w przemysle gdérniczym: s3 to gtdwnie
kopalnie wegla kamiennego i kopalnie kruszyw oraz w przemysle energetycznym: elektrownie i elektrocieptownie. W chwili
obecnej, spotka obstuguje tacznie 35 bocznic. W I kwartale 2015 r. pozyskano obstuge 6 bocznic. W zwigzku z faktem,
iz obstuga dwdch bocznic zlecona byfa tylko w styczniu, na zakonczenie I kwartatu 2015 r. spotka zanotowata wzrost liczby
obstugiwanych bocznic o 4, w poréwnaniu do stanu na koniec IV kwartatu 2014 r. Natomiast pordwnujac analogiczny okres
2014 r., spotka zanotowata w I kwartale 2015 r. wzrost liczby obstugiwanych bocznic o jedng bocznice.

Dziatalno$¢ przetadunkowa

Grupa PKP CARGO dziatalno$¢ przetadunkowa rozwija w oparciu o terminale przetadunkowe konwencjonalne i intermodalne
nalezace do PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze, PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0.,
PS TRADE TRANS Sp. z 0. 0. oraz CARGOSPED Sp. z o.0.

Na terminalach konwencjonalnych dokonuje sie przetadunku towardw, z ktdrych dominujgcymi s3: wegiel kamienny, ropa
i produkty ropopochodne, artykuty chemiczne, metale i wyroby z metali, drewno, zrebki drewniane, nawozy sztuczne, rudy,
samochody. PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0. posiada odmrazalnie (jest to jedyna czynna
odmrazalnia na granicy wschodniej po stronie polskiej) oraz terminal przestawczy wozkéow wagonowych dla obstugi tadunkow
w komunikacji bezprzetadunkowej.

Przetadunku jednostek fadunkowych dokonuje sie na czterech terminalach intermodalnych, z ktdrych trzy sg zarzadzane przez
CARGOSPED Sp. z o0.0., jeden jest w strukturach PKP CARGO Centrum Logistyczne Mafaszewicze Sp. z 0.0. Nowy terminal
kontenerowy w Poznaniu Franowie zostat oddany do eksploatacji w dniu 18 grudnia 2013 r., od 1 listopada 2014 r. jest
zarzadzany przez CARGOSPED Sp. z 0.0. Natomiast w PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0. jest punkt
przetadunku przystosowany do obstugi jednostek intermodalnych.

W I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2014 r. odnotowano wzrost wielkosci przetadunkéw na
terminalach konwencjonalnych o 8,3% oraz znaczny spadek na terminalach kontenerowych o 62,2%. Ma to bezposredni
zwigzek z przeniesieniem przez klienta czesci przetadunkéw na terminal znajdujacy sie po biatoruskiej stronie granicy
(niebedacy terminalem zarzadzanym przez Grupe PKP CARGO) oraz ze zmniejszong liczbg przetadunkéw towardw
transportowanych w kierunku wschodnim, z uwagi na niestabilng sytuacje geopolityczna. Spadek liczby przetadunkéw ma
znikomy wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Ustugi intermodalne

Przewozy intermodalne PKP CARGO S.A. stanowity w I kwartale 2015 r. ok. 5% przewozow Spétki ogdtem. Stanowig dziatalnos¢
charakteryzujaca sie najwiekszg dynamikg rozwoju. Z uwagi na dazenia do wzrostu znaczenia transportu intermodalnego na
rynku europejskim, PKP CARGO S.A. zaklada rozwdj tego rodzaju przewozdw podejmujgc dziatania marketingowe
ukierunkowane na utrzymanie dotychczasowych przewozéw realizowanych na odcinku polskim przy wspétpracy z obcymi
Kolejowymi Przedsiebiorstwami Przewozowymi (KPP) — kolejami narodowymi i przewoznikami prywatnymi, monitorowanie
i usprawnianie procesow logistycznych oraz poprawy jakosci przewozu.

W ramach Grupy PKP CARGO, kompleksowg obstugg przewozdéw intermodalnych zajmuje sie CARGOSPED Sp. z 0.0. Spotka jest
wiodgcym operatorem logistycznym na rynku polskim, specjalizujgcym sie w logistyce intermodalnej oraz spedycji kolejowej na
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bazie sieci wtasnych terminali kontenerowych oraz oddziatéw. W ramach Grupy PKP CARGO, CARGOSPED Sp. z 0.0. realizuje
logistyczne tancuchy dostaw oparte na technologiach przewozdéw intermodalnych wedtug modeli: ,door to door” i ,just in time”.

W I kwartale 2015 r. nastgpit wzrost przewozdw dla firmy CARGOSPED Sp. z 0.0. z tytutu uruchomienia nowych relacji oraz
wzrostu wolumendéw dla dotychczasowych klientow.

Dziatalno$¢ spedycyjna

Ustugi spedycyjne realizowane sg gtownie przez spotki PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. (spedycja krajowa i miedzynarodowa)
oraz CARGOSPED Sp. z 0.0. (spedycja krajowa).

PS TRADE TRANS Sp. z o.0. S$wiadczy kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego
samochodowego, morskiego i $rodlgdowego organizujgc przewozy, przetadunek, sktadowanie, magazynowanie,
konfekcjonowanie i dystrybucje. Spotka realizuje takze obstuge celng. CARGOSPED Sp. z 0.0. specjalizuje sie m. in. w spedycji
kolejowej w zakresie przewozdw kruszywa.

Dziatalno$¢ naprawcza

Utrzymanie taboru realizowane jest przez punkty napraw funkcjonujace w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. oraz strukturach
Zaktadow Spotki PKP CARGO S.A. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada kompetencje w zakresie wykonywania
napraw wagondw, lokomotyw elektrycznych oraz lokomotyw spalinowych. Poza taborem stanowigcym wiasnos¢ Grupy
PKP CARGO, zaplecze nalezace do Grupy wykonuje réwniez naprawy taboru dla innych podmiotéw z rynku kolejowego.

Ilosci napraw i przegladdw okresowych wykonywanych w poszczegdinych okresach wynikajg z cykli okreslonych
w Dokumentacji Systemu Utrzymania (DSU) oraz ilosci utrzymywanego w sprawnosci technicznej taboru zgodnie
Z zapotrzebowaniem zgtoszonym przez pion handlowy. Poza czynnoSciami planowymi punkty napraw funkcjonujgce
w strukturach Grupy PKP CARGO wykonujg naprawy biezace taboru majgce na celu usuwanie usterek powstajgcych w taborze
w trakcie pracy.

4.4. Informacje dotyczace zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO w okresie I kwartatu 2015 r.
oraz 2014 r.

Tabela 17 Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikdw czynnych)

Liczba os6b zatrudnionych na:

Wyszczegolnienie i
y g 31.03.2015 31.12.2014 ZMianaod p°czf;:::
Spétka 18 657 20 830 2173
Spotki zalezne 3899 4130 -231
Ogétem 22 556 24 960 -2 404

Zrodfo: Opracowanie wiasne

Tabela 18 Przecietne zatrudnienie w I kwartale 2015 r. oraz 2014 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

przecietne zatrudnienie

przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie w etatach L w osobach LT
Q12015 Q12014 2015-2014 Q12015 Q12014 2015-2014
Spotka 19 343 22 314 -2972 19 345 22 317 -2972
Spotki zalezne* 3920 4152 -232 3943 4185 -242
Ogotem 23 263 26 467 -3 204 23 288 26 501 -3 213

* Uwzglednia pracownikow CARGOTOR Sp. z o.o.
Zrodfo: Opracowanie wtasne
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Tabela 19 Zmiana w strukturze zatrudnienia w I kwartale 2015 r. i 2014 r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow

czynnych)
Liczba oséb Zmiana w Liczba oséb Zmiana w
Inieni zatrudnionych na: zatrudnionych na*:
Wyszczegolnienie Y Q1 2015 y! Q1 2014
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 31.12.2013

Stanowiska nierobotnicze 4 798 5349 -551 5532 5 566 -34
Stanowiska robotnicze 17 758 19611 -1 853 20 946 20 987 -41
Ogotem: 22 556 24 960 -2404 26 478 26 553 -75

* Uwzglednia pracownikow CARGOTOR Sp. z o.0.
Zrodfo: Opracowanie wtasne

W I kwartale 2015 r. przecietne zatrudnienie w Grupie PKP CARGO zmniejszyto sie o 3 204 etaty w poréwnaniu do I kwartatu
2014 r., gtdwnie w nastepstwie prowadzenia procesu optymalizacji zatrudnienia w postaci Programu Dobrowolnych Odejs¢
(,PDO").

W wyniku weryfikacji zgtoszen do PDO, wyrazono zgode na skorzystanie z Programu przez 3 041 pracownikow. Osoby te
przestaty by¢ pracownikami poczagwszy od dnia 1 lutego 2015 r.

Ponadto, zmniejszenie zatrudnienia nastapito réwniez w wyniku rozwigzywania umow o prace w zwigzku z nabyciem uprawnien
emerytalnych.

4.5. Inwestycje Grupy PKP CARGO w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

Grupa poniosta w I kwartale 2015 r. naktady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
w formie napraw okresowych taboru (tzw. komponent remontowy), zakupéw oraz modernizacji w wysokosci 95,5 min zt, co
stanowito 82,4% wykonania I kwartatu 2014 r.

Najwieksza cze$¢ naktaddéw inwestycyjnych w I kwartale 2015 r. w Grupie zostata przeznaczona na realizacje zadan
inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtdwnie na naprawy okresowe taboru, modernizacje lokomotyw (3 szt.) oraz zakup
wagonow (30 szt. wagonow platform do przewozu kontenerdw) — tacznie 90,1 min zt. Ponadto poniesiono réwniez naktady na
informatyzacje, tj. zakup sprzetu komputerowego i wartosci niematerialnych (oprogramowania) w wysokosci 2,8 min zt oraz na
budownictwo inwestycyjne 0,4 min z.

Szczegbtowe zestawienie wykonania naktadéw inwestycyjnych Grupy w I kwartale 2015 r. oraz poréwnanie do wykonania
w I kwartale 2014 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 20 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO w I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r. (tys. zt)

Wyszczegélnienie Q1 2015 Q12014 2:1“;'_32';’1 4 T§3‘1"5°/ ;';’1'2“
Budownictwo inwestycyjne 423 2 764 -2 341 -84,7%
Modernizacja lokomotyw 14 459 28 069 -13610 -48,5%
Zakupy wagonow 8 592 8 581 11 0,1%
Maszyny i urzadzenia 957 176 781 443,8%
Teleinformatyzacja 2 756 2 663 93 3,5%

w tym: wartosci niematerialne 2 425 2 351 74 31%
Pozostate 1241 266 975 365,8%
Komponenty w remontach: 67 052 73 351 -6 299 -8,6%

Naprawy okresowe lokomotyw 33491 19116 14 375 752%

Naprawy okresowe wagonow 33 561 54 235 -20 674 -38,1%
Ogotem: 95 480 115 870 -20 390 -17,6%

Zrodfo: Opracowanie wtasne
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4.6. Istotne informacje i zdarzenia

Tabela 21 Istotne informacje i zdarzenia, ktore wystgpity w trakcie okresu kwartalnego oraz po dniu bilansowym

Okres Wydarzenie

e PKP CARGO S.A. i PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0., jako pracodawcy, wyrazili zgode na skorzystanie z Programu Dobrowolnych
Odejé¢ (PDO) przez 3.041 z 3.300 zainteresowanych pracownikow spdtek z Grupy Kapitatowej PKP CARGO. Ostateczna
faczna wartos¢ zobowigzan wyniosta 266 min zt. Kwota ta, jako rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu PDO, zostata
ujeta w ksiegach i obcigzyta skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej PKP CARGO za IV kwartat 2014 r. Osoby, ktdre
uzyskaty zgode pracodawcow, przestaty by¢ pracownikami spétek z Grupy Kapitatowej PKP CARGO poczawszy od 1 lutego
2015 r. Wyptata odpraw w ramach PDO: I transza w wysokosci ok. 227 min zt zostata wyptacona razem z wynagrodzeniem
za styczen 2015 r., II transza, ktdra wyniesie ok. 38 min zt, zostanie wyptacona w styczniu 2016 r.

e PKP CARGO S.A. ogtosita przetarg na zakup 20 lokomotyw wielosystemowych do obstugi potaczen transgranicznych,
z czego pie¢ opcjonalnie. Catkowita warto$¢ zamdwienia moze wynie$¢ 400 min zt. Przekazanie do uzytkowania pierwszych
nowych lokomotyw planowane jest na drugg potowe 2016 r. Bedg prowadzi¢ pociggi do Niemiec, Czech, Stowacji, Austrii,
Wegier i Holandii.

e PKP CARGO S.A. podpisata umowe z PKP PLK S.A. o udostepnienie infrastruktury kolejowej. Umowa obowigzuje w okresie
od 14 grudnia 2014 r. do dnia 12 grudnia 2015 r. Przewidywana warto$¢ Umowy w okresie jej obowigzywania wynosi

styczen tacznie 684.713.941 zt netto (842.198.147 zt brutto).

e Spotka ztozyta zawiadomienie o powstaniu sporu zbiorowego z organizacjg zwigzkowa - Federacja Zwigzkéw Zawodowych
Pracownikéw Polskich Kolei (FZZPPK), dziatajaca w PKP CARGO S.A. Wobec uptywu terminu na uwzglednienie zadan
(gtownie pracowych) i przedstawienie sposobu ich realizacji, Spotka weszta z FZZPPK w spor zbiorowy powstaty z moca
obowiazujacg od dnia 13 stycznia 2015 r.

e PKP CARGO S.A. zdecydowata o rozbudowie terminala Poznan - Franowo. Obszar skladowania zwiekszy sie z obecnych
1280 TEU do 1760 TEU. Rozbudowa bedzie wspdifinansowana w 50% ze Srodkéw UE. Catkowita wartos¢ inwestycji wynosi
5,8 min zt. Planowane zakonczenie rob6t budowlanych to listopad 2015 r.

e W ramach Grupy rozpoczeta swe funkcjonowanie podatkowa grupa kapitatowa pod nazwa: PKP CARGO LOGISTICS -
Podatkowa Grupa Kapitatowa (PGK). Umowa utworzenia obowigzywa¢ ma przez okres 3 lat do dnia 31 grudnia 2017 r.
W sklad PGK wchodzg PKP CARGO S.A jako spdtka reprezentujgca, ,CARGOSPED” Sp. z 0.0., PKP CARGO SERVICE
Sp. z 0.0., PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. oraz CARGOTOR Sp. z 0. 0.

e PKP CARGO S.A. zawarla porozumienie konczace spor zbiorowy, ktory powstat z mocg obowigzujagcg od dnia
30 pazdziernika 2014 r. Porozumienie przewiduje czesciowg realizacje postulatow, dotyczacych przede wszystkim:
gratyfikacji wyptacanej z okazji Swieta Kolejarza, wprowadzenia gratyfikacji za zmiane harmonogramu pracy, podwyzszenia
stawek dziennych na zakup positkow profilaktycznych i regeneracyjno-wzmacniajgcych, wprowadzenia dodatku
alokacyjnego oraz motywacyjnego, jak tez kwestii organizacyjnych.

e Otrzymanie zawiadomienie, iz w wyniku zbycia akcji Spdtki w transakcji pakietowej, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
zmniejszyt swoj udziat ponizej 5% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PKP CARGO S.A. (,WZ").
Przed Transakcjg EBOIR posiadat 5,10% kapitatu zaktadowego Spotki i byt uprawniony do 5,10% ogdlnej liczby gtoséw. Po
Transakcji EBOIR nie posiada zadnych akgcji Spotki.

luty e PKP CARGO S.A. i KGHM Polska Miedz S.A. zawarty wstepne porozumienie w sprawie potencjalnego objecia przez
PKP CARGO S.A. 49% udziatdw w spotce Pol-Miedz Trans (PMT), obecnie w catosci nalezacej do KGHM.

e PKP CARGO S.A. otrzymata informacje od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust o spetnieniu sie jednego z warunkéw
zawieszajacych, okreslonych w umowie dotyczacej nabycia przez PKP CARGO S.A. 80% udziatow w kapitale zaktadowym
Advanced World Transport B.V. (AWT), polegajacego na konwalidacji przeniesienia tytutu prawnego do odcinka zbiorowego
akcji w spétce AWT a.s.

e PKP CARGO S.A. podpisata umowe nabycia 44,44% udziatow w PS Trade Trans Sp. z 0.0. od Trade Trans Invest a.s.
Obecnie PKP CARGO S.A. jest wiascicielem 100% udziatow.
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marzec

PKP CARGO S.A. otrzymata informacje od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust o spetnieniu sie drugiego z warunkow
zawieszajacych, okreslonych w umowie dotyczacej nabycia przez PKP CARGO S.A. 80% udziatdw w kapitale zakladowym
Advanced World Transport B.V. (AWT), polegajacego na uzyskaniu potwierdzenia przez niektore spdtki z grupy AWT od
bankéw i innych instytucji finansowych finansujacych dziatalno$¢ grupy AWT, Ze realizacja transakcji nie bedzie stanowi¢
naruszenia umow zawartych z tymi instytucjami.

PKP CARGO S.A. podpisata umowe o strategicznej wspotpracy z HZ Cargo, chorwackim narodowym towarowym
przewoznikiem kolejowym. Obie firmy bedg wspotpracowaé przy obstudze swoich dotychczasowych klientdw, transportujgc
towary w korytarzu Pétnoc-Potudnie i przygotujg wspding oferte logistyczng dla potencjalnych nowych klientow.

PKP CARGO S.A. podpisata umowy z trzema liderami polskiego przemystu wykorzystujacego drewno — spdtka International
Paper Kwidzyn, Kronospan Szczecinek oraz Mondi Swiecie. Sg to umowy na przewdz m.in. drewna, wyrobdw z drewna oraz
zrebkow drzewnych. taczna masa przewiezionych przez PKP CARGO S.A. towardw przez dwa lata przekroczy 5 min ton,
z czego blisko 65% bedg stanowic przewozy drewna.

kwiecien

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (ZWZA) podjeto uchwate w przedmiocie podziatu zysku osiggnietego

w 2014 r. - osiggniety zysk netto w wysokosci 58 610 399,18 zt ZWZA postanowito przeznaczy¢ na:

1. wyptate dywidendy kwote 53 921 567,25 z};

2. kapitat zapasowy kwote 4 688 831,93 zt.

Dodatkowo na wyptate dywidendy ZWZA postanowito przeznaczy¢ kwote 56 254 248,57 zt pochodzaca z zyskow
zatrzymanych.

Jednocze$nie ZWZA Spoitki ustalito dzien 15 czerwca 2015 r. jako dzien dywidendy oraz dzien 26 czerwca 2015 r. jako
termin wyptaty dywidendy.

taczna warto$¢ dywidendy wynosi 110 175 815,82 zt, co stanowi 2,46 zt na jedng akcje. Dywidendg objete sg wszystkie
44 786 917 akcje Spotki.

Tre$¢ Uchwaty ZWZA byta zbiezna z rekomendacjg Zarzadu Spotki w zakresie podziatu zysku osiggnietego w 2014 r.

W zakresie przeznaczenia na dywidende dodatkowej kwoty pochodzacej z zyskdw zatrzymanych z lat ubiegtych — Zarzad
rekomendowat 56 078 432,75 zt.

Prezes Urzedu Transportu Kolejowego wydat dla PKP CARGO S.A. na okres 5 lat certyfikat bezpieczenstwa czes¢ B nr PL
1220150006 wazny od dnia 23 kwietnia 2015 r., bedacy przedtuzeniem certyfikatu bezpieczenstwa cze$¢ B nr PL
1220100001 z dnia 22 kwietnia 2010 r. Certyfikat bezpieczenstwa potwierdza akceptacje regulacji przyjetych przez
przedsiebiorstwo kolejowe w celu spetnienia krajowych wymagan w zakresie bezpieczenstwa wykonywania przewozow na
danej sieci zgodnie z Dyrektywg 2004/49/WE oraz wiasciwymi przepisami krajowymi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zmiany w statucie PKP CARGO S.A.; Rada Nadzorcza przyjeta tekst jednolity
Statutu Spotki

Spdtka PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. zawiesita prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na okres 9 miesiecy, tj. do
konca 2015 r. (w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, dziatalno$¢ ta moze by¢ wczesniej wznowiona przez spotke - przed
uptywem 9 miesiecy).

Prezes Urzedu Transportu Kolejowego (UTK) wydat spdtce CARGOTOR Sp. z 0.0., nalezacej do Grupy PKP CARGO,
autoryzacje bezpieczenstwa dla zarzadcy infrastruktury kolejowej. Stanowi to potwierdzenie, ze spotka zapewnia bezpieczne
prowadzenie ruchu kolejowego oraz udostepnianie przewoznikom infrastruktury kolejowe;j.

maj

Zarzad spotki PKP CARGO S.A. w dniu 10 maja 2015 r. podjat uchwate w przedmiocie kontynuacji optymalizacji zatrudnienia
w Spotce poprzez realizacje Program Dobrowolnych Odej$¢ (PDO). Przewidywana warto$¢ zobowigzan wynikajaca
z wdrozonego Programu zostata oszacowana w kwocie okoto 20 miIn zi. Niniejsza kwota zobowigzan zakfada, iz z PDO
skorzysta okoto 250 pracownikow Spotki.

Zapisy do PDO rozpoczng sie 1 czerwca 2015 r i potrwajg do 15 czerwca 2015 r. Warunkiem skorzystania z PDO przez
pracownika jest uzyskanie zgody pracodawcy. Pracownicy, ktdrzy przystapig do PDO otrzymajg potwierdzenie takiej zgody
do 22 czerwca 2015 r. i przestang by¢ pracownikami Spétki od dnia 1 lipca 2015 roku.

Rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu PDO obcigzy wynik za II kwartat 2015 r.
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5. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO

5.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
5.1.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W I kwartale 2015 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 24,1 min ton fadunkow (tj. o 4,6% mniej niz w I kwartale 2014 r.)
i wykonata prace przewozowg na poziomie 6,3 mid tkm (tj. o 3,9% mniej niz w I kwartale 2014 r.), co zostato szczegétowo
opisane w rozdziale ,Przewozy kolejowe”. Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy spadty o 13,7% r/r, a koszty dziatalnosci
operacyjnej o 9,9%. Grupa wygenerowata w I kwartale 2015 r. zysk na dziatalnoSci operacyjnej oraz zysk netto w wysokosci
odpowiednio 22,2 min zt oraz 17,7 min z.

Szczegdty w zakresie poszczegdlnych pozycji Sprawozdania z catkowitych dochoddéw przedstawiono w dalszej czesci niniejszego
rozdziatu.

Podstawowe wyniki ekonomiczno — finansowe w I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. prezentuje
tabela ponizej.

Tabela 22 Wyniki Grupy PKP CARGO w I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r. (tys. zt)

Wyszczegélnienie Q1 2015 Q1 2014 o . T;g‘l"s"/ S
1 Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 896 403 1038 478 -142 075 -13,7%
2 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 874 186 970 009 -95 823 -9,9%
3 Zysk na dzialalnosci operacyjnej 22217 68 469 -46 252 -67,6%
4 Przychody finansowe 6 682 6 088 594 9,8%
5  Koszty finansowe 8 256 10 355 -2 099 -20,3%
6 ;ngvlvat/v V}Vagiké?:iCh jednostek wycenianych metoda 1157 9361 10518 }
T o : :
8 Zysk przed opodatkowaniem 21 351 73 563 -52 212 -71,0%
9  Podatek dochodowy 3683 16 029 -12 346 -77,0%
10 Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 17 668 57 534 -39 866 -69,3%
11 Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
12 ZYSK NETTO 17 668 57 534 -39 866 -69,3%

Zrodfo: Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2015 r. sporzadzone wedfug MSSF UE

Przychody z dziatalnosci operacyinej

Tabela 23 Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r.

A ot Zmiana Tempo zmian
Wyszczegolnienie Q1 2015 Q1 2014 2015-2014 2015/2014
1 Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 880 557 1 004 259 -123 702 -12,3%
1.1 Przychody z t}'/tu/u kolejowych ustug przewozowych 802 889 908 647 105 758 -11,6%
oraz spedycyjnych
2 Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 8 164 12 431 -4 267 -34,3%
3 Pozostate przychody operacyjne 7 682 21788 -14 106 -64,7%
4 Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 896 403 1038478 -142 075 -13,7%

Zrodfo: Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2015 r. sporzadzone wedftug MSSF UE

W catkowitych przychodach z dziatalnosci operacyjnej Grupy najwiekszy udziat stanowig przychody ze sprzedazy ustug (98,2%
w I kwartale 2015 r. przy 96,7% w I kwartale 2014 r.). Przychody ze sprzedazy ustug obejmujg: przychody przewozowe,
przychody z ustug bocznicowych i trakcyjnych, przychody z tytutu wynajmu taboru, przychody z tytutu ustug kompleksowego
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wsparcia eksploatacyjnego oraz przychody z tytutu napraw taboru. Pozostatg cze$¢ przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Grupy
PKP CARGO stanowig przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw, ktére obejmujg, m.in. sprzedaz ztlomu stalowego
i zeliwnego, jak réwniez pozostate przychody operacyjne obejmujace m. in. sprzedaz srodkéw trwatych, zmiane stanu odpiséw
aktualizujgcych naleznosci i odsetki od naleznosci, zmiane stanu rezerw na zobowigzania.

Spadek przychodéw przewozowych o 105,8 min zt wynikat z nizszych przewozéw kolejowych w Polsce oraz silnej presji cenowej
na ustugi transportowe (rozdziat ,Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozow kolejowych”).

Spadek przychoddéw ze sprzedazy towardw i materiatdw o 4,3 min z, tj. 34,3% r/r byt spowodowany gtdwnie okresowymi
ograniczeniami w likwidacji zbednego taboru, a co za tym idzie - nizszymi przychodami ze sprzedazy ztomu.

Pozostate przychody operacyjne spadty o 14,1 min z, tj. 64,7% r/r. Spadek ten jest efektem wysokich pozostatych przychodéw
operacyjnych w 2014 r. wynikajgcych z rozwigzania rezerwy na kare UOKIK w wysokosci 14,4 min zt.

Koszty dziatalnosci operacyinej

Tabela 24 Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO w I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r.

Wyszczegélnienie Q1 2015 Q1 2014 2:1“;{""2';)31 4 T;g‘l‘;"/ ;’(‘)‘ii“
1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 96 656 90 820 5836 6,4%
2 Zuzycie materiatdw i energii 144 694 158 539 -13 845 -8,7%
3 Ustugi obce 270 947 320 135 -49 188 -15,4%
4  Podatki i optaty 6 834 10 717 -3 883 -36,2%
5 Koszty $wiadczen pracowniczych 331886 363 524 -31 638 -8,7%
6  Pozostate koszty rodzajowe 9 598 9185 413 4,5%
7  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 502 8 622 -2120 -24,6%
8 Pozostate koszty operacyjne 7 069 8 467 -1 398 -16,5%
9 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 874 186 970 009 -95 823 -9,9%

Zrodto: Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2015 r. sporzadzone wedfug MSSF UE

W okresie I kwartatu 2015 r. Grupa obnizyta koszty dziatalnosci operacyjnej o 95,8 min zt, tj. 0 9,9%, do poziomu 874,2 min zt
z970,0 min zt w I kwartale 2014 r.

W I kwartale 2015 r. odnotowano istotny spadek kosztow ustug obcych, ktore osiggnety poziom 270,9 min zt i byly nizsze
0 49,2 min z, tj. 15,4% niz w I kwartale 2014 r. Spadek wynika gtéwnie z poziomu kosztéw dostepu do infrastruktury kolejowej
z powodu nizszych przewozow i efektywniejszego wykorzystania tras. Koszty $wiadczen pracowniczych spadty o 31,6 min z, tj.
0 8,7% r/r. Bylo to wynikiem wdrozenia modelu optymalizacji zatrudnienia w postaci Programu Dobrowolnych Odej$¢ a takze
rozwigzywania umow o prace w zwigzku z nabyciem uprawnien emerytalnych. Z uwagi na powyzsze, przecietne zatrudnienie
w I kwartale 2015 r. zmniejszyto sie o 3 204 etaty r/r. Zmiany poziomu zatrudnienia zaprezentowano w rozdziale ,Informacje
dotyczace zatrudnienia”.

W I kwartale 2015 r. odnotowano réwniez spadek kosztdw zuzycia materiatéw i energii o 13,8 min z, tj. 0 8,7% r/r. Ma to
bezposredni zwigzek ze zmniejszeniem w PKP CARGO S.A. kosztéw zuzycia paliwa trakcyjnego, co byto spowodowane przede
wszystkim spadkiem cen paliwa.

Wzrost kosztéw amortyzacji (wraz z odpisami aktualizujgcymi) o 5,8 min z, tj. 0 6,4% r/r, do poziomu 96,7 min zt w I kwartale
2015 r., wynikat gtéwnie z wiekszej ilo$¢ napraw okresowych wykonanych po I kwartale 2014 r.

W I kwartale 2015 r. wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow spadta o 2,1 min z, tj. 24,6% do poziomu 6,5 min zt w $lad
za spadkiem przychodéw ze sprzedazy ztomu.

Pozostate koszty operacyjne w I kwartale 2015 r. spadty o 1,4 min z, tj. 16,5% r/r do poziomu 7,1 min zt gtéwnie z powodu
nizszych kosztéw likwidacji majatku trwatego i obrotowego (spadek o 3,1 min zt r/r), przy jednoczesnych ujemnych réznicach
kursowych w wysokosci 1,9 min zt.

31



Skonsolidowany raport za I kwartat 2015 r.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W wyniku opisanych powyzej zmian przychoddw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej, zysk na dziatalnosci operacyjnej
w I kwartale 2015 r. osiggnat poziom 22,2 min zi.

EBITDA

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o pozycje ,Amortyzacja i odpisy aktualizujgce” okreslany jako EBITDA, wynidst
118,9 min zt w I kwartale 2015 r.

Dziatalnos$¢ finansowa

Tabela 25 Dziatalnos¢ finansowa Grupy PKP CARGO w I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r.

Al Zmiana Tempo zmian
Wyszczegolnienie Q1 2015 Q1 2014 2015-2014 2015/2014
1 Przychody finansowe 6 682 6 088 594 9,8%
Koszty finansowe 8 256 10 355 -2 099 -20,3%
3 Udziat w ;yskach jednostek wycenianych metoda praw 1157 9361 10518 )
wiasnosci

Wynik ze sprzedazy udziatdw w jednostkach wycenianych

4 metodg praw wiasnosci

1 865 - 1865 -

5 Wynik na dziatalnosci finansowej -866 5094 -5 960 -117,0%

Zrodto: Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2015 r. sporzadzone wedtug MSSF UE

W I kwartale 2015 r. Grupa PKP CARGO odnotowata strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 0,9 min zt, tym samym
w porownaniu do I kwartatu 2014 r. wynik na dziatalno$¢ finansowej pogorszyt sie o 6,0 min zt. Byto to gtéwnie spowodowane
wyzszymi udziatami w zyskach spotek wycenianych metodg praw wtasnosci w I kwartale 2014 r. z uwagi na wycene inwestycji
w udziaty spdtki CARGOTOR Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2014 r. metodg praw wiasnosci. Na dzien 31 marca 2015 r. spotka
CARGOTOR Sp. z o0.0. konsolidowana jest metodg petng z uwagi na fakt spetnienia przez nig w trakcie 2014 roku kryteridw
istotnosci okreslonych przez polityke rachunkowosci Grupy.

Dodatkowo, Jednostka dominujaca utworzyta odpis aktualizujgcy na udziaty w spotce PKP CARGO International a.s. w likwidacji
w kwocie 1,6 min zt.

Zysk przed opodatkowaniem

W I kwartale 2015 r. zysk przed opodatkowaniem zmniejszyt sie 0 52,2 min zi, tj. 0 71,0% r/r, do poziomu 21,4 min zt. Spadek
ten wynikat ze spadku zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz odnotowanej straty na dziatalnosci finansowej.

Podatek dochodowy

W I kwartale 2015 r. Grupa PKP CARGO wykazata podatek dochodowy w kwocie 3,7 min zt, z czego podatek biezacy wynosit
1,2 min zt, za$ podatek odroczony 2,5 min zt.

Zysk netto

W I kwartale 2015 r. Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 17,7 min zt.
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5.1.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

AKTYWA

Tabela 26 Analiza pozioma i pionowa aktywow (tys. zt)

Stan na Stan na Struktura aktywow

31/03/2015 31/12/2014 — Tempo zmian
(niebadane) (zbadane) 34,03/2015 31/12/2014

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 4010 378 4 011 542 74,7% 71,1% -1 163 0,0%
WartoSci niematerialne 56 882 58 268 1,1% 1,0% -1 386 -2,4%
Wartos¢ firmy 2712 2712 0,1% 0,0% 0 0,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 1349 1362 0,0% 0,0% -13 -1,0%
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 35 567 35246 0,7% 0,6% 321 0,9%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6 051 6 051 0,1% 0,1% 0 0,0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 14 677 14 645 0,3% 0,3% 32 0,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 84 736 88 273 1,6% 1,6% -3 537 -4,0%
Aktywa trwate razem 4 212 352 4 218 099 78,5% 74,7% -5747 -0,1%

Aktywa obrotowe

Zapasy 108 103 115 298 2,0% 2,0% -7 195 -6,2%
Naleznoscl 2 tytuku dostaw | usiug oraz pozostate 544 712 526 149 10,2% 93% 18563 3,5%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3089 3053 0,1% 0,1% 36 1,2%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 114 485 306 383 2,1% 5,4% -191 898 -62,6%
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 59 591 28 246 1,1% 0,5% 31 345 111,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 459 429 178 5,7% 7,6% -122 719 -28,6%

1136 439 1 408 307 21,2% 25,0% -271 868 -19,3%
?gg:(’;gasyﬂkc’wane Jako przeznaczone do 17 560 17 560 0,3% 0,3% 0 0,0%
Aktywa obrotowe razem 1153999 1425 867 21,5% 25,3% -271 868 -19,1%
Aktywa razem 5366 351 5643 966 100,0% 100,0% -277 615 -4,9%

Zrddfo: Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2015 r. sporzadzone wedfug MSSF UE

Aktywa trwafte

Najwiekszy udziat w strukturze aktywow majg rzeczowe aktywa trwate, ktore stanowity na koniec I kwartatu 2015 r. 74,7%
sumy aktywdw wobec 71,1% w na koniec 2014 r. W ramach najistotniejszych pozycji ksztattujgcych poziom rzeczowych
aktywow trwatych nalezy wskazac srodki transportu (3,2 mid z4).

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe obnizyly sie na koniec I kwartatu 2015 r. o blisko 271,9 min z, tj. 0 19,3% w stosunku do korca 2014 r.
gtéwnie w wyniku obnizenia poziomu pozostatych krétkoterminowych aktywéw finansowych o 62,6% - miato to bezposredni
zwigzek z realizacjg zobowigzan wynikajgcych z PDO. Udziat aktywéw obrotowych w sumie bilansowej spadt z 25,0% na dzien
31.12.2014 r. do 21,2% na dzief 31.03.2015 r.

Najwiekszy udziat w strukturze aktywdw obrotowych majg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (47,9%),
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (27,0%) oraz pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe (10,1%).
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PASYWA

Tabela 27 Analiza pozioma i pionowa pasywow (tys. zt)

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Stan na
31/03/2015
(QIELELELD))

Stan na
31/12/2014
(zbadane)

31/03/2015

Struktura pasywow
31/12/2014

Tempo zmian

Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 2 239 346 2 239 346 41,7% 39,7% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 615 343 615 343 11,5% 10,9% 0 0,0%
Pozostate skfadniki kapitatu wiasnego -49 622 -51 687 -0,9% -0,9% 2 065 -4,0%
Zyski zatrzymane 568 838 527 670 10,6% 9,3% 41 168 7,8%
Kapitat wiasny przypadajacy o o o
akcjonariuszom jednostki dominujacej 3 373 905 3330672 62,9% 59,0% 43 233 1,3%
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym ) o . B
kontroli - 63 500 L1%  -63500
Razem kapitat wiasny 3 373 905 3394172 62,9% 60,1% -20 267 -0,6%
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 270 203 208 077 5,0% 3,7% 62 126 29,9%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu o o ) a0
oraz uméw dzierzawy z opcja wykupu 174 613 190 836 3,3% 3,4% 16 223 8,5%
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i o o _ B o
ustug oraz pozostate zobowiazania 56 306 67 982 1,0% 1,2% 11 676 17,2%
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen B )
pracowniczych 620 064 658 217 11,6% 11,7% 38 153 5,8%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 8416 8416 0,2% 0,1% 0 0,0%
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania B ) ) B _ B
finansowe
Rezerwa na podatek odroczony 1782 2328 0,0% 0,0% -546 -23,4%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1131 384 1 135 856 21,1% 20,1% -4 472 -0,4%
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 98 705 92 123 1,8% 1,6% 6 582 7,1%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu o o R e 70
oraz uméw dzierzawy z opcja wykupu 93 645 127 742 1,7% 2,3% 34 097 26,7%
Krétkoterminowe zobowuqza.nla z.tytu’ru dostaw i 506 228 530 440 9,4% 9,4% 24212 -4,6%
ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu swiadczen 139 569 334 844 2,6% 59%  -195 275 -58,3%
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 19 496 24 214 0,4% 0,4% -4 718 -19,5%
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 3212 3934 0,1% 0,1% 722 -18,4%
finansowe
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 207 641 0,0% 0,0% -434 -67,7%
861 062 1113938 16,0% 19,7% -252 876 -22,7%
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do ) ) - - - -
sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe razem 861 062 1113938 16,0% 19,7% -252 876 -22,7%
Zobowiazania razem 1992 446 2 249 794 37,1% 39,9% -257 348 -11,4%
Pasywa razem 5 366 351 5 643 966 100,0% 100,0% -277 615 -4,9%

Zrddfo: Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2015 r. sporzadzone wedfug MSSF UE

Kapitaty wtasne

Udziat kapitatow witasnych w sumie bilansowej na 31.03.2015 r. wynidst 62,9% wobec 60,1% 31.12.2014 r. Zmiany, jakie
zaszty w kapitatach wtasnych, wynikaty gtéwnie z posiadania na koniec 2014 r. udziatdéw niekontrolujgcych — 63,4 min zt.
5 lutego 2015 r. Jednostka dominujgca nabyta od Trade Trans Invest a.s. 44,44% udziatow spdtki PS Trade Trans Sp. z 0.0. za
kwote 40 min z, a kwota réznicy 23,4 min zt ujeta zostata w zyskach zatrzymanych Grupy.

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w I kwartale 2015 r. spadty o 4,5 min zt wobec 31.12.2014 r., tj. o 0,4%. Dtugoterminowe
kredyty i pozyczki wzrosty o 62,1 min zt (29,9%) — ma to zwigzek z wyplatami kolejnych transzy kredytu w Banku
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Gospodarstwa Krajowego (,BGK"). Jednoczesnie odnotowano spadek wartosci rezerw dtugoterminowych z tytutu Swiadczen
pracowniczych o 38,2 min zt (z czego 37,9 min zt wynikato z utworzonej w 2014 r. rezerwy dot. PDO), a takze o 16,2 min z
spadek zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja wykupu.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krdtkoterminowe zmniejszyty sie w I kwartale 2015 r. w porownaniu do konca 2014 r. o 252,9 min z
(tj. 0 22,7%). Najwiekszy spadek odnotowano w rezerwach krotkoterminowych z tytutu $wiadczen pracowniczych -

0195,3 min z, tj. o 58,3%. Miato to bezposrednio zwigzek z utworzong w 2014 r. rezerwg wynikajacg ze zobowigzan Grupy
dotyczacych PDO (ujeta w tej pozycji w kwocie 227,5 min zt).

5.1.3. Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie I kwartatu 2015 r.
w porownaniu do I kwartatu 2014 r.

Tabela 28 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w I kwartale 2015 r. w poréwnaniu do I kwartatu 2014 r.

. Tempo Zmiana Tempo zmian
O Q1 Q1 ZnEa® zmian Q1 2015 Q1 2014 2015-2014  2015/2014

2015 2014 2014 20154/201 Skoryg*owane Skoryg*owane Skoryg*owane Skorygowane*
Marza EBITDA! 13,3 15,3 2,1 - 13,3 15,3 2,1 -
Marza zysku netto? 2,0 5,5 -3,6 - 2,0 5,5 -3,6 -
Wskaznik zadtuzenia
finansowego netto do 0,5 -0,4 1,0 - 0,3 -0,3 0,6 -
EBITDA3
ROA* 0,4 2,2 -1,8 - 4,4 5,2 -0,8 -
ROE® 0,6 3,4 -2,8 - 7,0 8,2 -1,2 -
Srednia odlegtoé¢
pokonywana przez 1 251,9 250,9 1,0 0,4% 2519 250,9 1,0 0,4%

lokomotywe (km dziennie)®
Sredni tonaz pociggu brutto

na lokomotywe pracujaca (w 1523,0 1477,0 46,0 3,1% 1523,0 1477,0 46,0 3,1%
tonach)’
Sredni czas pracy lokomotywy 15,4 151 0,3 2,0% 15,4 15,1 0,3 2,0%

dziennie (godz. dziennie) ®

Praca przewozowa na

zatrudnionego (tys. 271 248 23,1 9,3% 271 248 23,1 9,3%

tkm/zatrudnionego)®
* Zannualizowane dane za 2014 r. prezentacyjnie skorygowane o koszty wynikajgce z Porozumienia koficzacego czesciowo spor zbiorowy z dnia 10 czerwca
2013 r. pomiedzy Zwigzkami Zawodowymi a PKP CARGO S.A. podpisanego przez strony w dniu 22 sierpnia 2013 r., a takze Paktu Gwarancji Pracowniczych
podpisanego w dniu 2 wrze$nia 2013 r., w facznej kwocie 209,2 min zt.
Zannualizowane dane za 2015 r. prezentacyjnie skorygowane o efekt rezerw wynikajacych z wdrozonego Programu Dobrowolnych Odejé¢ na podstawie
Uchwaty Nr 423/2014 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 17 listopada 2014 r. oraz Uchwaty Nr 1363/V/2014 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 27
listopada 2014 r. Zobowigzania te zostaly oszacowane w kwocie 265,3 min z.
Korekta dotyczy wytacznie danych ze Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw.

1. Obliczony jako iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy aktualizujace przez faczne przychody z dziatalnosci
operacyjnej*100.

2. Obliczony jako iloraz zysku netto i facznych przychodow z dziatalnosci operacyjnej*100.

3. Obliczony jako iloraz zadtuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) dtugoterminowych kredytow i pozyczek bankowych; (ii) krétkoterminowych
kredytow i poZyczek bankowych, (iii) zobowigzari dfugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja wykupu; (iv) zobowigzari
krotkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzierZzawy z opcja wykupu, oraz (v) pozostatych krotkoterminowych zobowigzari finansowych,
pomniejszona o (i) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, oraz (ii) pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe) i zannualizowana EBITDA za ostatnie 12
miesiecy(zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu aktualizacji wartosci).

4. Obliczony jako iloraz zannualizowanego zysku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywow*100.

5. Obliczony jako iloraz zannualizowanego zysku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego*100.

6. Obliczona jako iloraz pojazdokilometrow (4. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodob (1. iloczynu liczby
czynnych pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

7. Obliczony jako iloraz bruttotonokilometrow oraz pociggokilometrow w pracy pociaggowej odniesionej do lokomotyw prowadzacych pociag (w podwdjnej
trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

8. Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (4. liczby godzin pracy pojazdow Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodob (4. iloczynu liczby czynnych
pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

9. Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

Zrédio: Opracowanie wiasne

W I kwartale 2014 r. $redniodobowy przebieg lokomotyw wynosit 250,9 km/dobe, w analogicznym okresie 2015 r. wielko$¢
ta ulegta zwiekszeniu o 1,0 km/dobe, przyjmujac poziom 251,9 km/dobe. Nastagpit zatem wzrost Sredniodobowego przebiegu
0 0,4%. Poprawienie wskaznika wynika z optymalizacji procesu przewozowego.
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Ponadto, w I kwartale 2015 r. nastgpito podwyzszenie Sredniej masy brutto pociggu na lokomotywe do 1 523 ton (z 1 477 ton
w I kwartale 2014 r.). Nastgpit zatem wzrost o 46 ton - wzrost Sredniej masy prowadzonych pociggéw o 3,1%. Jest to efekt
lepszego wykorzystania lokomotyw i optymalizacji procesu przewozowego.

W I kwartale 2014 r. Sredniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 15,1 godz./dobe. W analogicznym okresie 2015 r. wielko$¢
ta ulegla zwiekszeniu o 0,3 godz./dobe przyjmujac poziom 15,4 godz./dobe. Nastgpit zatem wzrost Sredniego czasu pracy
lokomotyw o 2,0%. Zasadniczg przyczyng tego zjawiska jest wydtuzenie Sredniej odlegtosci przewozow, a tym samym
Sredniodobowego przebiegu lokomotywy.

5.2. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Wprowadzenie Programu Dobrowolnych Odejs¢

Grupa PKP CARGO, chcac optymalizowac zatrudnienie, wprowadzita Program Dobrowolnych Odej$¢. Zapisy do PDO rozpoczety
sie 29 grudnia 2014 r. i trwaty do 15 stycznia 2015 r. W wyniku weryfikacji zgtoszen do PDO, wyrazono zgode na skorzystanie
z Programu przez 3 041 pracownikéw. Warto$¢ zobowigzan wynikajgcych z wdrozenia PDO w Grupie wyniosta 265,3 min zi.
Kwota ta, jako rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu PDO, zostata ujeta w ksiegach i obcigzyta wynik Grupy PKP CARGO za
IV kwartat 2014 r. Osoby, ktdre uzyskaty zgode pracodawcy, przestaty by¢ pracownikami poczawszy od 1 lutego 2015 r.
Wypfata odpraw w ramach PDO nastapi w dwdch transzach: I transza w wysokosci ok. 227 min zt zostata wyptacona razem
z wynagrodzeniem za styczen 2015 r., II transza, ktora wyniesie ok. 38 min zt, zostanie wyptacona w styczniu 2016 r.

Dodatkowo Zarzad spdtki PKP CARGO S.A. w dniu 10 maja 2015 r. podjat uchwate w przedmiocie kontynuacji optymalizacji
zatrudnienia w Spdtce poprzez realizacje Program Dobrowolnych Odejs¢ (PDO). Przewidywana warto$¢ zobowigzan wynikajaca z
wdrozonego Programu zostata oszacowana w kwocie okoto 20 min zt. Niniejsza kwota zobowigzan zaktada, iz z PDO skorzysta
okoto 250 pracownikdw Spotki. Zapisy do PDO rozpoczng sie 1 czerwca 2015 r i potrwajg do 15 czerwca 2015 r. Warunkiem
skorzystania z PDO przez pracownika jest uzyskanie zgody pracodawcy. Pracownicy, ktdrzy przystgpia do PDO otrzymajq
potwierdzenie takiej zgody do 22 czerwca 2015 r. i przestang by¢ pracownikami Spotki od dnia 1 lipca 2015 roku. Rezerwa na
przyszte zobowigzania z tytutu PDO obcigzy wynik za II kwartat 2015 r.

Sytuacia na rynku przewozow kolejowych

Koniunktura gospodarcza oraz sytuacja na rynku kolejowych przewozow towarowych w sposdb bezposredni wptywa na
realizowane przez Grupe PKP CARGO przewozy. Czynnikiem, ktéry oddziatuje na kolejowy transport towarowy, jest réwniez
przepustowo$¢ sieci kolejowej, ktdra jest uzalezniona od predkosci handlowej jak réwniez liczby zamknie¢ torowych
wynikajacych z inwestycji prowadzonych na sieci PKP PLK.

Przewozy wegla kamiennego oraz kruszyw stanowig gtéwny obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO, a koniunktura
w tych obszarach wptywa na osiggane wyniki oraz udziaty w rynku.

Przewozy kruszyw realizowane przez Grupe sg w szczegdlnosci wrazliwe na poziom inwestycji w zakresie drég, kolei oraz
w obszarze inzynierii lgdowej i wodnej. W I kwartale 2015 r., pomimo wzrostu catego sektora budowlanego, odnotowany zostat
spadek w budownictwie drog na poziomie 23,6%. Sytuacja ta bezposrednio wptyneta na zmniejszenie pracy przewozowej Grupy
PKP CARGO na rynku kruszyw o 10% r/r.

Rynek paliw statych, w szczegdlnosci wegla kamiennego jest pod istotnym wptywem cen tego surowca na rynkach $wiatowych.
Ponadto niepewna sytuacja polskich spdtek wydobywczych w I kwartale 2015 r. (strajk w kopalniach Grupy JSW i Kompanii
Weglowej) oraz nagromadzenie zapasow obnizajgce popyt zaréwno na wegiel krajowy jak i importowany, ograniczenie eksportu
surowca spowodowane utrzymujgcymi sie spadkami cen wegla na rynkach $wiatowych oraz nizszy poziom produkcji energii
elektrycznej z wegla kamiennego wptywaty na transportowane przez Grupe wolumeny, ktdre na rynku paliw statych utrzymaty
sie na zblizonym poziomie w poréwnaniu do roku ubiegtego

Istotnym czynnikiem wptywajacym na realizowane wyniki finansowe jest poziom cen za przewozéw towaréw. Zmiana poziomu
cen jest efektem czynnikow rynkowych, struktury przewozdéw, kierunkéw transportowych realizowanych przewozéw oraz
czynnikéw eksploatacyjnych. Ponadto ceny oferowane przez PKP CARGO sg pod wptywem presji cenowej ksztattowanej przez
wybranych odbiorcéw kofncowych ustug transportowych (gtéwnie w wyniku spadku stawek za dostep do infrastruktury w 2014
r.), konkurencji wewnatrz i miedzygateziowej oraz coraz bardziej widocznej deflacji.
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Koszty dostepu do infrastruktury

Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO sg w duzym stopniu zalezne od wysokosci ponoszonych optat za dostep do
infrastruktury kolejowej. Koszt dostepu do infrastruktury stanowi ok. 16% kosztéw operacyjnych w Grupie PKP CARGO. Poziom
optat za dostep do infrastruktury w Polsce byt i jest nadal relatywnie wysoki, w szczegdlnosci w poréwnaniu z innymi krajami
UE. Stawki optat za dostep do infrastruktury kolejowej sg obliczane przez PKP PLK i podlegajg zatwierdzaniu przez Prezesa UTK.
Dodatkowo dziatalno$¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa
charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizacji sieci kolejowej, cho¢ docelowo wigzac sie bedzie z poprawg
warunkow uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych powodowac bedzie utrudnienia i koniecznos¢ prowadzenia ruchu
kolejowego przy wykorzystaniu objazdow.

W I kwartale 2015 r. odnotowano istotny spadek kosztow ustug obcych, ktére osiggnety poziom 270,9 min zt i byly nizsze
0 49,2 min Z, tj. 15,4% niz w I kwartale 2014 r. Spadek wynika gtéwnie z nizszych kosztéw dostepu do infrastruktury kolejowej
z powodu nizszych przewozow i efektywniejszego wykorzystania tras.

Poziom cen paliwa trakcyjnego

W I kwartale 2015 r. odnotowano spadek kosztdéw zuzycia surowcow i materiatdw o 13,8 min zt, tj. o 8,7% r/r. Ma to
bezposredni zwigzek ze zmniejszeniem w PKP CARGO S.A. kosztdow zuzycia paliwa trakcyjnego, co byto spowodowane przede
wszystkim spadkiem cen jednostkowych paliwa.

Regulacje techniczne dotyczace taboru

Tabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie normy i wymagania techniczne, determinujgce
skale dziatalnosci modernizacyjnej i naprawczej Grupy. Inwestycje z tym zwigzane bezposrednio zalezg od aktualnego stanu
technicznego posiadanego taboru i wynikajacych z niego obowigzkowych napraw okresowych.

Dziatania akwizycyjne

Wptyw na osiggniete wyniki Grupy bedzie miat rezultat toczacych sie proceséw akwizycyjnych, w ktorych obecnie uczestniczy
PKP CARGO S.A.

Kluczowym elementem dalszego rozwoju w zakresie ekspansji zagranicznej jest obecnie trwajace przejecie jednego
z najwiekszych prywatnych towarowych przewoznikéw kolejowych w UE, tj. spotki AWT, ktdrej wiekszos¢ dziatalnosci skupiona
jest na rynku czeskim, postrzeganym przez Grupe PKP CARGO jako wyjatkowo istotny z uwagi na wielko$¢ wymiany handlowej
pomiedzy Polskg a Republika Czeska. Akwizycja traktowana jest przez Grupe PKP CARGO jako kolejny krok dopetniajacy
dotychczas zdobyty know-how w wyniku rozwoju organicznego.

Transakcja nabycia przez PKP CARGO S.A. pakietu 80% udziatow w AWT, pozwoli Grupie PKP CARGO znaczaco przyspieszy¢
rozwoj dziatalnosci na terenie Panstw osciennych jak réwniez rozszerzy zakres dziatalnosci o nowe Panstwa, w ktorych
dotychczas Grupa nie byla aktywna. Dodatkowo, z uwagi na zakres dziatalnosci Grupy AWT, transakcja stwarza dla Grupy
rowniez perspektywe dywersyfikacji portfela ustug oraz osiggniecia licznych synergii w zakresie sprzedazy, zarzadzania
przewozami oraz utrzymania taboru.

Niezaleznie, od wysokiej aktywnosci w zakresie rozwoju poza granicami Polski, Grupa planuje dalszy rozwdj na rynku polskim.
Grupa realizowac bedzie zaréwno juz rozpoczete, jak rowniez nowe, zaplanowane dziatania strategiczne ukierunkowane na
rozszerzenie oferty i doskonalenie obstugi procesow logistycznych, a takze bedzie analizowac potencjalne mozliwosci
akwizycyjne w Polsce.

W chwili obecnej PKP CARGO S.A. posiada zawarte wstepne porozumienie z KGHM Polska Miedz S.A., na bazie ktérego spdtka
planuje objac¢ 49% udziatow w spétce Pol - Miedz Trans Sp. z 0.0.

W celu dalszego rozwoju Grupy w obszarze spedycji krajowej i miedzynarodowej, w lutym 2015 r. PKP CARGO S.A. sfinalizowata
transakcje nabycia udziatéw (44,44%) w PS TRADE TRANS Sp. z o.0. i stata sie jedynym jej wiascicielem. Przeprowadzone
zmiany umozliwig w przysztosci zoptymalizowa¢ strukture Grupy PKP CARGO, w tym m.in. w zakresie prowadzenia dziatalnosci
spedycyjnej i terminalowej.
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Finansowanie naktadow inwestycyjnych

Grupa bedzie finansowa¢ naktady inwestycyjne z kredytéw inwestycyjnych uzyskanych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz z Banku Gospodarstwa Krajowego, ze srodkdéw wiasnych, a takze z innych zrédet. Wzrost zobowiazan kredytowych bedzie
skutkowac wzrostem poziomu zobowigzan (krotko- i dtugoterminowych) oraz kosztéw finansowych.

Inwestycje infrastrukturalne

Z uwagi na fakt, iz Polska bedzie gtdwnym beneficjentem funduszu spojnosci w latach 2014-2020, przewidywany jest znaczny
wzrost przemystu budowlanego, ktory ksztattowany bedzie przez przewidziane liczne inwestycje drogowe i kolejowe.

Oczekuje sie, ze rozwdj branzy budowlanej, pozytywnie wptynie na wielkos¢ transportu kolejowego, jako waznego dostawcy
ustug w transporcie kruszyw i pozostatych materiatéw budowlanych. Zgodnie z prognozami PKP PLK, w roku 2015 wydatki na
inwestycje infrastrukturalne wyniosg ok. 9 mid zt (ok. 7 mld w roku 2014). Wydatki z zakresu infrastruktury drogowej szacuje
sie w 2015 r. na ok. 16 mid zt.

Grupa PKP CARGO posiada duze doswiadczenie i jest kluczowym podmiotem obstugujgcym przewozy materiatdw budowlanych
na polskim rynku.

Kursy walut

Grupa narazona jest w 2015 r. na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, zobowigzan oraz $rodkow pienieznych
denominowanych w walutach obcych. Naleznosci grupy wyrazone w walutach obcych to naleznosci krétkoterminowe (do
1 miesigca), natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych to w wiekszosci zobowigzania z tytutu leasingu krotko oraz
dtugoterminowego.

Z tytutu wyceny bilansowej naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jak i realizacji rozliczen w walutach obcych
zardbwno po stronie naleznosci jak i zobowigzan powstajg przychody (dodatnie réznice kursowe) i koszty (ujemne rdéznice
kursowe). Wartosci przychodéw i kosztdw ulegajg wahaniom w ciggu roku, co spowodowane jest zmiang kurséw. Dla Grupy
wynik na przychodach i kosztach z tytutu réznic kursowych powstatych na wycenie aktywdw i zobowigzan finansowych wynidst
1,9 min zt w I kwartale 2015 r.

Z uwagi na swoj dtugi okres zapadalnosci, zobowigzania leasingowe krdtko- i diugoterminowe denominowane w EUR maja
w wyniku finansowym najwiekszy udziat w przychodach i kosztach finansowych jak réwniez powodujg zmienno$¢ w wyniku
Grupy na poziomie kosztdw i przychodéw finansowych z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych.

Czesciowo przeptywy pieniezne w EUR byly zabezpieczane transakcjami terminowymi a dla pozostatej czesci stosowano
naturalny hedging.

Srodki pieniezne w walutach obcych zdeponowane na rachunkach bankowych wynikaja z niedopasowania terminéw wptywéw
i wydatkow oraz ze wzgledu na przewage wptywow nad wydatkami.

W ujeciu dtugoterminowym ryzyko wyceny zréwnuje sie z ryzykiem zmiany wartosci przeptywdw, dlatego tez to przeptywy
Spotki sg przedmiotem dziatan zabezpieczajacych.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody ze sprzedazy w walucie EUR sg cze$ciowo réwnowazone przez koszty w tej samej walucie, dla
kursu EUR/PLN wystepuje czesciowy hedging naturalny. Zgodnie z obowigzujgcg w Spdtce Politykg Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym pozostata cze$¢ przychodéw w walucie EUR czesciowo zabezpieczona jest do korca IV kwartatu 2015 roku poprzez
stosowanie transakcji pochodnych.

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Jednostka Dominujgca nie publikowata prognoz finansowych na podstawie § 5 ust.1 pkt 25 Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, tj. z dnia 27 czerwca 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 133) dotyczacych wynikdow Spdtki i Grupy
PKP CARGO w I kwartale 2015 r.
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5.4. Informacje o majatku produkcyjnym
5.4.1. Tabor

Wagony i tabor trakcyjny to gtdwne elementy majatku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru Grupy
wynikajg bezposrednio z dziatan powodujgcych jego zmniejszenie takich jak kasacja taboru, oraz z dziatan powodujgcych
zwiekszenie ilostanu poprzez zakup taboru.

W ponizszych tabelach przedstawiono strukture uzytkowanych lokomotyw i wagondw wg rodzaju i wiasnosci na dzien
31.03.2015 r. oraz 31.12.2014 r.

Tabela 29 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO lokomotyw wg rodzaju trakcji oraz wtasnosci

Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014 CLLELE G2
poczatku roku
lokomotywy spalinowe 1300 1 300 0
lokomotywy elektryczne 1162 1162 0
Razem 2462 2462 0
lokomotywy posiadane na wtasnos¢ ( w tym leasingu finansowym) 2 450 2 451 -1
lokomotywy w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 12 11 1
Razem 2462 2462 0

Zrodto: Opracowanie wiasne

Tabela 30 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO wagonow wg wtasnosci

Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014 p::z‘;izz r%‘lj(u
wagony posiadane na wtasno$¢ (w tym leasingu finansowym) 61 996 62 086 -90
wagony w leasingu operacyjnym lub dzierzawione 0 0 0
Razem 61 996 62 086 -90

Zrodto: Opracowanie wtasne

W dniu 24 pazdziernika 2013 r. Spotka PKP CARGO S.A. podpisata umowe na dofinansowanie ze $rodkéw Unii Europejskiej
projektu pt. ,Zakup i dostawa nowobudowanych wagonéw platform 80 do przewozu konteneréw”. W ramach projektu
PKP CARGO S.A. dokona zakupu 330 platform kontenerowych 80" serii Sggrss na podstawie umowy zawartej w dniu
25 wrzesnia 2013 r. z wykonawcg wybranym w trybie przetargu nieograniczonego - Europejskim Konsorcjum Kolejowym
+~Wagon” Sp. z 0.0. Warto$¢ netto umowy dostawy wagondéw wynosi 94 875 000,00 zt. Maksymalna warto$¢ dofinansowania
projektu z Programu Operacyjnego infrastruktura i Srodowisko wyniesie 28 508 700,00 zt. Z podpisanej umowy dostawy do
31.03.2015 r. zostato dostarczone razem 270 szt. wagondw. Pozostate wagony zostang dostarczone w 2015 r.

5.4.2. Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajac konieczno$¢ zagwarantowania, stosownego zaplecza utrzymaniowo naprawczego,
istotng role odgrywaja nieruchomosci. Wiekszo$¢ nieruchomosci uzytkowanych przez Grupe uzywana jest na podstawie umow
dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wiasnych i uzytkowanych przez Grupe
PKP CARGO S.A. w I kwartale 2015 r.

Tabela 31 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wtasne i uzytkowane na dzien 31.03.2015 r. wobec 31.12.2014 r.

Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014 AR E:
poczatku roku
Grunty wihasne, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od innych _
podmiotéw [ha] 996 1 006 10
Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotdw [m?2] 684 421 684 945 -524

Zrodfo: Opracowanie wilasne
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Zarowno zmniejszenie wielkosci gruntdw i budynkdw wiasnych i w uzytkowaniu wieczystym Grupy PKP CARGO
jak i zmniejszenie wielkosci dzierzawionych oraz najmowanych gruntdow i budynkéw wynika z prowadzonej na biezaco
weryfikacji wielkosci uzytkowanego majatku przez Jednostke Dominujacg i podlegte Jednostce spotki.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Jednostki Dominujacej.

PKP CARGO S.A i jednostki od niej zalezne sg stronami postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub
danej jednostki zaleznej emitenta, gdzie tgczna warto$¢ wierzytelnosci i zobowigzan nie stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Jednostki Dominujacej.

6.2. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawierat w okresie I kwartatu 2015 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rowniez nie zawierano takich transakcji.

6.3. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytéw lub pozyczek

W I kwartale 2015 r. PKP CARGO S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji
tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych rdéwnowarto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych PKP CARGO S.A.

6.4. Inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta i spotek Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informacji, ktore sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzad PKP CARGO S.A. w dniu 11 maja 2015 .
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Czlonek Zarzadu

Wojciech Derda
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO
prosimy o kontakt z Biurem Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.
Biuro Relacji Inwestorskich
ul. Grojecka 17
02-021 Warszawa

telefon: + 48 22 391- 47- 09
faks: + 48 22 474 - 29 - 53
e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu

www.pkp-cargo.eu



