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Wyniki za rok 2015 < PKPCARGO

— ekspansja miedzynarodowa oraz dyscyplina kosztowa

- I /

UDZIAL W RYNKU EBITDA CAPEX

55,8%
wg pracy przewozowej (-0,7 p.p. r/r) 7 05 m I n Z* 485 m I n Z*
47 , 7% +40% r/r -16% rir

rentownos¢ 15%
wg przewiezionej masy (-1,2 p.p. r/r)

PRZYCHODY ZYSK NETTO OPEX

4 554 min zt 31 min zt 4 498 min zi

+7% rir -60% r/r +8% r/r

wptyw odpisu
w wysokosci 143 min z*

© Copyright PKP CARGO S.A. *tgczna wartos¢ powyzszych odpisow aktualizujacych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wynosi 143.464 tysiecy zfotych po 3/32
uwzglednieniu efektu podatkowego..
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Kluczowe osiggniecia 2015 < PKPCARGO
— rozwo0j miedzynarodowej grupy logistycznej

Kierunek
v rozwoju

Lider
'/ w Polsce

Miedzynarodowa

v grupa
logistyczna

Rozwdj oferty
V4 i rozbudowa
terminali

Optymalizacja
/ kosztow i
dywersyfikacja
przychodéw

© Copyright PKP CARGO S.A.

vvyyy

CARGO’20 - Strategia Grupy PKP CARGO na lata 2016 — 2020

Zabezpieczone finansowanie na realizacje strategii

Utrzymanie wysokiego udziatu w rynku kolejowym
Utworzenie PKP CARGO Connect — konsolidacja spotek spedycyjnych

Warunkowa umowa zakupu Orlen KolTrans i ZCP Euronaft Trzebinia

Rozwéj Nowego Jedwabnego Szlaku — 18 pociggdéw tygodniowo
Wzrost potgczen miedzynarodowych o 336% r/r (mierzony pracg przewozowa)

Petna integracja z AWT — realna obecnos¢ w czterech krajach CEE

Rozbudowa terminali Poznan Franowo oraz Ostrava Paskov

Dedykowane produkty — pocigg operatorski, ustugi promowe, produkty transgraniczne

Umowa z Siemens na zakup 15 lokomotyw wielosystemowych
PDO — 4 tys. pracownikéw mniej, min. 130 min zt oszczednosci rocznie
Program 100+ zrealizowane 10 min zt oszczednosci

Zrealizowane synergie z AWT na poziomie ponad 11 min zt

5/32
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Pozycja Grupy PKP CARGO
— stabilne udziaty rynkowe

Przewozy Grupy PKP CARGO

dane za 2015 r. wg pracy przewozowej, mld tkm

w tym AWT:

M 1,06

28,9 29,8

2014 2015

Struktura przewozéw AWT
dane za 2015 r. wg pracy przewozowej

14%

0
m \Wegiel kamienny 13%
m Pozostate paliwa state

® Drewno i ptody rolne

24%
m Paliwa ptynne
m Pozostate
40%
© Copyright PKP CARGO S.A. Zrédfo: UTK, SZDC , PKP CARGO, Raport Roczny 2015

Dane dla rynku polskiego bez AWT
Dane AWT od czerwca 2015 r.

<« PKPCARGO

Udziaty Grupy PKP CARGO na rynku polskim

dane za 2015 r. wg pracy przewozowej

9,9%

m Grupa PKP CARGO
6,7%

m | otos Kolej

m Grupa CTL 55,8% 6,2%

mPKP LHS

® |nni operatorzy

21,4%

Struktura przewozéw Grupy PKP CARGO w PL
dane za 2015 r. wg pracy przewozowej

[0)
18% 12%

m Wegiel kamienny 7%

m Kruszywa i materiaty
budowlane

® Metale i rudy
21%

® Przewozy intermodalne

m Pozostate

42%

7132



Przewozy Grupy PKP CARGO < PKPCARGO
— najwazniejsze segmenty
ke [ R

@ % w tym AWT:
12,4 ‘ 0,04

10,8 6,1
5,3

2014 2015

2014 2015
Rudy i metale? w tym AWT: Intermodal
Praca przewozowa, mld tkm 0,05 Praca przewozowa, mld tkm
w tym AWT:
3,6 ﬁ 3,7 w 0,10

H . m

2014 2015 2014 2015

Ekspansja na rynkach zagranicznych

w tym AWT:

Przewozy Grupy PKP CARGO poza granicami PL, mIn tkm w tym AWT: y511

426
w tym AWT:
122 570 662
102
|

| kw 2014 Il kw 2014 Il kw 2014 IV kw 2014 I kw 2015 Il kw 2015 Il kw 2015 IV kw 2015

© Copyright PKP CARGO S.A. 1 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu. 8/32

Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.
Dane AWT od czerwca 2015 r.




Wegiel kamienny

— wzrost udziatu na trudnym rynku

Kluczowe wydarzeniaw 2015r.

» Zmniejszenie produkcji wegla uwarunkowane strajkami w Jastrzebskiej

Spotce Weglowej i Kompanii Weglowej

» Spadki swiatowych cen wegla (spadki $rednich cen miesiecznych

z 70,4 USD/t w 12’14 do 47,8 USD/t w 12’15; czyli spadek o0 32% r/r)!

» Malejgce, lecz nadal wysokie zapasy wegla w Polsce (5,8 min ton

na koniec listopada 2015)?

Gléwne kierunki przewozow

<« PKPCARGO

Struktura przewozow
wg rodzajow komunikacji (praca przewozowa) w roku 2015 r.

m Przewozy krajowe 18%

m Eksport

B |mport 66% 13%

m Tranzyt 3%
Perspektywa

Wegiel kamienny w 2015 r. . /\,\/\/\ . . o
» Restrukturyzacja polskiego gérnictwa
» Rosngca rola OZE - docelowo 15% udziatu w miksie
energetycznym do 2020 r. (11,5% w 2014 r.)3
» Ze wzgledu na spadek zapotrzebowania na wegiel w Chinach,
prognozowane sg dalsze spadki cen na S$wiatowych rynkach
weglowych?
© Copyright PKP CARGO S.A. 2 e ylstan zapasow-wegla kamiennegocaly okes.czasy 0/32

3 http://wysokienapiecie.pl/oze/749-0ze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze

4 http://www.polskirynekwegla.pl/swiatowy-rynek-wegla-w-grudniu-2015r



Kruszywa i materiaty budowlane

— najbardziej perspektywiczny segment rynku

Kluczowe wydarzeniaw 2015r.

» Spowolnienie inwestycji infrastrukturalnych

» Niski stopien zaawansowania w realizacji nowych inwestycji (fazy
rozstrzygania przetargéw oraz projektowania i planowania) wptywajgcy
na spadek r/r przewozéow Grupy PKP CARGO w 2015 r. w tym

segmencie (-14% wg pracy oraz - 8% wg masy)

Gloéwne kierunki przewozow
Kruszywa i materiaty budowlane w 2015 r.

NIV

L

© Copyright PKP CARGO S.A.

1 http://www.inframedia.pl/index.php?option=com_k2&view=item&id=71:robmy-swoje&ltemid=233&lang=pl

<« PKPCARGO

Struktura przewozow
wg rodzajow komunikacji (praca przewozowa) w roku 2015 r.

90%

® Przewozy krajowe

m Eksport
B Import 9%
P 1%
Perspektywal

» Realizacja inwestycji infrastrukturalnych w ramach budzetu

Unii Europejskiej na lata 2014-2020

»  Zapotrzebowanie na kruszywa w ramach inwestycji drogowych do

2020 r. na poziomie 60-70 min ton

»  Przyrost zuzycia kruszyw na inwestycje kolejowe w stosunku do
poprzedniej perspektywy ma wzrosng¢ o 10-12 min ton w catym

6-letnim okresie

» Srednioroczne zapotrzebowanie catego budownictwa szacowane

jest na poziomie 230-250 min ton rocznie
10/32



Rudy | metale

<« PKPCARGO

— dobre wyniki produkcyjne branzy metalurgicznej

Kluczowe wydarzenia w 2015r.
» Zwiekszenie produkcji stali w Polsce (z 8,6 min ton w 2014 r. do 9,1

min ton w 2015 r., wzrost 0 6,4% r/r)!

» Wplyw sytuacji w przemysle Chin na rynki swiatowe (globalny
spadek cen rud zelaza z 68,8 USD/t w 12’14 do 39,6 USD/t w 12'15;

spadek 0 42,4% r/r)2

Gloéwne kierunki przewozoéw

Rudy i metale w 2015 r. p
. ﬂ

T

?
\/Z\V\/j i
) L world Steel Association
© Copyright PKP CARGO S.A. 2 http:/iwww.indexmundi.com/commodities/?commodity=iron-ore

Struktura przewozow
wg rodzajow komunikacji (praca przewozowa) w roku 2015 r.

m Przewozy krajowe 46%
m Eksport
® Import 11% 20%
B Tranzyt
23%
Perspektywa

» W Polsce szacowany jest wzrost produkcji i zuzycia stali

na poziomie 2-3% r/r w 2016 i 2017 r.3
Oczekiwana reindustrializacja Polski
Zwolnienia od akcyzy dla energii elektrycznej

Najnizszy wzrost PKB w Chinach od 25 lat; 6,9% w 2015 r., 6,3%
(prognoza 2016 r.), 6,0% (prognoza 2017 r.) — wysoka nadpodaz

metali przemystowych?

11/32

3 http://budownictwo.inzynieria.com/cat/19/art/46489/wzrost-produkcji-i-zuzycia-stali-w-2015-r-
4 http://www.obserwatorfinansowy.pl/dispatches/mfw-obniza-prognoze-wzrostu-pkb-na-swiecie-na-2016-i-2017-rok/



Intermodal
— wzrost na perspektywicznym rynku

Kluczowe wydarzenia w 2015r.

» Rozbudowa terminala typu HUB Poznan Franowo

(wzrost pojemnosci 0 40%)
» Rozwdj ,pociggdéw operatorskich”

» Rozwdj potgczen w ramach Nowego Jedwabnego Szlaku

Gléwne kierunki przewozow

Intermodal w 2015 r. . /"V\/\\

5 )
o
;
(_/—5
?
(@

L

[~ S

© Copyright PKP CARGO S.A.

1 Zrédio: Biata Ksigga. Kolejowy transport towarowy 2015, Warszawa, 2015

<« PKPCARGO

Struktura przewozow
wg rodzajow komunikacji (praca przewozowa) w roku 2015 r.

40%
® Przewozy krajowe
m Eksport
B Tranzyt
9%
Perspektywa

» Wazrost przewozow intermodalnych w 2016 r. miedzy 6-8%?
» Realizacja przewozoéw dla nowych klientéw

» Wzrost roli polskich portéw w procentowym udziale obrotéw

kontenerowych

12/32
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Budowanie wartosci Grupy < PKPCARGO

— solidne wyniki finansowe

Grupa Grupa

Udziat AWT
w Grupie
PKP CARGO

Zmiana
procentowa

Kontrybucja AWT

PKP CARGO
A

PKP CARGO
2015

Zmiana
min zt

2015

Przychody operacyjne 4274 4 554 280 +6,6% 548 12%
Koszty operacyjne 4153 4 498 345 +8,3% 528 11,7%
EBITDA 504 705 201 +39,9% 69 9,8%
EBIT 121 56 -65 -53,7% 21 37,5%
Zysk netto 78 31 -47 -60,3% 19 61,3%
Zdarzenia jednorazowe rzutujgce na wynik EBITDA w 2015 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych oraz zapaséw
min zt min zt
AL +70,2 Aktywa 2015
Rzeczowe aktywa trwate (tabor kolejowy) 148
705
Zapasy 5
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do o4
EBITDA 2015 Zysk z Koszty Il PDO EBITDA 2015 sprzedazy
okazjonalnego skorygowana
nabycia AWT Suma 177+
© Copyright PKP CARGO S.A. * Dane przeksztatcone zgodnie z notg 5 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 rok/ 14/32

** t gczna wartos$¢ odpisow aktualizujacych za rok 2015 wynosi 143.464 tysiecy ztotych po uwzglednieniu efektu podatkowego



Nizsze koszty < PKPCARGO
— konsekwentna dyscyplina kosztowa

Energiai paliwo Dostep do infrastruktury

EBITDA na zatrudnionego Wynagrodzenia
(tys. zt/zatrudnionego)? (zlltys. tkm)? (ztitys. tkm)3 (zt/tys. tkm)*
28,9
@ 20,5 @ 202 w
. . - . =
2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
: Zmiana
. < . 2014* 2015 Zmiana
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - -
min zt.
Amortyzacja 383 649 266 +69,5%
Materialy i energia S8 697 103 +17,3%
Ustugi obce 1316 1501 185 +14,1%
Swiadczenia pracownicze 1699 1485 -214 -12,6%
161 166 5 +3,1%

Pozostate

33%

1 Obllczona jako iloraz EBITDY wykonanej przez Grupe PKP CARGO przez przecigtne zatrudnienie (w etatach) w Grupie PKP CARGO w danym okresie
2 Obliczone jako iloraz kosztéw wynagrodzen w Grupie PKP CARGO przez prace przewozowa wykonang przez Grupe PKP CARGO w danym okresie
Obllczone jako iloraz zuzycia paliwa oraz zuzycia energii elektrycznej, gazowej i wody w Grupie PKP CARGO przez prace przewozowg wykonang przez Grupe PKP CARGO w danym okresie

3
Obllczony jako iloraz kosztéw ustugi dostepu do linii zarzgdcéw infrastruktury poniesionych przez Grupe PKP CARGO przez prace przewozowg wykonang przez Grupge PKP CARGO w danym okresie
* Dane przeksztatcone zgodnie z notg 5 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
15/32

© Copyright PKP CARGO S.A.



Solidne fundamenty rozwoju <> PKPCARGO
— bezpieczna struktura finansowania

Dostepne zrédta finansowania Struktura zadtuzenia
stan na 31.12.2015 Gotowkal min zt
*
BGK 31.12.2014 31.12.2015
i 2
Bank Pekao Diugoterminowe 399 654
Krétkoterminowe 220 319
EBOIR

Pozostate linie kredytowe

Finansowanie inwestycji Przeptywy finansowe
min zt min zt
Diug netto | EBITDA3 DN/ Przeptywy finansowe 2014* 2015
EBITDA
Inwestycyjne -239 -515
Finansowe -156 -29

1 Gotowka i ekwiwalenty, pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
2 zadtuzenie dtugoterminowe skorygowane o pozostate zobowigzania finansowe (wycena opcji PUT)

© Copyright PKP CARGO S.A. 3 Skorygowana EBITDA 16/32

Operacyjne przeptywy finansowe zawierajg wydatki zwigzane z PDO
* Dane przeksztatcone zgodnie z notg 5 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku



Inwestycje <®» PKPCARGO
— CAPEX dostosowany do potrzeb

CAPEX tys. zt

: Zmiana
2014 2015 Zmiana
procentowa

Naprawy okresowe 437 154 307 613 -129 541 -29,6% Ql |.|
Modernizacja lokomotyw 48 544 70 400 21 856 +45% ’
Zakup wagonéw 57 301 20 063 -37 238 -65%

Budownictwo inwestycyjne 18 130 28 084 9 954 +54,9%

Pozostate 35 604 58 400 22 796 +64%

Suma 506733 484560  -112173  -18,8%

Zakup 15 lokomotyw wielosystemowych z opcjg 5 dodatkowych

— naktady inwestycyjne*
min zt

Vectron

86

12 52

2015 2016 2017 2018

Zrédio: PKP CARGO

© Copyright PKP CARGO S.A. * Naktady inwestycyjne zostaly przeliczone na walute polskg po $rednim kursie NBP z dnia 02.10.2015 r., czyli 4,2451 17/32
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Perspektywa: otoczenie gospodarcze @ PKPCARGO

— dobra baza i prognozy wzrostu

PKB - PL
+3,6% w 2015
+3,3% FC'2016
PKB - CZ

+4,6% w 2015
Produkcia +2,7% FC'2016 _
J Produkcja

e bud.-montaz.

przemystu +3% w 2015
+4.9% w 2015

Ropa

naftowa

PMI ' s 37 USD/barytke
52,1 w 12’2015 A na 31.12.2015

Wskaznik

© Copyright PKP CARGO S.A.




Perspektywa: kluczowe obszary handlowe @ PKPCARGO

— wyzwania w celu realizacji strategii CARGO’20

= Spodziewany wzrost przewozow
* Rozwdj polskich portéw :
» Rozbudowa sieci terminali

= Ceny ropy naftowej — konkurencyjnos¢ transportu drogowego

Kluczowe

* ARA -32% r/r w 2015 r.; prawdopodobny brak wzrostu
cenw 2016 r.1
» Nadpodaz na rynku krajowym + ograniczony import
* Rosngce OZE: 11,5% w 2014 r. vs 15% w 2020 r.2 i
* NWR: 6,57 min ton — szacunek wydobycia w 2016 r.

vs 4,81 min ton w 2020 r.3
» Restrukturyzacja NWR — mozliwe zamkniecie 3 kopaln

obszary
handlowe

» Realizacja op6znionych inwestycji infrastrukturalnych
= Dobra koniunktura w budownictwie

X

* 107 mld zt na inwestycje infrastrukturalne w latach 3 fuasse:
2014-20204
»= +1 770 km — plan budowy drég i autostrad do 2020 r.5
= Dobra koniunktura w przemysle a’.?,i::}
* +6,4% wzrost produkgciji stali w 2015 r.6
» +2-3% spodziewany wzrost produkcji i zuzycia stali w 2016 r.” h

= Oczekiwany wzrost cen stali, ktore w 2015 r. osiggnety minimum

1 http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/

2 http://wysokienapiecie.pl/oze/749-0ze-w-polsce-udzial-
© Copyright PKP CARGO S.A. nowelizacja-ustawy-o-oze

3 Zrédto: GDDKIA

4 Biznes.pl

5 Zrodio: GDDKIA

8 Wirtualn y Nowy Przemyst

7 http://budownictwo.inzynieria.com/cat/19/art/
46489/wzrost-produkcji-i-zuzycia-stali-w-2015-r-

20/32
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http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/
http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/
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http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
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http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze

Perspektywa: kluczowe inicjatywy na 2016 r.
— umachnianie pozycji w kraju i za granicg

CARGO’20
realizacja
strategii

Optymalizacja
kosztow

Inicjatywy
2016
Niezbedne
aktywa:
Vectrony,
Maszynisci

© Copyright PKP CARGO S.A.

<« PKPCARGO

ORLEN
Koltrans
Integracja
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CARGO’20 < PKPCARGO
— Strategia PKP CARGO na lata 2016 — 2020

WIODACY OPERATOR LOGISTYCZNY
W EUROPIE SRODKOWO — WSCHODNIEJ

CARGO CARGO CARGO
INTERNATIONAL INTERMODAL CONNECT

DOSKONALOSC KOMERCYJNA ORAZ ORGANIZACYJNA

DOSKONALOSC OPERACYJNA

Optymalizacja Dostosowanie Nowoczesny tabor Wykorzystanie
realizacji procesu poziomu zasobéw yi zasobéw PKP CARGO
oraz narzedzia IT
przewozowego do potrzeb poza Polska

POTWIERDZENIE ZAKRESU REALIZACJI STRATEGII

v/ v/ v/ v/

© Copyright PKP CARGO S.A. 23/32






Wyniki przewozowe

paliwa state
w tym wegiel kamienny
kruszywa i materiaty budowlane
metale i rudy
produkty chemiczne
paliwa ptynne
drewno i ptody rolne
przewozy intermodalne

pozostate

Razem

paliwa state
w tym wegiel kamienny
kruszywa i materiaty budowlane
metale i rudy
produkty chemiczne
paliwa ptynne
drewno i ptody rolne
przewozy intermodalne

pozostate

Razem

© Copyright PKP CARGO S.A.

Praca przewozowa (mln tkm)

2014
12181
10 757

6 142
3650
1903

781
1694
1832

764
28 947

2015

13 593
12 387
5261
3709
2013
839
1629
2031
764

29 839

Przewieziona masa (tys. ton)

2014
56 919
51 976
21 526
12 293

5961
2692
4709
4536
2072

110 706

2015

63 285
57 847
19 898
12311
5 846
3001
4673
5173
2070

116 257

<« PKPCARGO

Zmiana
1412
1630

-881
59
110
58

Zmiana
6 366
5870

-1628
19
-115
309
-35
637

5551

Zmiana %

12%
15%
-14%
2%
6%
7%
-4%
11%
0%
3%

Zmiana %

11%
11%
-8%

0%
-2%
11%
-1%
14%

0%

5%

Udziat 2014
42%
37%
21%
13%

%
3%
6%
6%
3%
100%

Udziat 2014
51%
47%
19%
11%
5%
2%
4%
4%
2%

100%

Udziat 2015
46%
42%
18%
12%

7%
3%
5%
7%
3%
100%

Udziat 2015
54%
50%
17%
11%
5%
3%
4%
4%
2%

100%
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Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

min zt

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Zuzycie materiatow i energii w tym:

Zuzycie paliwa

Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody
Ustugi obce w tym:

Ustugi dostepu do linii zarzgdcéw infrastruktury
Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne

Koszty dzialalnosci operacyjnej

EBITDA

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Wynik ze sprzedazy udziatéw jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk (strata) netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:

Efektywng czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania przeptywoéw pienieznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych dochodow

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

Pozostate catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:

Zyskil/(straty) aktuarialne od odpraw emerytalno rentowych i innych swiadczen po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych dochodow

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW
© Copyright PKP CARGO S.A.

2014

4162
55

57
4274
383
594
207
386
1316
680
41
1699
44
38
39
4153
504

121
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2015

4330
33
191
4554
649
697
189
416
1501
675
39
1485
54

26

48

4 498
705
56

15

65

N

12
15

il

32

31
34

-1
32
43
53

-10
45
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowe]

min zt

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate dlugoterminowe naleznosci

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

© Copyright PKP CARGO S.A.

Stan na
31/12/2014
4045

58

3

1

35

6

15

92
4254
115
526

306
28
429
18
1426

5680

<« PKPCARGO

Stan na
31/12/2015
4720

66

40

10
33
105

4 980

129
664

13
276
44

1133
6113

27132



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowe]

min zt

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate sktadniki kapitatu wkasnego

Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli

Kapitat wiasny

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania diugoterminowe

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

Pasywa razem

© Copyright PKP CARGO S.A.
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Stan na
31/12/2014
2239

615

128
530
339

24

1120
2285
5680

Stan na
31/12/2015
2239

619

-3

32

466

3354

3354
461
194

26
604
29
155
118

1586

254

65
730
100
18
2

3

1173

2759

6113
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

min zt

Wynik brutto za rok obrotowy
Korekty:

Amortyzacja aktywow trwatych
Utrata warto$ci aktywéw trwatych
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych

(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy

Udziat w (zysku) / stracie jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci

Wynik na sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk z okazjonalnego nabycia AWT

Pozostate korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(Zaptacone) / otrzymane odsetki

(Zaptacony) / otrzymany podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

© Copyright PKP CARGO S.A.
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2014
94

560

2015
12

25
21
18
67

-342
398

-10
388
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Skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych

min zt

Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Woydatki z tytutu nabycia jednostek wycenianych metodg praw wlasnosci
Whptywy z tytutu sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych
Whptywy z tytutu otrzymanych odsetek

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend

Woydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Sptata udzielonych pozyczek

Whptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy

Whptywy / (wydatki) zwigzane z Programem Gwarancji Pracowniczych
Pozostate wptywy / (wydatki) z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu leasingu finansowego

Zaptacone odsetki od leasingu

Whptywy z tytutu zaciggnigtych kredytow/ pozyczek

Sptata kredytéw / pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek

Dotacje otrzymane

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi

Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia finansowa
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

© Copyright PKP CARGO S.A.
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2014
-663
18

303
80

L2380
-122

-137

-156
165
264

429
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Zastrzezenie prawne < PKPCARGO

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKP CARGO S.A. (,Spétka”, ,PKP CARGQO”) wytgcznie w celach informacyjnych. Niniejsza prezentacja
nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana czy przekazywana, ani bezposrednio ani posrednio, jakiejkolwiek osobie, w jakimkolwiek celu, bez wiedzy i
wyraznej zgody PKP CARGO. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac
ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczeh moze stanowi¢ naruszenie obowigzujgcego prawa. Dane i informacje zawarte w niniejszej prezentacji nie przedstawiajg
petnej analizy finansowej Spotki, ani oferty handlowej Spotki. Szczegdtowy opis dziatalnosci i sytuacji finansowej PKP CARGO zostat przedstawiony w
raportach biezacych i okresowych udostepnionych na stronie internetowej pod adresem www.pkp-cargo.pl. Informacje o zawarciu umow w przedmiocie
przejecia aktywow opisanych w niniejszej prezentacji zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez PKP CARGO w ramach raportéw biezgcych.
Informacje zawarte w niniejszej prezentacji sg jedynie uzupetnieniem tych informacji, nie stanowigc jednoczesnie samodzielnej podstawy do przekazania

ich przez Spotke w ramach wypetniania obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych.

Wszystkie dane zawarte w niniejszej prezentacji zostaty oparte na zrodtach, ktére Spdtka uznaje za doktadne i wiarygodne, jednak Spotka nie ponosi
odpowiedzialnosci za doktadno$¢ i wiarygodnosc¢ tych zrodet. Spoétka zastrzega sobie prawo zmiany danych i informacji zawartych w niniejszej prezentacji
w dowolnym czasie, bez uprzedniego powiadomienia oséb, ktérym niniejsza prezentacja zostata udostepniona. Niniejsza prezentacja moze zawierac
pewne stwierdzenia odnoszace sie do zdarzeh przysztych. Stwierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy lub przewidywania Spoétki
odnosnie wynikéw Spdtki, ani jako wskazanie przysztych wynikow Spoftki. Zatozenia przyjete przez Zarzad oparte sg na aktualnej wiedzy, Swiadomosci i
pogladach Zarzadu Spétki i sg zalezne od szeregu czynnikéw, ktére mogg spowodowac, iz faktycznie osiggniete w przysziosci wyniki, bedg w sposéb
istotny rézni¢ sie od wynikow, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie. PKP CARGO nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku
wykorzystania niniejszej prezentacji przez osoby trzecie. Prezentacja zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty nabycia
badz sprzedazy czy uczestnictwa w jakiejkolwiek inwestycji, w tym nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych

Spofki, ani do uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym.
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Zespotem Analiz Inwestorskich:

PKP CARGO S A,

Zespot Analiz Inwestorskich
ul, Gréjecka 17

02-021 Warszawa

Telefon: +48 22 391-47-09 E .
Faks:  +48 22 474-29-53 -
e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu
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