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Rekordowe wyniki finansowe na konkurencyjnym

2 100 min zt
PRZYCHODY

-8% r/r w H1 2014

Wplyw sytuacji
na rynku wegla

257 min zt
CAPEX

Utrzymanie i modernizacja
taboru

+15% r/r
weglarek gotowych na
jesienny szczyt przewozowy

128 min zt
ZYSK NETTO

-

350 min zt

EBITDA
16,7%

marza

5N

rynku .

1931 min zt

KOSZTY
OPERACYJNE

-11% r/r w H1 2014

Konsekwentna polityka
ograniczania kosztéw

56,7/%

UDZIAL W
RYNKU

W(g pracy przewozowej
za H1 2014

Zdecydowany lider na rynku
przewozoéw kolejowych

2
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Reorganizacja w Grupie — lepsze zarzadzanie, poprawa .

funkcjonowania

Nowy model
zarzadzania

Konsolidacja
zakladow

CARGOTABOR
- jedna z najwiekszych

spoétek remontu taboru
w Europie

Lepszy przeptyw informacji, wieksza elastycznos¢
Zmniejszenie kosztéow funkcjonowania

Dostosowanie struktur handlowych
do wymagan rynku

10 = 7 zaktadéw, lokalizacja dostosowana do
najwazniejszych szlakéw handlowych w Polsce

Sprawniejsze funkcjonowanie dyspozytur i druzyn
trakcyjnych

Koncentracja funkcji utrzymaniowo - naprawczych
Optymalizacja procesu produkcji
Poprawa efektywnosci kosztowej

2
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Zdecydowany lider rynku kolejowych przewozéw towarowych

Udziat w rynku Grupy PKP CARGO
Wg pracy przewozowej, H1 2014

: Grupa
Pzéoggt/i‘“ PKP CARGO
! 56.7%

Zrédto UTK

Zapasy wegla vs praca przewozowa w Polsce

9 800 16 000

7 800 14 000

5 800 12 000

3 800 10 000

1 800 8 000
5° 5% 5% 8% 6 5 0 5 0

s Praca przewozowa rynek UTK — 7 2pasy wegla

Przewozy PKP CARGO w | pétroczu 2014

H1 2013 | H1 2014 |zmiana %

Praca przewozowa

- 0
(min tkm) 13 947 13 522 3,0%
Przewieziona masa 52832 51221 -3.0%
(tys.ton)
Przewozy w Polsce wylaczajac wegiel
kamienny
min ton
%643
61,4 ; o
26,2 27,8
+2,9 r+ H 5
H12013 H12014 H12013 H12014

Rynek przewozéw w PL Grupa PKP CARGO

Zrédto GUS



WEGIEL KAMIENNY - nizsza konkurencyjnos¢ polskiego wegla —
mniejszy eksport, wyzsze przewozy krajowe

PKP CARGO: praca przewozowa - wegiel
mid tkm

6,0 -16%
5,0
2,3
+7%
H1 2013 H1 2014

. Przewozy — kraj,

import, tranzyt Przewozy - eksport

PKP CARGO: struktura przewozéw

wg pracy przewozowej dane za H1 2014

Pozostate
grupy towarowe
63%

Wegiel
kamienny
37%

Zrédto PKP CARGO

| p6trocze 2014

= Wzrost pracy przewozowej: +7% r/r dla przewozow
kraj, tranzyt oraz import

= Wygranie najwiekszego przetargu na przew6z wegla
w Polsce (ENEA)

= Ciepta zima; produkcja energii elektrycznej z wegla
kamiennego w Polsce: -6% r/r

= Swiatowe ceny wegla ARA: -12% r/r > rosngcy
import wegla - spadek eksportu z Polski

Perspektywa
= Realizacja nowych kontraktéw podpisanych w H1,
m.in.: ENEA oraz Grupg Azoty

= Stopniowe roztadowanie zapasow wegla
zalegajgcych w kopalniach

= Gotowos¢ do obstugi jesiennego szczytu
przewozowego na rynku wegla



KRUSZYWA | MATERIALY BUDOWLANE - rekordowe inwestycje
infrastrukturalne, nowe inicjatywy sprzedazowe PKP CARGO

PKP CARGO: praca przewozowa - kruszywa | pétrocze 2014

i materialy budowlane

mid tkm 27 * Poprawa koniunktury w budownictwie (produkcja
+38% : budowlano-montazowa +10% r/r)

= Wiecej rozpoczetych inwestycji drogowych i kolejowych
niz w analogicznym okresie 2013

= [Inicjatywy sprzedazowe PKP CARGO, gtéwnie w Q1

H1 2013 H1 2014

Zrédio PKP CARGO

PKP CARGO: struktura przewozéw Perspektywa

wg pracy przewozowej dane za H1 2014

= Dalszy wzrost inwestycji infrastrukturalnych -
wieksze srodki z UE

gruzzz;i\tljgwe Kr;‘;igl";’; i = W budowie 224 km autostrad i drég ekspresowych, na
80% budowlane etapie przetargu 578 km
20% = Szacunki na 2014: sprzedaz kruszyw 240 min ton vs
220 min ton w 2013 r. (Polski Zwigzek Producentow
Kruszyw)
Zrédto PKP CARGO
>



METALE, RUDY METALI | ZLOM - nowe kontrakty, niska cena
surowca, dobra perspektywa na Il potowe 2014 roku

PKP CARGO: praca przewozowa — metale, | péirocze 2014

rudy i ziom

mid tkm ) * Najwieksza na rynku umowa z grupg ArcelorMittal
2,0 LI i pierwsze przewozy szyn 120m

= Kontynuacja wspotpracy z dotychczasowymi Klientami
np. CMC Poland

= Zwiekszenie przewozow importowych metalii rud do
hut zlokalizowanych w potudniowej Polsce

= Krétsze trasy dostaw rudy - z Ukrainy, zamiast
H1 2013 H1 2014 polskich portow

= Remont pieca w hucie u kluczowego Klienta

Zrédio PKP CARGO

PKP CARGO: struktura przewozéw Perspektywa

wg pracy przewozowej dane za H1 2014

= Nowa umowa na przewozy ponad 1 min ton rocznie
dla CMC Poland

Metale = Zwiekszenie importu surowca drogg morska przez

rudy i ztom polskie porty
13%

Pozostate
grupy towarowe
87% _ _
= Spodziewany wzrost popytu na stal w Polsce i w
Europie w Il potowie 2014 i 2015 r. (Eurofer)

= Wielkie inwestycje infrastrukturalne w kolejnictwie,
budowa blokdéw energetycznych oraz terminalu LNG w

Zrédto PKP CARGO Swinoujéciu
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PRZEWOZY INTERMODALNE — nowe kontrakty na dynamicznie

rozwijajgcym sie rynku

PKP CARGO: praca przewozowa - intermodal
min tkm

+4%
@ 160
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec

Zrédio PKP CARGO Dynamika pracy przewozowej t/r

PKP CARGO: struktura przewozéw

wg pracy przewozowej dane za H1 2014

‘ Przewozy
intermodalne

7%

Pozostate
grupy towarowe
93%

Zrédto PKP CARGO

| p6trocze 2014

W Q2 odbudowa pozycji rynkowej

Komercjalizacja dziatalnosci terminalu w Poznaniu
(nowe state potgczenie do portow od wrzesénia)

Nowe kontrakty na przewozy:
» dla Hyundai — czeséci (intermodal)
= dla Suzuki, Volkswagena i Skody (samochody)

Perspektywa

Uruchomienie nowych relacji do Europy Zachodniej

Wspétpraca z PCC Intermodal w ruchu krajowym
i miedzynarodowym

Rozwéj przewozéw do Chin

Nowa relacja: trojkat intermodalny: Gdansk — Stawkéw
— Bratystawa — Gdansk

Poszerzanie i modernizacja wtasnych terminali

Rosngca dynamika przewozéw intermodalnych w
Polsce — ok. 8% rocznie wg UTK
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Rekordowa rentownos¢ EBITDA

Rentownos¢ Rentownos¢
EBITDA netto
+3,1 +2,7
16,7%
13,6% 6,1%
3,4%
H1 2013 H1 2014 H1 2013 H1 2014
Zysk operacyjny Zysk netto
(mIn PLN) (min PLN)
+34% +67%
169
128
126
77
H1 2013 H1 2014 H1 2013 H1 2014

12 . Przychody pomnigejszone o przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw oraz koszty pomniejszone o warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

EBITDA

312 min 350 min

H1 2013 H1 2014
+38 min zt

+12%
r/r

Przychody vs Koszty operacyjne *

l— -101 min PLN

| -
2177 v 152 mln PLN

2 067 2076
l l | 915

Przychody Koszty Przychody Koszty
H1 2013 H1 2014

<«
S

LOGIS



Dyscyplina kosztowa

Koszty operacyjne
1931 min zt w H1 2014

-11% r/r Pozostate

21% Koszty
pracownicze
Amortyzacja 38%
9%
Paliwo
5%
Energia Dostep do
10% infrastruktury

17%

Koszty operacyjne / przychody
(%)
98,5

o171 oLor 927 984

90,5
m B

Q12013 Q2 2013 Q3 2013 Q4 2013 Q1 2014 Q2 2014

13 * Koszty za Q3 2013 pomniejszone o premie prywatyzacyjng (pakt gwarancji pracowniczych) 209 min zt

Dostep do infrastruktury

= >20% spadek kosztu jednostkowego

-118 min

Optymalizacja logistyki przewozow

Swiadczenia pracownicze

= Obnizenie kosztéw o0 2%,
= Zatrudnienie nizsze o 291 etatéw w H1
= EBITDA na zatrudnionego +13%

Paliwai energia

= Wieksza praca w trakcji spalinowe;j

-20 min

Spadek kosztow zuzycia energii
= Spadek kosztu jedn. 0 4%
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Kierunki inwestycji: tabor, intermodal, IT

Modernizacje i naprawy okresowe

213
+85 min zt
128
H1 2013 H1 2014
Nowy tabor Pozostate inwestycje
-19 min zt
+22 min zt
35
29
16

)

H1 2013 H1 2014 H1 2013 H1 2014

| p6trocze 2014

Wzrost poziomu inwestycji do 257 min zt zgodnie z
oczekiwaniami, dostosowany do potrzeb
w zakresie taboru (+3.000 wagonow r/r)

Inwestycje odtworzeniowe ~10% sprzedazy

>90% napraw w ramach Grupy, widoczne efekty r/r w
zakresie poprawy efektywnosci spotek taborowych

Perspektywa

Finansowanie inwestycji z sSrodkéw UE (nowe
potencjalne projekty w zakresie terminali)

Wykorzystanie nowych platform intermodalnych (tgcznie
330 do konhca 2014)

Petna kontrola inwestycji - optymalizacja
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Mocny bilans, wiele mozliwosci pozyskania finansowania

Gotowka netto

min zt

110
25

Stan na

Stan na
31.12.2012 30.06.2013 31.12.2013 30.06.2014

Stan na Stan na

Dtug / kapitaty wtasne

Wskazniki finansowe

Dtug finansowy netto / EBITDA  -0,24 -0,07
Wskaznik pokrycia dtugu 1,98 4,79

Wskaznik zadtuzenia ogoélnego 0,39 0,35

| p6trocze 2014

= +136 min zt Srodkow z dziatalnosci operacyjnej

= Wptyw zdarzen jednorazowych na poziom gotéwki na
koniec okresu

» Finansowanie inwestycji w H1 ze srodkow wiasnych
oraz sptata historycznego zadtuzenia

= W H2 planowane dalsze wzmochnienie pozycji
gotéwkowej oraz refinansowanie poniesionych
naktadow

Gotowka i zadluzenie

min zt

okresu
Gotowka i
ekwiwalenty 847 814 955 549
Zadtuzenie 737 740 624 524

- 216 T
>
LOGI SGI cSs go
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PKP CARGO — nowy polski czempion gotowy na ekspansje

17

Grupa po reorganizacji wewnetrznej

Zoptymalizowany model biznesowy Znaczny potencjat do

rozwoju w kraju

Dobre wyniki finansowe . .
| za granica

Potencjat do wzrostu zadtuzenia

2
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Najwazniejsze wyzwania dla Grupy .

Wykorzystanie potencjatu duzych inwestyciji
infrastrukturalnych i programu budowy
Handlowe bezpieczenstwa energetycznego

Rozwdj przewozéw miedzynarodowych

Nowe relacje w przewozach intermodalnych

Lepsze wykorzystanie zasobow

Operacyjne = Maszynisci - zwigkszenie czasu na lokomotywie
= Tabor — poprawa wskaznikéw utylizacji

» Zaplecza - obnizenie kosztu jednostkowego napraw

Wykorzystanie mozliwosci w zakresie akwizycji

Inwestycyjne

Zakup lokomotyw wielosystemowych

C O
18 LOGISTICSg
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Wyniki przewozowe

Praca przewozowa (mIn tkm)

Udziat Udziat
H1 2014 H1 2013 H1 2014 H1 2013
paliwa state 5733 6 738 -15% 42% 48%
w tym wegiel kamienny 5020 5977 -16% 37% 43%
EL“ds(fmf] . materiaty 2674 1940 38% 20% 14%
metale i rudy 1741 1953 -11% 13% 14%
produkty chemiczne 877 836 5% 6% 6%
paliwa ptynne 325 380 -15% 2% 3%
drewno i ptody rolne 929 741 25% 7% 5%
przewozy intermodalne 876 934 -6% 7% 7%
pozostate 367 426 -14% 3% 3%
Razem 13522 13 947 -3% 100% 100%
Zmiana Udziat Udziat
H12014 H12013 % H1 2014 H1 2013
paliwa state 25816 29192 -12% 50% 55%
w tym wegiel kamienny 23426 26 587 -12% 46% 50%
kruszywa i materiaty 9 348 7 046 33% 18% 13%
budowlane
metale i rudy 6 163 6518 -5% 12% 12%
produkty chemiczne 2911 2959 -2% 6% 6%
paliwa ptynne 1212 1442 -16% 2% 3%
drewno i ptody rolne 2446 1948 26% 5% 4%
przewozy intermodalne 2287 2 406 -5% 5% 5%
pozostate 1038 1321 -21% 2% 2%
Razem 51221 52 832 -3% 100% 100%
@
(REargo
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

min zt

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Zuzycie surowcéw i materiatow

Paliwo

Energia
Ustugi obce

Koszty dostepu do infrastruktury
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne
Koszty dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Zysk na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niedajgcym kontroli

21

H1 2014
2053,3

23,7
22,8

2099,8

181,5
313,8
102,1
189,6
638,0
326,5
20,3
724,8
21,9
15,9
14,6
1930,9

350,5
169,0
11,6
16,5
-0,4
163,6
35,5

128,1

126,7
14

H1 2013

2152,7
114,0
24,5
2291,2
186,0
335,5
100,3
211,8
738,3
444.9
18,5
739,6
30,7
98,1
18,2
2164,9

312,3
126,3
19,4
41,2
0,2
104,7
27,9

76,8

76,4
0,4

rANIEERZ)

-5%
-79%
-7%
-8%
-2%
-6%
2%
-10%
-14%
-27%
10%
-2%
-29%
-84%
-19%
-11%

12%
34%
-40%
-60%

-340%

56%
27%

67%

66%

295%
PKPCArgo

2
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

min zt Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosé firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

22

3926,4
58,1
2,7

14
33,6
6,1

1,7
53,3

4 083,2
74,3
567.,9
0,5
209,9
69,6
339,4
17,6
1279,2
5362,4

38554
61,4
2,7

14
38,2
6,1

14
83,2
4.049,9
76,0
609,3
2,4
691,4
33,4
263,7
17,6
1693,7
5743,6



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

min zt Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013

Kapitat zaktadowy 2239,3 2166,9
Kapitat zapasowy 625,8 692,8
Pozostate skfadniki kapitatu wtasnego (17,0) (16,4)
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 585,0 603,2
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3433,1 3446,5
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 63,3 62,4
Kapitat wiasny 3496,5 3508,9
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 89,5 121,6
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy 236,8 3131
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 91,3 1137
Rezerwy diugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 592,9 592,9
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 9,3 22,9
Rezerwa na podatek odroczony 2,5 2,6
Zobowiagzania dlugoterminowe 1022,3 1166,7
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 64,5 73,2
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy 131,6 115,8
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 529,0 675,8
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczeh pracowniczych 94,0 176,5
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 22,0 26,1
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2,0 0,3
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0,5 0,2
Zobowiazania krétkoterminowe 843,6 1 068,0
Zobowiagzania 1865,9 2234,7
Pasywa razem 5362,4 5743,6 @
PKPCArgo
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min zi H1 2014 H1 2013

Wynik brutto za rok obrotowy 163,6 104,7
Korekty:

Amortyzacja aktywéw trwatych 181,5 186,8
Utrata wartosci aktywéw trwatych - (0,8)
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 5,2 11,6
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (0,0) -
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0,6 17,4
Zyski/ straty z tytutu odsetek, dywidendy 4,3 (1,8)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0,4 0,2)
Pozostate korekty (1,3) (1,5

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci 34,6 12,9
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 1,7 (2,6)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (35,8) (29,4)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan (120.2) 6.2)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych 1,7 4,0
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (200,1) (3,0)

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 136,4 292,0
(Zaptacone) / otrzymane odsetki 2,1 3,2
(Zaptacony) / otrzymany podatek dochodowy (3,3) 2,2)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 135,2 293,0 @

PKPCArgo
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min zt H1 2014

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (309,9) (209,8)
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 0,8 11
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - 0,0
Whptywy z tytutu otrzymanych odsetek 15,1 14,8
Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend 0,3 0,9
Sptata udzielonych pozyczek - -
Wydatki z tyt. udzielonych pozyczek - 51,6
Pozostate wptywy/ (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjne;j 478,2 50,1
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / z dziatalnosci inwestycyjnej 184,5 (91,3)
Wydatki z tytutu leasingu finansowego (62,8) (58,0)
Zaptacone odsetki od leasingu (6,4) (8,5)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw/ pozyczek - 0,7
Spfata kredytéw/ pozyczek (32,0) (58,1)
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek 3,3) (5,7)
Wyplywy / (sptata) kredytéw w rachunku biezgcym (8,7) -
Dotacje otrzymane 11,4 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej (137,5) -
Pozostate wptywy/ (wydatki) dotyczgce dziatalnosci finansowej 4,7 (5,2)
fSi:‘(;:I:o[:’:mezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscig (244.0) (134.9)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 75,7 66,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 263,7 188,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 339,4 254.8 @

PKPCArgo
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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) zostata przygotowana przez PKP CARGO S.A. ("Spétka”). Ani niniejsza Prezentacja, ani jakakolwiek czg$¢ niniejszej Prezentacji nie
moze byé powielona, rozpowszechniona ani przekazana, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osobie w jakimkolwiek celu bez wiedzy i zgody Spétki. Powielanie,
rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej Prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢ ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrzeé, powinny

zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa.

Niniejsza Prezentacja nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej lub handlowej Spétki, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani
catosciowy sposob. Spétka przygotowata Prezentacje z nalezyta starannoscia, jednak moze ona zawiera¢ pewne niescistosci lub pominiecia. Dlatego zaleca sie, aby kazda
osoba zamierzajgca podjaé decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papierow wartosciowych wyemitowanych przez Spoétke lub jej spotke zalezng opierata sig¢ na

informacjach ujawnionych w oficjalnych raportach Spétki sporzadzonych i opublikowanych zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi Spétke.

Niniejsza Prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy oraz ich opisy moga zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci. Jednakze, takie stwierdzenia nie moga byé odbierane
jako zapewnienie czy projekcje co do oczekiwanych przysztych wynikéw Spétki. Prezentacja nie moze byé rozumiana jako prognoza przysztych wynikow Spétki. Nalezy
zauwazy¢, ze tego rodzaju stwierdzenia, w tym stwierdzenia dotyczace oczekiwan co do przysztych wynikéw finansowych, nie stanowig gwarancji czy zapewnienia, ze takie
wyniki zostang osiagniete w przysztosci. Oczekiwania Zarzadu sg oparte na biezacych oczekiwaniach lub pogladach cztonkéw Zarzadu Spétki i sa zalezne od szeregu
czynnikéw, ktére moga powodowac, ze faktyczne wyniki osiggniete przez Spétke beda w sposéb istotny rézni¢ sie od wynikéw opisanych w tym dokumencie. Wiele

sposrod tych czynnikéw pozostaje poza wiedza, $wiadomoscia i/lub kontrolag Spotki czy mozliwoscia ich przewidzenia przez Spétke.

W odniesieniu do wyczerpujacego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie moga byé udzielone zadne zapewnienia ani
oswiadczenia. Ani Spétka, ani jej dyrektorzy, cztonkowie kierownictwa, doradcy lub przedstawiciele takich oséb nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek
powodu wynikajagcego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji. Ponadto, zadne informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie stanowig zobowigzania ani

oswiadczenia ze strony Spoftki, jej kierownictwa czy dyrektorow, akcjonariuszy, podmiotéw zaleznych, doradcéw lub przedstawicieli takich oséb.

Niniejsza Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna badz sprzedazy ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty
kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz instrumentéw lub uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym. Niniejsza Prezentacja nie
stanowi oferty ani zaproszenia do dokonania zakupu badz zapisu na jakiekolwiek papiery wartosciowe w dowolnej jurysdykcji i zadne postanowienia w niej zawarte nie
beda stanowi¢ podstawy zadnej umowy, zobowiazania lub decyzji inwestycyjnej, ani tez nie nalezy na niej polega¢ w zwiazku z jakakolwiek umowa, zobowiazaniem lub
decyzja inwestycyjna.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty zakupu papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Niniejsza
Prezentacja ani zadna jej kopia nie moze by¢ przekazana lub w jakikolwiek sposéb przestana lub udostepniona na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki.
Niedozwolona jest dystrybucja niniejszego dokumentu na terytorium Kanady, Japonii lub Australii. Informacje zawarte w zatgczonych materiatach nie stanowia oferty

sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty nabycia papieréw wartosciowych Spétki w Kanadzie, Japonii lub Australii.
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A. telefon: +48 22 391-47-09
Biuro Relacji Inwestorskich faks:  +48 22 474-29-53

ul. Grdjecka 17 . . .
02-021 Warszawa e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu



