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% Wyniki Grupy PKP CARGO za 1Q 2023 r.

Wypracowanie silnych wynikdéw finansowych

PRZYCHODY .

; HIEUN’LT::\JA“IAOW WYNIKNETTO EBITDA 1|\'A0‘::IAAROWA
1564 min zt 104 min zt 359 min zt 23 min ton
4% t/r +152minr/r :e::lig\‘fnzgé 23% -10%/r

NAKtADY

INWESTYCYJNE KOSZTY
(CAPEX) OPERACYJNE

469 min zt 1391 min zt

PRACA
PRZEWOZOWA

6 417 min tkm

-2,0%r/r

+16% r/r

+111%r/r

= Bardzo dobre wyniki | kwartatu 2023 r. dzieki osiggnieciu korzystnych parametrow masy towarowej i pracy przewozowe;.

= W 2023 r. koncentracja na rentownosci przewozow oraz szukaniu balansu miedzy ceng a wozong masg towaréw w kontekscie widocznych
oznak spowolnienia gospodarczego.
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» Wzrost wielkosci pracy przewozowej, stabilny poziom masy towarowej

praca przewozowa, mld tkm Przewozy Grupy r/r masa towarowa, min ton Przewozy Grupy r/r
7,00
30,00
1Q 2022 1Q 2023 1Q 2022 1Q 2023
6,00
i *
B Paliwa stafe 25,00 MW Paliwa state*
5 00 W Kruszywa i materiaty B Kruszywa i materiaty
g budowlane
budowlane
i 20,00 ,
m Metale i rudy m Metale i rudy
4,00 .
W Produkty chemiczne B Produkty chemiczne
; 15,00
Paliwa ptynne Paliwa ptynne
3,00
W Drewno i piody rolne m Drewno i ptody rolne
10,00
2,00 = Przewozy M Przewozy
intermodalne .
intermodalne
*kk
B Pozostate B Pozostate**
1,00 5,00
*wegiel kamienny, koks, wegiel brunatny
** m.in.: papier, samochody, surowce
mineralne, oleje i ttuszcze spozywcze
0,00 0,00 0
< PKPCARGO ' '

W niniejszej prezentacji dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrqglenia moggce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych danych.



Energia i paliwo trakcyjne
w Grupie PKP CARGO

Koszty energii i paliwa trakcyjnego w Grupie PKP CARGO
+40,3 % r/r

A
[ |

257,4

w ujeciu kwartalnym (min zt)
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194,5 194,2 190,3
200 183,5

138,4 144,8 146,8
120,2 I I
0 I I

1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023
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Koszty jednostkowe Grupy PKP CARGO na prace przewozowg
Energia i paliwo trakcyjne (z1/ tys. tkm)
50,0

40,1
40,0

28,3 28,4 28,2
30,0 28,0

20,4 20,8 21,2 21,5
20,0

10,0

0,0
3M 2021 6M 2021 9M 2021 2021 3M 2022 6M 2022 9M 2022 2022 3M 2023
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Zuzycie energii

= Wyzsze koszty zuzycia energii trakcyjnej
spowodowane sg wzrostem cen energii
elektrycznej w kraju oraz stawek za
ustuge dystrybucji w taryfie dostawcy
energii trakcyjnej dla Grupy PKP CARGO

Odnotowano wzrost pracy przewozowej
pociggdw masowych,
charakteryzujgcych sie nizszg
energochtfonnoscia niz pociaggi nalezace
do pozostatych kategorii, co wptyneto
korzystnie na wynik finansowy




» Naktady inwestycyjne — Grupa PKP CARGO

Rozbudowa i inwestycje w nowoczesny tabor

Struktura taboru kolejowego ‘ | R NG Lokomotywy
uzytkowanego przez ‘

Grupe PKP CARGO f e i \ 1 556

Struktura naktadéw inwestycyjnych w 1Q 2023 r. (mln zt) 1Q 2022
Budownictwo inwestycyjne 3,7 29,5 25,8 +706,9%
Zakupy, naprawy i przeglady wagonoéw 169,2 130,0 -39,2 -23,2%
Modernizacja, naprawy i przeglady lokomotyw 35,4 30,9 34,5 -12,7%
Struktura naktadow
0,4%
Prawa do uzytkowania aktywdw Y2 9,7 268.4 258,7 +2 667,1%
Pozostatel)2) 2,9 8,7 5,8 +200,0%

w Razem 222,2 469,3 247,1 +111,2%

1)  Prawa do uzytkowania aktywow obejmujg m.in. leasing lokomotyw, za okres 1Q 2023 w wysokosci 202,8 min zt. Ponadto naktady na prawa do uzytkowania aktywdw nie
obejmujq zwiekszen wynikajgcych z leasingu zwrotnego urzqdzenia transportowego za okres 3 miesiecy 2023 rok w wysokosci 1,6 min zt.
2)  Pozostate inwestycje obejmujg naktady na m.in.: maszyny, urzqdzenia oraz wyposazenie warsztatowe
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Transport wegla

Zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego

) ] wysoki stan zapasoéw u kontrahentow,
Przewozy: wegiel kamienny

masa towarowa (tys. ton) mniejsze zapotrzebowanie energetyki
14000 tra9s 12751 12 967 - wg raportu Polskich Sieci Energetycznych

ooo 11119 11069 11560 510504 1947 produkcja energii elektrycznej z wegla
10 000
8 000
6 000
4 000
2 000
0

kamiennego i brunatnego w | kwartale 2023
roku wyniosta 30 256 GWh i byta 0 13,6%
nizsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego,

1Q 2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023

mniejszy odbior wegla przez gminy,

wzrost Sredniej odlegtosci przewozu wegla
kamiennego o 61 km (33,0%), w zwigzku ze
zmiang kierunku dostaw,

Przewozy: wegiel kamienny

praca przewozowa (min tkm)

4000

3500 3960 PKP CARGO International a.s. - zwiekszone
3000

2500 211 235 . 234 przewozowy do Teplarna Kladno (w 1Q 2022

1924 1951 L = E
2000 1832 miata miejsce awaria kotta).
1500

1000
500
0

3387

1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023
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3 Kruszywa i materiaty budowlane
— Grupa PKP CARGO

= ograniczone mozliwosci eksploatacyjne PKP CARGO S.A. (priorytet
przewozéw wegla kamiennego),

= zmniejszone przewozy kamienia wapiennego do huty w Czechach,

= spadek przewozow kwarcytu w eksporcie przez porty do Islandii -
zmniejszone zapotrzebowanie odbiorcy,

= zmniejszone przewozy dla jednego z producentéw, ktory zawiesit w lutym
produkcje cementu ze wzgledu na jego wysokg cene (dot PKP CARGO
INTERNATIONAL).

Gtéwne kierunki przewozow: Polska, Litwa, Stowacja, Stowenia,
Austria, Czechy, Niemcy i Holandia

<« PKPCARGO \

Kruszywa i materiaty budowlane

praca przewozowa, mld tkm

+2,5%

10 2022

masa przewieziona, min ton

4,59 -3,5%




Przewozy intermodalne —
? Grupa PKP CARGO

= trudna sytuacja panujaca na rynku intermodalnym w Swiecie: wojna na
Ukrainie, spowolnienie gospodarcze, presja inflacyjna,

= zmniejszenie ilosci przewiezionych tadunkdw (na rzecz transportu
samochodowego),

= priorytet przewozéw wegla w 2022 r., co przetozyto sie na zmniejszenie
wolumenu pociggdéw intermodalnych do/z portéw morskich,

= PKP CARGO INTERNATIONAL - zakoniczenie realizacji przewozéw dla
znaczgcego klienta.

Gtéwne kierunki przewozow: Ukraina, Niemcy, Biatorus, Austria, Wtochy,
Chiny (eksport i import morski)

<« PKPCARGO \

Przewozy intermodalne

praca przewozowa, mld tkm

-54,6%

10 2022

masa przewieziona, min ton

2,37 -48,3%

10 2022




> Metale i rudy — Grupa PKP CARGO

spadek przewozéw metali wywotany sytuacjg gospodarczg w Polsce i na
Swiecie determinujgcg podaz i popyt na stal,

w | kwartale 2023 r. utrzymujaca sie wysoka inflacja i wysokie stopy
procentowe w wiekszosci Swiatowych gospodarek, ograniczaty ozywienie
popytu na stal,

priorytet przewozow wegla kamiennego.

Gtéwne kierunki przewozow: Ukraina, Czechy, Niemcy, Stowacja,
eksport i import morski

<« PKPCARGO

Metale i rudy

praca przewozowa, mld tkm

-18,3%

10 2022

masa przewieziona, min ton

1,68  -19,4%




Drewno i ptody rolne

> Drewno i ptody rolne — Grupa PKP
CA RG O praca przewozowa, mld tkm

+37,3%

= dynamiczny wzrost przewozow zb6z z Ukrainy do portdw morskich w
imporcie

= wzrost Sredniej odlegtosci przewozu o 32 km (+10,8%) w wyniku zmiany 0,20
struktury przewozow -

10 2022

Gtéwne kierunki przewozow: Ukraina, Czechy, Niemcy
masa przewieziona, min ton

+24,0%

<« PKPCARGO \
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Zatrudnienie Zachowanie petnej sprawnosci operacyjnej

w Grupie PKP CARGO

= elastycznosc¢ zatrudniania, wielozawodowos¢
— tworzenie stanowisk pracy
dwuzawodowych poprzez uzupetnianie

ZATRUDNIENIE STANOWISKA ROBOTNICZE STANOWISKA NIEROBOTNICZE kom petencji pracown ikow

W GRUPIE (OSOBY) W GRUPIE (OSOBY) W GRUPIE (OSOBY)

STAN NA: STAN NA: STAN NA:

31/03/2023 31/03/2023 31/03/2023 elastycznos¢ funkcjonalna - w zaleznosci od
19752 14994 4758 biezacego zapotrzebowania dokonywanie
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022 : : . :

50 038 15 971 2767 zmian w zakresie zadan pracownika lub

delegowanie pracownikow,

czasowa alokacja pracownikow - dazenie do '
petnego wykorzystania posiadanego
+20,6% potencjatu ludzkiego

Swiadczenia pracownicze (zt/ tys. tkm) ]

Koszty jednostkowe Grupy PKP CARGO

100,0 ! |
80,0 70,2 =
) , 65,4 64,4 63,4 63,5 62,5 62,5 644
60,0
40,0
20,0

0,0
3M 2021 6M 2021 9M 2021 2021 3M 2022 6M 2022 9M 2022 2022 3M 2023
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Koszty operacyjne w wymagajacym otoczeniu rynkowym

Struktura i zmiana kosztow operacyjnych za 1Q 2023r.

min zt

35%
19%

Struktura kosztow
operacyjnych

EBITDA na zatrudnionego
(tys. zt/zatrudnionego)

18,2

+140%
7,6

10,2022 10,2023

< PKPCARGO

Swiadczenia pracownicze (Nota 2.2)
Energia i paliwo trakcyjne (Nota 2.2)
Dostep do infrastruktury

Ustugi transportowe i pozostate ustugi*
Amortyzacja i odpisy (Nota 2.2)

Pozostate koszty** (Nota 2.2)

Razem

Swiadczenia pracownicze
(zt/tys. tkm)

76,6

63,5
+20,6%

10,2022 10,2023

1Q 2022 1Q 2023 Zm:/ar"a Z;if;a
416,1 491,8 75,7 18,2%
183,5 257,4 73,9 40,3%
134,5 133,2 -1,3 -1,0%
193,5 213,2 19,7 10,2%
183,9 191,4 75 4,1%
88,1 104,1 16,0 18,2%
1199,6 1391,1 191,5 16,0%

Koszty jednostkowe w przeliczeniu na prace przewozowa

Dostep do infrastruktury
(zt/tys. tkm)

Energia i paliwo trakcyjne
(zt/tys. tkm)

40,1 20,5 20,8

+43,2% +1,1%

28,0

10,2022 10,2023 1Q2022 1Q.2023

* Pozostate ustugi — m.in.: ustugi remontowe, czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru, ustugi rekultywacyjne, ustugi przetadunkowe i inne
** pozostate koszty — m.in.: zuzycie paliwa nietrakcyjnego, energii elektrycznej, gazu i wody, materiatow, podatki i optaty, wartosc sprzedanych towarow i materiatow
W niniejszej prezentacji dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrgglenia mogqgce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych danych.



Przeptywy pieniezne, zobowigzania i Zrédta finansowania
Poprawa struktury finansowej

Struktura dostepnych zrodet finansowania na 31.03.2023

w min zt

230,3

Wskaznik

Marza wyniku EBITDA

Gotowka

HBGK S.A.

m Bank Pekao S.A.

B PKO Leasing S.A.

PEKAO LEASING sp. z 0.0.

1Q 2022 1Q 2023

12,9% 22,8%
-2,7% 3,7%
-6,7% 8,9%
-4,0% 6,6%

< PKPCARGO

Struktura zobowigzan

min zt

31.12.2022 31.03.2023

2344,6 2 550,9

Dfugoterminowe

Krétkoterminowe 2082,7 2139,5

Zobowigzania razem 4427,3 4 690,4

Przeptywy pieniezne

min zt

Przeptywy 1Q 2022 1Q 2023 m
pieniezne
Operacyjne 37,6 297,4 259,8

Inwestycyjne -230,7 -252,1 -21,4

Finansowe 49,1 3,2 - 45,9

W niniejszej prezentacji dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokrqglenia moggce powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych danych.
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> Outlook

Stabilne perspektywy w trudnym
otoczeniu rynkowym (1/2)

< PKPCARGO

1Q 2023:

= Korzystne parametry

masy towarow

| pracy przewozowej,
a w efekcie
wypracowanie bardzo
dobrych wynikéw
finansowych.

Korzystne rezultaty

w duzej mierze
konsekwencjg wysokiego
zapotrzebowania na
wegiel z ubiegtego roku.

Koncentracja na rentownosci
przewozow oraz szukaniu balansu
miedzy ceng a wozong masg
towarow.

Odchylenia ,,in plus” w zakresie
masy towarowej i pracy
przewozowej w perspektywie
kolejnych miesiecy roku w ocenie
grupy mato prawdopodobne.

Dostrzegalne symptomy
wychtadzania gospodarki —
prawdopodobna presja na
parametry masy towarowej i
pracy przewozowej w 2023 r.




> Outlook

Stabilne perspektywy W trUdnym 776 min zt zainwestowanych przez

otoczeniu rynkowym (2/2) grupe PKP CARGO w 2022 1.
Spodziewany przez grupe niewielki

TRANSPORT WEGLA: wzrost CAPEX-u ze wzgledu na
Sezonowo$¢ — antycypacja przez klientéw firmy spadku rynkowej konieczhe modernizacje (wczes’.niej

ceny wegla, a w efekcie magazynowanie przez nich surowca na ] )
hatdach. odtozone w czasie) w 2023 r.

KRUSZYWA | MATERIALY BUDOWLANE:
Operowanie w oparciu o state umowy, obserwacja stabilizacji
rynku. Brak kompensacji mozliwej luki w masie i pracy

przewozowej w segmencie wegla kamiennego dzieki transportowi Zawarcie przez grupe umowy na
kruszywa i materiatow budowlanych.

sprzedaz energii elektryczne;j i
PRZEWOZY INTERMODALNE: Swiadczenie ustug dystrybucji z PKP
Segment pod presjg wywotang napascia zbrojng Rosji na Ukraine, Energetyka (obecnie PGE Energetyka),

a w efekcie znaczacego ograniczenia przepustowosci w portach z obowiazujacej od 1 stycznia 2023 r., do
*)
zalegajagcym weglem. Poszukiwanie alternatywy przez

kontrahentéw — wybor przez nich transportu samochodowego.

31 grudnia 2024 r. Zmiany kosztow

energii uzaleznione od cen kontraktow

DREWETESG SO RC NE: Ny N notowanych na Towarowej Gietdzie

Spodziewana przez grupe stabilizacja z mpzhwosqa n|§W|eIk|ego Energii (TGE). Dazenie do optymalizacji

wzrostu. Wprowadzone embargo na zboze ograniczeniem dla kresi ]

wiekszej aktywnosci w tym segmencie. w tym zakresie — prowadzony dialog z
PGE Energetyka.

<« PKPCARGO \



Dziekujemy za uwage

W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt
z Biurem Zarzadu i Relacji Inwestorskich

PKP CARGO S.A.
ul. Gréjecka 17
02-021 Warszawa

e-mail: relacje.inwestorskie@pkpcargo.com
Telefon: +48 22 391 46 67
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