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Solidne wyniki Q1 2017 — koszty pod kontrolg <> PKPCARGO

,

UDZIAL W RYNKU EBITDA CAPEX
52,3%
wg pracy przewozowej (+0,2 p.p. r/r) 147 m I n Z* 86 m I n Z'
44 ) 9% rentovfr\?(:gér/1r 3,4% e

wg przewiezionej masy (+0,6 p.p. r/r)

PRZYCHODY WYNIK NETTO OPEX

1100 min zt -1 min zt 1097 min zt

6% r/r 0% rir
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Najwazniejsze osiagniecia Q1 2017 <®» PKPCARGO

UMACNIANIE POZYCJI LIDERA ROZWIJANIE WSPOEPRACY DYNAMICZNY ROZWO)
MIEDZYNARODOWE) PRZEWOZOW
INTERMODALNYCH

=i
®

LT L

J

STALY WZROST WARTOSCI
DLA AKCJONARIUSZY

PKP CARGO - TRANSPARENTNA SPOEKA ROKU 2016

OPTYMALIZACJA LOGISTYKI REALIZACJA PRZEWOZOW ROZWGJ OBSZAROWEGO
PRZEWOZOW SPECJALISTYCZNYCH MODELU ZARZADZANIA
25 >

388
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Przewozy kolejowe

52,3%

udziatu w polskim rynku
(praca przewozowa) w okresie 3m 2017

71,0%

przewozow wegla kamiennego w Polsce
w 2016 roku wg pracy przewozowe]
Grupy PKP CARGO

Pierwszy

w Polsce kolejowy przewoZnik

towarowy

Spedycja

- | ot

oddziatow i terminali
przetadunkowych

8 agencji
celnych

© Copyright PKP CARGO S.A.

Ogromny potencjat Grupy PKP CARGO

Intermodal

148 tys.

kontenerow przetransportowanych
przez Grupe PKP CARGO w okresie
3m 2017

5/10

konteneréw wiezionych koleja
w 2016 jechato z nami

10,3%
udziat transportu intermodalnego
w naszym biznesie wg pracy

przewozowe] Grupy PKP CARGO w

okresie 3m 2017 roku

Bocznice
ponad 60

obstugiwanychw kraju i za granica

< PKPCARGO

Terminale

17 terminali przetadunkowych
w catym kraju

wtym

2 wyspecjalizowane centra
logistyczne przy granicy
z Biatorusia i Ukraing

5 terminali
kontenerowych

Tabor

ponad 2 tys. lokomotyw
ponad 60 tys. wagonow
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Pozycja Grupy PKP CARGO

Udziaty Grupy PKP CARGO w rynku polskim

wg pracy przewozowej

+2,1 p.p

Q22016 Q32016 Q42016 Q12017

Udzialy Grupy PKP CARGO w rynku polskim

dane za Q1 2017 r. wg pracy przewozowej

9,6%

0
m Grupa PKP CARGO 6,4%

= Lotos Kolej 5,8%
B PKP LHS
52,3%
DB Cargo Polska
® Pozostali operatorzy 25.9%

© Copyright PKP CARGO S.A.

<« PKPCARGO

Udziaty Grupy PKP CARGO w rynku polskim

wg masy towarowej

+1,6 p.p

Q22016 Q32016 Q42016 Q12017

Przewozy Grupy PKP CARGO

wg pracy przewozowej, mld tkm

w tym AWT:
0,41

6,54

Q12016 Q12017



Pozytywne zmiany na gtéwnych rynkach @ PKPCARGO

Paliwa state* Metale i rudy Kruszywa i materialy budowlane
praca przewozowa, mld tkm praca przewozowa, mld tkm praca przewozowa, mld tkm

3,10 ﬂ 3,11 ﬂ w 0,76

0,90 i 0,63

Q1 2016 Q1 2017 Q1 2016 Q1 2017 Q1 2016 Q1 2017
Intermodal Produkty chemiczne Paliwa ptynne
praca przewozowa, mld tkm praca przewozowa, mid tkm praca przewozowa, mid tkm

0,54 0.50 0,59

0,27 0,30
Q1 2016 Q1 2017 Q1 2016 Q1 2017 Q1 2016 Q1 2017

‘wegiel kamienny, koks, wegiel brunatny

© Copyright PKP CARGO S.A. 9



Silne wzrosty na arenie miedzynarodowej @ PKPCARGO

Przewozy intermodalne Grupy PKP CARGO
praca przewozowa bez grupy AWT, min tkm
CAGR: 3,8

o, CAGR: Tranzyt 7,9%

252
234 231

269

21 216

173 183 183 188 194 192 o4

162

7
: I I

01-16 02-16 03-16 04-16 05-16 06-16 07-16 08-16 09-16 10-16 11-16 12-16 01-17 02-17 03-17

m Przewozy krajowe ™ Eksport ®Import Tranzyt

Przewozy zagraniczne Grupy PKP CARGO

praca przewozowa, min tkm 739
662 600 632 642
570 - 552 -
280
I
101 -
Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017
m Paliwa state ®m Drewno i ptody rolne ® Przewozy intermodalne Paliwa ptynne ® Produkty chemiczne m Pozostate

© Copyright PKP CARGO S.A. 10



Wegiel kamienny < PKPCARGO

Kluczowe wydarzeniaw Q1 2017 r. Wegiel kamienny

praca przewozowa, mid tkm

» Zmniejszenie wydobycia wegla kamiennego o 0,9 min ton (-5,0% r/r), przy spadku
zapasow 0 4 min ton (-66,2% r/r) wtym AWT: wtym AWT:
» Wzrost przewozow na terenie Polski w ujeciu masy o 7% r/r, pomimo zmniejszenia 0.14 0,07
produkcji w elektrowniach zawodowych opartych na weglu kamiennym o 0,45% r/r %
Zmiany restrukturyzacyjne w goérnictwie 2182 2,77

Spadek cen ARA o0 15% kw/kw (wzrost o 64% r/r do 73,35 USD/t)

Spadek eksportu wegla do krajéw UE o 8,3% r/r

vV v.v Y

Wzrostowa tendencja w eksporcie wegla koksowego do Czech (wzrost o 64% r/r)

Q12016 Q12017

Struktura przewozéw Grupy PKP CARGO w Polsce

wg rodzajéw komunikacji (praca przewozowa) w Q1 2017 r.

® Przewozy krajowe

11%
u Eksport
68%
= [mport
Tranzyt 18%

3%

© Copyright PKP CARGO S.A. 11



<« PKPCARGO

Kruszywa i materiaty budowlane

Kluczowe wydarzeniaw Q1 2017 r. Kruszywa i materialy budowlane
praca przewozowa, mld tkm

» Przesunigcia na 2017 r. i 2018 r. realizacji kluczowych projektow
. . I ' . w tym AWT: w tym AWT:
infrastrukturalnych realizowanych w ramach unijnej perspektywy finansowej
. . . 0,01 0,01
(,Projektuj i buduj”)

» Wozrost produkcji budowlano-montazowej o 3,9% r/r, a w jednostkach

specjalizujgcych sie we wznoszeniu obiektow inzynierii ladowej i wodnej 0 2,0% 0,63
r/r; w tym wyzsza produkcja w jednostkach zajmujgcych sie gtéwnie budowag

drog kotowych i szynowych (0 10,2% r/r)

» W 2017 r. zostanie oddanych do uzytku 390 km nowych drég, w tym odcinki tras

S3, S5, S7 i S8 oraz obwodnice m. in: Gniezna, Jarocina, Gorzowa WIkp.,

Ostrowa WIkp., Sokotowa Matopolskiego, Inowroctawia, Wielunia i Koscierzyny Q1 2016 Q1 2017
N z
Gtéwne kierunki przewozéw - e B VA Struktura przewozéw Grupy PKP CARGO w Polsce
Kruszywa i materiaty budowlane Q1 2017 . ( \ wg rodzajéw komunikacji (praca przewozowa) w Q1 2017 r.
/

.\‘ r/\/\\
m Przewozy krajowe
82%
m Eksport
16%
® mport
2%

© Copyright PKP CARGO S.A. 12




Metale | rudy

Kluczowe wydarzeniaw Q1 2017 r.

» Zwiekszenie produkcji stali: w Polsce o 9,6% r/r (2,53 min
ton), w UE o 3,8% r/r (42,51 mIn ton), na swiecie 0 5,7%
(410,55 min ton)

» Zwiekszenie produkcji rudy zelaza na swiecie o 3,6% (292,67
mlin ton)

» Cta importowe wprowadzone przez UE na wyroby stalowe
importowane z Chin

» Stabilizacja cen stali i rud zelaza (po intensywnych wzrostach
w 2016 r.)

» Wozrost produkcji sprzedanej przemystu zaréwno produkciji
metali (0 11,3% r/r), jak i produkcji wyroboéw metalowych (o
12,5% r/r)

Gtoéwne kierunki przewozoéw
Metale i rudy w Q1 2017 r.

¢

0

:

< !
[~ S

© Copyright PKP CARGO S.A.

< PKPCARGO

Metale i rudy

praca przewozowa, mld tkm

w tym AWT: w tym AWT:
Q12016 Q12017

Struktura przewozéw Grupy PKP CARGO w Polsce

wg rodzajéw komunikacji (praca przewozowa) w Q1 2017 r.

m Przewozy krajowe 42%
m Eksport 11%
m Import
Tranzyt
22% 25%

13



Intermodal

Kluczowe wydarzeniaw Q1 2017 r.

» Dynamiczny rozwdj Nowego Jedwabnego Szlaku. Wzrost przewozéw drogg

lgdowg z/do Chin 0 95% r/r wg masy konteneréw

» Wzrost masy konteneréw przewiezionych przez PKP CARGO z/do polskich
portow o 13,6% r/r

» Rozwdj przewozéw na terenie Polski — wzrost przewiezionej masy

kontenerow o 35% r/r i zrealizowanej pracy przewozowej o 39% r/r

» Rozwoj przewozow poza granicami Polski — wzrost przewiezionej masy

kontenerow o 37% r/r i zrealizowanej pracy przewozowej o 7% r/r

» Rozwoj potaczen z portdw morskich do terminali w Poznaniu, Warszawie,

Radomsku i todzi

Gtoéwne kierunki przewozoéw
Intermodal w Q1 2017 r.

¢

0

:

e
[~ S

© Copyright PKP CARGO S.A.

< PKPCARGO

Intermodal
praca przewozowa, mld tkm

w tym AWT: w tym AWT:
0,73
: .—
Q1 2016 Q12017

Struktura przewozéw Grupy PKP CARGO w Polsce

wg rodzajow komunikacji (praca przewozowa) w Q1 2017 r.

39%

m Przewozy krajowe

m Eksport
= |mport

19%

30%
Tranzyt
1

2%

14
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<« PKPCARGO

Poprawa wynikow po stronie przychodowej

Przychody operacyjne Koszty operacyjne
min zt min zt
1 096 1097
899 1034 i 866
Q1 2015 Q1 2016 Q1 2017 Q1 2015 Q1 2016 Q1 2017
EBITDA Wynik netto
min zt min zt
81
Q1 2015 Q1 2016 Q1 2017
-1
Q1 2015 Q1 2016 Q1 2017

© Copyright PKP CARGO S.A. 16



<« PKPCARGO

Koszty pod kontrolg przy wzroscie przewozow

EBITDA na zatrudnionego Wynagrodzenia Energiai paliwo Dostep do infrastruktury
(tys. zt/zatrudnionego) (zt/tys. tkm) (zt/tys. tkm) (zt/tys. tkm)

211 % 20,7 :
. . . . B

86%

Q1 2016 Q12017 Q12016 Q1 2017 Q12016 Q12017 Q12016 Q12017
Koszty dziatalnosci operacyjnej 012016 Q12017 Zmiana Zmiana
min zt procentowa

Amortyzacja +1%
c . 163 171 8 +50%

Materialy i energia

Ustugi obce 367 372 5 +1%

Swiadczenia pracownicze 385 371 -14 -4%

Pozostate 39 39 0 )

34%
Razem 1096 1097 1 +0%

© Copyright PKP CARGO S.A. 17



Naktady inwestycyjne Q1 2017 <®» PKPCARGO

Grupa Grupa

Naktady inwestycyjne PKP CARGO PKP CARGO Zmiana r/r
min zt Q1 2016 Q1 2017

Zmiana

% r/r

Komponenty w remontach 62 68 6 10%
Teleinformatyzacja 2 e - 20%
Struktura
Q1 2017 Budownictwo inwestycyjne 3 5 2 89%
86 min zt _ o
100% Zakupi mo<_jern|zac1'a 115 8 106 -93%
lokomotyw i wagonéw*
3%
4 Pozostate 3 3 - -26%
Razem 185 86 - 530
Lokomotywy
»

o

“W Q 12016 zakupiono lokomotywy wielosystemowe za 100,7 min zt

© Copyright PKP CARGO S.A. 18



Solidne fundamenty rozwoju

Dostepne zrédta finansowania

stan na 31.03.2017 Gotéwka®

EBI

BGK

mMBANK

Pozostate

Wskazniki finansowe **

Q1 2016 Q1 2017

DN / EBITDA 2,0 1,6
0,1% 0,4%
0,2% 0,7%

*Srodki pienigzne i ekwiwalenty, lokaty bankowe powyzej 3 m-cy

© Copyright PKP CARGO S.A.

™ Wskazniki finansowe obliczone na danych skorygowanych, zgodnie z tabelg 27 w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za Q1 2017

<« PKPCARGO

Struktura zadtuzenia

31.12.2016 31.03.2017

Dtugoterminowe 1416 1330
Krétkoterminowe 376 408
1792 1739

Zadluzenie razem

Przeplywy pieniezne

min zt
ey
Operacyjne -112 93 +205
Inwestycyjne -170 -359 -189
Finansowe 145 -36 -181

19
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<« PKPCARGO

Perspektywa: kluczowe obszary handlowe

[0 Rozwdj polskich portow

) Rozbudowa sieci terminali Q:Z’z]ﬁ
[ Regulacje UE dotyczgce optat dla transportu drogowego

(1 Rozwdj wspétpracy na kierunku Nowego Jedwabnego Szlaku

[J Powrdt do koncepcji bezpieczenstwa energetycznego
opartego na weglu kamiennym N

0 Zamkniecie kopaln Paskov i tazy

[ Eksport wegla koksowego do Czech

KIUCZOWG [J Spadek cen ARA

obszary

h an d I owe [ Realizacja inwestycji infrastrukturalnych

[0 Wzrost rynku kruszyw 5-10% rocznie do 2020r. %
[ 161 inwestycji na etapie przetargu o wartosci 81,1 mid &2. P
R L]

zt - tgczna dtugosc drég to 2 142 km

0 Do konca 2017 PKP PLK podpisze umowy na
inwestycje za przynajmniej 18 mid zt

[ Dobra koniunktura w przemysle r*’{r?:b
[ Rosngca produkcja stali w Polsce i na Swiecie. !!
[0 Konsekwencje wprowadzonych przez UE cet na import stali i wyrobow

stalowych z Chin oraz Rosji

© Copyright PKP CARGO S.A. 21


http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/
http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/
http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
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http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
http://wysokienapiecie.pl/oze/749-oze-w-polsce-udzial-nowelizacja-ustawy-o-oze
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Wyniki przewozowe

paliwa state

w tym wegiel kamienny
kruszywa i materiaty budowlane
metale i rudy
produkty chemiczne
paliwa ptynne
drewno i ptody rolne
przewozy intermodalne
pozostate

Razem

paliwa state

w tym wegiel kamienny
kruszywa i materiaty budowlane
metale i rudy
produkty chemiczne
paliwa ptynne
drewno i ptody rolne
przewozy intermodalne
pozostate

Razem

© Copyright PKP CARGO S.A.

Q12016

3 100
2824
630
904
505
273
415
542
171
6 540

Q1 2016

14 650
13 204
2 556
2841
1596
679
1195
1442
478

25 437

Praca przewozowa (min tkm)

Q1 2017 Zmiana
3108 7
2774 -50

764 134
936 32
589 84
299 26
423 8
731 189
226 55
7075 535

Masa towarowa (tys. ton)

Q1 2017 Zmiana

14 958 308
13 529 325
3056 499
3111 270
1746 150
994 315
1031 -164
1849 407
657 180

27 401 1964

< PKPCARGO

Zmiana %
0%
-2%
21%
3%
17%
10%
2%
35%
32%
8%

Zmiana %
2%
2%

20%
9%
9%

46%

-14%

28%

38%
8%

Udzial Q1 2016
47%
43%
10%
14%

8%
4%
6%
8%
3%
100%

Udzial Q1 2016
58%
52%
10%
11%

6%
3%
5%
6%
2%
100%

Udziat Q1 2017

44%
39%
11%
13%
8%
4%
6%
10%
3%
100%

Udziat Q1 2017
55%
49%
11%
11%

6%
4%
4%
7%
2%
100%
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Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

min zi

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Zuzycie materiatoéw i energii w tym:

Zuzycie paliwa

Zuzycie enerqii elektrycznej, gazowej i wody

Ustugi obce w tym:

Ustugi dostepu do linii zarzgdcow infrastruktury

Podatki i optaty

Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Wynik ze sprzedazy udziatow jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Pozostale catkowite dochody

Pozostalte catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
Efektywng czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania przeptywéw pienieznych

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji pozostatych catkowitych dochodéw
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

Pozostate calkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

< PKPCARGO

Q12017
1078
10

13
1100
144
171
46
101
372
162
10
371
13

S

9
1097
147

(33)
(17)
(18)

Q12016
1014
9

12
1034
142
163
36
102
367
155

7
385
12

8

12

1 096
81
(62)
0

15

1

(75;
(8)
(66)

(66)

©)
1

(65)

zmiana %
6%
13%
10%
6%
1%
5%
26%
-1%
1%
5%
47%
-4%
13%
-11%
-29%
0%
83%
2486%
4%
48%

3102%

24



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuac|

finansowe]

AKTYWA [min zi]

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Wartos¢ firmy

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe naleznosci

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuac]

finansowe]

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA [min zi]

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego

R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy diugoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania diugoterminowe

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

Pasywa razem
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej [min zi]

Wynik brutto za rok obrotowy
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych

Utrata wartosci aktywow trwatych
(Zysk) / strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych

(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy

Udziat w (zysku) / stracie jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Otrzymane / (zaptacone) odsetki

Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy

Pozostate korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
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Skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej [min zi]

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy

Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Spfata udzielonych pozyczek

Wydatki z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu leasingu finansowego

Zaptacone odsetki od leasingu

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek

Spfata kredytéw / pozyczek

Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek

Dotacje otrzymane

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowe;j

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwiazku z dzialalnoscia finansowa
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Drobne roznice w prezentowanych danych wynikajg z zaokraglen.
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Zastrzezenie prawne <> PKPCARGO

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKP CARGO S.A. (,Spotka”, ,PKP CARGO”) wytgcznie w celach informacyjnych. Niniejsza prezentacja
nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana czy przekazywana, ani bezposrednio ani posrednio, jakiejkolwiek osobie, w jakimkolwiek celu, bez wiedzy i
wyraznej zgody PKP CARGO. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie niniejszej prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac
ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrze¢, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich.
Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie obowigzujgcego prawa. Dane i informacje zawarte w niniejszej prezentacji nie przedstawiajg
petnej analizy finansowej Spdtki, ani oferty handlowej Spotki. Szczegdtowy opis dziatalnosci i sytuacji finansowej PKP CARGO zostat przedstawiony w
raportach biezagcych i okresowych udostepnionych na stronie internetowej pod adresem www.pkp-cargo.pl. Informacje o zawarciu umoéw w przedmiocie
przejecia aktywow opisanych w niniejszej prezentacji zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez PKP CARGO w ramach raportéw biezgcych.
Informacje zawarte w niniejszej prezentacji sg jedynie uzupetnieniem tych informacji, nie stanowigc jednoczesnie samodzielnej podstawy do przekazania

ich przez Spotke w ramach wypetniania obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych.

Wszystkie dane zawarte w niniejszej prezentacji zostaty oparte na zroédiach, ktére Spotka uznaje za dokladne i wiarygodne, jednak Spotka nie ponosi
odpowiedzialnosci za doktadno$¢ i wiarygodnos¢ tych zrodet. Spoétka zastrzega sobie prawo zmiany danych i informacji zawartych w niniejszej prezentaciji
w dowolnym czasie, bez uprzedniego powiadomienia oséb, ktéorym niniejsza prezentacja zostata udostepniona. Niniejsza prezentacja moze zawierac
pewne stwierdzenia odnoszace sie do zdarzeh przysztych. Stwierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy lub przewidywania Spétki
odnos$nie wynikéw Spotki, ani jako wskazanie przysztych wynikow Spotki. Zatozenia przyjete przez Zarzad oparte sg na aktualnej wiedzy, $wiadomosci i
pogladach Zarzadu Spétki i sg zalezne od szeregu czynnikow, ktére mogg spowodowac, iz faktycznie osiggniete w przysziosci wyniki, bedg w sposéb
istotny rézni¢ sie od wynikéw, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie. PKP CARGO nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku
wykorzystania niniejszej prezentacji przez osoby trzecie. Prezentacja zostata sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty nabycia
badz sprzedazy czy uczestnictwa w jakiejkolwiek inwestycji, w tym nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych

Spofki, ani do uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym.

© Copyright PKP CARGO S.A. 29



W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Zespotem Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.
Zespot ds. Relacji Inwestorskich
ul, Gréjecka 17
02-021 Warszawa
Telefon: +48 22 391-47-09
Faks:  +48 22 474-29-53
e-mail: relacje.inwestorskie @pkp-cargo.eu



