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Wyniki za H1 2015
— konsekwentna optymalizacja

/ %
UDZIAL. W RYNKU EBITDA CAPEX
56,15% 361 min zt 231 min zt

PRZYCHODY ZYSK NETTO OPEX

2 063 min zt 156 min zi 1 899 min zi
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Filary rozwoju PKP CARGO
— kluczowe projekty w H1 2015

Dalsza = |l Program Dobrowolnych Odejs¢ — skorzystato 981 osob

optymalizacja » Lokalizowanie i wykorzystanie synergii z AWT — pool taborowy i kadrowy

kosztow = Efektywnos$é operacyjna — nizsze koszty kluczowych zasobow

Wzmochienie Integracja z AWT oraz alians strategiczny z HZ Cargo

pozyciji Wykorzystanie europejskich korytarzy transportowych — wzrost przewozoéw poza Polskg

w Europie Nowy Jedwabny Szlak — umowa o wspotpracy z Zhengzhou International Hub

.. » Dedykowane produkty — pocigg operatorski, ustugi promowe, produkty transgraniczne
v Rozwdj oferty

logistycznej » Reorganizacja spedycji oraz terminali

= Rozbudowa terminala w Poznaniu — Franowie



AWT — wiodacy przewoznik w Europie Srodkowej
— doskonate uzupetnienie oferty PKP CARGO

Business unit Zakres ustug % przychodow*

PRZEWOZY = Kluczowy obszar dziatalnosci AWT
= Kraje: Czechy, Stowacja, Wegry i Polska

= Transportowane towary: wegiel, metale, automotive,
przewozy intermodalne, chemia

= 300 km wtasnych linii kolejowych

70%
BOCZNICE = Operator 26 bocznic

= Posiada 25% rynku bocznic w Czechach
= Obstuga kopaln oraz kluczowych przedsiebiorstw

ZARZADZANIE = AWT ROSCO - wynajem wagonéw
PARKIEM * Pool ponad 5 000 wagonow

WAGONOWYM = Wagony do transportu wegla i towaréw sypkich,
cysterny oraz platformy

10%

REKULTYWACJA . Rekultyw’acja terenu, prace projektoyve ustugi .
ochrony srodowiska, gospodarowanie odpadami,

prace rozbiérkowe oraz transport 20%

= Kraje: Czechy i Polska; wiasny park maszyn
= Know-how: usuwanie zanieczyszczen ekologicznych

5 * Uproszczona kalkulacja na podstawie danych jednostkowych za 2014 r. LOGISTICS g



AWT — wiodacy przewoznik w Europie Srodkowej

— obszary synerqgii

Obszar synergii

PROCES
PRZEWOZOWY

UTRZYMANIE
TABORU .

NOWE
KONTRAKTY

Zakres synergii

Pool wagonowy

Pool lokomotyw

Pool maszynistow i rewidentow
Eliminacja wymiany lokomotyw na granicy
Ograniczenie przewozéw proznych
Optymalizacja potgczen

Naprawy taboru AWT
w PKP CARGO

Przeglady P1 lokomotyw PKP CARGO
w AWT (ET22i ET41)

Optymalizacja DSU

Poszerzenie portfela klientow i aktywnos¢
na nowych rynkach

Faktyczne przejecie realizacji odcinkow
czeskich przez AWT lub PKP CARGO

Potencjaft synergii

Wynajem lokomotyw od PKP CARGO zamiast
od dostawcow zew. oraz zastgpienie lokomotyw
spalinowych

Dzierzawa przez AWT od PKP CARGO
do 300 wagondw rocznie

Potencjat napraw ok. 400 wagonéw

Realizacja przez PKP CARGO powrotéw
lokomotyw na P1 do Polski

Optymalizacja DSU w ramach poolu taborowego

Identyfikacja przewozéw
w relacjach Polska — Czechy mozliwych
do przejecia przez Grupe PKP CARGO
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PKP CARGO
— tworzymy miedzynarodowg grupe logistyczng

Przewozy towarow

i wegiel kamienny, koks

ks kruszywa i materiaty budowlane
#p rudy zelaza i metale

&% samochody i czesci samochodowe

ﬁ intermodal

Przewozy PKP CARGO
kraj vs zagranica; tys. ton, min tkm

H1 2014 H12015 Zmiana %

Masa 51221 52170 2%

=Pl 50001 49292 -1%

poza PL 1220 2878 136%

Praca 13724 13759 0%
wePl 13522 13379 1% "
poza PL 202 380 88% >
PKP.CArgo

8 Zrédio: PKP CARGO



PKP CARGO rosnie szybciej niz rynek

— przewozy kolejowe w Polsce

Praca przewozowa - rynek polski

mid tkm

0%
23,9 23.9 1%

12,5 12,6

H1 Q2
2014 [ 2015

Zrédio: GUS

Struktura transportu towarowego w Polsce i UE

% wg przewiezionej masy

- ® = o
Samochodowy 84 75 64 80
_ 12 18 24 20
Kolejowy
Pozostate 4 ! 12 0

9 Zrédio: GUS, EUROSTAT, EU28,DE,CZ, HU — 2013 ; PL 2014

1)

75

21

Praca przewozowa - PKP CARGO w Polsce

mid tkm
-1%
13,5 2%
7,0
H1 Q2
2014 [ 2015
Zrédto: PKP CARGO
Udziat rynkowy PKP CARGO
% Wg pracy przewozowej, miesiecznie Strajk w JSW,
wysokie zapasy
wegla
- 57,8 57,8
57,6 i 0 57,4
s 45790 57,4
56,8 56,8 557 563 558 56,3 57, 56,8 550 57,056,0
53,1

Zrédto: PKP CARGO


http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAMQjRxqFQoTCJvGwtCOj8cCFcMWLAodA-wF7g&url=http://www.peszke.com/niemcy&ei=1IXAVZuMCsOtsAGD2JfwDg&bvm=bv.99261572,d.bGg&psig=AFQjCNGe0lEfH28e8JvQfgh1l-TGSwWY6w&ust=1438766932223445
http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRxqFQoTCK3q6OOOj8cCFcg_FAod8HEKEw&url=http://www.narodowalodz.pl/publicystyka/wegry-co-dalej-cz-3-ostatnia-nie-zaprzepaszczona-szansa/&ei=_IXAVa38Jsj_UPDjqZgB&bvm=bv.99261572,d.bGg&psig=AFQjCNEwy_-gwXJITWV13Wt6cihRlhJdXw&ust=1438766966178565
http://www.oerok.gv.at/esi-fonds-at/partnerschaftsvereinbarung-stratat-2020.html

PALIWA STALE

— lepsze wykorzystanie koniunktury w drugim kwartale 2015 .
Praca przewozowa
Ceny ARA (57,8 USD/t — 06'2015) wegiel kamienny (mld tkm)
+11%

Import wegla z Ros;ji i Ukrainy

50 5,6 +17%
Wzrost przewozow krajowych 2

H1 Q2
2014 [ 2015

Giéwne kierunki przewozéw Zrodie: PKP CARGO

Struktura przewozéw

% wg pracy przewozowej

Paliwa state
T WEGIEL KAMIENNY H12014  H12015
' i Przewozy krajowe 61 63
Zdzieszowice
Eksport 20 19
1
Miinchen Import 15 3
(Germany)
Budapest Tranzyt 4 5
L 2
cargo
10 zedto: PKP cARGO Zrédio: PKP CARGO, struktura nie uwzglednia przewozéw AWT RO e



KRUSZYWA | MATERIALY BUDOWLANE
— duze inwestycje infrastrukturalne w perspektywie

Opdznienie w inwestycjach
Koniunktura w budownictwie
Nowe odcinki Al, S7, S6, S5

Nowa perspektywa budzetowa

Gloéwne kierunki przewozéw

Kruszywa
i mat. bud.

Q

11

Krakow

Praca przewozowa
mld tkm

-12%

-13%
Zd 2,4

H1 Q2
2014 [ 2015

Zrédto: PKP CARGO

Struktura przewozéw
wg pracy przewozowej dane za H1 2015r.

Kruszywa i materiaty
budowlane

83%
Pozostate grupy

towarowe
<L
cargo
Zrédto: PKP CARGO LOGISTICS



METALE | RUDY
— coraz lepsza koniunktura

Konflikt na wschodzie
Import z Ros;ji i Ukrainy

Koniunktura w przemysle

Gloéwne kierunki przewozéw

. Swinoujscie

Rudy i metale

12 zreédto: PKP CARGO

Praca przewozowa
mld tkm

0%

- N

H1 Q2
2014 [ 2015

Zrédto: PKP CARGO

Struktura przewozéw

wg rodzajow komunikacji (praca przewozowa) dane za H1 2015

Tranzyt

20%

Przewozy krajowe

Eksport

Import

Zrédio: PKP CARGO, struktura nie uwzglednia przewozéw AWT bl



PRZEWOZY INTERMODALNE
— perspektywa dtugoterminowego wzrostu

Spadek przetadunkéw w portach
Modernizacja linii nr 226
Terminal Paskov

Rozbudowa terminala Franowo

Zakup platform intermodalnych

Nowy terminal Grupy PKP CARGO Paskov

13 Zrédio: PKP CARGO

Praca przewozowa
mld tkm

0%
-7%

0,92 0,91
0,48 0,45

H1 Q2
2014 [ 2015

Zrédio: PKP CARGO

Przetadunki konteneréw w polskich portach
tys. TEU
-17%

-24%
891

349 266

H1 Q2

2014 [} 2015

Zrédlo: Porty: Swinoujscie - Szczecin, Gdarisk, BCT Gdynia
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Aktywne zarzadzanie efektywnosciag
— skuteczna kontrola kosztow

min zt

Przychody operacyjne
Koszty operacyjne
EBITDA

EBIT

Zysk netto

Koszty dziatalnosci operacyjnej
min zt

o Amortyzacja

Materialy i energia

Ustugi obce
Swiadczenia pracownicze

33% Pozostate

3%

15 * Wyniki skorygowane o PDO: 70 179 tys. zt oraz zysk z okazyjnego nabycia AWT: 137 779 tys. zt

H1 2014

2100

1931

351

169

128

H1 2014

182

314

638

725

72

H1 2015*

1925

1829

293

95

75

H1 2015*

198

312

611

648

60

zmiana

-175

-102

Zmiana

16

-27

77

-12

zm. %

-8%

-5%

-17%

-44%

-41%

zm. %

9%

-1%

-4%

-11%

-17%




Efekt AWT
— zysk z okazyjnego nabycia

Zdarzenia jednorazowe rzutujace na wynik EBITDA za H1 2015

min zt
_____________________ Nabycie AWT —138 minPLN _
|
: -144 '
i +709 !
! -427 :
| :
-70 i :
|
| :
EBITDA H1 2015 PDO I Wartosc godziwa Opcja put na 20%  Zakup 80% udziaic')ws EBITDA H1 2015
skorygowana ! AWT udziatow AWT AWT i
L L _ *Wtym AWT +7 min PLN
Wycena opcji
Wycena opcji put Wycena opcji put L.
yesna Opell bt 4 Pel! P Réznica wycen
na dzien nabycia na 30.06.2015
144 min PLN 146 min PLN 2 min PLN

koszty finansowe

Opcja kupna ,call’ nie zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ze
wzgledu na niespetnienie definicji instrumentu pochodnego zgodnie z MSR 39
<
16 LOGIS;ICSgo



CF, CAPEX
— gwarancja inwestycji i rozwoju

Dostepne zrédta finansowania

Gotowka*
EBI
603
38% min zi 120, BGK
Pozostate linie kredytowe
24%

CAPEX tys. zt H1 2014 H1 2015
Modernizacja lokomotyw 47 547 51 439
Zakup wagonoéw 28 613 11 457
Pozostate 15571 30071
Komponenty w remontach taboru 165 011 138 257
Razem 256 742 231 224

17 * Srodki pieniezne i ekwiwalenty, pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
** Dlug netto / zannualizowana skorygowana EBITDA (dane po wytaczeniu AWT)

CASH FLOW

Operacyjny

Inwestycyjny

Finansowy

226 min PLN
(bez PDO)

-264 min PLN

55 min PLN

Benchmark wskaznikow zadluzenia

PKP CARGO** 1,30
Globaltrans 1,52
TransContainer 0,94
CSX CORP 1,81
PCC Intermodal 2,61
Genesee & Wyoming 2,72
Zrédlfo: Thomson Reuters dane za 2014, Grupa PKP CARGO dane za H1 2015 @
PKPCArgo

LOGISTICS



Doskonalenie proceséw przewozowych
— wzrost efektywnosci operacyjnej

Efektywnosé kosztowa i operacyjna

Dostep do infrastruktury
[zt ] tys. tkm]

-6%
H1 2014 H1 2015

Sredni tonaz pociggu
brutto na lokomotywe pracujaca*
[tony]

+4%

H1 2014 H1 2015

18  Zrédio: PKP CARGO

Materiaty i Energia
[zt ] tys. tkm]

-1%

22,9 22,7

H1 2014 H1 2015

Sredni czas pracy lokomotywy
dziennie*
[godz. / dziennie]

+1%

15,2 15,3

H1 2014 H1 2015

* AWT jest konsolidowane pierwszy okres, dlatego wskazniki zostaty podane tylko dla PKP CARGO
** Na dzien 30.06.2014 na nieswiadczeniu pracy przebywato 67 oséb vs. 108 os6b na dzien 30.06.2015

Wynagrodzenia
[zt / tys. tkm]

-6%

39,8 37,4

H1 2014 H1 2015

Poziom zatrudnienia
w osobach na koniec okresu z wytgczeniem
0s0b na nieswiadczeniu pracy**

-14%
26 262 22 551

30.06.2014 30.06.2015
Dodatkowo na 30.06.2015 AWT zatrudniato 2 107 oséb

2
clcsgo

LOGIST
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Nowoczesna organizacja handlu
— przemodelowanie obszaru sprzedazy Grupy PKP CARGO

Utworzenie nowoczesnych struktur sprzedazowych, elastycznych

CEL ) .
| reagujacej na potrzeby rynku
ZALOZENIA

. _ Business unit
= Reorganizacja struktur sprzedazowych SPRZEDAZ
» Reorganizacja spotek spedycyjnych Business unit
SPEDYCJA
. . : Business unit

» Reorganizacja aktywéw terminalowych
J ) W W TERMINALE

EFEKTY = Poprawa efektywnosci i elastycznosci procesu sprzedazy

» Podniesienie jakosci obstugi klienta ,one face to the customer”
» Maksymalizacja wykorzystania zasobow
= Synergie operacyjne

20 Lo



Globalny zasieg
— PKP CARGO na Nowym Jedwabnym Szlaku

CEL Obstuga potaczen Chiny-Europa Zachodnia
BUSINESS
CASE
o Y= 0w O (D (... € ..\ CH [T (07T (D
Poznan Franowo Mataszewicze
EFEKTY = Joint venture z Zhengzhou International Hub

= Zintegrowanie Jedwabnego Szlaku z europejskg siecig transportowg
= Stworzenie nowoczesnego hubu logistycznego w Mataszewiczach
»  Wazrost przetadunkéw w terminalach intermodalnych PKP CARGO

21 LiQ



Nowoczesny tabor

— pionierski projekt produkcji wagondéw towarowych

CEL Odnowa parku taborowego przy uzyciu wtasnych zasobéw

FAZY

wybor zakup / produkcja linii szkolenie
FROL AL lokalizacji montazowych kadry prototyp seryjna

list intencyjny produkcja
z Greenbrier weglarek

O ® & o O
Y4 Y4 Y4 Y4

Zaktady w Szczecinie: Wspotpraca z Greenbrier Uruchomienie Certyfikacja prototypu
— duze hale montazowe — wiodacy producent ,Osrodka Szkolenia
— park maszyn wagonow w PL, EU i USA Spawaczy”

EFEKTY

Obnizenie kosztu pozyskania wagonu srednio o 8%

» Budowa 500 weglarek rocznie

=  Wykorzystanie wolnych mocy produkcyjnych w ramach Grupy
» Rozwdj kompetencji w zakresie produkcji wagondéw

>
22 LOIS|SG|csgo



Program 100 +
— systematyczna optymalizacja kosztow

CEL Trwata poprawa wynikéw przez strategiczne zarzadzanie kosztami
Racjonalizacja
potrzeb
zakupowych, Usprawnienie
PROJEKTY wykorzystanie procesu
skali eksploatacji
. taboru — aplikacja
Czerwiec najlepszych
2015 praktyk

Dostosowanie Optymalizacja
zasobow IT do wielkosci
potrzeb Grupy zaplecza
utrzymaniowo
— naprawczego
Grudzien
2016
EFEKTY » Optymalizacja kosztow eksploatacji oraz utrzymania taboru
» Redukcja kosztow statych
= Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej Grupy
» Wozrost wartosci dla akcjonariuszy
<>
Ig I S;I c Srgo

23 “



Sesja pytan i odpowiedzi




Wyniki przewozowe

Praca przewozowa (min tkm)

. . Udziat H1 Udziat H1
H1 2014 9
0 H1 2015 Zmiana Zmiana % 2014 2015
paliwa state 5758 6 125 367 6% 42% 45%
w tym wegiel kamienny 5028 5 565 537 11% 37% 40%
kruszywa i materiaty budowlane 2674 2359 -315 -12% 19% 17%
metale i rudy 1842 1847 5 0% 13% 13%
produkty chemiczne 878 1029 151 17% 6% 7%
paliwa ptynne 342 346 4 1% 2% 3%
drewno i ptody rolne 930 791 -139 -15% 7% 6%
przewozy intermodalne 917 913 -4 0% 7% 7%
pozostate 383 349 -34 -9% 3% 3%
Razem 13 724 13 759 35 0% 100% 100%
Przewieziona masa (tys. ton)
. . Udziat H1 Udziat H1
H1 2014 9

0 H1 2015 Zmiana Zmiana % 2014 2015
paliwa state 25816 27 482 1 666 6% 50% 53%
w tym wegiel kamienny 23 426 25132 1706 7% 46% 48%
kruszywa i materiaty budowlane 9348 8576 =772 -8% 18% 16%
metale i rudy 6163 6234 71 1% 12% 12%
produkty chemiczne 2911 2998 87 3% 6% 6%
paliwa ptynne 1212 1274 62 5% 2% 2%
drewno i ptody rolne 2 446 2 336 -110 -5% 5% 4%
przewozy intermodalne 2287 2335 48 2% 4% 4%
pozostate 1038 935 -103 -10% 2% 2%

Razem 51221 52 170 949 2% 100%

100%
>

25 LOIS|SG|csgo



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéow

min zt

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Zuzycie surowcow i materiatéw w tym:

Paliwo

Energia

Ustugi obce w tym:

Koszty dostepu do infrastruktury

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Wynik ze sprzedazy udziatéw jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:
Efektywng czes¢ zyskéw i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych dochodéw
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

Pozostate catkowite dochody niepodlegajgce przeklasyfikowaniu w wynik finansowy:

Zyskil(straty) aktuarialne od odpraw emerytalno rentowych i innych $wiadczen po okresie
zatrudnienia

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych dochodow
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

H1 2014
2 053,33
23,66
22,85
2099,83
181,54
313,81
102,09
189,63
637,97
326,54
20,33
724,80
21,92
15,87
14,64
1930,88
350,49
168,95
11,61
16,48
-0,44
0,00
163,65
35,50
128,15

126,74
1,41
128,15
-1,04

-1,29
0,25

127,11

H1 2015
1 896,54
17,67
148,35
2 062,57
198,31
312,43
84,12
194,16
610,86
307,72
17,61
718,40
18,63
12,40
10,85

1 899,48
361,39
163,09
9,38
16,56
3,48
1,87
161,25
5,17
156,09

156,23
-0,14
156,09
14,94

1,77

-0,34
13,50
51,55

63,64

-12,09
222,57

zmiana %
-8%
-25%
549%
-2%
9%
0%
-18%
2%
-4%
-6%
-13%
-1%
-15%
-22%
-26%
-2%
3%
-3%
-19%
0%
-900%
-1%
-85%
22%

23%
-110%
22%



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

min zt

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos$c firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe naleznosci

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

27

Stan na 31/12/2014
4 011,54
58,27
2,71
1,36
35,25
6,05
14,65
88,27
4218,10
115,30
526,15
3,05
306,38
28,25
429,18
17,56

1 425,87
5 643,97

Stan na 30/06/2015
4 898,65
72,08
2,71
1,34
42,37
7,08
9,79
20,92
70,95

5 125,89
139,33
718,46
4,30
7,67
58,69
220,81
18,48
1167,75
6 293,63




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

min zt

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli

Kapitat wtasny

Ditugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy diugoterminowe

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dilugoterminowe

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

Pasywa razem
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Stan na 31/12/2014
2 239,35
615,34
-51,69
527,67
3330,67
63,50
3394,17
208,08
190,84
67,98
658,22
8,42
2,33

1 135,86
92,12
127,74
530,44
334,84
24,21
3,93
0,64
1113,94
2 249,79
5 643,97

Stan na 30/06/2015
2 239,35
619,41
1,29
13,50
593,02
3 466,56
3 466,56
581,96
222,73
48,07
543,64
23,22
146,52
116,01
1682,15
142,21
86,26
780,61
107,53
23,33
4,60
0,39

1 144,92
2827,07
6 293,63




Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

min zt H1 2014 H1 2015
Wynik brutto za rok obrotowy 163,65 161,25
Korekty:

Amortyzacja aktywow trwatych 181,54 197,97
Utrata wartosci aktywow trwatych - 0,34
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 521 0,73
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -0,01 -
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 0,64 -3,14
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 4,28 8,06
Udziat w (zysku) / stracie jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0,44 -3,48
Wynik na sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - -1,87
Zysk z okazjonalnego nabycia AWT - -137,78
Pozostate korekty -1,29 64,71

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci 34,62 -25,14

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 1,70 8,05

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw -35,83 -28,49

Zwie,ks'zeni’e / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 120,21 126,22

zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 1,71 1,19

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw -100,05 -362,80

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 136,41 5,82

(Zaptacone) / otrzymane odsetki 2,11 1,26

(Zaptacony) / otrzymany podatek dochodowy -3,33 -8,24

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 135,19 -1,16 @
PKPcargo
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

min zt H1 2014 H1 2015
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -309,89 -244,01
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0,84 0,16
Wydatki z tytutu nabycia jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - -1,61
Wptywy z tytutu sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci - 2,00
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkéw pienieznych - -325,96
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 15,07 5,96
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 0,27 0,10
Whptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 398,60 299,83
Whptywy / (wydatki) zwigzane z Programem Gwarancji Pracowniczych 79,61 -
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / z dziatalnosci inwestycyjnej 184,50 -263,52
Wydatki z tytutu leasingu finansowego -62,77 -82,42
Zaptacone odsetki od leasingu -6,42 -4,42
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow/ pozyczek - 345,44
Sptata kredytow / pozyczek -40,76 -45,15
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek -3,26 -4,81
Dotacje otrzymane 11,39 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej -137,50 -110,18
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - -40,00
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczace dziatalno$ci finansowej -4,69 -3,92
féi:‘c;ilgi':)si:nieine netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscia 244,02 54.55
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 75,67 -210,12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 263,70 429,18
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych - 1,76
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 339,37 220,81 @
20 FKR.CArgo
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Zastrzezenie prawne

Sporzadzona przez PKP CARGO S.A. (,PKP CARGQ”) Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac
jako porady inwestycyjnej. W zakresie, w jakim niniejsza Prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, stwierdzenia te
wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig i innymi istotnymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze
rzeczywiste wyniki, dziatania lub osiggniecia Grupy PKP CARGO bedg istotnie réznity sie od przysztych wynikéw, dziatan lub
osiggnie¢ wyrazonych wprost lub domysinie w tych stwierdzeniach dotyczgcych przysziosci. PKP CARGO zastrzega, ze
stwierdzenia dotyczgce przysziosci nie stanowig gwarancji co do przysztych wynikéw, a jej faktyczna sytuacja finansowa, strategia
biznesowa, plany i cele Zarzgdu dotyczgce przysziej dziatalnosci mogg istotnie rézni¢ sie od przedstawionych lub zasugerowanych
w takich stwierdzeniach zawartych w niniejszej Prezentacji. PKP CARGO nie zobowigzuje sie do publikacji jakichkolwiek
uaktualnien, zmian lub korekt informaciji, danych lub stwierdzen zawartych w niniejszej Prezentacji w razie zmiany strategii lub
zamierzen PKP CARGO lub tez wystgpienia faktéw lub zdarzen, ktére bedg miaty wptyw na strategie lub zamierzenia PKP CARGO,

chyba ze taki obowigzek informacyjny wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odbiorcy niniejszej Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialno$¢ za wiasne analizy i ocene rynku oraz sytuacji rynkowej
PKP CARGO i potencjalnych wynikéw PKP CARGO w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej

Prezentaciji.

Jednoczesnie, niniejsza Prezentacja nie moze byc¢ traktowana jako czes¢ zaproszenia czy oferty do nabycia papierow wartosciowych
lub do dokonania inwestycji. Nie stanowi rowniez oferty ani zaproszenia do przeprowadzenia innych transakcji dotyczacych papierow

wartosciowych.




W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S,A, telefon: +48 22 391-47-09

Biuro Relacji Inwestorskich faks:  +48 22 474-29-53
ul, Gréjecka 17 :

02-021 Warszawa e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu




