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4 GRUPA PKP CARGO 2020

1036 minzi

przychody z tytutu
umow z klientami

90 min zt EBITDA

-106 min ztEBIT

Dane finansowe
| kwartat 2020

Dane operacyjne
I kwartat 2020

5 805 min tkm pracy

przewozowej

23 mln ton masy
przewozowej

248 tys. tkm

pracy przewozowej
na zatrudnionego
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02 W | kwartale utrzymywata sie wysoka wrazliwo$¢ w transporcie
) najwazniejszych grup towaréw na ogolne trendy w gospodarce

PRACA PRZEWOZOWA GRUPY PKP CARGO
| kwartat 2019 - | kwartat 2020

min tkm
7 118 Wegiel kamienny
6 611 6 671 6 471
5 805 .
miana
% rir !(ruszywa
i mat. budowlane
-16,2%
-34,8% I Przewozy intermodalne
-10,7%
-47,3%
Metale i rudy
1 558 1 604 1532 1 666 1 616 +3,7%
| kw. 2019 Il kw. 2019 [l kw. 2019 IV kw. 2019 | kw. 2020 H
Pozostate towary
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Epidemia choroby COVID-19 istotnie wptywa na aktywnos¢ klientéw
) grupy PKP CARGO we wszystkich najwazniejszych segmentach

Paliwa state

® Spadek zapotrzebowania na wegiel z polskich kopal szacowany na ok. 20% w najblizszych miesigcach zwigzany z nizszym
zuzyciem energii w gospodarce

® Niska konkurencyjnos¢ polskiego przemystu wydobywczego wobec spadajacych cen wegla na $wiatowych rynkach

® Maty popyt na wegiel koksujacy z przemystu hutniczego

Kruszywa i materiaty budowlane

® Ryzyko opdznien w realizacji kontraktow infrastrukturalnych i porozumieniu w sprawie waloryzacji kontraktow
¢ Kontynuacja KPK - oczekiwany poziom 90% zaawansowania na koniec 2020 (projekty ukoriczone i w realizacji)

® Realizacja zadan z Funduszu Drég Samorzadowych o wartosci ponad 3 mld zt w 2020

Przewozy intermodalne

® Oczekiwanie spadku w handlu miedzynarodowym o nawet 30% rdr (WTO)

® Czasowy wzrost przetadunku i przewozéw droga kolejowa z Chin, przy jednoczesnym spadku aktywnosci w portach

® Potencjalna konkurencja ze strony przewoznikéw drogowych na krétszych dystansach

Metalei rudy

® Ograniczona produkcja koncernéw motoryzacyjnych w Europie i oczekiwany spadek popytu na nowe samochody
® Kontynuacja przestoju w zaktadzie ArcelorMittal w Krakowie

® Relatywnie dobra sytuacja w budownictwie infrastrukturalnym i kubaturowym

GRUPA PKP CARGO 2020 @ PI(pCARGO
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03 W pierwszym kwartale Grupa wygenerowata ponad 1 mid zt
) przychodow przy znacznym ubytku pracy przewozowej

PRZYCHODY GRUPY PKP CARGO Z UMOW Z KLIENTAMI
| kwartat 2019 - | kwartat 2020
min zt

= Spadek przychodéw ptytszy niz

spadek pracy przewozowej (-17,9%

vs. -18,4%) oraz masy (-19,6% r/r)
= Jednostkowe stawki zblizone do
IV kwartatu 2019
= Wzrost udziatu przewozoéw
1164 1191 1 165 transgr‘anicznych i W?fd’fuzenie
obstugiwanych relacji
= Rosnace przychody w segmencie

obstugi bocznic i przetadunku

| kw. 2019 Il kw. 2019 Il kw. 2019 IV kw. 2019 | kw. 2020

9 GRUPA PKP CARGO 2020 @ PI(pCARGO



03

Ubytek przychodéw, wysoka dzwignia operacyjna i wzrost amortyzacji
spowodowaty, ze Grupa zanotowata strate na poziomie operacyjnym

KOMPONENTY ZMIANY ZYSKU OPERACYJNEGO GRUPY PKP CARGO
| kwartat 2019 vs. | kwartat 2020

min zt
17,9%

+14,0% +3,1% 22,7% -13,0% -3,2% -2,3% -2,8% Zf;'i:‘l:‘a

-225,2

[43,3] |
| kw. 2019 Spadek Amortyzacja Swiadczenia Energia i Dostep do Ustugi Pozostate Pozostate Saldo PPO | kw. 2020
EBIT przychodéw pracownicze paliwo infrastruktury transportowe ustugi koszty i PKO EBIT
trakcyjne
Pogorszenie wzgledem | kw. 2019 Poprawa wzgledem | kw. 2019

10 GRUPAPKP CARGO 2020 @ PKPCARGO
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00 I

| kw. 2020

EBITDA GRUPY PKP CARGO
| kwartat 2019 - | kwartat 2020
Inzt
263,0
Ueiis 146,8
| kw. 2019 Il kw. 2019 [ kw. 2019 IV kw. 2019
WYNIK NETTO GRUPY PKP CARGO
| kwartat 2019 - | kwartat 2020
min zt
- 50,8
-5,2—
-62,7
| kw. 2019 [l kw. 2019 Il kw. 2019 IV kw. 2019

GRUPA PKP CARGO 2020

| kw. 2020

EBITDA i wynik netto pozostaty w trendzie spadkowym
zapoczatkowanym w IV kwartale 2019 roku

= Znaczacy spadek EBITDA w rezultacie
ubytku przychodéw wobec bardzo

dobrego | kwartatu 2019 roku

= Wzrost kosztow finansowych
spowodowany wptywem réznic

kursowych (+12,5 min zt r/r)

< PKPCARGO



Spétka posiada stabilng strukture bilansu i zabezpieczone zrodta

03 )( finansowania

GLOWNE POZYCJE BILANSOWE

min zt 31.12.2019 31.03.2020
Kapitat staty 6 539 6 346
Aktywa trwate 6 504 6 491
Wskaznik pokrycia® 1,01 0,98
Zadtuzenie razem 2623 2 607
Wskaznik ogélnego 057 058

zadtuzenia

DOSTEPNE ZRODLA FINANSOWANIA
Stan na 31.03.2020

min zt

12

GRUPA PKP CARGO 2020

Bl Srodki pieniezne
- Pekao SA

[ PO BP SA

Bl villennium Leasing

WSKAZNIKI FINANSOWE
3M 2019 3M 2020
Dtug netto / EBITDA 15 3,32
ROAS3 2,7% -1,7%
ROE* 5,7% -4,0%
Marza EBITDA 20,5% 8,7%

1 - Liczone jako iloraz sumy kapitatéw wtasnych
i zobowigzan dtugoterminowych z aktywami
trwatymi

2- szacunkowa warto$¢ skonsolidowanego
wskaznika dtug netto/EBITDA, skalkulowanego
po eliminacji wptywu MSSF 16 wyniosta 2,7

3- Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie
12 miesiecy i sumy aktywow

4- Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie
12 miesiecy i kapitatu wtasnego

< PKPCARGO
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M ( PKP CARGO posiada stabilng pozycje na krajowym rynku, a przewozy
) intermodalne majg coraz wieksze znaczenie dla catej Grupy

PRZEWOZY INTERMODALNE W POLSCE PRZEWOZY INTERMODALNE W GRUPIE PKP CARGO
PRACA PRZEWOZOWA UDZIAL W PRACY PRZEWOZOWE)
mld tkm

15,1% 15,2%
13,9%
13,0%
10,4%
8,7%

0,

6,3% 6,8%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I kw. | kw.
2019 2020

BB rkp caARGO B Pozostali
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( PKP CARGO International istotnie zmienia strukture przewozéw skutecznie
) odchodzac od transportu wegla

PRACA PRZEWOZOWA
GRUPA PKP CARGO INTERNATIONAL
min tkm

Intermodal

= Ponad 1/3 pracy przewozowej Grupy PKP CARGO International (+23% r/r)

= Wydtuzenie $rednich dystanséw m.in. dzieki wzrostowi przewozéw w relacji Czechy — Wegry
Paliwa state

= Spadek udziatu do poziomu 25% w pracy przewozowej i ponizej 50% masy

= Nizsza produkcja OKD i spadek popytu odbiorcéw przemystowych

Paliwa ptynne

= Znaczacy wzrost dzieki wiekszemu udziatowi przewozéw w relacji Czechy — Niemcy

=  Wyzsze przewozy na rynku czeskim oraz w imporcie ze Stowacji do Polski

Produkty chemiczne

= Spadek zapotrzebowania klientoéw w efekcie nizszej produkcji przemystowej

Metale i rudy

| kw. 2019 | kw. 2020 . - . ) L ) N
= Niesprzyjajaca koniunktura na rynku stali w regionie i wzrost znaczenia dtugodystansowych relacji
B Przewozyintermodalne 1] Produkty chemiczne (Koper/Luka - Karvina)
- Paliwa state - Metale i rudy Pozostale
- Paliwa ptynne - Pozostate

= Spadek aktywnosci w sektorze motoryzacyjnym

15 GRUPAPKP CARGO 2020 @ PKPCARGO



Grupa PKP CARGO przechodzi przez szeroki proces transformacji z przewoznika
) dla polskiego przemystu ciezkiego w europejskiego operatora logistycznego

=  Dynamiczne pozyskiwanie rynku w szybko rosnagcym segmencie przewozoéw intermodalnych

@ P I(PCARG O ] Przeniesienie ciezaru inwestycji na rozwéj taboru do przewozéw intermodalnych

Cyfryzacja wspomagajaca i usprawniajgca procesy przewozowe oraz obstuge klienta

= Uzyskanie dominujacej pozycji na odcinku europejskim Nowego Jedwabnego Szlaku

*  Przeprowadzona transformacja z przewoznika wegla w przewoznika intermodalnego

@ P I(PCARG 0 = Bardzo dynamiczny rozwdj przewozéw paliw ptynnych

International =  Dokonany rebranding z AWT na PKP CARGO INTERNATIONAL marki obecnej na 6 rynkach UE

»  Dokonana ekspansja na rynek stowenski, rozwéj potaczen z Europy Srodkowej do portu Koper

=  Etapowa integracja wszystkich terminaliintermodalnych i masowych w Grupie PKP CARGO

@ P I(P CARGO ] Utworzenie najwiekszej sieci terminali kolejowych w §rodkowej Europie

. *  Poszerzanie oferty ustug oraz podnoszenie efektywnosci zarzadzania
Terminale

*  Przygotowywana inwestycja w europejski hub Centralny Terminal Multimodalny w srodkowej Polsce

*  Transformacja podmiotu ze spedytora kolejowego w operatora logistycznego

@ PI(PC ARGO *  Pionierski w Europie Srodkowej rozwdj krajowych i miedzynarodowych potaczen operatorskich

connect = Uruchamianie nowych relacji w ramach Nowego Jedwabnego Szlaku

=  Rozwdj kompetencji w obszarach poza-kolejowych dla zapewnienia petnego tancucha logistycznego

16 GRUPAPKP CARGO 2020 @ PKPCARGO
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( Wyniki przewozowe

fn’:ﬁ,c;?(;’;ZEWOZOWA I kw. 2020 I kw. 2019 Zmiana Zmiana % Udziaf w | kw. 2020 Udziaf w | kw. 2019
\5 atl)’l"r';a stafe 2430 2714 -284 -10,5% 42% 38%
wegiel kamienny 1962 2341 -379 -16,2% 34% 33%
Kruszywa i materiaty budowlane 885 1356 -471 -34,8% 15% 19%
Metale i rudy 461 876 -415 -47,3% 8% 12%
Produkty chemiczne 470 526 -56 -10,6% 8% 7%
Paliwa ptynne 256 246 11 4,3% 4% 3%
Drewno i ptody rolne 266 282 -16 -5,6% 5% 4%
Przewozy intermodalne 880 986 -106 -10,7% 15% 14%
Pozostate 156 132 24 18,1% 3% 2%
Razem 5 805 7118 -1 313 -18,4% 100% 100%
m:AtoZ?WAROWA I kw. 2020 I kw. 2019 Zmiana Zmiana % Udziaf w | kw. 2020 Udziaf w | kw. 2019
\'; i’}’l‘;"f stafe 12,2 14,2 -2,0 -13,8% 53% 50%
wegiel kamienny 10,7 12,8 -2,1 -16,2% 47% 45%
Kruszywa i materiaty budowlane 3,5 5,0 -15 -29,3% 15% 17%
Metale i rudy 1,7 2,9 -1,2 -42,4% 7% 10%
Produkty chemiczne 1,5 1,7 -0,2 -13,4% 6% 6%
Paliwa ptynne 0,8 0,9 -0,1 -14,7% 3% 3%
Drewno i ptody rolne 0,8 1,0 -0,2 -21,9% 3% 4%
Przewozy intermodalne 2,1 2,4 -0,3 -14,4% 9% 8%
Pozostate 0,5 0,5 0,0 -7,6% 2% 2%
Razem 23,0 28,6 -5,6 -19,6% 100% 100%
18 GRUPA PKP CARGO 2020 @ PI(PCARGO



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [min zi] I kw. 2020 I kw. 2019 Zmiana

Przychody z tytutu uméw z klientami 1035,7 1260,9 -225,2
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (123,1) (159,2) -36,1
Ustugi dostepu do infrastruktury (127,6) (146,7) -19,1
Ustugi transportowe (94,6) (97,7) -3,1
Pozostate ustugi (91,0) (93,1) 2,1
Koszty $wiadczen pracowniczych (441,6) (428,3) 13,3
Pozostate koszty (73,9) (76,0) 2,1
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 6,1 (1.4) +7,5
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 90,0 258,5 -168,5
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 195,6 171,6 +24.0
(105.6) 86,9 -1925
Przychody i (koszty) finansowe (33,8) (18,8) -15,0
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0,5 0,8 -0,3
Zysk przed opodatkowaniem (138,9) 68,9 -207,8
Podatek dochodowy 24,5 (15,8) +40,3

zysknero | (114.4) 53,1 -167,5

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (A58) O il -46,2
Podatek dochodowy ] 8 0D 8.8
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych (7,0) (2,6) 4.4
Pozostate catkowite dochody podlegajgce przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem (44,1) (2,3) -41,8
Suma pozostalych catkowitych dochodéw (44,1) (2,3) -41,8
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (158,5) 50,8 -209,3

GRUPA PKP CARGO 2020 @ pI(PCARGO
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA [min zlf

Tabor kolejowy

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywow

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci
Nalezno$ci handlowe

Pozostate leasingowe

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Zapasy

Nalezno$ci handlowe

Nalezno$ci leasingowe

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

GRUPA PKP CARGO 2020

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

42775 4 329,6
898,9 872,4
1072,5 1078,8
41,2 40,4
3,5 3,0
11,0 10,9
430 55,0
143,4 113,7
6 491,0 6 503,8
150,8 161,0
624,1 591,3
0,6 0,7
57,8 51,4
96,3 132,7
313,4 550,4

1 243,0 1487,5
22,2 -

7 756,2 7991,3

< PKPCARGO
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA [min zi]

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Kapitaf wlasny

Zobowigzania z tytutu zadfuzenia

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania inwestycyjne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadfuzenia
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania inwestycyjne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

Kapitaf wlasny i zobowigzania razem

GRUPA PKP CARGO 2020

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

22393 22393
781,4 781,4
(114,8) (77,7)
70,5 775
288,4 402,8
32648 34233
2174,8 2201,4
3,0 2,7
153,4 157,0
657,4 657,1
4,2 54
87,2 92,3
13 -
30813 31159
431,7 4213
427,5 412,2
96,3 181,5
143,6 127,1
40,0 45,6
271,0 264,4
14101 1452,1
4491,4 4568,0
7 756,2 79913

< PKPCARGO
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne [min zi]

Przeptywy pieniezne z dziafalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy
Otrzymane / (zaptacone) odsetki

Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy
Zmiany w kapitale obrotowym

Pozostate korekty

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend

Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy
Pozostate wpltywy / (wydatki) zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przepfywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek

Spfata kredytow/ pozyczek

Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw/pozyczek

Dotacje otrzymane

Pozostate wydatki dotyczace dziatalno$ci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:

o0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

GRUPA PKP CARGO 2020

I kwartaf 2020 I kwartaf 2019
(138,9) 68,9
195,6 171,6
15,8 13,8
1,3 0,2
(5,5) (11,3)
35,1 (77,6)
(0.6) (2.9
102,8 162,7
(249,5) (288,9)
52 3,5
- 0,1
- 200,0
1,6 2,6
(242,7) (82,7)
(35,8) (33,7)
18,2 -
(77.6) (61,6)
(14,9) (13,2)
12,7 37,1
(0,8) 0,4)
(98,2) (71,8)
(238,1) 8,2
550,4 4473
11 0,3)
313,4 455,2
45,3 35,5

< PKPCARGO
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Z ( Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKP CARGO S.A.

(,Spotka”, ,PKP CARGO”) wytacznie w celach informacyjnych.
Niniejsza prezentacja nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana
czy przekazywana, ani bezposrednio ani posrednio, jakiejkolwiek
osobie, w jakimkolwiek celu, bez wiedzy i wyraznej zgody PKP
CARGO. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie
niniejszej prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac
ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrze¢,
powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami
oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen
moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa. Dane i
informacje zawarte w niniejszej prezentacji nie przedstawiajg
petnej analizy finansowej Spétki, ani oferty handlowej Spofki.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i sytuacji finansowej PKP CARGO
zostat przedstawiony w raportach biezacych i okresowych
udostepnionych na stronie internetowej pod adresem www.pkp-
cargo.pl. Informacje o zawarciu uméw w przedmiocie przejecia
aktywéw opisanych w niniejszej prezentacji zostaty przekazane
do publicznej wiadomosci przez PKP CARGO w ramach raportéow
biezacych. Informacje zawarte w niniejszej prezentacji s jedynie
uzupetnieniem tych informacji, nie stanowigc jednoczesnie
samodzielnej podstawy do przekazania ich przez Spétke w ramach
wypetniania obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych.

GRUPA PKP CARGO 2020

Wszystkie dane zawarte w niniejszej prezentacji zostaly oparte na
zrodtach, ktére Spétka uznaje za doktadne i wiarygodne, jednak
Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnosc
tych Zrédet. Spotka zastrzega sobie prawo zmiany danych i informacji
zawartych w niniejszej prezentacji w dowolnym czasie,
bez uprzedniego powiadomienia 0séb, ktérym niniejsza prezentacja
zostata udostepniona. Niniejsza prezentacja moze zawiera¢ pewne
stwierdzenia odnoszace sie do zdarzen przysztych. Stwierdzenia takie
nie moga by¢ jednak rozumiane jako prognozy lub przewidywania
Spétki odnosnie wynikéw Spétki, ani jako wskazanie przysztych
wynikéw  Spotki. Zatozenia przyjete przez Zarzad oparte
sg na aktualnej wiedzy, $wiadomosci i pogladach Zarzadu Spétki
i s zalezne od szeregu czynnikéw, ktére moga spowodowa, iz
faktycznie osiggniete w przysztosci wyniki, bedg w sposéb istotny
réznic sie od wynikéw, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie.
PKP CARGO nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate
w wyniku wykorzystania niniejszej prezentacji przez osoby trzecie.
Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi oferty nabycia badZz sprzedazy czy uczestnictwa
w jakiejkolwiek inwestycji, w tym nabycia jakichkolwiek papieréw
wartosciowych lub innych instrumentow finansowych Spétki, ani do
uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym.
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO
prosimy o kontakt z Biurem Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu:

PKP CARGOS.A.

Biuro Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu
ul. Grojecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks: +4822 474-29-53

e-mail : relacje.inwestorskie @pkpcargo.com




