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01 ( Wyniki H1 2019 Grupy PKP CARGO B
PRZYCHODY EBITDA WYNIK
NETTO

2447

min zf

-2,5%r/r

rentownos¢ 18,4 %

450

387*
min zi

+6,7% r/r
-8,2% r/r*

rentownos¢ 2,0 %

48

minzi

-46,5% r/r
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* skorygowano o wptyw standardu MSSF 16 w zakresie wyniku EBITDA
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02 ( Pomimo spadku wobec 2018 r., przewieziony wolumen w |
) poiroczu 2019 jest powyzej wieloletniej sSredniej

PRZEWIEZIONA MASA PRZEZ GRUPE PKP CARGO
W latach 2013-2019

min ton
Wegiel kamienny

-7,4%
v

57,6 59,6 \
55
~-528____gqp ---522_--_522 - -- - - -y - o srednia 54,4
-4,7%
-15,3%
-16,8%
+6,5%
10,3 10,0 9,9 10,9 12,2 11,3 10,8 -4,9%

H12013 H12014 H12015 H12016 H12017 H12018 H1 2019

Kruszywa
i mat. budowlane

Metale i rudy

Przewozy intermodalne

Pozostate przewozy
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03 ( Spadek przychodow jest znacznie mniejszy od spadku przewiezionej
) masy

PRZYCHODY OPERACYJNE GRUPY PKP CARGO
w latach 2013-2019

mid zt
-2,50/0
v

2,51 2,45

- { srednia 2,26

Q2

— =210~ — 207 — —-212———

Q1

H1 2013 H1 2014 H1 2015 H1 2016 H1 2017 H1 2018 H1 2019

< PKPCARGO

8 GRUPA PKP CARGO 2019



03 ( Wynik EBITDA pozostaje na wysokim poziomie

EBITDA GRUPY PKP CARGO
w latach 2013-2019 +6,7%
min zt o/ *
-8,2 /0
450
387
422 *k

Q2

—_——312——— - — — — — — — — o srednia 332"

Q1

H1 2013 H1 2014 H1 2015 H1 2016 H1 2017 H1 2018 H1 2019

18,4%
13,6% 16,7% 18,9% 6,1% 14,7% 16,8% 15,8%" Marza EBITDA %
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*- Skorygowano o wptyw standardu MSSF 16 w zakresie wyniku EBITDA
" — Wptyw standardu MSSF 16 na kwartalny wynik EBITDA



03 Wynik na dzialalnosci operacyjnej prezentuje bezpieczny poziom

marzy
EBIT GRUPY PKP CARGO
w latach 2013-2019 -23.5%
min zt ; .
-30%
169 181

Q2

____________ — - d s$rednia 79*

Q1

-194
H1 2013 H1 2014 H1 2015 H1 2016 H1 2017 H1 2018 H1 2019
4.2%
5,5% 8,0% 8,7% -9,1% 2,0% 5,3% 3,8%* Marza EBIT %
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* - Skorygowano o wptyw standardu MSSF 16 w zakresie wyniku EBIT
™ — Wptyw standardu MSSF 16 na kwartalny wynik EBIT



03 ( Wynik netto utrzymat sie powyzej wieloletniej $redniej

WYNIK NETTO GRUPY PKP CARGO
w latach 2013-2019

min zt

-46,5%

\ 4

163
Q2
———————— — d srednia 47
Q1
-195
H1 2013 H1 2014 H1 2015 H1 2016 H1 2017 H1 2018 H1 2019

3,4% 6,1% 7,9% -9,2% 0,9% 3,6% 2,0% Marza netto %
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zmiennych

03 ( Redukcja kosztéow nastapita gléwnie w obszarze kosztéw

KOSZTY OPERACYJNE GRUPY PKP CARGO

w latach 2018-2019

-1,5%
v

+20,7%

-3,1%

-18,4%

-17,3%

+8,1%

-3,7%

mid zt

2,36 2,32

0,35

0,28
0,46 0,38
0,82 0,88
0,15 0,14

H1 2018 H1 2019
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Zmiana
% rir

Amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

¢ Wzrost glownie w wyniku implementacji MSSF 16

* Po wylaczeniu efektu MSSF 16 wartosci rosng o 5,3 min zt w wyniku
wzrostu nakladow inwestycyjnych (glownie w zakresie taboru
kolejowego)

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

¢ Obnizenie kosztow energii i paliwa ze wzgledu na nizsze przewozy

Ustugi dostepu do infrastruktury

* Spadek o 65,4 min zt wynikajacy ze zrealizowanej
mniejszej pracy przewozowej oraz obnizenia przez PKP
PLK cennika dla rozktadu jazdy pociagow

Ustugi transportowe i pozostate ustugi
* Spadek wartosci w wyniku wiekszego wykorzystania wtasnych
zasobow, spadku pracy przewozowejoraz w zwigzku z
implementacja MSSF 16

Swiadczenia pracownicze
¢ Wzrost wynikajacy gldwnie z porozumienia ze strona
spoteczng podpisanego w czerwcu 2018 r. o wzroscie
wynagrodzen od wrzesnia 2018 r.

| | Pozostate koszty
* Pozostate koszty na zblizonym poziomie w stosunku do
poprzedniego roku

< PKPCARGO



03 ( Grupa PKP CARGO utrzymuje wysoki wzrost przychodéw

jednostkowych
PRZYCHODY JEDNOSTKOWE KOSZTY JEDNOSTKOWE
GRUPY PKP CARGO GRUPY PKP CARGO
zt | tys. tkm zt [ tys. tkm

+9% +10%
A A

17
8 171
155 Wynagrodzenia
a7 +21,6%
Przychody przewozowe L
epecverin 2 IR [k
+7,5%
Pozostate przychody z tytutu -8,8%
umow z klientami’ Dostep
do infrastruktury
Pozostate 75 83 +10,9%
przychody operacyjne H Inne koszty
+17,0%
+3,6%
Zmiana Zmiana

13 GRUPA PKP CARGO 2019 @ PKPCARGO

L - Przychody z tytutu uméw z klientami z wytgczeniem przychododw z tytutu kolejowych ustug przewozowych i spedycyjnych



03 ( Wskazniki sa na bezpiecznych poziomach

PRZEPLYWY PIENIEZNE
min zt 6M 2018 6M 2019
Operacyjne 392,8 355,5
Inwestycyjne -482,2 -305,6
Finansowe -165,8 -170,0
WSKAZNIKI FINANSOWE
6M 2018 6M 2019
DN / EBITDAS3 1,2 1,1
ROA#4 2,3% 1,9%
ROE> 4,5% 4,1%
Marza EBITDA 16,8% 18,4%
14 GRUPA PKP CARGO 2019

GLOWNE POZYCJE BILANSOWE!

30.06.2019

6 089

6 177

0,99

2089

0,54

min zt 31.12.2018

Kapitat staty 5453
Aktywa trwate 5187
Wskaznik pokrycia? 1,05
Zadtuzenie razem 1427
Wskaznik ogélnego
zadtluzenia o0

DOSTEPNE ZRODEA

FINANSOWANIA

min zt 30.06.2019

Gotowka® 327
EBI 70
Pekao SA 350
PKO BP 1
BGK 250
Dostepne zrédfa 998

finansowania razem

1 — Zmiany wynikajg gtéwnie z implementacji MSSF 16

2 - Liczone jako iloraz sumy kapitatéw wtasnych i
zobowigzan dtugoterminowych z aktywami trwatymi

8 - wskaznik skorygowany o wptyw standardu MSSF 16
w zakresie pozycji bilansowych oraz wyniku EBITDA,
wynik EBITDA pokazano za ostatnie 12 miesiecy

4- Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie
12 miesiecy i sumy aktywow

5- Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie
12 miesiecy i kapitatu wtasnego

6 - Srodki pieniezne i ekwiwalenty

< PKPCARGO
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M ( Przeprowadzany proces reorganizacji i usprawniania dziatalnosci
) biznesowej AWT przynosi historycznie pozytywne wyniki

finansowe
EBITDA EBIT Wynik Netto
AWT AWT AWT
min zt min zt min zt
31 30
—=67 mOm =57 15 5 i
-29 -25
-90
-106
H1 2016 H1 2017 H1 2018 H1 2019 H1 2016 H1 2017 H1 2018 H1 2019 H1 2016 H1 2017 H1 2018 H1 2019
-7,1% 8,4% 7,3% 14,0% -25,6% -1,5% -6,2% 2,2% 21,7% -1,4% -3,7% 1,2%
Marza EBITDA % Marza EBIT % Marza netto %
16 GRUPA PKP CARGO 2019 @ PI(PCARGO

Zrédto: Dane z pakietow konsolidacyjnych za poszczegélne okresy z uwzglednieniem gtéwnych korekt konsolidacyjnych dokonywanych na poziomie Grupy PKP CARGO



wskazuja na skokowe zwiekszenie popytu na przewéz kruszyw

M ( Planowane wydatki na cele inwestycyjne GDDKIA i KPK

17

WARTOSC REALIZOWANYCH | PLANOWANYCH INWESTYCJI PRZEZ GDDKiA | W RAMACH KRAJOWEGO PROGRAMU KOLEJOWEGO
w latach 2015-2023
mid zt

G30%>

35

Inwestycje GDDKiA'

Inwestycje Krajowego
Programu Kolejowego

2015 2016 2017 2018  2019p 2020p 2021p 2022p  2023p

1 - Wstepne szacunki GDDKIA, obejmujg petne wydatki na inwestycje GDDKIA, w tym na drogi ekspresowe, autostrady oraz drogi krajowe w pozostatych standardach;

dane uwzgledniajg inwestycje GDDKIA, ktorych realizacja zostata zawieszona w 2019 r., dane z sierpnia 2019 r.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych pozyskanych z: Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad; Uchwaty nr 53 / 2019 Rady Ministréw z dnia 14 czerwca
2019 r. w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania planu realizacji Krajowego Programu Kolejowego do 2023 roku za rok 2018

GRUPA PKP CARGO 2019 @ PI(pCARGO
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( Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKP CARGO
S.A. (,Spotka”,,PKP CARGO”) wylacznie w celach
informacyjnych.

Niniejsza prezentacja nie moze by¢ powielana,
rozpowszechniana czy przekazywana, ani bezposrednio ani
posrednio, jakiejkolwiek osobie, w jakimkolwiek celu, bez
wiedzy i wyraznej zgody

PKP CARGO. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie
niniejszej prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlega¢
ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona
dotrzeé, powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju
ograniczeniami

oraz stosowac sie¢ do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen
moze stanowic naruszenie obowigzujacego prawa. Danei
informacje zawarte w niniejszej prezentacji nie przedstawiaja
petnej analizy finansowej Spétki, ani oferty handlowej Spétki.
Szczegotowy opis dziatalnosci i sytuacji finansowej PKP CARGO
zostat przedstawiony

w raportach biezacych i okresowych udostepnionych na stronie
internetowej pod adresem www.pkp-cargo.pl. Informacje

o zawarciu umow w przedmiocie przejecia aktywow
opisanych w niniejszej prezentacji zostaly przekazane do
publicznej wiadomosci przez PKP CARGO w ramach

raportow biezacych. Informacje zawarte w niniejszej
prezentacji sa jedynie uzupelnieniem tych informacgji, nie
stanowiac jednoczesnie

samodzielnej podstawy do przekazania ich przez Spétke w
ramach wypetniania obowigzkéw informacyjnych spoétek
publicznyehea Pkp cARG0 2019

Wszystkie dane zawarte w niniejszej prezentacji zostaly oparte
na zrédtach, ktore Spétka uznaje za doktadne i wiarygodne,
jednak Spoétka nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnosci
wiarygodnos¢ tych zrodel. Spétka zastrzega sobie prawo zmiany
danychiinformacji zawartych w niniejszej prezentacji w
dowolnym czasie,

bez uprzedniego powiadomienia osob, ktéorym niniejsza
prezentacja zostala udostepniona. Niniejsza prezentacja moze
zawierac pewne stwierdzenia odnoszace sie¢ do zdarzen
przysztych. Stwierdzenia takie nie moga by¢ jednak rozumiane
jako prognozy lub przewidywania Spoétki odnosnie wynikow
Spofki, ani jako wskazanie przysztych wynikow Spoétki.
Zalozenia przyjete przez Zarzad oparte

sg na aktualnej wiedzy, Swiadomosci i pogladach Zarzadu Spotki
i s3 zalezne od szeregu czynnikow, ktére moga spowodowag,

iz faktycznie osiagniete w przysztosci wyniki, bedq w sposéb
istotny roznic sie od wynikow, o ktorych mowa w niniejszym
dokumencie.

PKP CARGO nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate
w wyniku wykorzystania niniejszej prezentacji przez osoby
trzecie. Prezentacja zostala sporzadzona wylacznie w celach
informacyjnych

i nie stanowi oferty nabycia badz sprzedazy czy uczestnictwa

w jakiejkolwiek inwestycji, w tym nabycia jakichkolwiek
papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych
Spotki,

ani do uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu
handlowym.
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO
prosimy o kontakt z Biurem Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu:

PKP CARGOS.A.

Biuro Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks: +4822 474-29-53

e-mail : relacje.inwestorskie @pkp-cargo.eu




