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Dane finansowe Dane operacyjne

| péirocze 2020 | pétrocze 2020
1964,6 min zt 11,1 mid tkm pracy
przychodéw z tytutu umoéw przewozowej
z klientami
43,9 min ton masy
206,7mlin zi EBITDA towarowe;

-182,0 min zt EBIT

< PKPCARGO
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Otoczenie rynkowe
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W | potowie 2020 r. caty rynek towarowych przewozéw kolejowych
) ulegt zmniejszeniu o 13,3% w ujeciu rocznym

POLSKI RYNEK PRZEWOZOW KOLEJOWYCH WG PRACY PRZEWOZOWE)
| potowa 2019r.i 2020r.

mld tkm Udziat w rynku wg Udziat w rynku wg
@ pracy przewozowej pracy przewozowej
I pot. 2019: | pot. 2020:

Lotos Kolej 9,4% 10,4%

28’2 PKP LHS 5,9% 5,0%

Orlen Kol-Trans 3, 7% 4,0%

PUK Kolprem 1,7% 2,6%

6,9 24,5 Pol-Miedz Trans 1,8% 1,5%

(24,4%) Ciech Cargo 0,9% 1,1%

Railpolonia 0,6% 0,8%

6.4 7.9% JSW Logistics 0,3% 0,5%

(25,9%) = DB Cargo Polska 5,6% 4.8%

CTL Logistics 4,1% 4,5%

23 Freightliner PL 3,0% 3,5%

8,8 [ Przewotnicy grup Inter Cargo 2,4% 2,1%

(31,1%) przemystowych Captrain Polska 1,9% 1,9%

8.2 [ ] Pozostali PCC Intermodal 1,1% 1,7%

o -6,8% CD Cargo Poland 1,8% 1,6%

(33,4%) Il PxP cARGO Rail Polska 1,7% 1,5%

Ecco Rail 0,7% 1,2%

LTE Polska 1,0% 0,9%

Bartex 0,0% 0,9%

Logistics & Transport 0,7% 0,9%

Olavion 0,9% 0,8%

Metrans Polonia 0,4% 0,7%

-20,8% HSL 0,6% 0,7%

Transchem 0,4% 0,4%

STK 1,1% 0,2%

Pozostali 3,7% 5,0%

PKP CARGO 44,5% 40,7%

I pot. 2019 I pot. 2020 Zmiana % r/r

5 GRUPA PKP CARGO 2020 @ pl(pCAQGO



W | potowie 2020 wyrazne spadki przewozéw odnotowali gtéwni gracze,
wyjatkami sg mali przewoznicy intermodalni i przewoznicy grup

) przemystowych

ZMIANA PRACY PRZEWOZOWE)J
| potowa 2020r.

% r/r Suma strat na rynku:
-4 633 min tkm

Bilans rynku:
-3 749 min tkm

Suma zyskéw na rynku:
+884 min tkm

STK -83% |
Pol-Miedz Trans -27% |
PKP LHS -27% |
DB Cargo Polska -25% |
Rail Polska -25% |
Inter Cargo -24% |
CD Cargo Poland -23% |
LTE Polska -21% |
PKP CARGO -21% I
Olavion 5% T
Captrain Polska 3% T
Transchem 9% [T
Orlen Kol-Trans -6% [
CTL Logistics -5% [
Lotos Kolej -3% ]
Ciech Cargo 0%
Freightliner PL 1 +1%
HSL 1 +2%

Railpolonia I 1+11%

Logistics & Transport I +11%
Pozostali /Others 1 +17%

PCC Intermodal

PUK Kolprem

JSW Logistics sp. z 0. 0.
Metrans Polonia

Ecco Rall

GRUPA PKP CARGO 2020

| +31%

| +31%

| +34%

| +46%

| +47%

< PKPCARGO



wegla kamiennego - w | potowie 2020 spadek produkcji o 14,1% r/r

01 ( Epidemia COVID przyspieszyta wieloletni trend spadku krajowej produkg;ji

WYDOBYCIE WEGLA KAMIENNEGO W POLSCE W LATACH 1990-2019
min ton

148
= [+)

132 434 134
16 e
103 103
0155
88
84
78 77 76 30 77 73 72
71
66 63 o,
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2019
7 GRUPA PKP CARGO 2020

= Branzawydobycia wegla ulega
stalemu trendowi dostosowywania
sie do malejacego popytu

= W okresie styczen-czerwiec 2020
produkcja wegla kamiennego
spadta o 14,1% r/r do poziomu 26,5

min ton.

< PKPCARGO



Dynamika spadku wielkosci rynku w | potowie 2020 stanowi wyrazne

01 )( odchylenie od dotychczasowego trendu

PRACA PRZEWOZOWA NA RYNKU POLSKIM

mld tkm
28,2 27,6 l
24,5
15,7
L 15,7
(55,5%) (56,7%)
14.5 7,3%
[ ] Konkurenci (59,3:%)
Il PKP CARGO S.A.

12,6 12,0

(44,5%) (43,3%) 10,0

(40,7%) -20,8%

I pot. 2019 Il pot. 2019 I pot. 2020 ~ Zmiana % rir

8 GRUPA PKP CARGO 2020
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Wyniki handlowe
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Epidemia COVID-19i polityka klimatyczna ograniczajg rynkowy
) popyt na przewozy w najwazniejszych grupach towaréw

Paliwa state

® Spadek popytu na wegiel ze strony energetyki

® Wzrost importu energii z panstw osciennych i wysokie zapasy wegla w elektrowniach
® Maly popyt na wegiel koksujacy z przemystu metalurgicznego

Kruszywa i materiaty budowlane

® Zakonczenie inwestycji z 2019 i mniejsza skala obecnie realizowanych projektéw
® Pogorszenie ptynnosci firm budowlanych

® Ograniczenia w wydobyciu kamienia, problemy firm roztadunkowych, braki kadrowe, zmiany w organizacji budéw

Przewozy intermodalne

® Od maja 2020 r. stopniowy powrét aktywnosci na NJS do poziomdw sprzed pandemii

® Zmniejszony importi eksport przez porty nad Battykiem i wiecej przewozéw w obszarze Europy Srodkowej

® Rosnaca konkurencja w segmencie intermodalnym

Metalei rudy

® Spadek popytu na stal, ograniczenia pracy hut i koksowni w regionie i catej Europie
® Ograniczone zamdwienia zwigzane z przestojami produkcyjnymi fabryk samochodow

® Wysokie zapasy ztomu i konkurencja ze strony transportu drogowego

GRUPA PKP CARGO 2020 @ PI(pCARGO



02 ( Pomimo epidemii COVID-19 w Il kw. w stosunku do | kw. Grupa zrealizowata
) wieksze przewozy w segmentach intermodalnym, kruszyw oraz metali

PRACA PRZEWOZOWA GRUPY PKP CARGO
Il kwartat 2019 - Il kwartat 2020

min tkm
6 610 6 671 6 471 Wegiel kamienny
5 805
5 327 )
Zmiana I Kruszywa
% rir .
i mat. budowlane
-26,3%
A17,7%
I Przewozy intermodalne
+10,7%
B4% Metale i rudy
1603 1532 1666 1616 1224 | 236%
Il kw. 2019 Il kw. 2019 IV kw. 2019 | kw. 2020 Il kw. 2020 H
Pozostate towary

11 GRUPA PKP CARGO 2020 @ PI(PCARGO



Grupa utrzymata stabilno$¢ biznesowa i zapewnita ciggtosc

02 W trudnym otoczeniu rynkowym spowodowanym COVID-19,
) procesow przewozowych

WPLYW COVID-19 DZIALANIA WEWNETRZNE WSPARCIE ZEWNETRZNE

= |stotne ograniczenie aktywnosci = Reorganizacja pracy druzyn trakcyjnych i = Wsparcie dla PKP CARGO S.A. z Funduszu
ekonomicznej klientéw, szczegdlnie pracownikow dyspozytury Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych

w sektorze energetycznym i hutniczym w wysokosci 102,4 min zt (czerwiec-

= Zaostrzenie norm sanitarnych
=  Qgraniczenie mobilnosci pracownikow sierpien 2020)
9 P = Zakup srodkéw ochrony osobistej

= Wosparcie dla spotek PKP CARGO Connect
oraz PKP CARGOTABOR

» Pojedyncze przypadki zachorowan i dezynfekujacych

Hkwarantanny = Wieksze wykorzystanie pracy zdalnej

z FGSP w tacznej wysokosci 17,8 min zt
= Porozumienia z organizacjami (lipiec-wrzesien 2020)
zwigzkowymi dot. obnizenia wymiaru czasu

pracy i proporcjonalnie wynagrodzen

= Wydatkizwigzane z profilaktyka
i sSrodkami ochrony osobistej wyniosty

2,4 min zt od poczatku roku

12 GRUPA PKP CARGO 2020 @ PI(PCARGO
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Wyniki finansowe
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PRZYCHODY GRUPY PKP CARGO Z UMOW Z KLIENTAMI
Il kwartat 2019 - Il kwartat 2020

min zt TN

| \20.2%)

Il kw. 2020

1191 1165 1 036
Il kw. 2019 [ kw. 2019 IV kw. 2019 | kw. 2020
WYNIK OPERACYJNY GRUPY PKP CARGO
Il kwartat 2019 - Il kwartat 2020
min zt
80,9
15,0
-39,4
-105,6
Il kw. 2019 [ kw. 2019 IV kw. 2019 | kw. 2020

GRUPA PKP CARGO 2020

o«

Il kw. 2020

W Il kwartale przychody Grupy pozostawaty pod wptywem ostabionego
rynku przewozow kolejowych

Rekordowo niskie przewozy

w kwietniu i maju oraz zauwazalna
poprawa w czerwcu

Lekka tendencja spadkowa
jednostkowych stawek wzgledem

poprzednich kwartatéw

Zatrzymanie spadkowego trendu EBIT
Istotne dziatania oszczednosciowe we

wszystkich kategoriach kosztow

< PKPCARGO



ograniczyc strate na poziomie operacyjnym

03 ( Istotne oszczednosci we wszystkich kategoriach kosztéw pozwolity

KOMPONENTY ZMIANY ZYSKU OPERACYJNEGO GRUPY PKP CARGO
Il kwartat 2019 vs. Il kwartat 2020
min zt

_9,3% Zmiana
% rlr

-20,2% +9,3% -9,2% -7,6% -18,8% -37,6% -2,6%

15,0

_ |

-235,5

Il kw. Spadek Amortyzacja Swiadczenia* Energia i Dostep do Ustugi Pozostate Pozostate Saldo PPO Il kw.
2019 EBIT  przychodow pracownicze paliwo infrastruktury transportowe ustugi koszty i PKO™ 2020 EBIT
Pogorszenie oELEE =

wzgledem 2019 Poprawa wzgledem Il kw. 2019

* Uwzglednia zwiekszenie rezerw na Swiadczenia pracownicze (10,6 min z}) i niewykorzystane urlopy (0,6 min zt) oraz zmniejszony wymiar pracy (9/10) w czerwcu 2020 w PKP CARGO S.A.

** Zawiera wplyw pierwszej transzy dofinansowania do wynagrodzen z FGSP w czerwcu 2020

15 GRUPAPKP CARGO 2020 @ PI(PCARGO
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o I

Il kw. 2020

EBITDA GRUPY PKP CARGO
Il kwartat 2019 - Il kwartat 2020
min zt
263,0
146,8
’ 90,0
Il kw. 2019 [ kw. 2019 IV kw. 2019 | kw. 2020
WYNIK NETTO GRUPY PKP CARGO
Il kwartat 2019 - Il kwartat 2020
min zt
50,8
——-5,2—
-62,7
-114,4
[l kw. 2019 Il kw. 2019 IV kw. 2019 | kw. 2020

GRUPA PKP CARGO 2020

B

Il kw. 2020

EBITDA i wynik netto byly lepsze od poprzedniego okresu mimo
gorszego otoczenia rynkowego

Spadek EBITDA znaczaco mniejszy

niz w poprzednim kwartale (-65% r/r)

Spadek kosztow finansowych

w relacji r/r oraz kw/kw

< PKPCARGO



Spotka posiada stabilng strukture bilansu i zabezpieczone zrodta

03 )( finansowania

GLOWNE POZYCJE BILANSOWE

min zt 31.12.2019 30.06.2020
Kapitat staty 6 539 6 443
Aktywa trwate 6 504 6514
Wskaznik pokrycia® 1,01 0.99
Zadtuzenie razem 2623 2717
Wskaznik ogélnego 057 0,59

zadtuzenia

DOSTEPNE ZRODLA FINANSOWANIA
Stan na 30.06.2020

min z

17

GRUPA PKP CARGO 2020

Bl Srodki pieniezne
- Pekao SA

[ PO BP SA

B villennium Leasing

WSKAZNIKI FINANSOWE
6M 2019 6M 2020
ROA? 1,9% -2,6%
ROE? 4,1% -6,5%
Marza EBITDA 18,4% 10,2%

1 - Liczone jako iloraz sumy kapitatéw wtasnych
i zobowigzan dtugoterminowych z aktywami
trwatymi

2- Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie
12 miesiecy i sumy aktywow

3- Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie
12 miesiecy i kapitatu wtasnego

< PKPCARGO



Grupa PKP CARGO
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M ( Grupa PKP CARGO dostosowuje poziom zatrudnienia
) do zmieniajgcych sie warunkow rynkowych

ZATRUDNIENIE W GRUPIE PKP CARGO
w o0sobach

23 787 @ l

23 003

23 571

-2,8%

0 Spotki Grupy
I PKP CARGO S.A.

-3,5%

30.06.2019 31.12.2019 30.06.2020 Zmiana % rir

19 GRUPA PKP CARGO 2020

< PKPCARGO



20

przewoznika intermodalnego zwiekszajac przewozy pomimo epidemii

( PKP CARGO International kontynuuje transformacje w miedzynarodowego

PRACA PRZEWOZOWA
GRUPA PKP CARGO INTERNATIONAL
min tkm

351 360

Il kw. 2019 Il kw. 2020

- Przewozy intermodalne - Produkty chemiczne
- Paliwa state - Metale i rudy
- Paliwa ptynne - Pozostate

GRUPA PKP CARGO 2020

Intermodal
=  Wyrazny trend wzrostowy delikatnie zahamowany z powodu epidemii COVID-19

= Sukcesywny wzrost sredniego dystansu
Paliwa state

= Nizsza produkcja kopaln i spadek popytu odbiorcéw przemystowych

= Spadek udziatu w pracy przewozowej z 1/3 (6M'19) do 1/4 (6M'20)

Paliwa ptynne

=  Wysoki udziat wspdélnych przewozéw Grupy PKP CARGO w relacji Stowacja-Polska
Produkty chemiczne

= Spadek zapotrzebowania klientoéw w efekcie nizszej produkgji przemystowej

Metale i rudy

=  Wzrost znaczenia przewozéw metali na dtuzsze dystanse w korytarzu Pétnoc-Potudnie
Pozostate

= Niska aktywnos¢ w sektorze motoryzacyjnym

< PKPCARGO



Zatgczniki
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P

PRACA PRZEWOZOWA

[min tkm]

Paliwa state
w tym

wegiel kamienny

Kruszywa i materiaty budowlane

Metale i rudy

Produkty chemiczne
Paliwa ptynne

Drewno i ptody rolne
Przewozy intermodalne
Pozostate

Razem

MASA TOWAROWA

[min ton]

Paliwa state
w tym

wegiel kamienny

Kruszywa i materiaty budowlane

Metale i rudy

Produkty chemiczne
Paliwa ptynne

Drewno i ptody rolne
Przewozy intermodalne
Pozostate

Razem

22

Wyniki przewozowe

GRUPA PKP CARGO 2020

6M 2020 6M 2019 Zmiana Zmiana % Udziat — 6M 2020 Udziat — 6M 2019
4125 5064 -939 -18,5% 37% 37%
3398 4289 -890 -20,8% 31% 31%
1998 2710 -711 -26,2% 18% 20%

969 1638 -669 -40,8% 9% 12%
901 1075 -174 -16,2% 8% 8%
417 484 -67 -13,9% 4% 4%
511 536 -26 -4,8% 5% 4%
1926 1931 -5 -0,3% 17% 14%
286 291 -5 -1,8% 3% 2%
11132 13 728 -2 596 -18,9% 100% 100%
6M 2020 6M 2019 Zmiana Zmiana % Udziat - 6M 2020 Udziat - 6M 2019
22,0 26,8 -4,8 -17,9% 50% 49%
19,7 24,1 -4,5 -18,5% 45% 44%
8,1 10,3 -2,1 -20,7% 19% 19%
3,2 54 -2,2 -41,0% 7% 10%
2,7 3,3 -0,6 -19,2% 6% 6%
1,2 1,7 -0,5 -27,0% 3% 3%
1,4 1,9 -0,5 -27,8% 3% 4%
4,3 4,7 -0,3 -7,1% 10% 8%
0,9 11 -0,2 -18,4% 2% 2%
43,9 5582 =il -20,5% 100% 100%

< PKPCARGO



23

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [min zi]
Przychody z tytutu uméw z klientami

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego
Ustugi dostepu do infrastruktury
Ustugi transportowe

Pozostate ustugi

Koszty $wiadczer pracowniczych
Pozostate koszty

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Przychody i (koszty) finansowe

Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

ZYSK / (STRATA) NETTO

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentoéw zabezpieczajgcych

Podatek dochodowy

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

Pozostate catkowite dochody podlegajgce przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczeri pracowniczych

Podatek dochodowy

Wycena instrumentéw kapitatowych w warto$ci godziwej

Pozostate catkowite dochody niepodlegajgce przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Suma pozostatych catkowitych dochodéw
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

GRUPA PKP CARGO 2020

| potowa 2020 I potowa 2019 Zmiana r/r
1964,6 24253 -460,7
(234,6) (279,9) +45,3
(243,6) (289,5) +45,9
(160,6) (203,5) +42,9
(176,6) (181,0) +4,4
(853,2) (881,4) +28,2
(133,1) (141,3) +8,2

43,8 1,4 +42,4
206,7 450,1 -243,4
(388,7) (348,2) -40,5
(182,0) 101,9 -283,9
(49,8) (34,6) -15,2
0,8 0,7 +0,1
(231,0) 68,0 -299,0
39,1 (20,1) +59,2
(191,9) 47,9 -239,8

............................. S e ) T4
(5,8) 0,3 -6,1

(30,1) 7,7 -37,8

(52,1) (14,0) -38,1

9,9 2,7 +7,2

0,7) 0,7 -1,4

(42,9) (10,6) -32,3

(73,0) (2,9 -70,1

(264,9) 45,0 -309,9

< PKPCARGO
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA [min z{]

Tabor kolejowy

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywow

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci
Nalezno$ci handlowe

Nalezno$ci leasingowe

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Zapasy

Nalezno$ci handlowe

Nalezno$ci leasingowe

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

GRUPA PKP CARGO 2020

Stan na 30/06/2020

Stan na 31/12/2019

43272 43296
884,7 872,4
1.040,0 10788
41,4 40,4
4,1 3,0
11,3 10,9
39,0 55,0
166,3 113,7
6 514,0 6 503,8
142,9 161,0
564,7 591,3
0,7 0,7

3,6 51,4
121,4 132,7
427,0 550,4
1260,3 14875
a1 -
77784 7991,3

< PKPCARGO
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

KAPITAt WELASNY | ZOBOWIAZANIA [min zi]

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdarn finansowych jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane

Kapitaf wlasny

Zobowigzania z tytutu zadfuzenia

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania inwestycyjne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania inwestycyjne

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

Kapitaf wlasny i zobowigzania razem

GRUPA PKP CARGO 2020

Stan na 30/06/2020

Stan na 31/12/2019

2239,3 2239,3
781,4 781,4
(144,9) 77,7)
71,7 77,5
210,9 402,8
3158,4 34233
2 306,7 22014
31 2,7
169,6 157,0
712,1 657,1
5,4 5,4
87,1 92,3
0,1 -
3284,1 31159
410,0 4213
355,0 4122
144,0 1815
149,3 127,1
38,2 45,6
239,4 264,4
1335,9 1452,1
4620,0 4568,0
77784 79913

< PKPCARGO
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne [min zi]
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy
Otrzymane / (zaptacone) odsetki

Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy
Zmiany w kapitale obrotowym

Pozostate korekty

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend

Whptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy
Pozostate wptywy / (wydatki) zwigzane z dziatalnoScig inwestycyjng

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przepfywy pieniezne z dziafalnosci finansowej
Wydatki z tytutu leasingu
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek
Spfata kredytéw/ pozyczek
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytéw/pozyczek
Dotacje otrzymane
Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool
Pozostate wydatki dotyczgce dziatalno$ci finansowej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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| potowa 2020

I pofowa 2019

(231,0) 68,0
388,7 348,2
30,0 27,9
15 0.8
47,0 (23,6)
36,4 (49,6)
(54,6) (16,2)
218,0 355,5
(379,9) (522,7)
27,0 12,5

- 04

- 200,0

1,9 42
(351,0) (305,6)
(75,3) (62,8)
285,5 -
(182,1) (122,8)
(30,6) (26,6)
14,0 455
15 -
(3,1) (3,3)
9,9 (170,0)
(123,1) (120,1)
550,4 4473
(0,3) (0,2)
427,0 327,0
32,3 40,0
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Z ( Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKP CARGO S.A.

(,Spotka”, ,PKP CARGO") wytacznie w celach informacyjnych.
Niniejsza prezentacja nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana
czy przekazywana, ani bezposrednio ani posrednio, jakiejkolwiek
osobie, w jakimkolwiek celu, bez wiedzy i wyraznej zgody PKP
CARGO. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie
niniejszej prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac
ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrze¢,
powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami
oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczen
moze stanowi¢ naruszenie obowigzujacego prawa. Dane i
informacje zawarte w niniejszej prezentacji nie przedstawiajg
petnej analizy finansowej Spétki, ani oferty handlowej Spofki.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i sytuacji finansowej PKP CARGO
zostat przedstawiony w raportach biezacych i okresowych
udostepnionych na stronie internetowej pod adresem www.pkp-
cargo.pl. Informacje o zawarciu umow w przedmiocie przejecia
aktywéw opisanych w niniejszej prezentacji zostaty przekazane
do publicznej wiadomosci przez PKP CARGO w ramach raportéow
biezacych. Informacje zawarte w niniejszej prezentacji sg jedynie
uzupetnieniem tych informacji, nie stanowigc jednoczesnie
samodzielnej podstawy do przekazania ich przez Spotke w ramach
wypetniania obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych.
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Wszystkie dane zawarte w niniejszej prezentacji zostaly oparte na
zrédfach, ktére Spoétka uznaje za doktadne i wiarygodne, jednak
Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnosc
tych Zrédet. Spotka zastrzega sobie prawo zmiany danych i informacji
zawartych w niniejszej prezentacji w dowolnym czasie,
bez uprzedniego powiadomienia oséb, ktérym niniejsza prezentacja
zostata udostepniona. Niniejsza prezentacja moze zawiera¢ pewne
stwierdzenia odnoszace sie do zdarzen przysztych. Stwierdzenia takie
nie moga by¢ jednak rozumiane jako prognozy lub przewidywania
Spétki odnosnie wynikéw Spétki, ani jako wskazanie przysztych
wynikéw  Spoétki. Zatozenia przyjete przez Zarzad oparte
sg na aktualnej wiedzy, swiadomosci i pogladach Zarzadu Spétki
i s zalezne od szeregu czynnikéw, ktére moga spowodowag, iz
faktycznie osiggniete w przysztosci wyniki, bedg w sposéb istotny
réznic sie od wynikéw, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie.
PKP CARGO nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate
w wyniku wykorzystania niniejszej prezentacji przez osoby trzecie.
Prezentacja zostata sporzadzona wylacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi oferty nabycia badZz sprzedazy czy uczestnictwa
w jakiejkolwiek inwestycji, w tym nabycia jakichkolwiek papieréw
wartosciowych lub innych instrumentow finansowych Spétki, ani do
uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym.
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO
prosimy o kontakt z Biurem Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu:

PKP CARGOS.A.

Biuro Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks: +4822 474-29-53

e-mail : relacje.inwestorskie @pkpcargo.com




