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AGENDA
J podsumowanie wynikow za 9M 2018

J wyniki handlowe
J wyniki finansowe
] zatfgczniki
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DO WZROSTU PRZEWOZOW NAJMOCNIEJ PRZYCZYNIL SIE

POPYT NA KRUSZYWA I MATERIALY BUDOWLANE

PRZEWIEZIONA MASA W GRUPIE PKP CARGO

min ton

83,6 80,9

83,9

+3,0%

88,1
80,9

90,7

-1,1%

39,2
15,9 19,6 +23,2%
12,7
-2,9%
4,6 5,6 6,6 +18,3%
15,6 15,1 15,4 16,1 18,3 16,9 “7,7%
9M 2013 9M 2014 9M 2015 9M 2016 9M 2017 9M 2018
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Wegiel kamienny

Kruszywa
i mat. budowlane

Metale i rudy

Przewozy intermodalne

Pozostate przewozy
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WYNIKI
FINANSOWE
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GRUPA PKP CARGO ZREALIZOWALA PO 9M 2018 R.
NAJWYZSZE PRZYCHODY OPERACYJNE OD 2013 R.

PRZYCHODY OPERACYJNE GRUPY PKP CARGO
PO 9 MIESIACACH W LATACH 2013-2018

mid zt +11%

3,84

9M 2013 9M 2014 9M 2015 9M 2016 9M 2017 9M 2018
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GRUPA PKP CARGO ZANOTOWALA NAJWYZSZY WYNIK EBITDA
OD WEJSCIA NA GIELDE

EBITDA GRUPY PKP CARGO
PO 9 MIESIACACH W LATACH 2013-2018

min zt +32%
A
702
611
554 532 Q3
297 284 Q2
n E -
106 159 135 81 147 AL Q1
B -1 5
OM 2013 9M 2014 9M 2015 9M 2016 OM 2017 OM 2018  marsa EBITDA
8,4% 17,5% 18,6% 8,8% 15,4% 18,3% %
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PO 9M 2018 ZANOTOWANO WZROST

WYNIKU NETTO WOBEC 9M 2017 NA POZIOMIE 275%

WYNIK NETTO GRUPY PKP CARGO

PO 9 MIESIACACH W LATACH 2013-2018

min zt

227

227

64
140

22

-5
OM 2013 oM 2014
-0,1% 7,2%

< PKPCARGO

9M 2015

6,9%

+275%
A
194
Q3
36 Q1
-1
-66
-201
OM 2016 oM 2017 oM 2018
Marza netto
-6,3% 1,5% 5,1% %
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KOSZTY POZOSTAJA POD KONTROLA MIMO PODWYZEK WYNAGRODZEN
| ODPISU WARTOSCI TABORU

KOSZTY OPERACYJNE
GRUPY PKP CARGO

mld zt

+6,1%
A

3,40 3,36

1,11 1,11

_0517—0,13

3,56

1,20

0,12

-0,7%

+11,6%

+6,6%

+7,9%

12,1%

9M 2016 9M 2017

< PKPCARGO

9M 2018

Zmiana
% rir

Amortyzacja
* Odpis wartosci taboru kolejowego w wys. 18,0 min zt w
ramach optymalizacji w grupie AWT

Materialy i energia
* Wzrost zuzycia paliwa (34,6 min zl) oraz energii (20,1 min zi)
¢ Koszty zwiekszone gtéwnie w wyniku wiekszych przewozow

Ustugi obce

* Wzrost czynszow i optat za uzytkowanie nieruchomoscii taboru
0 34,0 min zt — zwiekszenie ilosci najmowanego taboru

* Wzrost kosztéw ustug transportowych o 17,5 min zt

Swiadczenia pracownicze

* Podwyzki wynagrodzen w spétkach Grupy PKP CARGO

* Podwyzka przyznana od 1 wrzesnia 2017 r. pracownikom PKP
CARGOS.A.

Pozostate koszty
* Pozostate koszty na zblizonym poziomie w stosunku do
poprzedniego roku
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PONAD DWUKROTNIE WYZSZY WZROST PRZYCHODOW OD KOSZTOW
UZYSKANO M.IN. DZIEKI PODNIESIENIU STAWEK PRZEWOZOWYCH

PRZYCHODY JEDNOSTKOWE KOSZTY JEDNOSTKOWE
GRUPY PKP CARGO GRUPY PKP CARGO
zt/ tys. tkm zt/ tys. tkm
+9,3% +4,6%
165
151 A 153 A

146

Przychody +7,5% Wynagrodzenia
przewozowe

Pozostate przychody ze
sprzedazy ustug

+10,7% .
Energia i paliwo
i wyrobow gotowych*

Dostep
do infrastruktury

Sprzedaz towaréw I

i materiatow
68 70 +2,4%
Pozostate przychody +11,4% Pozostate
operacyjne +35,1% koszty
Zmiana Zmiana
9M 2017 9M 2018 % 9M 2017 OM 2018 %oy

*Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych z wytgczeniem przychoddw z tytutu przewoznego
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WSKAZNIKI FINANSOWE ULEGLY POPRAWIE
PRZY MALEJACYM POZIOMIE ZADLUZENIA

PRZEPLYWY PIENIEZNE ZRODEA FINANSOWANIA
min zt
9M 2017 9M 2018 30.09.2018
Operacyjne 458 606 +148 Gotowka* 666
Inwestycyjne -607 -622 -15 EBI 70
Finansowe -219 -240 -21 Pekao SA 100
PKO BP 1
Finansowanie 837
razem
WSKAZNIKI FINANSOWE STRUKTURA ZADLUZENIA FINANSOWEGO
oM 2017 oM 2018 31.12.2017 30.09.2018
DN / EBITDA** 1,3 1,0 .
Dtugoterminowe 1404 1223
ROA™ 1,9% 3,4% Krotkoterminowe 298 276
ROE** 3.6% 6,4% Zadtuzenie razem 1702 1499
Wskaznik ogdlnego
Marza EBIT 3,0% 7,2% sed T aE 0,50 0,47

*Srodki pieniezne i ekwiwalenty, lokaty bankowe powyzej 3 m-cy
**Wskazniki finansowe obliczane na podstawie zannualizowanego wyniku netto oraz EBITDA
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ZWIEKSZENIE POTENCJALU PRZEWOZOWEGO
JEST WSPARTE ROSNACYMI NAKEADAMI INWESTYCYJNYMI

NAKLADY INWESTYCYJNE

min zt

+44%
476,8 A

+46%

Tabor I
Pozostate I

+21%

9M 2017 9M 2018 Zmiana

% rir

< PKPCARGO

KLUCZOWE INWESTYCIJE
W 2018 ROKU

 Inwestycje taborowe

» Grupa PKP CARGO gotowa na zwiekszony wolumen
przewozu w koncéwce 2018 i w latach nastepnych
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' WYNIKI PRZEWOZOWE

PRACA PRZEWOZOWA 9M 2017 9M 2018 Zmiana Zmiana % Udziat 9M 2017 Udziat 9M 2018

\'; at%a state 8592 8043 -549 -6,4% 37% 35%
wegiel kamienny 7 566 6 876 -689 -9,1% 33%) 30%
Kruszywa i materiaty budowlane 4 238 5425 1187 28,0% 18%) 23%
Metale i rudy 3017 2801 -216 -7,2% 13% 12%
Produkty chemiczne 1777, 1679 -97 -5,5% 8% 7%
Paliwa ptynne 1030 845 -185 -18,0% 4% 4%
Drewno i ptody rolne 1273 1 007, -266] -20,9%) 6% 4%
Przewozy intermodalne 2 347, 2 926 579 24, 7% 10%) 13%
Pozostate 662 557 -105 -15,8%) 3% 2%
Razem 22 935 23 282 347 1,5% 100% 100%
MASA TOWAROWA 9M 2017 9M 2018 Zmiana Zmiana % Udziaf 9M 2017 Udziaf 9M 2018

\'; at%a state 42 880 42 090 -790 -1,8% 49% 46%
wegiel kamienny 38 527 38 093 -434] -1,1% 44% 42%
Kruszywa i materiaty budowlane 15 908, 19 603 3694 23,2% 18%) 22%
Metale i rudy 9738 9 454 -283 -2,9% 11% 10%
Produkty chemiczne 5 205 5171 -34 -0,7% 6% 6%
Paliwa ptynne 3582 2 836 -747| -20,8%) 4% 3%
Drewno i ptody rolne 3223 2 859 -364 -11,3%) 4% 3%
Przewozy intermodalne 5 587 6 610 1023 18,3% 6% 7%
Pozostate 1927 2027 101 5,2% 2% 2%
Razem 88 051 90 651 2 600 3,0% 100% 100%

< PKPCARGO
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [min z]

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow

Pozostate przychody operacyjne

Razem dochody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Zuzycie materiatéw i energii wtym:

Zuzycie paliwa

Zuzycie energii elektrycznej, gazowej iwody
Ustugi obce w tym:

Ustugi dostepu do linii zarzgdcéw infrastruktury
Podatki i opfaty
Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne
Koszty dziafalnoscioperacyjnej
EBITDA
Zysk na dziatalnoscioperacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wfasnosci
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto
Pozostate catkowite dochody podlegajgce przeklasyfikowaniu w wynik finansowy

Pozostate catkowite dochody niepodlegajgce przeklasyfikowaniu w wynik finansowy

Suma pozostalych catkowitych dochodéw

Suma catkowitych dochodéw

<« PKPCARGO

9M 2017 9M 2018 Zmiana
3403,9 3765,0 361,0
29,3 40,2 10,9
26,5 34,1 7,6
3 459,7| 3839,3 379,5
429,0 425,9 -3,1
514,0 573,7 59,7
135,4 170,0 34,6
305,3 325,4 20,1
1170,2 1248,0 77,8
528,6) 543,2 14,7
30,1 24,2 -5,9
11114 1199,3 87,9
41,4 41,3 -0,1
20,9 24,3 3,4
40,3 26,9 -13,4
3357,3 3 563,5 206,3
531,4 701,6 170,2
102,5 275,7 173,2
15,2 13,3 -1,9
44,9 42,7 -2,2
1,4 -1,1 -2,6
74,2 2452 171,0
22,5 50,9 28,5
51,7 194,2 1425
16,9 -2,2 -19,1
-20,3 -3,2 17,1
-3,4 -5,4 -2,0
48,4 188,9 140,5
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZSYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA [min zf]

Stan na 31/12/2017

Stan na 30/09/2018

Rzeczowe aktywa trwate 4 688,0 4733,7
Aktywa niematerialne 43,9 33,0
Nieruchomosciinwestycyjne 1,2 1,2
Inwestycje wjednostkach wycenianych metodg praw wfasnosci 53,6 51,4
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1,8 1,4
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 10,5 6,6
Pozostate dfugoterminowe aktywa niefinansowe 14,7 13,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 133,6 136,8
404 49772
Zapasy 148,5 155,7
Naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate naleznosci 729,5 780,3
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0,1 0,1
Pozostafe krétkoterminowe aktywa finansowe 263,7, 407,5
Pozostafe krétkoterminowe aktywa niefinansowe 35,6 61,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 516,8 262,6
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0.0 15
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZSYTUACJI FINANSOWEJ

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA [min zi

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy dfugoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy dfugoterminowe

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy krétkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania razem

Kapitat wlasny i zobowigzania razem

<« PKPCARGO

Stan na 31/12/2017

Stan na 30/09/2018

2239,3 2239,3
619,3 628,2
4,9 -26,3
59,9 72,8
411,4 605,9
3334,8 3519,9
1312,6 1146,3
91,1 76,8
1,6 5,8
558,5 557,4
22,4 22,2
0,0 0,1
107,4 99,4
2093,7 1908,0
249,7 248,5
48,0 27,7
749,7 766,1
104,0 123,6
59,7 49,2
0,3 0,0

1,6 3,6
12131 1218,6
3 306,8 3126,6
6 641,6 6 646,5
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej [min zf 9M 2017 9M 2018

Wynik brutto za rok obrotowy 74,2 245,2
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 428,7 407,9
Utrata wartosci aktywoéw trwatych 0,2 18,0
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy -5,3 -2,3
Zysk / (strata) na pozostatej dziatalnoSci inwestycyjnej 0,0 -4,1
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych -2,9 14
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 19,4 12,8
UdZziat w (zysku) / stracie jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci -1,4 11
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 1,4 4,0
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy -36,3 -57,1
Pozostate korekty -19,3] -10,3

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -55,0 -55,2
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow -0,7, -2,8
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -2,8 -18,3
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -8,2) 58,1
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan finansowych -5,5 -0,2
Zwiekszenie | (zmniejszenie) stanu rezerw 71,5 7,6

Srodki pieniezne netto z dziatalnoscioperacyjnej 458,2 605,8
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej [min z] 9M 2017 9M 2018

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwafych i aktywdw niematerialnych -367,9 -509,5
Whtywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 8.5 23,0
Witywy z tytutu zbucia pozostatych aktywéw finansowych 0,0 53
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 6,3 7,2
Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 3,2 11
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek -0,1 0,0
Sptata udzielonych pozyczek 0,0 0,3
(Wydatki) / wplywy z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy -257,0 -149,0
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) / z dziatalnosciinwestycyjnej -607,0 -621,6
Wydatki z tytutu leasingu finansowego -47,5 -37,1
Zaptacone odsetki od leasingu 4.7 -3,4
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 50,5 0,4
Spftata kredytéw / pozyczek -194,1 -181,7
Zaptacone odsetki od kredytow / pozyczek -21,5 -19,9
Dotacje otrzymane 0,0 3,0
Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej -2,1 -1,6
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscia finansowa -219,4 -240,2
Zwigkszenie | (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -368,2 -256,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 755,9 516,8
Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkow pienieznych w walutach obcych 10 18
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 388,7 262,6

Drobnerdznicew prezentowanychdanychwynikajazzaokraglen.
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' ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez PKP CARGO S.A.
(,Spotka”,,PKP CARGO") wylacznie w celach informacyjnych.
Niniejsza prezentacja nie moze by¢ powielana, rozpowszechniana
czy przekazywana, ani bezposrednio ani posrednio, jakiejkolwiek
osobie, w jakimkolwiek celu, bez wiedzy i wyraznej zgody

PKP CARGO. Powielanie, rozpowszechnianie i przekazywanie
niniejszej prezentacji w innych jurysdykcjach moze podlegac
ograniczeniom prawnym, a osoby do ktérych moze ona dotrze¢,
powinny zapoznac sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami
oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych ograniczerh moze
stanowic¢ naruszenie obowigzujgcego prawa. Dane i informacje
zawarte w niniejszej prezentacji nie przedstawiajg petnej analizy
finansowej Spotki, ani oferty handlowej Spétki. Szczegdtowy opis
dziatalnoscii sytuacji finansowej PKP CARGO zostat przedstawiony
w raportach biezacych i okresowych udostepnionych na stronie
internetowej pod adresem www.pkp-cargo.pl. Informacje

o zawarciu umoéw w przedmiocie przejecia aktywow opisanych

W niniejszej prezentacji zostaty przekazane do publicznej
wiadomosci przez PKP CARGO w ramach raportéw biezacych.
Informacje zawarte w niniejszej prezentacji s jedynie
uzupetnieniem tych informacji, nie stanowiac jednoczes$nie
samodzielnej podstawy do przekazania ich przez Spétke w ramach
wypetniania obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych.

< PKPCARGO

Wszystkie dane zawarte w niniejszej prezentacji zostaty oparte

na zrédtach, ktére Spétka uznaje za doktadne i wiarygodne, jednak
Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnos¢
tych Zrodet. Spoétka zastrzega sobie prawo zmiany danych i informacgji
zawartych w niniejszej prezentacji w dowolnym czasie,

bez uprzedniego powiadomienia 0séb, ktdrym niniejsza prezentacja
zostata udostepniona. Niniejsza prezentacja moze zawiera¢ pewne
stwierdzenia odnoszace sie do zdarzen przysztych. Stwierdzenia takie
nie moga by¢ jednak rozumiane jako prognozy lub przewidywania
Spétki odnosnie wynikdw Spétki, ani jako wskazanie przysztych
wynikéw Spotki. Zatozenia przyjete przez Zarzad oparte

sg na aktualnej wiedzy, $wiadomosci i pogladach Zarzadu Spétki

i sg zalezne od szeregu czynnikow, ktére moga spowodowac,

iz faktycznie osiggniete w przysztosci wyniki, beda w sposob istotny
réznic sie od wynikéw, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie.
PKP CARGO nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate

w wyniku wykorzystania niniejszej prezentacji przez osoby trzecie.
Prezentacja zostata sporzadzona wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi oferty nabycia badz sprzedazy czy uczestnictwa

w jakiejkolwiek inwestycji, w tym nabycia jakichkolwiek papieréw
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych Spofki,

ani do uczestnictwa w jakimkolwiek przedsiewzieciu handlowym.
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<« PKPCARGO

W celu uzyskania dodatkowych informacji
o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu:

PKP CARGO S.A.

Biuro Rozwoju, Relacji Inwestorskich i Marketingu
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks: +48 22 474-29-53

e-mail: relacjeinwestorskie@pkp-cargo.eu




